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ACTIVIDAD

La Compafiia fue constituida el 17 de abril del 1980, en Guayaquil ~ Ecuador ante el Notario
Decimo Septimo del Canton Guayaquil, Abogado Neison Cafiarte Arboleda e inscrita en el
Registro Mercantil el 29 de mayo del 1980; su actividad principal es la fabricacion y mantenimiento
de camaras frigorificas y en general equipos de refrigeracion y congelacion; venta de repuestos e
instalacion de techos y planchas aisladas, comercializados a nivel nacional.

El domicilio principal de la Compafiia donde se desarrollan sus actividades es Km. 16,5 via Daule
Edificio Pargue Industrial Pascuales, Guayaquil - Ecuador.

Al 31 de Diciembre del 2019, la Compafiia tenia 77 empleados (80 en 2018),
La Compafiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US dolar como moneda

de circulacion legal, con una economia que, de acuerde con informacion publicada por el Banco
Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion en los tres Ultimos afios:

%
2019 -0.07
2018 0.27
2017 .20

BASE DE PRESENTACION Y CUMPLIMIENTO DE LAS NilFs
Bases de preparacion y presentacion de estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales
de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por Ia International Accounting Standards Board (en
adelante "IASB"), vigentes al 31 de Diciembre del 2019.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, excepto por las
obligaciones de beneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos
actuariales (véase Nota 3), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia.

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de America, que es
la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compafiia,

Las politicas contables adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores. Las
notas que siguen, resumen estas normas y principios y su aplicacion a los estados financieros
adjuntos.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Cambio contable

A partir del 1 de enero de 2019, se inicid la aplicacidn de la NIIF 16 Arrendamientos, la que
reemplazd a la NIC 17, aplicada hasta el 31 de diciembre de 2018. La nueva Norma no tiene
efectos muy significativos en la contabilidad del arrendador. Sin embargo, en el caso de los
arrendatarios, se elimina la diferenciacién entre el arrendamiento operativo y el financiero de forma
que todos los contratlos se reconocen de una manera muy Similar a la utiizada para los
Como amendataria, la compafila debe reconocer un activo por derecho de uso y un pasivo por
amrendamiento en |a fecha de inicio del amendamiento. El activo por derecho de uso se mide
inicialmente al costo, que comprende el monto inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por
cualquier pago de amendamiento realizado en o antes de la fecha en que comienza el
arrendamiento, mas los costos directos iniciales incurridos y una estimacion de los costos para
desmantelar o restaurar el activo subyacente o el sitio en el que se encuentra, menos cualquier
incentivo recibido.

El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de linea recta desde
la fecha de inicio hasta el final del plazo del arendamiento, a menos que el amendamiento
transfiera la propiedad del activo subyacente a la compariia al final del plazo de amendamiento o el
costo del activo por derecho de uso refleje que la compafiia ejercera una opcidn de compra. En
ese caso, el activo por derecho de uso es depreciado durante la vida (il del activo subyacente,
que se determina sobre la misma base como los de propiedades, planta y equipo.

Ademas, el activo por derecho de uso se reduce peribdicamente por pérdidas por deterioro, si las
hay, y se ajusta por el efecto de las nuevas mediciones del pasivo por amendamiento.

El pasivo por amendamiento se mide iniciaimente al valor presente de los canones por
amendamiento que se adeudan a la fecha de inicio del arrendamienlo, descontados ulilizando ia
tasa incremental por préstamos de la compafila. Los canones de arrendamiento incluidos en ia
medicion del pasivo de arendamiento comprenden lo pagos fijos y los pagos de amendamiento en
un periodo de renovacion opcional si la compafiia esta razonablemente segura de ejercer la
opcion de extension.

El pasivo por arrendamiento se mide posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo, Es medido de nuevo cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento
futuros, derivado de una revision del valor de los canones.

Cuando el pasivo por arrendamiento se vuelve a medir de esta manera, se realiza un ajuste
comespondiente al importe en libros del activo por derecho de uso, o se registra en resultados si el
importe en libros del activo por derecho de uso se ha reducido a cero.

Al 31 de diciembre de 2019, la compafiia evalud el impacto potencial de la implementacion de la
nueva norma al 1 de enero de 2019; y concluyd que con base en el parrafo 5 de "exenciones al
reconocimiento” de la NIIF 16, no aplicara los requerimientos de esta norma a dos contralos de
amendamiento operativo de oficinas, cuyos plazos de vigencia es de un afio y a que considera que
el impacto no es significativo en los estados financieros de la Compafiia.

La compafiia reconoce los canones devengados de estos arendamientos como un gasto en linea
recta durante el plazo del arrendamiento, ver Nota 16.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

Instrumentos Financieros

Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compatiia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor de
la transaccion, mas los costos con ella, que sean directamente atribuibles a |la compra o emision
del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a valor razonable, cuyo costo
de transaccion se reconocen en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método del
interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos financieros se
revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si
es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor,

El valor en libros del activo financiero se reduce por Ia pérdida por deterioro directamente, excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a traves de una
cuenta de provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso
cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta
de provision se reconocen en el estado de resultado integral,

La Compafiia dara de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compafiia clasifica sus activos financieros como sigue:

» Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivos, incluyen el efectivo en caja,
depositos en bancos locales y del exterior y depdsitos a plazo, los fondos son de libre
disponibilidad.

» Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas de camaras
frigorificas, paneles, repuestos y servicios de mantenimientos, que no se cotizan en el
mercado activo, con plazos menores a un afio, no generan interés, y anticipos para futura
compra de activo.

o Depositos en garantia, incluyen principalmente valores entregados por el alquiler de
contenedores para realizar |as importaciones y por arriendos de oficina de Guayaguil v
Quito.

Los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar se clasifican en pasivos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como pasivos no corrientes.
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3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacion)
Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccion, Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos cbtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con el
método de |a tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito mayor de un afio.

La Comparila da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones la Compaiiia.

La Compaifiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-acordados.

La Compafiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:
« Prestamos por fondos recibidos de bancos locales y extranjeros, con interés.

» Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen principalmente facturas por
compra de bienes y prestacion de servicios y anticipos de clientes, con plazos normales
menores a un afo, no generan interes.

o Cuentas por pagar a accionistas y parte relacionada, incluyen préstamos y dividendos
pendientes de pago, sin fecha de vencimiento y sin interés.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interes residual en
los activos de la Compafila luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compafila estan representados por las acciones ordinarias y nominativas que
constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de
emision directos.

Inventarios

Estan contabilizados al costo de adquisicion en base al metodo promedio. El costo no excede al
valor de mercado.

Al final del periodo se realiza una evaluacién del valor neto realizable de los inventarios,
constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se encuentren sobrevalorados. Cuando
las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan dejado de existir, o cuando exista
ciara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias
economicas, se procede a revertir el valor de la misma,
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)
Seguros Pagados por Adelantado

Se registran al costo y se amortiza en linea recta en base a la vigencia del contrato, en 12 meses.
Propiedad, Planta y Equipo

Estan contabilizados al costo de adquisicion menos la depreciacion acumulada y cualquier perdida
por deterioro del valor acumulado. Temenos, edificios e instalaciones y maquinarias y equipos,
estan registrados a su valor razonable, el que ha sido asignado como ‘“costo atribuido” de
acuerdo con las disposiciones incluidas en las NIIF "Adopcion por Primera Vez de las NIIF". Los
pagos por mantenimiento son cargados al gasto, y las mejoras que prolongan su vida se
capitalizan.

El costo de los activos es depreciado de acuerdo con el método de linea recta, tomando como
base la vida util estimada de los activos. Las ganancias o pérdidas por la venta o el refiro de
activos se determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las
cuales se reconacen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los
activos se da de baja de |as cuentas comespondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Deterioro de Activos

A |la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algtn indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo
a |a que pertenece el activo,

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compafiia determine los flujos
de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor nete en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta comiente es el impuesto a la renta causado que se declarara a las
autoridades fributarias en el afio siguiente, por la ufilidad o perdida imponible del periodo comiente,
usando tasas impositivas aprobadas a la fecha del balance, mas cualquier ajuste al impuesto por
pagar en relacion con afios anteriores. El impuesto a la renta diferido es reconocido por las
diferencias temporarias existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para propositos
de informacion financiera y los montos usados para propositos tributarios.
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3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)
Impuesto a la Renta Corriente (continuacién)

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier perdida
fiscal amortizable no utilizada. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo
que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es probable que se
recuperen.

Los pasivos y activos por impuesto a la renta diferido se miden a las tasas impositivas que se
espera aplicar a las diferencias temporarias cuando estas sean reversadas en los periodos
futuros, basandose en |as leyes aprobadas a la fecha del balance.

El importe neto en libros de los activos por Impuesto a la renta diferido es revisado en cada
fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades imponibles
futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. Los activos y pasivos por
impuestos corrientes y diferidos no se descuentan,

El gasto de impuesto a la renta del periodo comprende los gastos e ingresos por impuestos
corrientes y diferidos. Estos impuestos se reconocen en resultado, excepto en la medida en
que estos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el
patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonio neto.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los gastos y las compras de activos se reconocen excluyendo el impuesto al valor agregado
(IVA). Cuando el importe del |VA pagado en las compras de bienes y servicios no resulte
recuperable de la autoridad fiscal, en ese caso ese impuesto se reconoce como parte de los
costos de adquisicion o como parte del gasto segin corresponda. El impuesto al valor
agregado (IVA) que corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por
pagar en el estado de situacion financiera.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo de
reserva, participacion de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre la base del
devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con los empleados.

Indemnizacion por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral de
una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro. Estos
beneficios por terminacién no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se reconoceran en
resultados como gasto en el periodo en que ocurren,
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3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)
Jubilacién Patronal y Bonificacion por Desahucio

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados estan estipuladas en el Cédigo
de Trabajo del Ecuador y las constituyen:

« La jubilacion patronal, pagadero en el momento de la jubilacion de los empleados que por
veinte afios o mas presten servicios continuados o interrumpidos a la Compafiia,

« La bonificacion por desahucio, pagadera en caso de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitada por la Compafiia o por un empleado mediante solicitud escrita a
cambio de sus servicios proporcionados a la Compafiia en el periodo actual y periodos
pasados.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan el valor actual de la reserva
matematica, determinado por un actuario independiente, en base al método de unidad de crédito
proyectada. Las principales consideraciones actuariales utilizadas incluyen la tasa de descuento
(tipo de interes de bonos del estado pagaderos en plazos similares a los de las comespondientes
obligaciones); tasas de incremento salarial, mortalidad y cesantia; edad; sexo; afios de servicios y
monto minimo de pensiones jubilares.

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos cargados
a los resultados del periodo. Este costo esta constituido por el costo del servicio presente, el
interés sobre el pasivo neto por beneficios de empleados y las ganancias y pérdidas actuariales
que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos actuariales.

La provision por jubilacion patronal y la bonificacion por desahucio no estan financiadas a través
de un fondo.

Reserva Legal

La Ley de Compafilas establece que un valor no menor del 10% de la utilidad neta anual sea
apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber perdidas futuras o para aumentos de capital.

Reserva Facultativa

Representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas.

Reserva de capital

El saldo de la reserva de capital no padra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el
capital suscrito y no pagado, pero podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las
pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, o ser devuelta a los accionistas en caso de

liguidacion.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

Resultados acumulados
Resultados Acumulados por Adopcion de NIIF

Se origina por los ajustes efectuados al término del periodo de transicion de las NIIFs y cuyos
efectos se contabilizaron en el afio 2012. De conformidad con lo establecido en la Resolucién No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compafilas el 9 de septiembre del
2011, los ajustes seran registrados directamente en el patrimonio y su saldo acreedor, solo podra
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo
gjercicio economico concluido, si las hubieren; tambien puede ser utilizado para absorber pérdidas
o devuelto en caso de liquidacion de la compafiia,

Distribucién de Dividendos

La distribucion de dividendos a los Accionistas de la Compafiia se reconoce cuando se aprueba el
pago por parte de la Junta General de Accionistas.

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago de impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o
de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencion no aplica sl el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el
poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el
Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado
dependera de quién y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia
entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para las personas naturales (35%) y la tarifa general
de impuesto a la renta prevista para sociedades (25% o 28% en 2019 - 22% o 25% en 2018).

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico u
otorgue preéstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus pares relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacion se considerara como pagos de dividendos
anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente a la tanfa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
refencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario
para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Reconocimiento de Ingresos

Se reconocen en funcion del avance de obra, determinando una proporcionalidad de este avance.
Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien
y se han transferidos los derechos y beneficios inherentes. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

Los ingresos provenientes por venta de bienes son registrados en el momento de transferir la
propiedad de! mismo.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)
Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. Los gastos se reconocen a
medida que se devengan, independientemente del momento en gue se pagan, y se registran
en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los
ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea se
presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evenfo pasado, cuya confirmacion
esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiiia, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable,
o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos.
Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son revelados en
caso de existir.

Provisiones

Son reconocidas cuando la Compafia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable gue se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar
la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Si el efecto del valor temporal del dinero es
significativo, las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar en el futuro a una tasa antes de impuesto que refieje el valor del dinero en el
mercado y los riesgos especificos de la obligacion. Cuando se reconoce el descuento, el
aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en
los estados de resultado integral.

Juicios y Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos,
activos y pasivos incluidos en elles. En opinion de la Adminisiracion, tales juicios y
estimaciones estuvieron basados en la mejor ufilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. Los juicios y estimaciones
contables significativos efectuados por la Gerencia de la Compafiia a |a fecha del balance, son
los siguientes:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

Juicios y Estimaciones Contables (continuacién)

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos,
activos y pasivos incluidos en ellos. En opinion de la Administracion, tales juicios y
estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. Los juicios y estimaciones
contables significativos efectuados por la Gerencia de la Compafiia a la fecha del balance, son
los siguientes:

Deterioro de cuentas por cobrar

Determinada en base a las pérdidas crediticias esperadas (PCE) mediante una evaluacion
individual por deudor y segmento, de |as tendencias historicas de incumplimiento del deuder, la
oportunidad de las recuperaciones y las condiciones y crediticias actuales. Elincremento en la
estimacion de cuentas incobrables es registrado en resultados.

Deterioro dsl Valor de Inventarios

Determinada en base a una evaluacion individual de los inventarios, representa el exceso del
costo sobre el valor neto de realizacion, El incremento en |la estimacion del deterioro de los
inventarios es registrado en resultados.

Deterioro del Valor de Propiedad, Planta y Equipos

Determinado mediante la comparacion del valor en libros de los activos o de la unidad
generadora de efectivo con el mayor importe entre el valor razonable menos los gastos
requeridos para efectuar la venta del activo, y el valor en uso del mismo. El calculo del valor
razonable menos los gastos de venta se basa en la informacién disponible sobre transacciones
de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes independientes, o en
precios de mercado observables, netos de los costos incrementales relacionados con la venta
del bien, El calculo del valor en uso se basa en un modelo de flujos de efectivo futuros
descontados.

Vida Util y Valor Residual de Propiedad, Planta y Equipos

La vida util estimada y valor residual de los elementos de propiedad, planta y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva, Las vidas (tiles usadas en el calculo de la depreciacion son como
sigue:

Aiios de vida Gtil estimada

Minima Maxima
Edificios e instalaciones 20-10 20-10
Maquinarias y equipos 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacion 3 3

Vehiculos 5 5
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3, PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

Juicios y Estimaciones Contables (continuacion)

Garantias

Las garantias estimadas son revisadas al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva, determinada en base a una
evaluacion de las tendencias histéricas sobre las garantias hechas efectivas, para lo cual se
divide los reclamos de los clientes versus las ventas en un mismo periodo.

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion fributaria aplicable. Al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios, se
acude con profesionales en materia fributaria. Aun cuando se considera que las estimaciones
en materia fributaria son prudentes y conservadoras, puede surgir discrepancia con el
organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas,
que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro, Se considera remota |a posibilidad
de litigios de caracter tributario y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, por tal
motivo, no se ha recanacido ningln pasivo contingente relacionado con impuestos.

Jubilacion — Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones actuariales
implican varias suposiciones que podran diferir de los acontecimientos que efectivamente
tendran lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales fueron las
siguientes:

2018 2018
% %

Tasa de descuento 8.21 772
Tasa esperada del incremento salarial 3.00 3.00
Tasa de rotacién (promedio) 11.80 11.80
Vida laboral promedio remanente (2019 y 2018: 7.58 y 7.75 afies)
Tabla de mortalidad e invalidez (2019 y 2018: TM IESS 2002)
Antigliedad para jubilacion 25 afios 25 afios

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios
en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.
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3.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {continuacion)
Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Normas Internacionales de Informacion Financiera Vigentes

A continuacion se enumeran las Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF),
Normas Intermacionales de Contabilidad (NIC) e interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
modificadas han sido emitidas con fecha de aplicacion para periodos anuales que comienzan
después del 1 de enero de 2019, La Administracién ha concluido que no han sido adoptadas
en |a preparacion de los estados financieros por no ser aplicables o porque siendo aplicables
no tienen ningun efecto significativo sobre los estados financieros de la Compafiia:

Norma Titulo Fecha efectiva
NIIF 16 (nueva) Arrendamientos 1 de enero de 2018
NIC 28 (enmienda) Interés a largo plazo en asociadas y negocios

conjuntos 1 de enero de 2019
CNIIF 23 {enmienda) Incertidumbre sobre tratamientos fiscales 1 de enero de 2015

Normas Internacionales de Informacién Financiera aiin no Vigentes

Las siguientes normas, modificaciones e interpretaciones emitidas entraran en vigor para
periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2020; la Administracion ha concluido que la
aplicacion anticipada de tales normas no tendrian ningln efecto significativo en la preparacion
de los estados financieros por el periodo de su aplicacion inicial, esto es en el afio 2019:

Norma Titulo Fecha efectiva
Marco Conceptual {(enmienda) Cambios hacia una nueva direccidn de las NIIF 1 de enero de 2020
MIIF 3 (enmienda) Combinacion de negocios 1 de enero de 2020
NIC 1 (enmienda) Presentacion de estados financieros 1 de enero de 2020
NIC 8 (enmienda) Paoliticas contables, cambios en las estimaciones

contables y errores 1 de enero de 2020
NIC 39 (snmienda) Instrumentos financieres: reconocimiento y medicién 1 de enero de 2020
NIIF 8 (enmienda) Instrumentos financieros 1 de-enero de 2020
MIF 17 {nueva) Contratos de seguros.-Reemplazara a NIIF 4 1 de enero de 2021

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta compuesto como sigue:

2019 2018
Caja 38,165 27,023
Bancos 432,493 1,130,343
Inversiones financieras 1,203,954 500,000

Total 1,674,612 1,657,366

10
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (continuacién)

Resumen de inversiones financieras:

Tasa Nominal  Tasa Efectiva
Institucion Financiera Tipode Inversion _ 2019 2018 2019 2018 Vebo. 2019 2018
Banco Bollvariano 5.4, Deposoaplazo  600% -  6A7% - dic-19 700,000 -
Banco Bollvarianc 5.4, Depdsio a plazo - 450% - 375%  abr19 - 500,000
Banco del Pacifios 5.4, Deposioaplazo  575% - 588% - gne-20 200,000 -
Banco Intemacional SA. Depositoaplazo  575% 586% - feb-20 300,000
FIDEVAL Fondos y Fideicomiso ~ Fondo de inversidn  5.56% 556% - dic 19 1,562
FIDEVAL Fondos y Fideicomiso  Fondo deinversidn ~ 4.52% 452% - dic13 2392 -
1203954 500,000
Los ceriificados estan libre de restricciones.
5. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta compuesta como sigue:
2019 2018
Deudores comerciales:
Clientes 2,037,046 2,426,198
Deterioro acumulado cuentas por cobrar comerciales (692.446) (396,943)
Subtotal 1,344,600 2,029,255
Otras cuentas por cobrar;
Anticipo proveedores 221,957 257 563
Empleados 18,997 31,085
Otros 73 73
Deterioro acumulado anticipo proveedores (160,000) (160,000)
Subtotal 81,027 128,691
Total 1425627 2,157,946

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de camaras frigorificas, paneles,
repuestos y servicios de mantenimiento, con plazos promedios de 45 dias y sin interes. Incluye el
efecto de la aplicacion de la NIIF 15 por US$289,453 (US$691,248 en 2018).

Anticipos a proveedores, representan anticipos entregados a contratistas para ejecucion de obras
por contratos formados con clientes, a liquidarse durante el primer semestre del préximo afio
anticipos entregados a Fideicomiso Mercantil Piady por US$160,000 para la compra futura de un
terreno urbanizado, por el cual se ha reconocido un deterioro del 100%.
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5. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR (continuacion)

La Compafiia no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni tiene
el derecho legal de compensario contra ningun saldo adeudado por la Compafiia a la contraparte.

Los movimientos de la cuenta "provision para cuentas dudosas” fueron como sigue:

2019 2018
(556,943) (399,712)
(544,705) (366,007)
4,365 (1,352)
244,837 210,218
(852.446) (556,043)

Un detalle de la antigiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como

sigue:

Por vencer
Vencidos:

1-30

31 - 60

61 - 90

91 en adelante
Total

6. PARTES RELACIONADAS

2019 2018
889,511 1,043,544
687,366 581427
86,114 224,623
95,857 113,004
278,198 463,600
2,037,046 2,426,198

Saldos y Transacciones con Accionistas y Parte Relacionada

Las cuentas por cobrar y pagar con accionistas y parte relacionada, consistian de lo siguiente:

Por cobrar;
Luis Moyano Cano
Ricardo Andrade Moyano
Verdnica Moyano Cano

Veronica Moyano Cano
Sandra Moyano Cano

Maturaleza de
la relacién Pais 2018 2018
Accionista Ecuador 120 -
Acclionista Ecuador . 373
Acclonista Ecuador . 179
120 552
Parte Ecuador 50,000 247 BOG
Accionista Ecuador 23197 46,552
Accionista Ecuador 10,182 56,372
Accionista Ecuador - 29,030
Accionista Ecuador - 5,000

83,379 384,760
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6. PARTES RELACIONADAS (continuacion)

Saldos y Transacciones con Accionistas (continuacion)

Las cuentas por pagar a accionistas representan préstamos y dividendos pendientes de pagos, no
generan interés.

Durante los afios 2019 y 2018, la Compafiia no ha realizado transacciones comerciales con
accionistas y partes relacionadas:

Administracién y Alta Direccién

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la Compaiia
MAFRICO S. A., incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no
han participado al 31 de diciembre del 2019 y 2018 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y Compensaciones del Personal Clave de la Gerencla

La gerencia clave de la Compafiia es representada por la gerencia general. Durante los afios
2019 y 2018, los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no monetarios,
sueldos variables, beneficios sociales y ofras bonificaciones de la gerencia clave de la Compafiia,
se presentan como sigue:

2019 2018
Sueldos fijos 79,800 84,000
Beneficios sociales 42 061 25476
Comisiones y bono 100,000 68,858
Total 221,861 178,334

INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se compone de la siguiente forma:

2019 2018
Materia prima 1,938,250 1,754,604
Productos terminados 68,491 64,152
Productos en proceso 5,805 485,761
En trénsito 542,134 319,809
En consignacion 23,895 18,270
Provision de inventarios por deterioro (5,229) (5,229)

Total 2,573,346 2,637,367

A
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T.

INVENTARIOS (continuacion)

La Compafiia espera recuperar los inventarios en los 180 dias posteriores a la fecha del estado de
situacion financiera que se informa.

Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, no existen inventarios asignados en garantias.

La provision de inventarios por deterioro fue constituida en afos anteriores.

8. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPOS
Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente:
Al 31 de Al 31 de Al 31 de
diciembre del Transfe- diciembre Ventayio Transle-  diclembre
2017 Adiciones rencias del 2018 Adiciones bajas rencias  del 2019
Terenos 163,502 . 193592 . 193592
Edificios @ instalaciones 1,357,144 - 23698 1,380,842 - 1,380,842
Maquinaria y equipos 1,987,082 7278 232045 2,227,306 - 73 2,228,042
Muebles y enseres 76,345 464 . 76,800 4,859 - 3380 85,028
Equipos de computacian B4 038 3667 97,708 3,588 (745) 3570 104,115
Vehiculos 318,550 - - 318,560 82,008 . . 400558
En proceso - 256,643 (256 643 7,857 (7 857} -
4,026,751 268,052 . 47294803 58,119 (745) 4,392 177
Depreciacion acumulada  (1,339.267)  (261,032) (1500.209)  (277,704) 745 (1,877,258)
2,687 484 7,020 2604504  (179,585) 2,514,919
Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, terrenos incluido edificio y maquinaria avaluados en
US$858,387 y US$563,228, respectivamente; estan asignados en garantia por linea abierta de
US$1,000,000; y, carta de crédito para importacién de materias primas.
9. PRESTAMOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se compone de la siguiente forma:

2019 2018

Garantizados — al costo amortizado:

Préstamos bancarios 100,000 200,000

Intereses por pagar 226 612
Total 100,226 200,612
Resumen de acuerdos de los préstamos:

Tipo de Tipe de Tasa efectiva Tasza nominal
Acroedor préstamos - amortizacién 2018 2018 2018 2018 Plazo hasia 2018 2018

Préstamos bancarios;

Banco Sabadell §. A, Comerclal  Vencimienls  2.90% - 280% - Jumo2020 100,000 .

Banoo Sabadsll 3. A, Comemial  Vencmiento 3.96% . 3.88% Jumio 2019 o 200,000

100,000 200,000

3
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10. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

1.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta compuesta como sigue:

2019 2018
Bibumatiiece 1,472,714 1,407,090
Anticipo de clientes 431,424 930,072
Otras 46,569 46,019
Total 1,950,707 2,383,181

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderos con plazos de hasta 60 dias v sin interés,

Anticipo de clientes representan principalmente anticipos recibidos por contratos de fabricacion de
camaras frigorificas, instalacion de techos y planchas aisladas y equipos de refrigeracion,

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta compuesta como sigue:

2019 2018

Corriente:

Beneficios sociales 85,798 90,998

Participacion trabajadores 96,739 156,763
Total 182,537 247 761
No corriente:

Jubilacién patronal - beneficios post empleo 236,783 244 246

Bonificacion por desahucio — beneficios por terminacion 61,215 58,407
Total 297,908 302,653

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacion de trabajadores, fueron como
sigue:

Beneficios Participacion de

Sociales Trabajadores
Saldos al 31 de diciembre del 2017 77,245 204 802
S g g2
agos
Saldos al 31 de diciembre del 2018 . 156,7
Provisiones 336,018 96,739
Pagos (341,218) {156,763)

Saldos al 31 de diciembre del 2019 85,798 96,739

A
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11.

12.

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS (continuacién)

Los movimientos de las cuentas obligacion de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio,
fueron como sigue:

Jubilacién Bonificacion
Patronal por Desahucio

Saldos al 31 de diciembre del 2016 296,583 62,819
Provisiones 49,902 12,960
Pagos (13,847) -
Ajustes al ORI (41,089) (17,372)
Reversiones (47,303) -
Saldos al 31 de diciembre del 2018 244 248 58,407
Provisiones 53,525 12,972
Ajustes al ORI (45,436) (10,164)
Reversiones (15,552) -
Saldos al 31 de diciembre del 2019 236,783 61,215

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2019 y 2018 por un actuario independiente,
cuya tasa de descuento fue determinada tomando como referencia los rendimientos de bonos
corporativos ecuatorianos de alta calidad,

IMPUESTOS
Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes

Los activos y pasivos por impuestos comientes consistian de lo siguiente;

2019 2018

Activos por impuestos corientes:

Impuesto al valor agregado - 41,093

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 202,430 109,853
Total 202,430 150,946
Pasivos por impuestos comientes:

Impuesto al valor agregado - [VA por pagar y retenciones 89,001 31,281

Retenciones en la fuente de impuesto a |a renta por pagar 16,246 23,760

Otros 67,422 -
Total 172,759 55,041
Clasificacion:

Corriente 128,608 55,041

No cormiente 44,151

Total 172,759 55,041
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12. IMPUESTOS (continuacion)
Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes (continuacion)

Los movimientos de la cuenta “mpuesto a la renta por pagar” por los afos terminados el 31 de
diciembre del 2019 y 2018 fueron como sigue:

2019 2018
Saldo al principio de afio - -
Provision con cargo a resultados 249,773 301,434
Aplicacion de anticipo y retenciones en la fuente (249,773) (301,434)
Saldo al final de afio - -
Impuesto a la Renta
El gasto por impuesto a |a renta consistia de lo siguiente:

2019 2018
Gasto del impuesto corriente 249,773 301,434
Ingreso del impuesto diferido relacionado con el origen de

diferencias temporarias (3.810) (30,003)

Total 245,863 271,431

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, fue como
sigue:

2019 2018

Utilidad antes de participacion e impuesto a la renta 644,927 1,045,085
Participacion a trabajadores {96,739) (156,763)
Mas (menos) partidas de conciliacion:

Otras rentas exentas (267 616) (199,122)

Gastos no deducibles 664,164 415,682

Otros (43,423) (9,838)

Diferencias temporarias 97,778 110,692
Utilidad gravable 999,001 1,205,736
Tasa de impuesto 25% 25%
Impuesto a la renta 249773 301,434
Impuesto a la renta minimo - 98,443
Impuesto a la renta causado 249,773 301,434
Anticipo y retenciones en la fuente (249,773) (301,434)

Impuesto a la renta por pagar: . -
o I 4
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12. IMPUESTOS (continuacion)
Impuesto a la Renta (continuacion)

La provision para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 25%. En caso de
que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais, podra obtener una reduccion en la tasa de
impuesto a la renta de 10 puntos sobre el monto reinvertido siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio.

De acuerdo a lo establecido en la Ley de Simplificacion y Progresividad Tributaria, hasta el 31 de
diciembre del 2018, estuvo vigente el calculo de anticipo de impuesto a la renta, el cual resultaba
de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y
0.2% de costos y gastos deducibles.

A la fecha de este informe (29 de abril de 2019), las declaraciones de impuesto a la renta de la
Compafila no han sido revisadas por las autoridades fiscales. De acuerdo con disposiciones
legales las obligaciones y acciones de cobro de créditos tributarios por incumplimiento de deberes
formales prescribe en el plazo de cinco afios; y, en siete afios, si la declaracion presentada
resultare incompleta o si no se Ia hubiere presentado.

Frincipales Reformas

El 31 de diciembre del 2019, se publicd en Registro Oficial la "Ley de Simplicidad y Progresividad
Fiscal", que contiene varias reformas fributarias de impuestos directos e indirectos que apuntan a
simplificar el sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales. Las principales reformas se
relacionan con retenciones por pago de dividendos, deducciones de la base imponible de
impuesto a la renta, servicios gravados con impuesto al valor agregado, base imponible de
impuesto a los consumos especiales, exenciones al impuesto a la salida de divisas; y,
establecimiento de una contribucion adicional anual por tres afios, ente otras. La Ley tiene
vigencia a partir del 1 de enero de 2020; por lo tanto, la Compafiia no ha determinado impactos en
los estados financieros al 31 de diciembre del 2019,

Dividendos en efectivo

A partir del 2020, los dividendos calculados despues del pago del impuesto a la renta, distribuidos
por la compaiiia se consideraran como ingreso gravado para todo tipo de contribuyente, con
independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucion que se haga a una socledad o a un
establecimiento permanente residentes en Ecuador.

El ingreso gravado sera igual al cuarenta per ciento (40%) del dividendo efectivamente distribuido.
En el caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en el Ecuador, el
ingreso gravado formara parte de su renta global.

Saldos del Impuesto a la Renta Diferido

Los movimientos por impuestos a la renta diferidos fueron como sigue:
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12. IMPUESTOS (continuacién)

Saldos del Impuesto a la Renta Diferido (continuacién)

Cargo 31 de Cargo
M de (abono) Diclembre (abono) M de
Diciembre  al Estado de del 2018 al Estadode Diclembre
del 2017 Resultados Resultados del 2019
Activa por impussio diferido:
Garantias - 12,500 12.500 5073 17573
Obligaciones por beneficios -
definidos a largo plazo 17,503 17,502 {1,164) 16,338
hieto - 30,003 30,003 390 33912
Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, las tasas efectivas de impuesto fueron:

2019 2018
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 548,188 888,322
Impuesto a la renta corriente 249773 301,434
Tasa efectiva de impuesto 45.56% 33.93%

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafila, corresponde a financiamiento con
proveedores locales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros
es financiar las operaciones de la Compania. La Compafila cuenta con deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La Compafila se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen
a continuacion:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un instrumento
financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compafiia, los
precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de interés y el riesgo de

moneda, Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen los
depositos.
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13. INSTRUMENTQS FINANCIEROS (continuacién)
Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)
Riesgo de Mercado (continuacion)

a) Riesgo de Tasa de Interés
Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia no mantenia un alto financiamiento con
entidades financieras. Los flujos de caja operativos de la compafiia son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinion
de la gerencia, la Compafiia no tiene una exposicion importante a los riesgos de tasas de
interés.

b) Riesgo de Tipo de Cambio
El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia
realiza sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda de curso legal en el pals, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de
tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de Crédito

El riesgo de credito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una perdida financiera. La
Compafiia esta expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en
cuentas por cobrar).

El nesgo de credito surge del efectivo, depositos en bancos e instituciones financieras, activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento asi como la exposicién al crédito de clientes, que
incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.
La Compaifa mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular,

Riesgo de Liquidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo. El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafila monitorea y mantiene un clerto nivel de efectivo, considerado adecuado por la
administracion para financiar las operaciones de la Compafia, y para mitigar los efectos en el
cambio de flujo de efectivo.
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14,

15

PATRIMONIO

Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, el capital pagado consiste de 662.700 acciones ordinarias con
un valor nominal unitario de US$1.00, y el capital autorizado en US$1,325,400.

% Participaciéon  Ndmero de acclones

Accionistas Nacionalidad 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Mauricio Moyano Cano Ecuatoriana 2586% 2586% 171347 171347 1T1.47 11347
Luls Moyano Cano Ecuatoriana 2575% 2575% 170878 170678 170678 170,678
Sandra Moyano Cano Ecualoriana 17.09% 17.00% 113270 113270 113270 113,270
Verdnica Moyano Cano ~ Ecualoriana 1392% 1382% 92271 48399 922 922N
Andrade Jiménez Luis Ecuatoriana 8.55% 855% 56635 56635 56635 56635
Andrade Moyano Maria Ecuatoriana 4.2M% 42M% 28318 28318 28318 28318
Andrade Moyano Ricardo  Ecuatoriana 4.2T% 42T% 2837 BT 28317 BINT
Vanessa Moyano Lazada  Ecuatoriana 0.29% 0.29% 1.864 1.664 1,864 1,864

100.00% 100.00% 662700 662700 662700 662700

Dividendos

Mediante Actas de Juntas Generales de Accionistas celebradas con fecha 10 de mayo de 2019, se
aprobd el pago de dividendos por US$500,000 (US$1,000,000 en 2018).

GASTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los gastos de ventas consisten en lo siguiente:

Sueldos y salarios y horas extras
Bonificaciones

Comisiones

Beneficios sociales

Gastos médicos

Honorarios

Promocion y publicidad
Arriendo

Mantenimiento y reparaciones
Movilizacion

Gastos de viaje

Otros

Total

2019 2018

152,306 173,121
3 600
97,908 107,103
146,807 102,221
20,205 22,851
17,185 8,232
35173 39,782
28,058 27 671
11,099 9,205
3,053 2,239
13,845 11,003
63,781 65,871
589,431 569,899
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16. GASTOS DE ADMINISTRACION

17.

18.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los gastos de administracion consisten en lo siguiente:

2019 2018
Sueldos y salarios y horas exiras 179,750 193,698
Beneficios sociales 104,664 113,514
Comisiones 100,000 103,858
Bonificaciones - 2,000
Impuestos, contribuciones y ofros 122,517 52,802
Gastos médicos 22925 28129
Provision para cuentas dudosas 544,705 366,096
Servicios basicos 21,870 22 267
Honorarios 48,299 48,844
Mantenimiento y reparaciones 23,807 13724
Otros 106,556 103,062
Total 1,275,093 1,047,994

OTROS INGRESOS (EGRESOS)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los otros ingresos consisten en lo siguiente:

2019 2018

Reversion de deterioro de cuentas por cobrar

comerciales afios anteriores recuperadas 244,837 210,218
Reversion de jubilacion patronal por

salida del personal 15,552 47,303
Reversion de provisiones garantias no efectivizadas 10,987 -
Otros, neto 16,052 10,567
Total 287,428 268,088
EVENTOS POSTERIORES

El 11 de marzo de 2020, la propagacion del coronavirus (COVID-19) fue declarada pandemia por
la Organizacion Mundial de la Salud (OMS). EI 16 de marzo de 2020, el presidente de Ecuador,
mediante Decreto No. 1017, dispuso estado de excepcion en todo el territorio nacional con el
proposito de contener su propagacion.

Esto incluyd a partir del 17 de marzo, la paralizacion de las operaciones de las empresas del
sector publico y privado y el establecimiento de una cuarentena comunitaria obligatoria,
exceptuando a aquellas empresas que desamollan actividades esenciales, tales como las
relacionadas con la salud, alimentacion, comunicacion, seguridad, servicios basicos, exportacion y
financiero.
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18. EVENTOS POSTERIORES (continuacion)

Medidas similares han adoptados los gobiemos de otros paises, lo que esta generando un impacto
en los diferentes seclores econdmicos, afectando las cadenas de suministros, produccion vy
demanda de bienes y servicios considerandos no esenciales, en todo el mundo.

Al 28 de abril de 2020, no es factible cuantificar de manera fiable los impactos que las medidas
adoptadas por los gobiemos, para responder al COVID-19, tendra en la compafiia.

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, fueron
preparados usando el supuesto de negocio en marcha. La Gerencia ha manifestado que no existe
intencion de los accionistas de liquidar la compafiia o dejar de operar; y que con base a la mejor
informacion disponible considera que la compafiia tiene la capacidad para continuar operando
durante un futuro previsible.




