MAFRICO S. A,
MNotas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados ¢l 31 de Dicicmbre del 2016 y 2015

1. Informacion General

Las actividades principales de la Compafiia son la fabricacién y manicnimiento de
camaras frigorificas v en general equipos de refrigeracidn y congelacion; venta de
repuestos e instalacion de vechos y planchas aisladas, comercializados a nivel nacional.

La Compaiifa es una sociedad andnima_ constituida el 17 de Abril del 1980, con el nombre
de MAFRICO S. A, regulada por la Ley de Compaflias, con plazo de duracidn de 50 aflos
¢ mscrita en ¢l Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 29 de Mayo del 1980,

El domicilio principal de la Compafiia donde se desarrollan sus actividades es km. 16,5
via Daule Edificio Parque Industrial Pascuales, Guayaquil - Ecuador.

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, la Compafiin mantenia 81 y 85 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informaciom contenida en estos estados financicros ¢s responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia

Los estados financiervs por el afio terminado ¢l 31 de Diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia el 31 de Marzo del 2017 y seran presentados a
lz Juntz General de Accionistas para su aprobacidn. Enm opinion de la Gerencia de la
Compafiia, los estados financieros serdn aprohados sin modificaciones.

La Compafila opera en Ecuador, un pais que desde el afto 2000 utiliza ¢! US dolar como
moneda de circulackdn legal, con una economia que, de acuerdo con informacion
publicada por ¢l Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion
en los tres dltimos afos:
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MAFRICO §, A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables
Bases de Preparacion v Presentacion

Los cstados financicros adjuntos han sido preparados de acverdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NITF) emitidas por el Consejo de Normas
Iniemacionales de Contabilidad {en adelante LASB) v vigentes al 31 de Diciembre del
2014,

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histarico.

Los estados financieros adjuntos se presentan en ddlares de Estados Unidos de América,
gue es la moneda de curso legal én ¢l Ecuador ¥y moneda funcional de la Compafiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en el afio
anterior.

Instrumentos Financieros
Activas Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafiia forma parie de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccion, mas los costos incrementales relacionados con ella, que sean
directamente atnbuibles a la compra o emision del instrumento financiero, excepto en el
caso de los activos llevados a valor razonable, cuvo costo de transaccidn se reconocen en
resultados,

Posteriormente, los activos financieros son valorados a coste amortizado usando el método
del mterés efectivo cuando los plaros otorgados exceden los plazos de erédito considerados
normales;

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financicros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si e8 asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
raves de una cuenta de provision. Cueando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisién. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resuliado integral,



MAFRICO 8. A
Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financleros (continuaciin)
Activos Financieras fcontimaacion)

La Compaiiia dard de baja en cuentas un sctive financiero inicamenie cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efective del active financiero, y transfiere de
mancra sustancial los nesgos y beneficios inherentes a In propiedad del activo financiera.

La Compadia clasifica sus activos linancicros como sigue:

« Efectivo en caja v bancos y equivalentes de efectivos, incluyen el efectivo en caja,
itos en bancos locales vy del extenior v depdsitos a plazo vencimiento, los fondos
son de libre disponibilidad

« Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas de
camaras frigorificas, paneles, repuestos y serviclos de mantenimientos, qué no se
cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un afio, no generan interds,

« Depdsitos en garantia, incluyen principalmente valores entregados por el alquiler de
contenedores para realizar las imporaciones y por amendos de oficina de Guayaquil ¥
Quito.

Parivas Financigros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
havan incumdo en la trunsaccion,  Posteriormente, se miden 3 su ¢osto amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencidn) v el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida
del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interds efectiva, cuando los tirmunos
incluyen o cuando los términos no incluyen inlereses.

La Compafiis ds de baja en cuentas un pasivo financiero a1, ¥ solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligacioncs Ia Compafiia.

La Compafila tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
gue todas las cuentas por pagar s¢ paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.



MAFRICO §5. A,
MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuaciin)
Instrumentos Financicros {continuacion)
Pasivos Financieros {continuacion)
La Compafila clasifica sus pasivos financieros como sigue:
« Préstamos por fondos recibidos de bancos locales y extranjeros, con interés.

» Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar, incluyven facturas por compra de
bicnes y prestacion de servicios, con plazos normales menores a un afio, no generan
interes,

- Cucntas por pagar a accionistas, mcluyen préstamos v dividendos pendientes de pago,
sin focha de vencimiento y sin interés.

Los préstamos se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de sitwacidn financiern, que se clasifican como pasivos no
corrientes,

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento d¢ patrimonio consisic on cualquicr contralo goe cvidencic un inlerds
residual en los activos de la Compafiia lucgo de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compadiia estin representados por ¢l excedente
scumalado.

Inventarios

Los inventarios estin registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor.  Las materias primas, repuestos, accesorios y materiales estin valuados en
base al meétodo promedio ponderado, y productos termimados y en proceso al costo
promedio de produceion.  El valor neto realizable representa ¢l precio de venta estimado
menos todos los costos estimados de termimacion y los gastos necesarios para la venta.

La Comparniia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oporuna provisibn cuando los mismos sc  encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el valor de la
IS,
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MAFRICOS. A,
Motas a los Estados Financieros (continuacién)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Propledad, Planta y Equipos

Los elementos de propiedad, plants y equipos se miden al costo de adquisicion, menos la
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro cuando ésta Gltima corresponda.
Terrenos, edificios ¢ instalaciones y maquinanias y equipos, cstin registrados 2 su valor
raronable, el gue ha sido asignado como mmnnhudu"dcmuﬂinmhlmm
incluidas en las NIIF “Adopcion por Primera Vez de lus NIIF™,

El costo comprende su precio de adguisicion mis todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segiin
lo previsto por ka gerencia.

Los costos de ampliacidn ¥ mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un mcremento de la vida otil de los activos, s¢ capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo,

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que &e INCUren.

El costo de propiedad, planta v equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta.  El valor residual, la vida Gtil estimada y método de depreciacion son revisados sl
final de cada afio, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venia o el retiro de activozs se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del perfodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro,

Deteriorn de Activas

A la fecha de ciorre de cada periodo, o en aquella focha que sc considerc necesario, sc
analiza ¢ valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubicran sufrido una pérdida por deterioro.  En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho nctivo. Si se trata de activos identificables
gue no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efiectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica ¢l cileulo del valor en uso de las
unidades generadoras de efective.  El ciloulo del valor en uso requiere que [z Compafiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
cfective ¥ una tasa de descuento apropiada para calcular ¢l valor presente.
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MAFRICO §. A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Deteriors de Activos {continuaciin)

En el caso de que ¢l importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la comespondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
i resultados.

Impuesto a la Renta Corriente v Diferido
El gasto por impuesto & la renta esta constifuido por impuesio comente © impuesio

Impuesto Corrienite

El impucsto a la renta corriente es ¢l impuesto a la renla que se cspera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la wtilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigenics a la fecha de cierre de cada aflo, siendo de un ... % para ¢l
2016 v 2015, mis cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afios anteriores.

La geroncia evaltia perniddicamente la posicion asumida en lus declaraciones de impuesto a
|a renta respecto de situsciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacidn.

Impuesto Diferido

Fl wmpuesto a la renta difenido es reconocido por las diferencias temporanas cxisienies
entre i valor en libros de los actives y pasivos para propdsito de informacion finnnciera y
los montos usados para propdsnos tmbuatarios.

Los pasivos por impuesio a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
lemporarias que se esperi que incrementen las ulilidades imponibles en el futuro,

Los activos por impuesto a la renta difendos se reconocen para todas las diferencias
temporanas gue s¢ espera que reduzcan las utilidades ibles en el futuro, v cunlquicr
pérdida o crédito fiscal no utilizado. mepwimm&:ﬂmﬁnﬂdmﬂ
importe maximo gue, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, e

probable que s recuperen.

Los activos y pasivos por impugsios diferidos se miden a las tasas impositivas que s¢
espera sean de aplicaciin en ¢l periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.



MAFRICO S, A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuaciin)
Impuesio a la Henta Corriente v Diferido (continuacion)
Impuesto Diferide (continuacidn)

El imparte neto en libros de los activos por impuestos a o rents diferidos es revisado en
cada fecha del balance v se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Los activos v pasivos por impuesto difendo se compensan si exisie un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos comientes contra los pasivos impositivos
cormientes, v si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al
uwmrhnumrumd:duﬂnuln

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos v las compras de aclivos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (TVA). Cuando el importe del IVA pagado en las
compras de hienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso
esc impucsio se reconoce como parte del costo de adguisicion o como parte del gasto,
segun corresponda.

El importe neto del impuesio al valor agregado [(IVA) que s¢ cspera recuperar de, o que
comesponde pagar 4 s autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar on ¢l estado de situacién financiera.

Henclicios a Empleados - Beneficios Definidos

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios o empleados o corto plazo rales como décimo tercera, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones, participucion de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre

In base del devengado en relacidn con los beneficios legales o contractuales pactados con
los empleados,

Indemnizacidn por Despido Intempestive / Otros Beneficios por Terminacion
Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisiin unilateral
de una eniidad de rescindir el contrato de un cmpleado antes de la edad normal del retiro,

Estos beneficios por lerminacion no proporcionan beneficios economicos futuro, se
reconocerin en resultados como gasto en el periodo en que ocurren,
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MAFRICO S. A
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacién)
Jubilacion Patronal y Bonificaciin por Desahucio

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados estdn estipuladas en el
Cadigo de Trabajo del Ecuador y las constituyen:

» La jubilacion patronal, pagadero en ¢ momento de la jubilacion de los empleados
que por veinie aflos o mis presien servicios confinuados o intermumpidos a e
Compailia,

« La bonificacion por desahucio, pagadern en caso de lerminacion de la relacidn
laboral por desahucio solicitada por la Compafiia o por un empleado mediante
solicitud escnta a cambio de sus servicios proporcionados & la Compaiiia en el
periodo actual ¥ periodos pasados.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan el valor actual de la
reserva matemitica, determinado por un actuario independiente, en base al método de
unidsd de crédito proyectada. Las principales consideraciones actuariales utilizadas
incluyen la tasa de descuento (lipo de interés de bonos del estado pagaderos en plazos
similares o los de las corespondientecs obligaciones); tasas de incremento salarial,
mortalidad y cesantia; edad; sexo, afios de servicios y monto minimo de pensiones
juhilares,

El incremento anual de estas provisiones representa ¢l costo de los beneficios definidos
cargados a los resultados del periodo. Este costo cstd constituido por el costo del servicio
p:m;m:.ﬂimuﬁnﬂredpuimnunpuhuuﬂdmdzmhdurlum;r
p&ﬁ@mﬂhmmkh@mmhmymﬂhmhm
actuariales,

La provision por jubilacién patronal v la bonificacion por desahucio no estin financiadas a
través de un fondo.

Ingresos Diferidos
Representan anticipos recibidos de clientes para la gjecucion de obrus, facturadas por In

Compadiia v pendientes de realizar las obras, son registradas como ingresos al momento de
entregar la obra terminada.
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MAFRICO 5. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Reserva Legal ¥y Facultativa

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no estd disponible para distribucidn de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas.
Utilidades Retenidas
Reserva de Capital

El saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para
pagar el capital suscrito v no pagado, pero podra ser capitalizado en la parte que exceda el
valor de las pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, o ser devuelta a los accionistas
en caso de liquidacion

Afustes por Adapcion por Primera Vez de tas NIIF

El saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopeion por primera vez de las NIIF, solo
podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas; o
devuelto en el cazo de liquidacidn de la Compafifa & sus accionistas,

Distribueion de Dividendos

La distribucion de dividendos a los Accionistas de la Compafiia se reconoce cuando s¢
aprucha ¢l pago por parte de fa Junta General de Accionistas,

Los dividendos y utilidades, calcufados después del pago de impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecusdor, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en parsisos fiscales o
jurizdiccion de menor imposicion o de personas nalurales no residentes en el Ecuador, estan
excentos de Impuesio a la Benta,

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene
el poder de comtrolar la atnbucion de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en el Ecuador. El porcentaje de retencidon de dividendos o ufilidades que se
aplique al ingreso gravado dependerd de quidn y donde estd localizado ¢l benefciario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la mdxima tarifa de impuesto a la renta para las
personas naturales (35%) v la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% 0 25%).
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MAFRICO 8. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacidn)
Utilidades Retenidas (confinwacion)
Diseribucion de Dividendas feontinuacidn)

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacidn del ejercicio econdmico
u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacion se considerard como pagos de dividendos
anticipados y por consiguiente se deberd efectuar la retencidn comrespondiente a ln tarifa de
impuesto 4 la renta corporative vigente al afio en curso, sobre ¢l monto de tales pagos. Tal
retencion serd declarada ¥ pagada al mes siguiente de efectuada y constitwird crédito
tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta,

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafia v el monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas
son reconocidas netas de devoluciones v descuentos, cuando se ha entregado el bien v se
han transferido los derechos v beneficios inherenies.

Los ingresos se miden por ¢l valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo cn cucnta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin inclair
impuestos

Los ingresos provenientes por servicios de mantenimiento son repistrados en ¢l momento
de prestar los servicios.

Costos ¥ Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que s pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacidn de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los actives y pasives, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacidn sea requerida o
permitida por alguna norma vy esta presentacién sea el reflejo de la csencia de la
transaccion.



MAFRICO §. A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Compensacion de Saldos v Transacciones {continuaciin)

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan fa posibilidad de compensacién v la Compaiila tiene la intencion de
liguidar por su imporic neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma
simulténes s presentan netos on las coentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evenio pasado, cuya
confirmacidn esti sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaifiia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, 0 en cuya liquidaciin no es probable gue tenga lugar una sahida de
recursos.  Consecuenlemenie, los pasivos contingenies no son registrados sino que son
revelados en caso de existir.

Provislones

Una provision cs reconocida cusndo la Compadifa tiene una obligacidn presente {legal o
implicita) como resuliado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones v cuando pucds hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se

ajustan para reflejar la mejor estimacidn que se tenga a esa fecha.

51 el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro o una tasa antes de
impuesto que refleje ¢l valor del dinero en ¢l mercado v los riesgos especificos de ln

obligacion.

Cuando s¢ reconoce cf descuento, el sumento de la provision producto del paso del tiempo
¢ reconoee como un costo financiero en los estados de resultado integral.

Juicios ¥ Estimaciones Contables

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con NIIF requicre gue la
Administracion realice ciertos juicios y estimaciones contables gue afectan los importes de
ingresos, gastos, sctivos y pasivos inclmdos ca cllos. En opmidn de la Admimstracion,
tales juicios ¥ estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.



MAFRICO §. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Juicios v Estimaciones Contables (continuacion)

Los juicios y estimaciones contables signilicativos efectuados por la Gerencia de In
Compaifiia a la fecha del balance, son los siguientes:

Provisicn para Cuentar Dudosas

Determinada en base a una evaluacion individual por deudor y colectiva, de las tendencias
histiricas de incumplimiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciones y las
condiciones y crediticias actuales. El incremento on la estimacidn de cuentas incobrables
s registrado en resultados

Deterioro del Valor de Inventarios

Determinada en base 8 una evaluacion individual de los inventarios, representa ¢l exceso
del costo sobre el valor neto de realizacion. El incremento en la estimacion del deterioro de
los inventarios ¢s registrado en resuliados.

Deterioro del Valor de Propiedad, Planta y Equipos

Determinado mediante la comparacion del valor en libros de los activos o de la unidad
generadora de efectivo con el mayor impone entre el valor razonable menos los gasios
requeridos para efectuar la venta del activo, y el valor en uso del mismo. El cdlculo del
valor mzonable menos los gastos de venta sc basa en la informacion disponible sobre
transacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes
independicntes, o en precios de mercado observables, netos de los costos incrementales
relacionados con la venta del hien, El célculo del valor en uso se basa en un modelo de
fhujos de efectivo futuros descontados,

Vida Util ¥ Valor Residual de Propiedad, Planta y Equipoy

La vida Guil estimada v valor residual de los elementos de propiedad, planta v equipos son
revisados al final de cads afio, siendo el efecto de cualgquier cambio en o estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas dtiles usadas en ¢l ciiculo de la depreciacion son como signe:



MAFRICO §. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Juicios ¥ Estimaciones Contables {continuacion)
Vida Util y Valor Residual de Proptedad, Planta y Equipos feontinuacidn)

Aty de vida il eetimads

— Mgk Minpes

Edufcms v ok sinds = 10 L L
Sdngumatias ¥ Sguigaos L1 L
huebles y enserni if ia
Fiquspos de cormpisagion i A
Vehiculoa L] f

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impucsios requicre de intorpretaciones a
la legislacion tributaria splicable, La Compafila &l momento de tomar decisiones sobre
asunios (nbutarios, acude con profesionales en maleria tributaria, Adn cuando la Compafiia
considera que sus cstimacioncs en materia tributaria son prudenies y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.
Debido a que la Compafia considera remota la posibilidad de litigios de cardcier tnbutanio
¥ pesteriores desembolsos como consecuencin de ello, no se ha reconocido ningln pasivo
contingenie relacionado con impuestos.

Jubilacion — Beneficio Post Empleo y Desahucto - Beneficio por Terminacian

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada sfio. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podrin diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendrdn lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdleulos actuariales faeron las
siguicnies;

31 ibe Diciemlire
1% kLN
T ]
Tam de descuping 4,54 B
Tasa esperads del incremento salarial .0 1.00
Taga de mervmenio do pensiones 1 140
‘Twsa de roancidn | promed ) i1 .1

Vida laboral proemedio remaneee (2016 y 2013 7.8 afics)
Tabhls de mortalided & mvaler (2006 y 2005 T IESS 2007)

At islad posa b i 14 alioe I% alew



MAFRICO S. A
Motas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Juicios v Estimaciones Contables (continuacién)

Jubilacign — Bengficic Post Empleo y Desahucio — Bemeficlo por Terminacidn
{continuacion)

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de clerre
del periodo sobre el que s informa.

Provisiomes

Debido a la incertidumbre inherente a las cstimaciones neccsarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre |a base de las estimaciones realizadas.

La determinacidén de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacidn de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacidn, omando en
consideracion toda la informacidn disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinida
de expertos independientes tales como asesores legales v consuitores.

tros Resultados Integrales

Otros  resultados  integrales representan partidas de ingresos vy gasios que no  son
mmdmmclmmhdud:lpmnh.mmﬁmm:n:lm cins ¥y

pérdidas actuaniales en planes de pensiones), segln rﬂdeupnrluHﬂF. los
afios terminados el 31 de Diciembre del 2016 vy 201 ha habido otros resultndos
integrales.

Evenios Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situncion financiera de la Compafia 5 f2 fecha del estado de situacion financiera (cvenios
de mjuste) son mcluidos en los estados financieros. Los cventos posteriores gue no son
eventos de ajuste son expucstos cn potas 2 Jos estados financicros.
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MAFRICO S A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Normas Internacionales de Informacion Financiera adn no Vigentes

A continuacidn se enumeran lns Normas Intemacionales de Informacion Financiern (NIIF),
Wormas [nternacionales de Contabilidad (NIC) e m:nul del Comité (CINIIF)
nuevas y modificadas han sido emitidas con fecha de para periodos anuales que
cormicnzan después del | d:mundezﬂlﬁ.hhdnnmhlmduﬂn“uhm
sido adoptadas en la preparacion de los estados financieros por no ser aplicables o porque
sicndo aplicables ne tenen ningin efecto significativo sobre los estados financieros de la
Compaiiia:

Mormas "lﬁ%
WITF 14 { nisrvn Emhmm*ﬂh%lhmhh I de erre 3

Aclarn o contshifimacin pars s sdguakides de on interés em wem | de enero de 20006

M-3.1 i) opeTRosa conjunis cumesdo by sctiveded comstirye ) mego CommrED

:'E“'FITEH Aurbrs low mbiodon aooplaibles de depocus o § smarttracin 1 de enaree e J01 b
NIC 16y NIC 41 h:hlh.mﬁmmp.liuﬂﬂiqumﬁmd:

0 s b de enern da 24046
WITF 5% 7 MWIC |0y 34 Mr_hw'r-ﬂlurmul cichy 20122014 n enas normas I e erwra de 2016
WITF 10y MIC 18 ﬁmuumﬂmnntMM|u-hmmrum¢-dlnF*m de 2014
(madifteacibail REOC IO £ T

NIC 27 fmodiftcnci I.I-l.pl'lnnpl enitosis del patrmonio en elsdod Tnoncieros ndi dualkes 1 de & 2016
NIIF 1012 y NIC 29 - .

ol \ Lopadaness de everuin eplaecsin de 8 rooopron de comeshdacin 1 de emern de I b

NIC 1 {modificacioncs) mh: m;&mmmmﬁ‘"“ 0§ de enero do 2018
Las siguientes NIIF, modificaciones e imterpretaciones emitidas entrarin en vigor para
periodos que comiencen a partir del | de enero de 2017; la Administracion ha concluido
que la aplicacion anticipada de tales normas no tendrian ningin efecto significativo en la
preparacion de los estados financieros por el pertodo de su aplicacidn imicial, esto es en ¢l
afio 2016:

MUE 9 mieva Irstrumendon Taaie wres 1 de enero de A
BAIF 15 {nuevai Imgresos procederses de confrmos con ¢lisnfes. I de enero de 200K
MITF F6 fnueval Arrendamasntisg | de emawe da 2019
NIF 2 ﬂhrmtmtm“- | de e de 2018
NIC 7 fooadificec s I.-n*-ﬂt_liﬂwhﬂh_ ) 1 o enao de 20017
NIC 12 imodificsciénl WM#mmmeMm | de smero de 3017
MILF 10y MIC 28 Viemla o gpartaciin de beenes enkfe un MVErSIMIEIE ¥ iu asecisdn o Fecha a ser

{ modificacshni fUEinc i o fudiin deserEunals



MAFRICO 5. A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Efective en Caja v Bancos y Equivalentes de Efective
Efectivo en caja y bancos y equivalentes de cfectivo se formaban de ln siguiente manera;

31 de Diciembre
2016 2018
(U8 Dilares)
Caja 3,150 2,617
Bancos 1429013 398,160
Equivalentes de efectivo S04 00 -

1,931,163 400,777

Al 31 de Diciembre del 2016, equivalentes de efectivo estaba constituido por depdsitos a
plazo vencimicnto, con vencimicnto en Marzo del 2017 y gencra un interés a la tasa anual
del 4.50%,

4. Deudores Comerclales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
016 015
(LS Didlaren)
Dipuscdres, oomey s es
e ERERL, ] 1832600
Provieid s cocifas deodosis ATL 6L} (599 600
1646 458 2230026
[hrss CoeTHEG paw cobar
Amticipas @ proveosdores 62 i ITL 36T
Eenpleades 15075 2930
Cierns caientas por cobrar bl T
Tutal 1,733 804 2,314,290

Las cuentas por cobrar o cliemes representan facturas por venta de cimaras frigorificas,
pancles, repuesios y servicios de mantenimiento, con plazos promedios de 45 dias y sin
IeTes.
Anticipos a provecdores, reperesentan anticipos enfregados & contratistas para ejecuciin de
obras por contratos formados con clientes. & liquidarse durante el primer semestre del
proximo afio.
La Compafiia no mantienc ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni
uene el derecho legal de compensarlo contra ningin saldo adeudado por la Compafifa a la
conlraparie.
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MAFRICO S A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar (continuacion)
Los movimientos de la cuenta “provision para cuentas dudosas™ fusron como sigue:

26 1015
(US Dolares)
Saldo al principio del afo (599,662)  (S1K,604)
Provision con cargo o resultados {70,170) {80,968
Castigos 198,071 -
Saldo al final del afio (471,761)  (599,662)

Un detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deteriorndas es
COMM Signe:

31 de Diciembre
2016 s
(US Dolares)
Por vencer [ G, 740
Vencidios;

1 - 30 137414 580,251
il - &0 162,891 282043
6l - 90 IR0 564 187,850
9 en adelante B6E34TD 1,005 K4

2118199 2,832 688

&, Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Acclonistas y Compaitia Relacionada
Las cuentas por cobrar con accionistas y compaiia relacionada, consistian de lo siguiente:

“atwralera de 31 de Diciembre
la Relacidn Pais 2016 205
LS Dalares)
Por oobrar:
Luis Movano Cano Accionista Ecuador - 72
Ricardo Andrade Moyano Parte Ecuador . all
= 471




MAFRICO 5. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

& Partes Relacionadas {continuacion)
Saldos y Transacciones con Acclonistas y Compadia Relacionada (continuaciin)

Naruraleza de 31 de Diciembre
la Relacidn Fais me 018
fUS Diblares)
Por pagar.
Muurigio Moyano Cano Accipnista  Feundor o, 180 28,403
Crustave Moyano Leon Afcionisia Ecuador 62,944 [0 s
Luis Moyano Cano Accionisia Ecuador TE519 28018
Eleas Moyano Cano Accionista  Ecuados 45T 24,961
Sandra Moyano Cano Accionista  Ecusdor 15 860 4962
Verbnica Moyano Cano Accionista  Ecuader 769 21867
Vanesa Moyano Lozada Accionista Ecuador 1,405 -
416,377 191,157

Las cuentas por cobrar a compafifa relacionada y acclonistas, representan principalmente
pagos efectuados por la Compafia, por cucnta de In compadifa relacionada y accionisia, sin
fecha especifica de vencimiento y sin interds,

Las cuentas por pagar 4 accionistas rcpresentan préstamos ¥ dividendos pendientes de
pagos, no gENSTan interes.

Durante los afios 2016 y 20185, la Compafia no ha realizado transacciones comerciales con
accionisias y partes relacionadas:

Las transacciones se eféctuaron en términos y condiciones definidos entre las partes

Administracion ¥ Alta Direccion

Los miembros de la alta administracion v demis personas que asumen la gestidn de I=
Compaflia MAFRICO S. A, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas
gue la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 en
trunsacciones no habituales vo relevantes,

Remuneraciones v Compensaciones de la Gerencia Clave

La gerencie clave de la Compafiia es representada por ¢f staff de gerentes. Durante los afios
2016 y 2015, los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no

monctarios, sucidos variables, beneficios sociales y otras bonificaciones de la gerencia
clave de la Compaiiia, se presentan como sigue:



MAFRICO S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

&, Partes Relucionadas (continuiaciin)
Remuneraciones v Compensaciones de la Gerencia Clave (continuacidn)

016 015
US Diilares)
Sucldos fijos 144,000 205972
Beneficios sociales 11,588 54,286
Bonificaciones 190,243 175,833
358 434091
6. Inventarios
Los inventanos consastian de lo siguiente:
30 e Diglpinlre
i ] s
LS Diddares)
Producuog jermanadig AATH 231,535
Prodhicios g procesa 0w Tl |2, 58
Mladeria primas 1,242,498 I,729 285
En ininsito S18AdT T 457
En commigrmswin I8 Ted -
Proveisin de svenianos por deera (L34 1] {52785
SEia

Durante ¢l afio 2016, el costo de los inventarios reconocidos como gastos ¢ incluidos en el
“costo de ventas” fueron de UST 382,764 (USS8,060.811 en el 2015).

La Compafiia espera recuperar los inventarios en los 180 dias posteriores u la fecha del
estado de situscion financiera que se informa.

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, no existen inventarios asignados en garantias.
La provisidn de imventanios por deterioro fue constituida en afios antenores

7. Propledades, Planta y Equipos

Propiedad, planta v equipos consistian de lo siguiente:

A1 de Diclembre
e s
LS
ot o seluscadn ATITS1 108
Deprecucstin soommisis 7 deterns {LLIE IRT) (s, | T

161 12630




MAFRICO §. A,
Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

7. Propiedades, Planta v Equipos (continuacion)
Los movimientos de propledad, planta y equipos fueron como sigue:

Ajuares
-'I-lll de e AlND de AlX de
Bajss vie Reclaaif- [Heirmbre Bajss yo Tramsfere Diclembire
Huu Adiglones  Vemizs uﬂ—gﬂm Adiclonss  Vewiss  moiss  del 2004
Turrena 193 582 . - 19 5 - - - (LR LH
Eduficic & inialscimes 1,508 239 . IRIOE 1325041 . - A
Magpenaria y equipos JORSSE  A3AST  (4ase) W5 1T 13s1s . ENSE 17T
Mushles y ensere 50,954 A0 (1REH) T 74,804 . . - M08
Eguipea. de compuingicn 34329 AB60 (63,248 - T4 55 3 - - 344
Vel ITET w (ARADS) . 167 - e . JRSRE
L 1353 | M9 = ___[¥0.355) Ef"'_'l = L) U
T (T ! [T ETE e = ATITAL
Ceprcisces somilals  (R119350 (18039)) 157047 I (%A1 N)  [LET.SWE) ([T} - (L ins2eay
S R % : - Laiia

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, terrenos v edificio avaluados en USSB00.469 v
541,547, respectivamente; y prenda indusirial de maquinanas avalusdas en USS205.003
estan asignados en parantia de obligaciones a largo plazo vy su porcidn corriente; y, carta de
crédito para importacion de materias primas.

8. Otros Activos Financieros
Los otros activos financieros consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2014 2015
(LS Divilares)
Depdation en garantiz 1420 9,993
Otros l),000 125421
71,420 138416
9, Préstumuos
Los préstamos consistian de lo siguiente:
11 e Diglembire
mE_ mis
(L% Dhadarws
Garmnniados — al ool Eoaorrede
Pitstamos bancarios 18, sty 366,667
Irlereses por pagsr 5 150 il
Tital 417416 367,320
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MAFRICO S A
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Préstamos (continuacibn)

11 de Diciembre
o s
{US Ploadimres)
Coriente A5, T49 147329
Total 41T AlB 36T 129
Resumen de acuerdos de los préstamos:
Tiww ik ir Tama afeniles -I_-J L1 Miherdry
Frosmean hanomi s
AN AR BANE [TAL Comurildl  Vowmmeare 18T - b . Nbypa Y p X .
ATE AMBG BANK ITAL Cossreial Tnmessal - L150% s TEPR Sdege S04 - e
Fopar Badenge wear [ & Hpames ‘el 337% . [ £ - 1] FdAET .
[T — Y fhgrima—y o TE} RET bR . LT
A
Los vencimientos del préstamo a largo plazo, es como sigue!
M1 ile Diciembre
{11 4
(L% Dnbareg)
T 1, i -
b b e
Tish T .

10. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembere
2016 2015
{LS Didlares)
Proveedores 1,505,357 1,275,622
Anticipos de cliciies 196,754 14,271
hras 70,049 19,424

1 4 1399, 728

Las cuentas por pagar 3 proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderos con plazos de hasta 60 dias y sin interds,

Anticipo de clientes representan principalmente anticipos recibidos por contratos de
fubricacidn de cdmaras frigori ficas, instalacion de techos v planchas aisladas y equipos de
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MAFRICOS. A
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Obligacion por Beneficios Definidos
Lu obligacion por beneficios definidos consistin de lo siguiente:

¥ dw [iclembre

Corriente:

Renciicios socuales 6,630 4,153

Participacion de irabajadores 115,051 177,601

e 25

Mo cormenis

Julbvilmesim parronal = heneficios post emplon 109933 73S

Bonificacidn por desalnicio — beneficios por terminacidn [LLL . 47,049

A7m9,011 264,364

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales v participacion de trabajadores por los
afios termmados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015 fueron como sigue:

Beneficios  Participacion de

Sociales T
]

Saldos al 31 de Dichembre ded 2014 93 489 2453937
Provigiones 321,093 177,691
Pagos (340429)  (245937)
Saldos al 31 de Diciembre del 2015 74,153 E77,6591
Provisiones 300 5% 215,051
Pagos 1 177,691
Saldos al 31 de Diciembere del 2016 68,630 215,051

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacidn patronal y bonificacion
por desshucio fueron como sigue:;

Jubilacién  Bonificacion

W

Balddgr il V1 de Diciembre del 2014 20E.BES 35,9215
Provesiones 50,027 11,124
Ajusies al DRI (32,084) )
Reversmmnes _(9.541) o

Saldo al 31 de Diciembre del 2015 217315 47,049
Provisinaes 51,220 11,229
Ajustes al DRI 51,070 10811
Reversiones {98723 -

Saldo al 31 de Dicienshre ded 2016 309,933 59 %0

9



MAFRICO S A,
Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

11. Obligacion por Beneflicios Definidos (continuacion)

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 por un acruario
independiente.

11. Impuestos

Activos ¥ Pasivos por Impuesto Corriente

Los activos y pasivos por impucstos comicates consistian de lo siguiente:

1 de Dichembre
e bLIE
FUS Ddares)
ACtivos poT IMipreshos ooarienicd:
Retenciones en la fuente 34,164 3% 695
34,164 39,683
Pasivos por impuaesios cormienies:
Impuesto al valor agregado - IV A por pagar ¥ relenciones 49110 32,682
Retenciones en lo fuente de impuesto o ks renta por pagar 12,538 12,268
Contritaciin snlidans pers lug remmeraciones 1,574 -
04,212 44 951

Los movimientos de la cuenta “impeesto a la renta por pagar™ por los afios terminados el 31
de Diciembre del 20016 y 2015 fueron como sigue:

06 1S
LS Dolares)

Saldo ol principio del afio - .
Provizion con carge a resultados 188.382 240,316
Aplicacidn de retenciones én la fiuente de impuesto o la renta (129464) (102,078}
Aplicacidn de impuesio a la salids de divisas {158,918} (138,238)

Saldo af final del aflo i -

Impuesio o la Rents

El gasto por impucsto a la renta consistiz de lo siguiente:

L1



MAFRICO §. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

12. Impuestos (continuaciin)
Impucsio a la Renta (continuaciin)
2016 s
LS Dilinves)
Casto del impuesio corrients 188,382 D36
Gasto del impueste diferido relacionndo con & ofigen ¥ mevenio de
diferencias temporanas - (1249
288552 138,067

Una reconciliacidn entre la utilidad scgin estados financieros v la utilidad gravable, fue
COMD SIE0E

e o MIs
LS Dislares)

Uniindad sxics do smpusite & s rems 1218621 1,006, %18
Msis ¢ menos ) partidis de congiliugsen:

Crarstos o doduciblow 100,427 96,214

Imgresos cxendos (9.672) {9.343]

Crg 1,451 .
Urilidad gravable 1,318,527 [FLFRIT
Tasa de impeesin It 1%
Impuesio o la rems IR IEY 20316
impucsio o ks remts imim bl P 56, T
Lrmpuersdn m ke rowta comaba IER IET 0318
Retmoones on U harmie (§9, 778 (TRA24)
Crédio ritatans de whos sierione (.84 iy
Trpussag o e saleda de divass 1 138,238
bmpoesio o la rents fxor pagar = H

La provision para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%. En
caso de que la Compafifa reinvierta sus utilidades en ¢l pals, podrid oblener una reduccion
en fa tasa de impuesto o ls renta de 10 puntos sobre el monto reinvertido siempre y cuando
efectien el correspondiente aumento de capital hasta ¢l 31 de Diciembre del siguiente afio,

Sin embargo en el caso de que exista participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
participes, beneficiarios o similarcs, que scan residentes en paraisos fiscales o regimencs de
menor imposicion, la tarils de impuesto 3 [a renta sobre su proporcion serd de 25%, ven el
caso de que la participacion sea igual o mayor al 50™, la tanifa serd del 25% sobre todos los
wgresos de la sociedad.  Esta anfa de 25% tambidn se aplicard a toda la base imponible de
la sociedad si s¢ incumple ¢l deber de mformar la composicidn socictana de los accionistas,
participes, contribuyentes, beneficianios o similares.

L1



MAFRICO 5. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

12. Impuestos (continuacion)

Impuesio a la Renta (conlinuacidn}

La Compafiia estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracidn de
impuesto-a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matemdtica de aplicar el 0.2% del
patrimonio, ¢l 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los
ingresos irbutables

Adicionalmente se excluirin de la determinacion del anticipo del impueste a la renta los
gastos incrementales por generacidon de nuevo empleo o mejora de masa salarial, v en
general aquellas inversiones v gastos efectivamente realizados, relacionades con los
beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Orginico
de la Produccion, Comercio € Inversidn para las nuevas inversiones.

51 el impuesto causado en ¢l perindo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
el perindo antenior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberd ser
cancelado,

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la ficultad de la
Administracidn para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previn caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis aflos a partir de la fecha en que vence el
plazo pata prescentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(i) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde ta fecha de notificacion de tales actos.

Dividendos en Efectivo

bon exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que
se distnbuyan a favor de onas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn, estin sujetos a
retencion ¢n la fuente adicional del impuesto a la renta.

Retormas Tributarias

Las principales reformas en materia tributaria son las siguientes:

iz



MAFRICO 5. A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Impucstos (continuacion)}
Reformas Tributarias (continuacidn)
Lev Ovganica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas

Se establecid como monto miximo para la splicacion automdtica de beneficios previstos
en los convenios para evitar la doble imposicidn 0 fracciones bdsicas gravadas con tarifa
cero de impuesto a la renta para personas naturales.

De superar ¢l monto maximo se aplcari la tanfa de retencion conforme a ls normativa
tnbutaria v no se requiere la certificacién de suditores independientes a efectos de
comprobar la pertinencia del gasto por la aplicacidn de convenios.

Lev Organica de Solidaridad v de Corresponsabilidad Cludadana para la Reconstruccidn

¥ Reactivacitn de lay Lonay afectadas por ¢l Tervemoto del 16 de Abeil de 2016

Se crearon las siguientes contribuciones solidarias:

Conmbucidn sobre las remuneraciones: Un dia de remuneraciin de scuerdo a una tabla
progresiva para los trabajadores en relacién de dependencia con un remuneracion igual
o mayor a USS1,000. Los administradores ¥ representantes legales de las personas
juridicas se calculard sobre los valores aportados al Instituto de Seguridad Social.

La contmbucion solidaria sobre ¢l patrimonio: las personas naturaies gee al | de enero
de 2016 poscan un patrnimonio individual igual o mayor a USS1,000.000 pagarin una
tarifa del 0.90%,

La contribucidn soliduria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
existentes en Ecuador de propiedad de sociedades residentes en el exterior: corresponde
al 0.9% del avalio catastral de 2016; sobre todos los bienes inmuebles existentes en ¢l
Ecuador y, sobre ¢l valor patrimonial proporcional que al 31 de diciembre de 2015
perienczca de manera directs a una sociedsd residente en el exterior; si esta
corresponde 4 un paralso fiscal o junsdiccion de menos imposicidn o no se conozca su
residencia. la contribucion serd del 1.8%.

La contnibucion sobre las utilidades: 3% de la wtilidad gravable del impuesto 2 la renta,
obtcnida por las socicdades en el ejercicio fiscal 2015

La Compaia pagd US$32.770 por este concepio.
13



MAFRICOS. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

12, Impuestos {continuaciin)
Reformas tributarias (continuacion)
Ley Organica de Solidavidad v de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconsiruccicn

v Reactivacion de las Zowas afectadas por el Terremoto del 16 de Abril de 2016
fenntinuacion )

Las contribuciones establecidas en esta Ley no podrin ser deducibles del impuesto a la
renta de las personas naturales y sociedades. En los casos en los cuales ¢l valor de
dichas contribuciones exceda el valor de la utildad gravable del afio 2016, la diferencia
seri deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites v
condiciones cstablecidas en el reglamento.

Ley Orginica de Incentivas Tribtarios para Varios Sectores Productivos

* Los empleadores tendrin une deduccion adicional del 100% por los gastos de seguros

médicos privados wo medicina prepagada contrulados a favor de sus trabajudores,
siempre qgue la cobertura sen para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que
seik 0 no por salario neto y que la contratacion sea con empresas domiciliadas en el pais.

Se encuentran exentos impucsto a la sabda de divisas los pagos de capital o dividendos
realizados al extenor, en an monto equivalenie al valor del capital ingresado al pais por
un resudente, sca como financiamiento propio sin inlereses o como aporte de capital,
sicmpre v cuando se havan destinado a realizar inversiones productivas, v estos valores
hubieren permanecido en el Ecuador por un perlodo de al menos dos afos contados a
partir de su ingreso.

Anexo de geclonistas, participes, socfos, miembros de divectorio v administradores

Estin obligados a presentar este snexo las sociedades, las sucursales de sociedades
entranjeras residentes en el pais y fos establecimienios permanentes de sociedades
calranjeras no residentes.

Respecio de las sociedades gue coticen en bolsas de valores:

En los casos en que ¢l supeto obligado cotice sus acciones cn bolsas de valores del
Ecuador, deberd reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente
el 2% o mis de su composicidn societaria,



MAFRICO S, A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12, Impuestos (continuaciin)
Heformas tributarias (continuacién)
Anexo de accionistas, participes, socios, miembros de directorio y adminisiradores

feomtinuacin)

- Si el sujeto obligado tiene como accionists a una sociedad que cotice sus acciones
en bolsas de mercados de valores reconocidos del exterior, tendrin la obligacion de
identificar la parie del capital gue no se negocie 0 que csié reservado a un grupo
limitado de inversores y respecto a dicha pane del capital, debera reportar sobre
todo accionista que posen directa o indirectamente ¢l 2% o mis de su composiciin
sOCietariy.

- La presentacidm tardia, la falta de presentacién o la presentacién incxacta de la
informacion, serd sancionada conforme a la normativa tributana vigenle, y no
exime al sujeto obligado de la presentacidn del nexo, asl como del pago de la tanfa
del 25% de impuesto a la renta

Saldos del Impuesto a la Renta Diferido

Los movimientos por impuestos a la renta diferidos fueron como sigue:

11 e Diiciembrre 3 e Dicieebre
ilel 3015 i del 2016
]
Paiiron por mpocsdo diferudo
Cotp stribuide de terrendi. adificaon, Sl e ¥
equapot ¥ wrhaulos 1780 (I7.HEL) =
17.2R1 (I7.8E1) =
Tasa Efectiva
Al 31 de Diciembre del 2016 v 201 5, las tasas efectivas de impuesio fueron:
P s
Unlidad antes de provisidn para impuesio a la rents 1219309 | D06518
Impucsto o [ renty corricnle 188,831 240,316

Tasa efectiva de impassto 23.89% NI
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MAFRICO S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13, Instrumentos Financieros
Gestidn de Riesgos Financleros

Los principales pasivos financicros de la Compadifa, corresponde a financiamicnto con
entidades [inancieras, proveedores del exterior v otras cuentas por pagar. La finalidad

principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafiia. La
Compafila cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que
provienen directamenic de sus operaciones.

La Compafiia s encuentra expucsta a los nesgos de mercado, de crédito y de hiquidez

La gerencia revisa y aproecha las politicas para mancjar cada uno de cstos ricsgos que sc
resuwmen a continuacion:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es ¢l riesgo de que el valor razonable de los fujos futuros de un
instrumento financiero Muctie debido a cambios en los precios de mercado, En el caso de
la Compaiiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés vy el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros alectados por los riesgos de
mercado incluyen los depositos.

al Riesgo de Tasa de Inferés

Al 31 de Diciembre del 2016, la Compafiia mantiene financiamiento con entidades
i'n.un:uru Los Mujos de caja operativos de la compadia son sustancialmenic

de los cambios de las tasss de interés del mercado, por lo coml, en
opimbn de la perencia, la Compafila no tiene una exposicién imporante a los
ricsgos de wsas de imterés

b) Riesgo de Tipoe de Cambio

El riesgo de cambio ¢s ¢l riesgo de que ¢l valor razonable o Mujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctien debido & cambios en los tipos de cambio, La
Compafifa realiza sus operaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pals, por lo tanto, no se presentan
efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros,



MAFRICO S. A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Instrumentos Financieros (continuacion)
Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)
Riesgo de Crédi

El nesgo de crédito es ¢l riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiern. La Compafifa estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas {principalmente en cuentas por cobrar).

El riespo de crédito surge del efective v equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos ¢
instituciones linancicras, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas. La
Compafiia mantiene cuentas por cobrar 2 distintas empresas y no mantiene cuentas
pendicnies de cobro significativas con ninguna cn particular.

Riespo de Liquidez

La Compafila monitorea su riesgn de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado
# corto ¥ largo plazo. El ohjetivo de la Compafia es mantener una contimiidad de fondos.

La Compafiia monitores ¥ mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por
la admunistracidn para financiar las operaciones de la Compafiia, v para mitigar los efectos
en el cambio de Mujo de electivo.

14. Patrimonio
Capital Pagado
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, el capital pagado consiste de 662.700 acciones

ordinanias con un valor nominal unitario de US$1.00, y el capital autorizado en
LiIS%]1.325.400.

La estructura accioniris o8 comd stgue:

™ Valar Nomimal 31 de Diciembry

Participaciin __ Totsl _ Usitarle M6 2018
{US Diélares)
Gastave Movmno Ledn 13 1o, 119360 i .oy 119,380 419 3680
Sdgnre s Moo Cinn 1% 145 127 ATE ] 1IT 4TS LY ATS
Laes Movemn Canc I 13% N B Sl 1.0y 12E S 120 S0
Carmen Morysno Caso 1047 Lk, ] Loy LR ] LR
Sanidra Wioyams Cano 14T 6939 100 oY 9E Lkl
Ommoes T.5E%, 50363 (1]




MAFRICO §. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14, Patrimonio {continuacion)

Dividendog

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada con fecha 7 de Septiembre del
2016, se aprobd ¢l pago de dividendos por USSS00,000 de utilidades retenidas de afios
anteriores (L/SS500,000 en el 2015)

15. Gastos de Ventas
Los gastos de ventas consisten de lo siguiente:

101E s
(L3 Ddares)

Sucldos ¥ beneficios 179,045 AR5, 758
Publicedad y propagands 113 55,261
T omiriones 16042 3alz.
Chawlos mechaos i (iE4 27,5862
Alimentscion 7,41 5339
Mantenimiento ¥ ropasscin M7 6,437
Muovilizaciin ¥ vine 14,04 15615
Arriendog 18,730 1EA419
Combustibila T2 G 148
Dreprecinciones LALE LY T.H
Conmissones o lorogmos 1,052 1412
it 04,590 B3 A58

(AR 731 848
16, Gastos Administrativos
Los gastos administrativos consisten de lo siguiente:

Hils ms

U Dislares

Swtldos y bemelhcios I sTe InE AN
Panicipacun de mabajadones 114371 1.3l
Homowwraos 17 45392
Manienimsenio v reparsodn 12029 55,TOR
Movilirsciin v viape a4, 786 FA408
Impucsios y coniribusiones 1381 B.553
Julbsilacim putronal y desalucio 13010 13936
Liantos migdicim 1H8ED 17558
Provasiin para cugnies ingobbles T AT 1.5
Coamensngiones - 217
LDepredingidn 18,308 33,6483
Adimenincidn H.ToA 12,586
Suminisire de olicing - 10.%50
Otrua 143,339 154,696

I8



MAFRICO §. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

17. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que s¢ Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2016 ¥ la fecha de emision de los estados financieros (17 de
Febrero del 2017) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion puedan
tener un cfecto importante sobre Jos estados financicros adjuntos.

n



