
MAFRICOS A 
Notas a los Estados Financieros 

Porlos Años Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015 

1. Información General 

Las acuvidades principales de la Compañía son la fabricación y mantenimiento de 
cámaras frigorficas y en general equipos de refigeración y congelación; venta de 
repuestos e instalación de techos y planchas aisladas, comercializados a nivel nacional 

La Compañía es una sociedad anónima, constituida el 17 de Abril del 1980, con el nombre. 
de MAFRICO S. A., regulada por la Ley de Compañías, con plazo de duración de SO años 

«e msenta en el Registro Mercantil del cantón Guayaquil el 29 de Mayo del 1980, 

El domucilio principal de la Compañía donde sc desarrollan sus actividades es Kim. 16,5 
vía Daule Edificio Parque Industrial Pascuales, Guayaquil - Ecuador. 

AL 31 de Diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantenía 81 y 85 empleados, 
respectivamente, para desarrollar su actividad. 

La información contenida en estos estados financieros cs responsabilidad de la 
Administración de la Compañía. 

Los estados financieros por el año termnado el 31 de Diciembre del 2016 han sido 
aprobados por la Gerencia de la Compañía el 31 de Marzo del 2017 y serán presentados a 
la Junta General de Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la 
Compañia, los estados financieros serán aprobados sin modificaciones. 

La Compañía opera en Ecuador, un país que desde el año 2000 utiliza el US dólar como 
moneda de circulación legal, con una economía que, de acuerdo con información 
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes índices de inflación 
en ls tres últimos años. 
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MAFRICO S A 
"Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables 
Bases de Preparación y Presentación 
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NITE) emidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al 31 de Diciembre del 
2016. 
Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo hastórico. 
Los estados financieros adjuntos se presentan en dólares de Estados Unidos de América, 
ue es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compañía. 
Las políticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en el año 
anterior 
Instrumentos Financieros 
Activos Financieros 

  Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compañía forma part de la 
transacción Son reconocidos inucalmente a su valor razonable que usualmente es el valor 
de la transacción, más los costos imcrementales relacionados con ella, que sean 
directamente atnbuibles a la compra o emusión del mstrumento financiero, excepto en el 
aso de los activos llevados a valor razonable, cuyo costo de transacción se reconocen en 
resultados, 
Postenormente, los actwos financieros son valorados a costo amortzado usando el método. 
del interés efectivo cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito considerados 
normales 
Al final de cada período sobre el que se iforma, los importes en libros de los activos 
Finaneteros se revisan para determinar s existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a 
ser recuperables. Ses así, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por 
deterioro del valor 
El valor en bros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, 
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a 
través de una cuenta de provisión. Cuando se considera que una cuenta comercial por 
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisión. Los cambios en el 
mporte en libros dela cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultado integral



MAFRICOS. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Instrumentos Financieros (continuación) 
Activos Financieros (continuación) 

La Compañía dará de baja en cuentas un activo financicro únicamente cuando exparea los 
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de 
manera sustancial los riesgos y beneficios inherente ala propiedad del activo financiero. 

La Compañía clasufica sus activos financieros como sigue 
» Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivos, incluyen el efectivo en caja, 
depósitos en bancos locales y del exterior y depósitos a plazo vencimiento, los fondos 
son de libre disponibilidad: 

+ Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas de 
cámaras Ingorificas, paneles, repuestos y servicios de mantenimientos, que no se 
cotizan en el mercado activo, Con plazos menores a un año, no generan interés, 

+ Depósitos en garantía, incluyen principalmente valores entregados por el alquiler de 
contenedores para realizar las importaciones y por amendos de oficina de Guayaquil y 
Quito, 

Pasivos Financieros 

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se 
hayan incurrido en la transacción. Posteriormente, se mden a su costo amortzado y 
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su 
obtención) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida 

del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos 
incluyen o cuando los términos no Incluyen itereses. 

La Compañía da de baya en cuentas un pasivo financiero si, y solo s, expura, cancelan o 
cumplen las obligaciones la Compañía. 
La Compañía tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar 
ue todas as cuentas por paar se paguen de conformidad con os témins credicaspre-



MAFRICO S.A 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Instrumentos Financieros (continuación) 
Pasivos Financieros (continuación) 

La Compañía clasifica sus pasivos financieros como sigue. 
+ Préstamos por fondos recibidos de bancos locales y extranjeros, con interés. 
+ Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de 
trenes y prestación de servicios, con plazos ormals menors un año, no generan 

a E poleas y Ecos rola es 

Los préstamos se clasifican en pasos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 
meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como pasivos no 
corrientes, 

  

Instrumentos de Patrimonio 

Un instrumento de patrimonio consiste cn cualquier contrato que evdencie un interés 
residual en los activos de la Compañía luego de deducir todos sus pasivos. Los 
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía están representados por el excedente 
acumulado. 

Inventarios 

Los inventarios están registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que 
resulte menor Las materias primas, repuestos, accesorios y materiales están valuados en 
base al metodo promedio ponderado, y productos terminados y en proceso al costo 
promedio de producción. El valor neto realizable representa el procto de venta estimado 

menos todos los costos estimados de terminación y los gastos necesarios para la venta. 

La Compañía realiza una evaluación del valor neto realizable delos inventarios al fina! del 
periodo, constimyendo la opormna provisión cuando los mismos se encuentren 

sobrevalorados. “Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan 
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable 
debrdo a un camibro cn las circunstancias económicas, se procede a revertir el valor de la 
misma



MAFRICOS. A. 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Politics 

Propiedad, Planta y Equipos 
Los elementos de propiedad, planta y equipos se miden al costo de adquisición, menos la 
¿epreciación acumulada y cualquier pérdida por deterioro cuando ésta última corresponda. 
Terrenos, edificios e imstalaciones y maquinarias y equipos, están registrados a su valor 

razonable, l que ha sdo asignado como “coto srildo” de cuerdo con ls disposiciones 
incluidas elas NITF “Adopción por Primera Vez de las NIF" 

El costo comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente 
relacionados con la ubicación del acto, su puesta en condiciones de funcionamiento según 
lo previsto por la gerencia. 

Los costos de ampliación y mejoras que representen un aumento de la productividad, 
capacidad o eficiencra o un incremento de la vida útil de los activos, se capitaizan como 
mayor valor de los musmos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como acto. 

  Contables (continuación) 

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en 
ue e incurren. 

El costo de propiedad, planta y equipos se deprecta de acuerdo con el método de línea 
recta. El valor residual, la vida útil estimada y método de depreciación son revisados al 

final de cada año, sendo el efecto de cualquier cambro en el estimado registrado sobre una. 
base prospectiva 
Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de actwos se determinan como la 

diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en 
los resultados del período en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja 
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro 

Deterioro de Activos 
A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, se 

analiza el valor delos activos para determinar s exite algún indicto de que dichos activos 
Fubicran suftido una pérdida por deterioro, En caso de que exista algún indicio se realiza 
vna estimación del importe recuperable de dicho activo, Si se trata de activos identificables 
que no generan Mujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de 
la unidad generadora de efectivo ala que pertenece el activo. 

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor en uso de las 
unidades generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía 
determine los Mayos de efectivo futuros que deberían surg de las unidades generadoras de 

cftctivo y una tasa de descuento aproptada para calcular el valor present,



MAFRICOS A. 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Deterioro de Activos (continuación) 
En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se 
repr l corespondiene provisión por pra or deterioro por a dencia, con cargo 

  

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido. 
El gasto por impuesto a la renta está constituido por impuesto corriente e impuesto 

difendo. 
Impuesto Corriente 

El impuesto ala renta cornente es el impuesto ala reta que se espera pagar o recuperar de 
las autordades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del período cornente, usando 

las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada año, siendo de un — 9% para cl 
2016 y 2015, más cualquier ajuste al impuesto por pagar en relación con años anteriores. 
La gerencra evalúa penódicamente la posición asumida en las declaraciones de impuesto a 

la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributaria son objeto de imerpretación 
Impuesto Diferido 
Fl impuesto a la renta difendo es reconocido por las diferencias temporarias existentes 

entre el valor en libros de los activos y pasivos para propósito de iformación financiera y 
los montos usados para propósitos tributanos. 
Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias 
emporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en l futuro 

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias 
temporaras que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier 

pérdida o credito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al 
importe maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es 
probable que se recuperen. 

Los acuvos y pasivos por impuestos diferidos se muden a las tasas impositivas que se: 
espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, 

¿e conformidad con las disposiciones legales vigentes.



MAFRICO $. A. 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Impuesto ala Renta Corriente y Diferido (continuación) 
Impuesto Diferido (continuación) 

El importe neto en líbros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en 
cada fecha del balance y se ajusta para relejar la evaluación actualizada de las utilidades. 

imponibles fururas. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo, 
Los acuvos y pasivos por impuesto diferido se compensan sí existe un derecho legalmente 
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos 
comentes, y si los impuestos difendos se relacionan con la misma cntdad sujeta al 
impuesto yla misma autoridad tributar. 

Impuesto al Valor Agregado (IVA) 

Los mgresos de actividades ordinaras, los gastos y las compras de actwos se reconocen. 
excluyendo el impuesto ul valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las 
compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso 

ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición o como parte del gasto, 
segun corresponda. 

  

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que 
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una 
uenta por pagar en el estado de situación financiera. 

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos 
Beneficios a Empleados a Corto Plazo 

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo, 
¿de reserva, vacaciones, participación de trabajadores, ec, se reconocen en resultados sobre 
la base del devengado en relación con ls beneficios Igle o contracmale pactados con 

epi 
Indemnización por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminación 

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisión unilateral 
¿de una entudad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal de retiro, 
Estos beneficios por terminación mo proporcionan beneficios económicos futuro, $e 
reconocerán en resultados como gasto en el período en que ocurren. 

  



MAFRICO 5. A 
¡Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuación) 
Jubilación Patronal y Bonificación por Desahucio 
Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados están estipuladas en el 

Código de Trabajo del Ecuador y las constituyen: 

- La jubilación patronal, pagadero en el momento de la jubilación de los empleados 
que por vemte años o más presten servicios continuados 0 interrumpidos a la 
Compañía, 

- La bonificación por desahucio, pagadera en caso de terminación de la relación 
laboral por desahucio solicnada por la Compañía o por un empleado mediante 
solicirud escrita a cambio de sus servicios proporcionados a la Compañía en el 
período actual y períodos pasados. 

Los pasivos por estos beneficios incluxdos en el balance representan el valor actual de la 
reserva matemática, determinado por un actuario independiente, en base al método de 
unidad de crédito proyectada. Las principales consideraciones actuarales utilizadas 
incluyen la tasa de descuento (tipo de mterés de bonos del estado pagaderos en plazos 
similares a los de las correspondientes obligaciones); tasas de incremento salarial, 
mortalidad y cesamtis; edad; sexo; años de servicios y monto mínimo de pensiones 
jubilaes, 

  

El meremento anual de estas provisiones representa el costo de los bencficios definidos 
cargados a los resultados del periodo. Este costo está constituido por el costo del servicio 
presente, el interés sobre el pasivo neto por beneficios de empleados y las ganancias y 
Pérdidas acurials que surgen de los jotes por a experiencia y cambios en os mpuesos 

La provisión por jubilación patronal yla bonificación por desahucio no están financiadas a 
través de un fondo. 
Ingresos Diferidos 

Representan anticipos recibidos de clientes para la ejecución de obras, facturadas por la 
Compañía y pendientes de realizar las obras, son registradas como ingresos al momento de 
entregar la obra termunada.



MAFRICO S A 
"Notas a los Estados Financieros (Continuación) 

2 Resumen de las Principales Políic   Contables (continuación) 
Reserva Legal y Facultativa 
La Ley de Compañías establece una aproptación obligatoria por lo menos el 10% de la 
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capual social. 
Esta reserva no está disponible para distribución de divadendos en efectivo, pero puede ser 
capatalzada co su totalidad o destinada absorber pérdidas incurndas. 
La reserva faculta 

  

  representa utilidades apropiadas a disposición de los accionistas 

Utilidades Retenidas    
Reserva de Capital 

El saldo de la reserva de capital no podrá distribuurse como utilidades mu utilizarse para. 
pagar el capital susento y no pagado, pero podrá ser capitalizado en la parte que exceda el 
valor de las pérdidas acumuladas o del año, s las hubiere, o ser devuelta a los accionistas 
en caso de Inquidación, 
Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIF 

El saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopción por primera vez de las NIT, sólo 
podrá ser capializado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas; o 
devuelto en el caso de liquidación de la Compañía a sus accionistas 

Distribución de Dividendos 
La distribución de dividendos a los Accionistas de la Compañía se reconoce cuando se 
úaprucba el pago por parte dela Junta General de Accionistas. 

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago de impuesto a la renta, 
distibuudos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de 
otras sociedades nacionales o extranjeras, mo domiciliadas en paraísos fiscales o 
Jurisdicción de menor imposición o de personas naturales no residentes en el Ecuador, están 
excentos de Impuesto ala Renta 
Esta exención no aplica si el beneficiario efectivo, quien económicamente o de hecho tiene 
el poder de controlar la atribución de disponer del beneficio, es una persona natural 
residente en el Ecuador. El porcentaje de retención de drvidendos o utilidades que se 
aplique al ingreso gravado dependerá de quién y donde está localizado el beneficiario 
efectivo, sm que supere la diferencia entre la máxima tarifa de impuesto ala renta para las 
personas naturales (3594) yla tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades 
(22% 025%) 
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MAFRICO $ A. 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 
Utilidades Retenidas (continuación) 
Distribución de Dividendos (continuación) 
Cuando una soetedad diswibuya dividendos antes dela termunación del ejercicio económico 
1 otorgue préstamos de dinero a sus socts, accionssas o alguna de sus partes relacionadas 
(préstamos no comerciales), esta operación se considerará como pagos de dividendos 
antiapados y por consiguiente se deberá efectuar la retención correspondiente ala tania de 

puesto a la renta corporativo vigente al año en curso, sobre el monto de ales pagos. Tal 
retención será declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constuira crédito 
tributario para la empresa en su declaración de Impuesto la Renta, 
  

Reconocimiento de Ingresos. 
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficros económicos asociados ala 
transaccion fluyan a la Compañía y el monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas 
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se 
han transferido los derechos y beneficios inherentes. 
Los mgresos sc miden por el valor razonabls de la contraprestación recibida o por recibir, 
teniendo en cuenta las condiciones de pego definidas contractualmente, sin meluir 
impuestos. 

Los ingresos provenientes por servicios de mantenimiento son registrados en el momento 
de presta los servicios, 
Costos y Gastos. 

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultánea al 
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. 
Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en 
que se pagan, y se registran en los períodos con los cuales 5e relacionan. 
Compensación de Saldos y Transacciones 

¡Como norma general en los estados financteros no se compensan los actwvos y pasivos, ni 
los mgresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensación sea requerida 0 
permuida por alguna morma y esta presemación sea el reflewo de la esencia de la 
transacción



MAFRICO S A 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 
Compensación de Saldos y Transacciones (continuación) 

Los ingresos 0 gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de 
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma. 
úsimultánca se presentan netos cn las cuentas de resultados. 
Contingencias 
Los pasivos comungentes som obligaciones surgidas de un evento cuya 
a a e zi ua de crac Je e ca 3 Coi 

¿obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado 
de forma fiable, o en cuya liquidación no es probable que tenga lugar una salida de 

recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados simo que son 
revelados en caso de exist 

Provisiones 
Una provisión es reconocida cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o 

implícita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para. 
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estmación fable del importe de la 
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se 

ajustan para reflejar la mejor estimación que se tenga a ea fecha. 

SI el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan 
contando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de 

¡mpuesto que reflee el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la 
blgación. 

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo 
e reconoce como un costo financiero cn los estados de resultado integral. 

    

Juicios y Estimaciones Contables 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIF requiere que la 
“Administración realice ciertos juicios y estrmaciones contables que afectan los importes de 
ingresos, gastos, activos y pasivos iclundos cn ellos. En opimión de la Administración, 

tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilización de la información 
disponible al momento, los cuales podrían llegar a difeir de sus efectos finales. 

 



MAFRICO $. A. 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 
Juicios y Estimaciones Contables (continuación) 

Los jurcios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la 
Compañía ala focha del balance, son los siguiente;   

Provisión para Cuentas Dudosas 

Determinada en base a una evaluación individual por deudor y colectiva, de las tendenci 
históncas de incumplimiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciones y las 
condiciones y crediticias actuales. El mcremento en la estimación de cuentas incobrables 

es registrado en resultados 

Deterioro del Valor de Inventarios 

  

Determinada en base a una evaluación individual de los inventarios, representa el exceso 
del costo sobre el valor neto de realización. El incremento en la estimación del deterioro de 
Jos inventarios es registrado cn resultados 

    

Deterioro del Valor de Propiedad. Planta y Equipos 

Determinado mediante la comparación del valor en libros de los actos o de la unidad: 
generadora de efectivo con el mayor importe entre el valor razonable menos los gastos 
requeridos para efectuar la venta del activo, y el valor en uso del mismo, El cálculo del 
valor razonable menos los gastos de venta se basa en la información disponible sobre 
iransacciones de venta para bienes sumilares, hechas en condiciones y entre partes 
independientes, o en precios de mercado observables, netos de los costos incrementales 
relacionados con la venta del bien. El cálculo del valor en uso se basa en un modelo de 
ajos de efectivo futuros descontados. 
Vida Útil y Valor Residual de Propiedad, Planta y Equipos 

La vida útil estimada y valor residual de los elementos de propiedad, planta y equipos son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 
regstrado sobre una base prospecuva. 

Las vidas útiles usadas en el cálculo dela depreciación son como sigue:



MAFRICO S. A. 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Juicios y Estimaciones Contables (continuación) 
Vida Útil y Valor Residual de Propiedad, Planta y Equipos (continuación) 

¿Mos evi 48 estada 

Etico incio 

Euros de conputcin 
Venimos 

  

Impuestos 
La determiación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a 

la legislación tributaria aplicable, La Compañía al momento de tomar decisiones sobre 
asuntos tributarios, acude con profesionales cn materia tributaria, Aún cuando la Compañía 
considera que sus estaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede: 
ú'surgar discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en 

la imterpretación de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro. 
Debido a que la Compañía considera remota la posibilidad de litros de carácter tributario 
y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningún pasivo 
contmgente relacionado con impuestos. 

Jubilación — Beneficio Post Empleo y Desahucio- Beneficio por Terminación 
El costo de los beneficios definidos de jubilación patronal y desahucio es determinado 
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada año. Las valuaciones 
actuarales implican varias suposiciones que podrán diferr de los acontecimientos que 
«efectivamente tendrán Tugar en l futuro 
Las presunciones princspales usadas para propósitos de ls cálculos actuarales fueron las 
¡guiemes. 3 de Diciembre 

EE > - 
Tue de deco ar ese Tus sorda dl meremento satura 30 360 
is e remeros depa 200 250 

Fis e racion romo) ño mo 
Vi toral pomo mnerte (016 y 201573 800) Tasa de monidad e avaldz (16 y 2013: MIES 2002) 
Ac pr oc ES



MAFRICO $. A. 
¡Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Juicios y Estimaciones Contables (continuación) 
Jubilación — Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminación 
(continuación) 
Debido a la complejidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de 

30 plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los 
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de ciere 

del periodo sobre el quese informa. 
  

Provisiones 

importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes 
reconocidos orsginalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. 

La determunación de la cantidad a provisonar está basada on la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando en 
«consideración toda la información disponible ala fecha del periodo, incluyendo la opinión 

de expertos dependiente ale como asesores legales y consultores. 
Otros Resultados Integrales. 
Otros resultados Ímtegrales representan paridas de ingresos y gastos que no son 
o a A 

perdidas acuaaes en planes de pensiones), segín lo requerido por las NU Durante los 
años terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015 mo ha habido otros resultados 
integrales. 

Eventos Posteriores 
Los eventos postenores al cree del ejercicio que proveen información adicional sobre la 
situación financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera (eventos 
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos postenores que no son 

eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros. 

a



MAFRICO S. A. 
"Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 
Normas Internacionales de Información Financiera aún no Vigentes 

A continuación se enumeran las Normas Internacionales de Información Financiera (NIP), 
“Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e >» del Comité (CINIF) rueas y modificadas han sido emuds on echa de splcación paa periodos als que 
«comienzan después del 1 de enero de 2016. La Admunistración ha conclurdo que no han 
“sido adoptadas en la preparación de los estados financieros por no ser aplicables o porque 
siendo aplicables no tienen ningún efecto significativo sobre los estados financieros de la 

  

  

  

EIC act ts mitos spa d depecición y amorció Y cer de 2016 
SETE ICH Aca la comió pura la pls que producen os dy asar do 2016 
a) ecc, NIE Sy 7 NIC 10 M6 Memo mal io 20122014. ss oras Y e een e 2016 

NI IDYNICAN. > Vena conucin de aero ene un Inversor Y 6 Acad 0, y ey 9 2016 
Ivodiccanes recon, UC (ovncin) APC dl Mt el uri nes cio ii sr 2016 
NE IOJ2YMC2N po ES A ZN tdo einer: aplccón de a excepción de comoliación ee 

nittivade revelación: Condor vers aclare en relació con sl A o e a 1 cono de2016 

Las siguientes NIE, modificaciones < interpretaciones emitidas entrarán cn vigor para 
penodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2017; la Administración ha concluido 
que la aplicación anticipada de tales mormas no tendrian nungún efecto significativo en la 
preparación de los estados financieros por el periodo de su aplicación imcial, eto es en cl 
año 2016 

den tre e on con ches     

  

hast ein y mebcón de vanacion de pags bo ron 
CT onticació, EE derontaón 1 ec eo 
NC 13 main), Fencinint de sevs pr np ii pr pd e o 2017 
A A bai a 

»



MAFRICO S A. 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 

3, Efectivo en Caja y Bancos y Equivalentes de Efectivo 
Eftecuvo en caja y bancos y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente manera: 

  

31 de Diciembre 
2016 2015 

(US Dólares) 
Caja 3450 2617 
Bancos. 1A2DL3 398,160 
Equivalents de efectivo “500.000 Z 

1932163 400777 

-A1 31 de Diciembre del 2016, equivalentes de efectivo estaba constituido por depósitos a 
plazo vencimiento, con vencimiento cn Marzo del 2017 y genera un unterés a la tasa anual 
del 4.50%, 

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistían delo siguiente: 

31 de Diciembre. 
2016. 2015. 

(US Difares) 

=> zara a 
roca pra cortas os AM 

160 22 Ote ets pecar 
Ami posapronstaos a 
Eos ESTA E 

as ceras por cobra 0 E 
a 173 
Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de cámaras fgoríficas, 
paneles, repuestos y servicios de mantemmiento, con plazos promedios de 45 días y sin 
interés. 

Anticipos a proveedores, representan antcipos entregados a contratistas para ejecución de 
bras por contratos formados con clientes, a liquidarse durante el primer semestre del 

próximo año. 
La Compañía no mantiene ninguna garantía u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni 
ene el derecho legal de compensarlo contra ningún saldo adeudado por la Compañía 4 la 
contraparte 

»



MAFRICO $ A. 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuación) 
Los movimientos de la cuenta "provisión para cuentas dudosas” fueron como sigue 

  

2016, 2015 
(05 Dólares) 

Saldo al pncipio del año (599.66) (518504) 
Provisión con cargo a resultados COTO (80968) 

Castigos 198.071 E 
Saldo al final del año (471,761) (59, 

Un detalle de la antigúedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es 
como sigue: 

31 de Diciembre 
2016, 2015 

(US Dólares) 
Por vencer 653360 666740 
Vencidos 

1-30 TAI 58025 
“n:0 26289 220) 

ss 20564 17ASO 
91 en adelame SEATO  1.11504 

ZANIG9 282.688 

5. Partes Relacionadas 

¡Saldos y Transacciones con Accionistas y Compañía Relacionada 

Las cuentas por cobrar con accionistas y compañía relacionada, consistían delo siguiente: 
Naturaleza de 31 de Diciembre 
la Relación — País 2016 2015. 

(US Dare) 
Por cobrar 
Ysis Moyano Cano. Accionista — Ecuador 2 m 
Ricardo Andrade Moyano —— Pane Ecuador S 201 

a 
 



MAFRICO 5. A. 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 

5. Partes Relacionadas (continuación) 
¡Saldos y Transacciones con Accionistas y Compañía Relacionada (continuación) 

Naturaleza de 31 de Diciembre 
la Relación — País 2016, 2015 

(US Dólares) 
Por pagar 
Mauricio Moyano Cano, Accionista. — Ecuador 66180 28403 
Gustavo Moyano León. Accionista Ecuador 162944 101946 
Luis Moyano Cano, Accionista — Ecuador TESI9 28008 
Elena Moyano Cano. Accionista — Ecuador AS7TTO 9SL 
Sendra Moyano Cano Accionista — Ecuador 25560 4962 
Verónica Moyano Cano. Accionista — Ecundor mm 236 
Vanesa Moyano Lozada Accionista — Ecuador £ — 363771137 

Las cuentas por cobrar a compañía relacionada y accionistas, representan principalmente 
pagos efectuados por la Compañía, por cuenta de la compañía relacionada y accionista, sun 
fecha específica de vencimiento y sin interés. 

Las cuentas por pagar a accionistas representan préstamos y dividendos pendientes de 
pagos, no generan interés 
Durante los años 2016 y 2015, la Compañía no ha realizado transacciones comerciales con 
“accionistas y partes relacionadas. 

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones defimdos entre las partes 

Administración y Alta Dirección 
Los miembros de la alta administracion y demás personas que asumen la gestión de la 
Compañía MAFRICO $. A., incluyendo 2 la gerencia general, así como los accromstas 
que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 cn 
transacciones no habituales y/o relevantes. 

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave 
La gerencia clave de la Compañía es representada por el staff de gerentes. Durante los años 
2016 y 2015, los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no 

monetarios, sucidos variables, beneficios sociales y otras bomficaciones de la gerencia 
clave de la Compañsa, se presentan como sigue: 
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MAFRICOS. A. 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 

  ¡tes Relacionadas (continuación) 

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave (continuación) 

  

2016 2015 
(US Diles) 

Sueldos Ajos 144,900 205972 
Beneficios sociales MOS 58286 

Bonificaciones 190,243 173,653 
IÓ N8 434091 

6. Inventarios 
Los inventarios conststian delo sigutente: 

de Diciembre 
US Dres 

Producto tomando TES 
Productos e poco aa ze 
Mus pr 1 IS 

CS 
a 

—_Sp 
ap 

Durante l año 2016, el costo delos inventarios reconocidos como gastos e incluidos en el 
“costo de ventas” fueron de US7,382,764 (USS8,060.81 1 en el 2015). 
La Compañia espera recuperar los inventarios en los 180 días posteriores u la fecha del 
estado de situación financiera que e mforma. 
AL31 de Diciembre del 2016 y 2015, no existen inventarios asignados en garantias. 

La provisión de inventarios por detenoro fue constituida en años amenores. 
7. Propiedades, Planta y Equipos 
Propiedad, planta y equipos consistian de lo siguiente: 

Depreciación cami y dean 

 



MAFRICO S A 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 

7. Propiedades, Planta y Equipos (continuación) 
Los movimientos de propiedad, planta y equipos fueron como sigue, 

Muse aa e Ye Ade 
Diciembre Bajos y/o Res Dime 

ise 
1625 1d Cd 

o a ua cons 
A ies Y     

AL 31 de Diciembre del 2016 y 2015, terenos y edificio avaluados en USS800.469 y 
542,547, respectvamente; y prenda industrial de maquinarias avaluadas en US$205,003 
están asignados en garantía de obligaciones a lago plazo y su porción corriente; y, cata de 
crédito para Importación de materias primas. 

  

8. Otros Activos Financieros 
Los otros activos financteros consisian delo siguiente: 

Depótits en params 
os 

9. Préstamos 
Los préstamos consisian delo siguiente: 

Garatzados - al costo morado 
Préstamos bacano 
Fares por pagar 

To 

 



MAFRICO $. A. 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 

3. Préstamos (continuación) 
31 e Diciembre 

  

an. En 
5 Dio) 

Comiene 0070 67329 
No corteme 566 A 
Tol AñAlS 035 
Resumen de acuerdos de los préstamos: 

A A 

TRIO ENT Como Vi 2 RA Coura. md AN a Mi a A a MAN AO EA 

  

Los vencimientos del préstamo a largo plazo, es como sigue: 
3 de Diem 

ams pm 
mr 

E 100,100 E 
0 e 

1607 

  

10. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar. 
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistían de lo siguiente: 

31 de Diciembre 
206 2015 

(US Dtos) 
Provedores 1SOS3ST 12756 
Anos de clientes 198758 109271 
Om oO 1 

TIVA I2A 13D, 
Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios 
pagaderos con plazos de hasta 60 días y sin interós 
Anucipo de clientes representan principalmente anticipos rec 
fabricación de cámaras frigoríficas, instalación de techos y planch 
refngeración 

  



MAFRICO $ A. 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 

11. Obligación por Beneficios Definidos 
La obligación por beneficios definidos consistía de lo siguiente: 

3 de Dicen 
a. us 

Conviene 
eneicis sociales smado 7415) 
Panicipación de inibadores USOS 1770 

aL as 

Dalvlcin parona  hercficos post empleo 099 213s 
Bonificación por desc — beneficios por terminación CO 

37922 26436, 
Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participación de trabajadores por los 
años terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015 fueron como sigue: 

Beneficios. Participación de 
Sociales dote 

  

Saldos l 31 de Diciembre del 2014 93489 245937 
Provisiones 32LD9S 177691 
Pagos (340.429) (4593: 
Saldos al 31 de Diciembre de 2015 TA1S) RG 
Provstones. 300396 2S0S1 
Pagos 306419) (77691 

Saldos l 31 de Diciembre del 2016 GRO 215081 

  

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal y bonifiaci 
por desahucio fueron como sigue. 

Saldo 31 de Diciembre del 2014 
Provisiones 
ANustes aL ORI 
Rosero 

Said al 31 de Diciembre del 2015 
Provisiones 
Alusts al ORI 
Reverntones 
Said 31 de Diciembre del 2016 

 



MAFRICO S. A. 
¡Notas a los Estados Financieros (continuación) 

11. Obligación por Beneficios Definidos (continuación) 
Los celculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto 
beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 por un actuario 
independiente 
12. Impuestos 

Activos y Pasivos por Impuesto Corriente 
Los activos y pasivos por impuestos corientes consistían de lo siguiente: 

Actwos por impuestos contents 
esencones e la fuente sega 00 

A 
Pasos por impuestos comente 
Impuesto al vaor agregado - IVA por pagar y retenciones 9100 
Retenciones en la fut de impuesto la reta por pagar ss 120 
Coxariación solida para ls remuneraciones 2554 E 

un HA 

Los movimientos de la cuenta “impuesto la renta por pagar” por los años terminados el 31 
de Diciembre del 2016 y 2015 fueron como sigue: 

    

  

— Diles) 
Saldo al principio del año - - 
Provisión con cargo resultados 288382 20316 
Aplicación de retenciones en la fueto de impuesto la renta (129460) (102,078) 
Aplicación e impuesto ul salida de divisas ASEDIO) (138298) 

Saldo al final del año E E 

Impuesto a la Renta 

El gasto por impuesto a la renta consistía delo suguiene 
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MAFRICO S.A 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 

12. Impuestos (continuación) 

Impuesto ala Renta (continuación) 
2016, 2015 

(US Dre) 
aso del impuesto comiene 8382231 
Gasto del impuesto diftrido relacionado con el origen y seven de 
iones temporanas z 1209, 

— a 
Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable, fue 
como sue: 

    

am, ams 
(US Dile) 

Vasa no espe la ret tam 
Más emos pries econ 
o o deus ma 6 

Ing ceros DS 
os das 

Vulad ravae — ar TA 
Tus e pues 
topo atar 

Irun alar cado me 
Races e fue mo 000 Cie rai de os eric mas ss 
True ala sa eds ARO 
rpm po pagar = z 

  

La provisión para el impuesto a la renta corriente está constituida a la tasa del 22%. En 
caso de que la Compañía reinvierta sus utilidades en el país, podrá oblener una reducción 

en la tasa de impuesto u la renta de 10 puntos sobre el monto reinvertido siempre y cuando 
efectien el correspondiente aumento de capita hasta el 31 de Diciembre del siguiente año. 
Sim embargo en el caso de que exuta participación directa indirecta de socios, accionistas, 

partícipes, beneficiarios o simulares, que scan residentes en paraísos fiscales o regímenes de 
menor imposición, la taifa de impuesto a l renta sobre su proporción será de 25%, y en el 
¡caso de que la participación sea igual o mayor al 50%, la taifa será del 25% sobre todos los 
ingresos de la sociedad. Esta tana de 25% tambén se aplicará a toda la base imponible de 

la sociedad s se incumple el deber de míormar la composición socielana de los accionistas, 
particepes, contribuyentes, beneficiarios o similares, 

"



MAFRICOS A 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 

12. Impuestos (continuación) 
Impuesto a la Renta (continuación) 

  

La Compañía está obligada a calcular y declarar cn el formulario de declaración de 
impuesto a la renta del período comente, el valor del antcipo de impuesto a la renta del 
siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matemática de aplicar el 02% del 
úpaimmonio, el 02% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los 
ingresos tributables, 
Adicionalmente se excluirán de la determinación del anticipo del impuesto a la rent los 
gastos incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en 
general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los 
beneficios tributanos para el pago del impuesto ala renta que reconoce el Código Orgánico 
de la Producción, Comercio e Inversión para las nuevas inversion. 

St el impuesto causado en el período comente es inferior al valor del anticipo declarado en 
el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberá ser 
cancelado. 

De acuerdo con lo establecido en el Artículo 94 del Código Tributario, la facultad de la 
Administración para determinar la obligación tributaria, sín que requiera pronunciamiento 
previo caduca (1) en tres años, contados desde la fecha de declaración, en que la Ley exija 
determinación por el sujeto pasivo (si) en seis años a partir de la fecha en que vence el 
plazo para presentar la declaración cuando no sc hubieren declarado en todo o en parte; y 
(tr) en un año cuando se rate de ventficar un acto de determinación practicado porel sujeto 
pasivo o en forma muxa, contado desde la fecha de notificación de tales actos 

  

Dividendos en Efectivo 

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades Jocales y a 
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que 
se distnbuyan a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o 2 sociedades 
domuciladas en paraísos fiscales o regimenes de menor Imposición, están sujetos a 
Tetención en la fuente adicional del impuesto ala renta 

  

Reformas Tributarias. 

Las principales reformas en materia tributaria son las siguientes: 
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MAFRICOS A. 
¡Notas a los Estados Financieros (continuación) 

  

Reformas Tributarias (continuación) 

Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas 

+ Se estableció como monto máximo para la aplicación automática de beneficios previstos 
en los convenios para evita la doble imposición O fracciones básicas gravadas con tarifa 
¿ero de impuesto ala renta para personas naturales. 

+ De superar el monto máximo se aplicará la tarifa de retención conforme a la normativa. 
tributaria y mo se requiere la ceruficación de auditores independientes a efectos de 
“comprobar la pertinencia del gasto por la aplicación de convenios, 

Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción 
y Reactivación de las Zonas afectadas por el Terremoto del 16 de Abril de 2016 

Se crearon las siguientes contribuciones solidarias 

+ Contribución sobre las remuneraciones: Un día de remuneración de acuerdo a una tabla 
progresiva para los trabajadores en relación de dependencia con un remuneración igual 

o mayor a US$1,000. Los admimstradores y representantes legales. de las personas 
Jurídicas se calculará sobre los valores aportados al Instituto de Seguridad Social. 

+ La contribución solidaria sobre cl patrimomo: las personas naturales que al 1 de enero 
de 2016 poscan un patrimonio individual 1gual o mayor 1 US$1,000,000 pagarán una. 
tarifa del 0.90%, 

+ La contribución solidaria sobre bienes inmucbles y derechos representativos de copital 
existentes en Ecuador de propiedad de sociedades residentes en el exterior: corresponde. 
al 09% del avalio catastral de 2016, sobre todos los bienes inmuebles existentes en l 
Ecuador y, sobre cl valor patrimonial proporcional que al 31 de diciembre de 2015 

pertenezca de manera directa a una sociedad residente en el exterior; si esta 
corresponde a un paraíso fiscal o jrisdrcción de menos imposición o no se conozca su 
residencia, la contribución será del 1%. 

+ Lacontribución sobre las utilidades. 3% de la utilidad gravable del impuesto la renta, 
obtenida por las sociedades en el ejercicio fiscal 2015 
La Compañía pagó US$32,770 por este concepto. 

    

»



MAFRICO $. A. 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 

12. Impuestos (continuación) 

Reformas tributarias (continuación) 
Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción 
y Reactivación de las Zonas afectadas por el Terremoto del 16 de Abril de 2016 
(continuación) 
+ Las contnibuciones establecidas en esta Ley no podrán ser deducibles del impuesto ala 

renta de las personas naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de 
dichas contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del año 2016, la diferencia 
será deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los límites y 
condiciones establecidas en el reglamento. 

Ley Orgánica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos 

+ Los empleadores tendrán una deducción adicional del 100% por los gastos de seguros 
médicos privados y/0 medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, 
siempre que la cobertura sen para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que 
sea 0 no por salario neto y que la contratación sea con empresas domiciliadas en el país. 

+ Se encuentran exentos impuesto a la salida de divisas los pagos de capital o dividendos 
realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital mgresado al país por 

un residente, sca como (inanciamuento propio sin intereses o como aporte de capita, 
siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores 
hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos años comados a 
partir de su imreso. 

Anexo de accionistas, participes, socios. miembros de directorio y administradores 

+ Están obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de sociedades 
extranjeras residentes en el país y los establecimientos permanentes de sociedades 
extranjeras no residentes. 

+ Respecto delas sociedades que concen en bolsas de valores 
En los casos en que el sujeto obligado cotice sus acciones en bolsas de valores del 
Ecuador, deberá reportar sobre todo accionista que posea directa o indircctamente 
el 2% o más de su composición societaria,



MAFRICO $. A 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 

12, Impuestos (continuación) 
Reformas tributarias (continuación) 
Anexo de accionistas, participes, socios, miembros de directorio y administradores 
(continuación) 

-- Stel sujeto obligado tiene como accionista a una sociedad que cotice sus acciones. 
en bolsas de mercados de valores reconocidos del exterior, tendrán la obligación de 
identificar la parte del capual que no se negocie o que esté reservado a un grupo. 
Iumitado de inversores y respecto a dicha parte del capital, deberá reportar sobre 
todo sccionssta que posea directa o indirectamente el 2% o más de su composición 
societaria 

- La presentación tardía, la fata de presentación o la presentación inexacta de la 
formación, será sancionada conforme a la normativa tributaria vigente, y no. 

exime al sujeto obligado de la presentación del nexo, así como del pago de la tana 
del 259% de impuesto la renta 

¡Saldos del Impuesto a la Renta Diferido 

Los movimientos por impuestos a la renta diferidos fueron como sigue: 
2 Diciembre 2 e Diet E Cargoatono) > “de 

Fur rc eno a az e ome ecos, mars y 
oy rc — ani z 

asa Efectiva 
AL 31 de Diciembre del 2016 y 2015, las tasas efectivas de impuesto fueron. 

ms, mms 
a 

Vida ames de provisión para impuesto 4 a rent 1219309 1006918 
Impueso aa renta comme aeg0z 036 
Tasa electa de impuesto ETE
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Gestión de Riesgos Financieros. 

Los principales pasivos financieros de la Compañía, corresponde a financiamiento con 
entidades financieras, proveedores del extenor y otras cuentas por pagar_ La finalidad 
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compañía. La 
Compañía cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectvo que 
provienen directamente de sus operaciones. 

La Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez. 

La gerencia revisa y aprucba las políticas para manejar cada tuno de estos nesgos que se 
resumen a continuación 

Riesgo de Mercado 

El riesgo de mercado es el ntesgo de que el valor razonable de los Mujos futuros de un 
rumento financiero fuctúe debido a cambios en los precios de mercado, En el caso de 
Compañía, los prectos de mercado comprenden dos tipos de niesgo. El nesgo de tasa de 

interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de. 
mercado incluyen los depósitos. 

2) Riesgo de Tasa de Interés 

   

AL 31 de Diciembre del 2016, la Compañía mantiene financiamiento con entidades 
financieras. Los Mujos de caja operativos de la compañía son sustancialmente 

de los cambros de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en 
opinión de la gerencia, la Compañía no tiene una exposición importame a los 
nesgos de tasas de imterés 

b) Riesgo de Tipo de Cambio 

Elnesgo de cambio es el icsgo de que el valor razonable o lujos de caja futuros de 
vn instrumento financiero Mluctúen debido a cambios en los tipos de cambio. La 
Compañía realiza sus operaciones principales en dólares de los Estados Unidos de 
Norteamérica, moneda de curso legal en el país, por lo tanto, no se presentan. 
electos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros, 
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13. Instrumentos Financieros (continuación) 
Gestión de Riesgos Financieros (continuación) 
Riesgo de Crédito 
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus. 
obligaciones en relación con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una. 

pérdida financiera. La Compañía está expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades 
"Operativas (principalmente en cuentas por cobrar) 
El ricsgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depósitos en bancos e 
instituciones financieras, así como la exposición al crédito de chentes, que incluyen a los. 
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La 
Compañía mantiene cuentas por cobrar a ditimtas empresas y no mantiene cuentas 
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular. 
Riesgo de Liquidez 
La Compañía monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado 
a corto y largo plazo. El objetivo de la Compañía es mantener una continuidad de fondos 
La Compañía monitores y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por. 

la admmunistración para financiar las operaciones de la Compañía, y para mitigar los efectos. 
enel cambio de flujo de efectivo, 
14, Patrimonio 

Capital Pagado 
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, el capital pagado consiste de 662-700 acciones 
ordinarias con un valor nominal unitario de US$I.00, y el capital autorizado en 
USS1,325.400. 
La estructura accionaria es como sigue: 

  

  

  

a Valor Nomina! 
pa ota star 

astro Moyano Let DIO 29 1 293. 2930 
aso Moyano Caen ple ias 1 mos ms 
Mao Cao 3 o mes o 
Cen peo Cao. A] o e 

Si Moyano Cao ri e sn 
pe 2 ma 10 e. se 
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14. Patrimonio (continuación) 
Dividendos 

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada con fecha 7 de Septiembre del 
2016, se aprobó el pago de drvdendos por US$S00,000 de utilidades retenidas de años 
anteriores (USS$00,000 en el 2015). 
15. Gastos de Ventas 

Los gastos de ventas consisten de lo siguiente: 
me 205 

  

— sara 
Sucios y beneficios 20€ ass 
Publicadas y propa se sa 
Comino 10080 391 
Gaos médicos ms 
Alanencón 7D 253 

Mantenimiento y reparación 20067 040 
Movilización y ve reas 

Arriendos AO 
Comuni 724 9 
Depreciaciones ss Tan 
Comisiones eses 1 34 

os seso as 
0 TAS 

16. Gastos Administrativos 
Los gastos administrativos consisten de lo siguente: 

206 ms 
— Dare) 

Socios y beneficios 36800 
co e masacres mar 

Homar 45352 
Mamenriento y reparación 5570 
Menakracón y var 3308 

Impacso y conbuciones es 
ailación putonal y desc 396 
anos medicos vaso 
ren para cuts xcobables 20 

Comumenioner 21007 
erección a 

Alimentación 12586 
Samir de oficina - 109S0 
os 1 19900, 
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17. Hechos Ocurridos Después del Período Sobre el que se Informa 

Ene el 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de emisión de los estados financieros (17 de 
Febrero del 2017) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración puedan 
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 
 


