MAFRICO S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013

1. Informacion General

Las actividades principales de la Compaiia son la fabricacion y mantenimiento de
camaras frigorificas y en general equipos de refrigeracion y congelacion; venta de
repuestos e in

stalacion de techos y planchas aisladas, comercializados a nivel nacional.

La Compaiiia es una sociedad anonima, constituida el 17 de Abril del 1980, con el nombre
de MAFRICO S. A, regulada por la Ley de Compaiiias, con plazo de duracion de 50 afios
e inscrita en el Registro Mercantil del canton Guayaquil el 29 de Mayo del 1980.

El domicilio principal de la Compaiiia donde se desarrollan sus actividades es Km. 16,5
via Daule Edificio Parque Industrial Pascuales, Guayaquil - Ecuador.

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, la Compaiiia mantenia 85 y 92 empleados,
respectivamente. para desarrollar su actividad.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compatiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia el 19 de Febrero del 2015 y seran presentados a
la Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la
Compaiiia, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

La Compaiiia opera en Ecuador, un pais que desde el aiio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacion
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion
en los tres ultimos afos:

indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2014 3.67%
2013 2,70%
2012 4.16%



MAFRICO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Bases de Preparacion y Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al 31 de Diciembre del
2014,

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico.

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de América,
que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios
anteriores.

Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compaiiia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccién, mas los costos incrementales relacionados con ella, que sean
directamente atribuibles a la compra o emision del instrumento financiero, excepto en el
caso de los activos llevados a valor razonable, cuyo costo de transaccion se reconocen en
resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito considerados
normales.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.




MAFRICO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacion)
Activos Financieros (continuacion)

La Compaiiia dara de baja en cuentas un activo financiero inicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros como sigue:

« Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivos, incluyen el efectivo en caja,
depositos en bancos locales y del exterior y depédsitos a plazo vencimiento, los fondos
son de libre disponibilidad

« Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas de
camaras frigorificas. repuestos y servicios de mantenimientos, que no se cotizan en el
mercado activo, con plazos menores a un afio, no generan inter¢s.

« Depésitos en garantia, incluyen principalmente valores entregados por el alquiler de
contenedores para realizar las importaciones.

Pasivos Financieros

lLos pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se¢ miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida
del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos
incluyen o cuando los términos no incluyen intereses, pero si plazos superiores a los
considerados comercialmente normales.

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaiiia.

LLa Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.



MAFRICO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacion)
Pasivos Financieros (continuacion)
La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:
« Préstamos por fondos recibidos de bancos locales y extranjeros, con interes.

« Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes y prestacion de servicios, con plazos normales menores a un aifio, no generan
interés.

» Cuentas por pagar a accionistas, incluyen préstamos y dividendos pendientes de pago,
sin fecha de vencimiento y sin interés.

Los préstamos se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia estan representados por el excedente
acumulado.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. [as materias primas, repuestos, accesorios y materiales estan valuados en
base al método promedio ponderado, y productos terminados y en proceso al costo
promedio de produccion. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos todos los costos estimados de terminacién y los gastos necesarios para la venta.

La Compaiiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias economicas, se procede a revertir el valor de la
misma.
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MAFRICO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Propiedad, Planta y Equipos

Los elementos de propiedad, planta y equipos se miden al costo de adquisicion, menos la
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro cuando ésta ultima corresponda.
Terrenos, edificios e instalaciones y maquinarias y equipos, estan registrados a su valor
razonable, el que ha sido asignado como “costo atribuido™ de acuerdo con las disposiciones
incluidas en las NIIF “Adopcion por Primera Vez de las NIIF™,

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin
lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida atil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

El costo de propiedad, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. El valor residual, la vida atil estimada y método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

lLLas ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si1 existe algun indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular ¢l valor presente.



MAFRICO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Deterioro de Activos (continuacion)

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta esta constituido por impuesto corriente e impuesto
diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% para el
2014 y 2013, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afios anteriores.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdésito de informacion financiera y
los montos usados para propositos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en

cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.
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MAFRICO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacion)

Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio (continuacion)

« La bonificacion por desahucio, pagadera en caso de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitada por la Compaiiia 0 por un empleado mediante
solicitud escrita ante el inspector de trabajo, a cambio de sus servicios
proporcionados a la Compaiiia en el periodo actual y periodos pasados.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan el valor actual de la
reserva matematica, determinado por un actuario independiente, en base al método de
unidad de crédito proyectada. Las principales consideraciones actuariales utilizadas
incluyen la tasa de descuento (tipo de interés de bonos del estado pagaderos en plazos
similares a los de las correspondientes obligaciones); tasas de incremento salarial,
mortalidad y cesantia; edad; sexo; afios de servicios y monto minimo de pensiones
jubilares.

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos
cargados a los resultados del periodo. Este costo esta constituido por el costo del servicio
presente, el interés sobre el pasivo neto por beneficios de empleados y las ganancias y
perdidas actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales.

La provision por jubilacion patronal y la bonificacion por desahucio no estan financiadas a
través de un fondo.

Ingresos Diferidos

Representan anticipos recibidos de clientes para la ejecucion de obras, facturadas por la
Compatfiia y pendientes de realizar las obras, son registradas como ingresos al momento de
entregar la obra terminada.

Reserva Legal y Facultativa

l.a Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas.
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MAFRICO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Utilidades Retenidas

Reserva de Capital

El saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para
pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser capitalizado en la parte que exceda cl
valor de las pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, o ser devuelta a los accionistas
en caso de liquidacion.

Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF

El saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF, solo

podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia a sus accionistas.

Distribucion de Dividendos

La distribucion de dividendos a los Accionistas de la Compailia se reconoce cuando se
aprueba el pago por parte de la Junta General de Accionistas.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios economicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se
han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impueslos.

Los ingresos provenientes por servicios de mantenimiento son registrados en ¢l momento
de prestar los servicios.

Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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MAFRICO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiiia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de
recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compatiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dincro en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en los estados de resultado integral.
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MAFRICO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Juicios y Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los importes de
ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinion de la Administracion,
tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informaciéon
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compaiiia a la fecha del balance, son los siguientes:

Provision para Cuentas Dudosas

Determinada en base a una evaluacion individual por deudor y colectiva, de las tendencias
histéricas de incumplimiento del deudor. la oportunidad de las recuperaciones y las
condiciones y crediticias actuales. El incremento en la estimacion de cuentas incobrables
es registrado en resultados.

Deterioro del Valor de Inventarios

Determinada en base a una evaluacién individual de los inventarios, representa ¢l exceso
del costo sobre el valor neto de realizacion. El incremento en la estimacion del deterioro de
los inventarios es registrado en resultados.

Deterioro del Valor de Propiedad. Planta y Equipos

Determinado mediante la comparacion del valor en libros de los activos o de la unidad
generadora de efectivo con el mayor importe entre el valor razonable menos los gastos
requeridos para efectuar la venta del activo, y el valor en uso del mismo. El célculo del
valor razonable menos los gastos de venta se basa en la informacion disponible sobre
transacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes
independientes, o en precios de mercado observables, netos de los costos incrementales
relacionados con la venta del bien. El calculo del valor en uso se basa en un modelo de
flujos de efectivo futuros descontados.

Vida Util y Valor Residual de Propiedad, Planta y Equipos
La vida util estimada y valor residual de los elementos de propiedad, planta y equipos son

revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.



MAFRICO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuaciéon)
Juicios y Estimaciones Contables (continuacién)
Vida Util y Valor Residual de Propiedad, Planta y Equipos (continuacion)

Las vidas utiles usadas en el céalculo de la depreciacion son como sigue:

Afos de vida atil estimada

Minima Mixima
Edificios e instalaciones 60-10 60-10
Magquinarias y equipos 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacién 3 3
Vehiculos 5 6

Impuestos

l.a determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. l.a Compaiiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compaiiia considera remota la posibilidad de litigios de caracter tributario
y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningin pasivo
contingente relacionado con impuestos.

Jubilacion — Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podran diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales fueron las

siguientes:
31 de Diciembre

2014 2013
% %

Tasa de descuento 6.54 7.00
Tasa esperada del incremento salarial 3.00 300
Tasa de incremento de pensiones 2.50 2.50
Tasa de rotacion (promedio) 11.80 8.90
Vida laboral promedio remanente (2014 y 2013: 7.7 y 7.8)
Tabla de mortalidad e invalidez (2014 y 2013: TM [ESS 2002)
Antigtiedad para jubilacion 25 afos 25 aos
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MAFRICO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Juicios y Estimaciones Contables (continuacion)

Jubilacion — Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacion
(continuacion)

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultado del periodo, sino directamente en el patrimonio (por ejemplo
cambios en el superavit por revalorizacion, ganancias y pérdidas actuariales en planes de
pensiones, ganancias y pérdidas en conversion de estados financieros de negocios en el
extranjero y las ganancias y pérdidas dernivadas de la medicion de ciertos activos
financieros), segun lo requerido por las NITF. Durante los afos terminados el 31 de
Diciembre del 2014 y 2013 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.
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MAFRICO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Normas Internacionales en Vigencia

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas en el afio
anterior. A partir del | de Enero del 2014, entraron en vigencia las siguientes Normas

Internacionales:

NIIF Titulo

NIC 32 - Compensacion de activos y pasivos financieros
NIC 39 - Enmienda - Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion -

Novacion de Derivados y Continuacion de la contabilidad de coberturas

NILF 10, NIIF 12 y NIC 27 - Enmiendas - Entidades de inversion

NIC 36 - Deterioro del valor de los activos - lmporte recuperable de activos no
financieros

NIIF 13 - Enmienda - Cuentas comerciales por cobrar y pagar a corto plazo

NIIF 1 - Enmienda - Concepto de NITF vigentes

CINIF 21 - Gravamenes

1 de Enero del 2014

I de Enero del 2014
1 de Enero del 2014

| de Enero del 2014
1 de Enero del 2014
1 de Enero del 2014
1 de Enero del 2014

Estas Normas no han generado efecto significativo en los presentes estados financieros.

Otras normas, interpretaciones o modificaciones emitidas pero que ain no se encontraban
en vigencia a la fecha de emision de los estados financicros de la Compafiia y que la
gerencia de la Compaiiia prevé que no le seran aplicables en el futuro, se resumen como

sigue:

NIIF Titulo

NIC 16 y la NIC 38 - Enmienda - Aclaracion de los métodos aceptados de
depreciacion y amortizacion

NIC 16 y la NIC 41 - Enmienda - Agricultura: Plantas productoras

NIC 27 - Método de la participacion en los estados financieros individuales

NIIF 11 - Enmienda - Acuerdos conjuntos: Contabilizacién de adquisiciones de
participaciones de operaciones conjuntas

NIIF 14 - Cuentas de diferimiento de actividades reguladas

NIIF 15 - Ingreso de contratos con clientes. Sustituird a NIC 11, NIC 18,
CINIIF 31, 15, 18 y SIC 31

NUF 9 - Instrumentos financieros

I de Enero del 2016
1 de Enero del 2016
| de Enero del 2016

1 de Encro del 2016
1 de Enero del 2016
1 de Enero del 2017

1 de Enero del 2018



MAFRICO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Efectivo en Caja y Bancos y Equivalentes de Efectivo

Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2014 2013
(US Ddélares)
Caja 4,438 4,167
Bancos 779,200 334 681
Equivalentes de efectivo 300,000 -
1,083,638 338,848

Al 31 de Diciembre del 2014, equivalentes de efectivo estaba constituido por depositos a
plazo vencimiento, con vencimiento en Enero del 2015 y genera un interés a la tasa anual

del 4%.

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2014 2013
(US Dolares)
Deudores comerciales:
Clientes 2,498,341 2,460,935
Provision para cuentas dudosas (518,694) (428,692)
1,979,647 2,032,243
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores 132,153 84,035
Empleados 24,426 14,413
Otras cuentas por cobrar - 39,779 63,395
Total 2,176,005 2,194,986

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de camaras frigorificas,
repuestos y servicios de mantenimiento, con plazos promedios de 45 dias y sin interés.

Anticipos a proveedores, representan anticipos entregados a contratistas para ejecucion de
obras por contratos formados con clientes, a liquidarse durante el primer semestre del

proximo afio.



MAFRICO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacién)

La Compaiiia no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni
tiene el derecho legal de compensarlo contra ningin saldo adeudado por la Compaiiia a la
contraparte.

Los movimientos de la cuenta “provision para cuentas dudosas™ fueron como sigue:

2014 2013
(US Délares)
Saldo al principio del afo (428,692) (274,185)
Provision con cargo a resultados (90,002) (154,823)
Castigo — =S
Saldo al final del afo (518,694) (428,692)

Un detalle de la antigiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es
como sigue:

31 de Diciembre

2014 2013
(US Dolares)
Por vencer 461,582 1,021,178
Vencidos:

1 - 30 559,208 902,273
31 - 60 516,689 255,931
61 - 90 321,687 85,370
91 en adcelante 639,175 196,183

2,498,341 2460935




MAFRICO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Accionistas y Compaiiia Relacionada

Las cuentas por cobrar con accionistas y compaiiia relacionada, consistian de lo siguiente:

Naturaleza de 31 de Diciembre
la Relacion Pais 2014 2013
(US Ddlares)
Por cobrar:
Gustavo Moyano Cia. Ltda. Relacionada Ecuador 5,847 5,405
Mauricio Moyano Cano Accionista Ecuador 13,746 -
Luis Moyano Cano Accionista Ecuador 9,831 -
Otros Accionista Ecuador - - 1,543
29,424 6,948
Por pagar:
Mauricio Moyano Cano Accionista Ecuador 45,569 140,046
Gustavo Moyano Leon Accionista Ecuador 40,038 -
Luis Moyano Cano Accionista Ecuador 902 11,915
Elena Moyano Cano Accionista Ecuador 240 -
Sandra Moyano Cano Accionista Ecuador 240

86,989 151,961

Las cuentas por cobrar a compaiiia relacionada y accionistas, representan principalmente
pagos efectuados por la Compafiia, por cuenta de la compaiiia relacionada y accionista, sin
fecha especifica de vencimiento y sin interes.

Las cuentas por pagar a accionistas representan préstamos y dividendos pendientes de
pagos, no generan interés.

Durante los afios 2014 y 2013, la Compaiiia realiz6 las siguientes transacciones comerciales
con accionistas y partes relacionadas:

2014 2013

(US Délares)
Gastos de administracion:
Honorarios profesionales 442 353,860

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes.



MAFRICO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas (continuacion)

Administracion y Alta Direccién

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la
Compaiiia MAFRICO S. A, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas
que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 en
transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

La gerencia clave de la Compaiiia es representada por el staff de gerentes. Durante los afios
2014 y 2013, los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no
monetarios, sueldos variables, beneficios sociales y otras bonificaciones de la gerencia
clave de la Compaiiia, se presentan como sigue:

2014 2013
(US Délares)
Sueldos fijos 363,366 328,327
Beneficios sociales 37,089 34217

400,455 362,544

6. Inventarios
Los inventarios consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2014 2013
(US Délares)
Productos terminados 22,780 128,324
Productos en proceso 179,508 227951
Materias primas 1,755,073 1,037,842
En transito 351,996 244513
Provision de inventarios por deterioro (5,228) (5,228)

2,304,129 1,633,402

Durante el aio 2014, el costo de los inventarios reconocidos como gastos e incluidos en el
“costo de ventas™ fueron de US$8.612.613 (US$8.361,595 en el 2013).



MAFRICO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Inventarios (continuacion)

La Compaiiia espera recuperar los inventarios en los 180 dias posteriores a la fecha del
estado de situacion financiera que se informa.

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, no existen inventarios asignados en garantias.

La provision de inventarios por deterioro fue constituida en afios anteriores.

7. Propiedades, Planta y Equipos

Los movimientos de propiedad, planta y equipos fueron como sigue:

Costo o valuacion:

Saldos al 31 de Diciembre del 2012
Adiciones
Bajas

Suldos al 31 de Dhaiembre del 2013
Adiciones
Reclasificacion
Bajas

Saldos al 31 de Diciembre del 2014

Depreciacion o deteriore

Saldos al 31 de Diciembre del 2012
Depreciacién
Bujus

Saldos ul 31 de Iraiembre del 2013
Depreciacion
Bajus

Suldos ul 31 de Diciembre del 2014

Valor neto al 31 de Dictembre del 2013
Valor neto al 31 de Diciembre del 2014

F.‘ln I - Al i :.. Al ki ¥, ) 9' “
Terrenos  Instalaciones  y Equipos  Foseres Computacitn _ Vehiculos  Fn Process  Total
(US Dolares)
193,592 1,042,036 RR6,072 73,905 119388 245,956 3000 2,563,949
- - 183,897 7,035 6.R16 71,918 207,297 476,963
- ()] (51 - - (7.621)
193,592 1,041,926 1,069,969 73429 126,204 317874 210,297 3033291
- - 28,900 6,071 8,125 - 78,885 121,981
267,333 - 11,494 - - (278827) -
R (2.900) o = = 2 S
193,592 1,309,259 1,095,969 90,994 134,329 317,874 10355 3,152,372
(20,688) (237,447) (46,949) (100,217)  (166,.878) (372,179
(28,699) (92.511) (4,155 (11,040) (34,893) (171,298
. 110 - 7,511 . - - i 7.621
49277) (329,958) (43,593) (111,257 (201,771) - (735,856)
(35,381) (106,529) (6,120) (11,148) (27,744) = (186,922)
- - N6 - -l - - 846
(84,658) (435.641)  (49.713)  (122405) (229.515) - (921932)
193,592 992,649 740,011 29836 14,947 116,103 210297 2297435
193,592 1,224,601 660,328 41,281 11,924 88,359 10,3588 2,230,440

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, terrenos y edificio avaluados en US$1,179,853
(US$887.692 en el 2013) y prenda industrial de maquinarias avaluadas en US$211,546
(US$218,089 en el 2013), estan asignados en garantia de obligaciones a largo plazo y su
porcion corriente; y, carta de crédito para importacion de materias primas.



MAFRICO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Otros Activos Financieros

Los otros activos financieros consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2014 2013
(US Délares)
Depésitos en garantia 59,362 14,117
Otros i 52,631 -
111,993 14,117
9. Préstamos
Los préstamos consistian de lo siguiente:
31 de Diciembre
2014 2013
(LS Dalares)
Garantizados — al costo amortizado:
Préstamos bancarios 287,500 554,584
Intereses por pagar - 555 745
Total 288,055 555,327
Clasificacion:
Corriente 288,055 517.827
No corriente o - 37,500
288,055 555,327
Resumen de acuerdos de los préstamos:
Tipo de Tipo de Tasa electiva Tasa nominal 31 Diclembre
Acreedor préstamos _amortizackin 2013 2012 2013 2012 Plaso hasts 2014 2013
——ocreedal e {US Délares)
Préstumos bancarios:
ABN AMRO BANK ITAU Comercial Semestral  275% - 275% . Mayo 2015 250,000 -
ABN AMRO BANK ITAU Comercial  Trimestral - 2.01% - 2.01% Fceb. 2004 = 150,000
ABN AMRO BANK ITAU Comercial  Trimestral . 1.76% . 1.76% Fnero 2014 - 100,000
Baneo Bolivanano C. A. lipotecario  Mensual | 9.52% 9.52% 952%  9.52% Mayo 2015 37,500 127,500
Banco Bolivariuno C. A Hipotecario  Mensual 2 9263% - 963% Nov. 2014 - 122223
Banco Bolivariano C A Factoring Meusual - 9.17% 9.17% Nov. 2014 - 54861

287,500 554,584

26



MAFRICO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2014 2013
(US Délares)
Proveedores 2,150,102 869,713
Anticipos de clientes 178,968 374,231
Otras 94,125 66,979
2,423,195 1,310,923

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderos con plazos de hasta 60 dias y sin interés.

Anticipo de clientes representan principalmente anticipos recibidos por contratos de
fabricacion de camaras frigorificas, instalacion de techos y planchas aisladas y equipos de
refrigeracion.

11. Obligacion por Beneficios Definidos
La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de Diciembre
2014 2013
(UIS Délares)

Corrniente:
Beneficios sociales 93,489 72,384
Participacion de trabajadores 245,937 204415
339,426 276,799
No cormente:
Jubilacién patronal - beneficios post empleo 208,885 164,908
Bonificacion por desahucio ~ beneficios por terminacion 35,925 31,118
244,810 196,026

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacion de trabajadores por los
afios terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013 fueron como sigue:



MAFRICO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Obligacién por Beneficios Definidos (continuacion)

Beneficios Participacion de
Sociales Trabajadores

(US Ddolares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2012 69.750 255,967
Provisiones 315,757 204,415
Pagos (313,123) (255,967)

Saldos al 31 de Diciembre del 2013 72,384 204 415
Provisiones 347,984 245,937
Pagos (326,879) (204,415)

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 93,489 245,937

Los movimientos en ¢l valor presente de la obligaciéon de jubilacion patronal y bonificacion
por desahucio fueron como sigue:

Jubilacién  Bonificacion
~_Patronal _ por Desahucio

(LS Dilares)
Saldo al 31 de Diciembre del 2012 128,483 21,465
Provisiones 36,425 9,653
Saldo al 31 de Diciembre del 2013 164,908 31,118
Provisiones . 43,977 4,807
Saldo al 31 de Diciembre del 2014 208,885 35,925

l.os calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 por un actuario
independiente.
12. Impuestos

Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:



