MAFRICOS. A.
Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011

1. Informacion General

Las actividades principales de la Compafiia son la- fabricacién y mantenimiento de
camaras f{rigorificas vy en general equipos de refrigeracion y congelacion; venta de
repuestos € instalacion de techos y planchas aisladas, comercializados a nivel nacional.

La Compaiiia es una sociedad anonima, constituida el 17 de Abril del 1980, con ¢l nombre
de MAFRICO S. A, regulada por la Ley de Compaiias, con plazo de duracion de 50 afios
e inscrita en el Registro Mercanti! del canton Guayaquil el 29 de Mayo det 1980.

- La estructura accionaria de la Compaiifa al 31 de Diciembre del 2012 estuvo conformada
- . } PR

por el 33.10% de Gustavo. Moyano Leon, 19.13% de Luis Moyano Cano, 19.24% de

Mauricio Moyano Cano 'y ¢l 28.53% de otros accionistas.

El domicilio principal de la Compaitia donde se desarrollan sus actividades es Km. 16,5
via Daule Fdificio Parque Industrial Pascuales, Guayaquil - Ecuador.

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, la Lompama mdntenm 82 v 72 empleados,
respectivamente, para, duam)llm su dctmdad

La- n“lionnauon c.,ontcmda én estos estados tmancmm e% respomabihdad de la
Administracién de ld C ompanm : :

Los estados fmcmucms por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2012 han sido
-~ aprobados por la Gerencia de la Compafifa el 31 de Marzo del 2013 y serdn presentados a
la Junta General de Accionistas para su apmhacson Fin opinion de la’ Gerencia de la
Compaiiia, los estados tinancieros seran aprobados sin modificaciones.

La Compania opera en Ecuador, un pais que desde ¢l afio 2000 utiliza ¢l US délar como
moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacion
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion
en los tres ultimos afos:

: : fndice de
31 de Diciembre: : : S o T Tnflacidn Anual

2012 ' o R _ T 4.2%
2011 IR _ - 5.4%

2010 _ FEE R ' _ - 3.3%




MAFRICO S. A.

Notas a los Estados Finaricieros (continuacion)

2. Resnmen de las Principales Politicas Contables -
Declaracion de C\imp\imienlo

Los estados - financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales. de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad. (cn adel ante lA%B) y-vigentes al cierre del 2012 ano de
ddopuon de las NIIT.

Ease de Medlclon
Los estados financicros adjuntos han sido preparados en base al costo historico.
Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos -se presentan’ en - dolares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compaiiia y de curso legal en el Ecuador.

Instromentos Financieros
Activos Financieros

Los activos [inancieros son registrados en la fecha en que la Compaiiia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la- transaccion, mids. los- costos incrementales relacionados con ella, gque sean
directamente atribuibles a la compra o emision del mstmmcnto hndnum) c,xce,pto en el
caso de los activos Hevados a valor razonable. '

del interés efectivo wando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito considerados -
normales. ‘

Al final de Lada perlodo sobre el que se m[(mna loq importes . en libros de los activos
[mcmc:lel 0s se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables.  Si es <1<,1, se reconoce 1nmudmtmncn‘rp en msulmdm una pérdida por
deterioro del valor. - - -

El valor en libros del activo (inanciero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en hbros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por -
cobrar ¢s de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Tos cambios en el
importe en hbmq de la a.,ueula de pr (wmon se reconocen en e] estado de resultado f,rliez,ml
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Postenmmentm los activos tmanmeros sON vaforados a costo amommdo usaudo el método -~



MAFRICO S. A,

Notas a los Estados Financieros ((,,ontml,lauon)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
tnstramentos Financieros (continuacion)

La Compafiia dard de baja en cuentas un activo financiero Gnicamenie cuando e\piren 105
derechos contractuales Sobre los (lujos de electivo del activo financiero. y transfiere de
- manera stistancial los riesgos v béneficios iitherentes a la propiedad del activo financiero.

La C ompa a-clasifica sus activos financieros cn las siguicntes categorias definidas en la
NIC 39: 3 ' - '

oy

dcpm;tos en bancc)b lomlcs y (,t.,rtmcados dc lllVleIOI’l lm fondm $0n dc, l}bn
dI‘SpOIlIblhddd

. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas de
camaras hlg(ﬁl[la&q u,putasl(}s y.oser Vi(,l()% de mantenimientos, que no s¢ C(:)Il/an en el
mercado aulvo con plaa)s menores d un ano no Ecneran 11“1&31“@%

Pasivos F ll‘ldﬁ‘ic?lé?i‘().s*

Los pasivos finanicicros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que s¢ haya
incurtido cni la transaccion. Posteriormente, se miden a-su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor del reembolso, se reconioce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen o cuando
los términos no incluyen {ntereses, pero si plazos superiores a tos considerados
c‘:()nwrciahm:n.te normales. e - S o

La Compafia dd dc: baja en cuentas un p.:,mvo financiero si, v solo si, expiran, canwﬁan 0
cumplen las obligaciones la Compafiia. -

La Compatifa tiene implementadas politicas de mana;o de riesgo financiero para asegurar
“que todas las cuentas por pagar se paguen de conloxmuiﬂd con IOs terminos crediticios pre-
acor dados.

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros cn las siguicntes categorias definidas en la
NIC 30: _

. Plc.stamos por f(md()c; mubldos dc banu)s locales, con interés
. Acreedores comerciales y y otra'q cuentas pOr pag}r n’m!uyﬁn facturas por compra de

bienes y pzestacson de servicios, con plazos Il()tmaihb menores a un aflo, no generan
interés. : AR :

9



MAFRICO S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instromentos Financieros (continuacion)
IIH.‘&'T?‘?AHFZ(-:’-I’?,(OS’ d{? PCH}"'I-I‘??OFﬁO

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafia luego - de deducir todos sus pasivos.  Los
instrumentos de patrimonio c‘mrt:dos por ta Compaiiia estin representados por ¢l | excedente
acumulado. :

Inventarios -

Los mventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor.  Las materias primas, repuestos, accesorios v materiales estan valuados en
base al método promedio ponderado, v productos terminados y en proceso al costo
promedio de produccion. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos todos 1os costos estimados de terminacion y los gastos necesarios para la venia,

La Compaifiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna  provision cuando los mismos s¢ cncuentren
sobrevalorados.  Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el valor de la
misma. - : TR : '

Propiedades, Planta y Equipas

Los elementos de plopmdadea pim\ta y uqmpm € vdlomn inicialmente. por su costo de
adquisicidn. - . o _

El costo comprende su precio: de adquisicion mas - todos los - costos  directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puc,sm en condiciones de lenLl()HdmICI‘l{() segim
- lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras que represmten un aumento de I productividad,
uapamdad o eficiencia o un incremento dé la vida atil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.




MAFRICO S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Propiedades, Planta y Equipos (continuacion)

Los gastos de rc,parduonc S V nmntcmmlt nto se Feconocen ¢n los resultados del periodo en
que se ncurren. o S - :

Posteriormente del reconocimiento inictal, los muebles v enseres, equipos de computacidn
y vehiculos estan registrados  al costo menos la depreciacidén acumulada y menos las
posibles pérdidas acumuladas por detetioro del valor.

Posteriormente del reconocimiento inicial: terrenos, edificios ¢ instalaciones v maquinarias
y equipos, estan registrados a su valor razonable, el que ba sido asignado como “costo
atribuido™ de acuerdo con las dlsposm{)nes incluidas en lag NIIF © Adupcmn por Primera
Vez de las NITE”.

El costo de propmdades, planta y (,quipos 5¢ (ippl cela dc acuerdo con c! matodn de lmea
recta. Bl valor residual, la vida 0til estimada y método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo el electo de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de aclivos se detérminan como la
diferencia entre el precio de venia y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren. Bl valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Deteriovo de Activos .

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubicran sufrido una pérdida por deterioro. - En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacion del unportc recuperable de dicho dctivo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma mdependiente, s¢ estima la recupet rabilidad de
la unidad g,cnmxdom de du_iwo a fa que p(,rtcnu,c ¢l activo.

Determinar si los dbthO’ﬁ han sufrido dcrumx o implica el caleulo dcl valor ¢n uso de las
nnidades generadoras de efectivo. Bl edleulo del valor en uso requicre que la Compaiiia
determine los ujos de efectivo futuros que deberfan surgir de tas vnidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para caleular el valor presente.



MAIFRICO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuzcion)
Deteriore de Activos (continuacion)

En el caso de que el importe recuper able sea inlerior al valor neto en libros del aclivo, se

registra la corr cspond:cnm pr(wlsu)n por pérc Idd por de,tc,rlom por la diferencia, con cargo
a rcsul[ddos o

impuesto a la Rema C m‘mcnte y D:lemdo

El gasto por 1mpuesto a-la renta representa la suma (ic,l gasto de mmucstc) a la renta
corriente v el gasto de impuesto dliCIIdO

Impuesto Corr‘ieiﬁe

E1impuesto a ta venta corriente es el impuesio a Ya renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
tas tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 23% para el
afio 2012 v de un 24% para el afio 2011, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en
relacion con afios anteriores.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para proposito de informacién financiera y
[os montos usados para propositos tributarios.

Los pasivos por impuesto a Ja renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias qie se egpera que incremicniten las utilidades tim p()nib]cs en ¢l futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas lns diferencias
temporarias que se espera que reduzean las wtitidades imponibles en el futuro, 'y cualquier
pérdida o crédito [iscal no utilizado. Tos activos por impuestos diferidos se¢ miden al
importe maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen. -

[Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancete,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impucstos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquicr ajuste se reconoce en el resultado del periodo.



MAFRICO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Jubilacion Patronal — Beneficio Post Empleo

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte anos o mas, presten
sus servicios continuados o interrtunpidos a la Compaiiia, tendran derecho a ser jubilados
por -sus empleadores (beneficios definidos)  sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de atiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando ¢l método de la
unidad de crédito p;oyeotada Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de benelicio a cada afio de servicio, considerando
el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial v las
probabilidades de pago de estos bmehczos

Las ganancias y pgrdldaﬂ; aclmnales que surjan de los aluste% por la experiencia y cambios
n los supuestos actuariales se cargan o abonan en 10:»_11,_511 mdos del periodo.

Bonificacion por Desalzm o~ B(’H( frczos*pm T@rmmm ion

De acucrdo con d u)dlgo de tmba]() en 10$ casos dc, tcrmmduon dc la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafifa pagard a los
tmba;adoms cl 25% de la ll]tlmd rununmamon mcnsual por cada uno de los afios de
Servicios. :

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del
servicio actual v los costos del servicio anterior fueron calculados utilizando ¢l método de
ja unidad de crédito proyectada. - '

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, ete., se reconocen en resultados sobre
la base del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con
los empleados.



MAFRICO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Beneficios a Empleados - Benelicios Definidos (continuacion)

Indemnizacion por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por.pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro,
Estos benelicios por terminacion no proporcionan bepeficios ccondmicos luturo, se
reconoceran en resultados como gasto en el periodo en que ocurren,

Ingresos Diferidos

Representan anticipos recibidos de clientes para la ¢jecucion de obras, facturadas por la
Compafia y pendientes de realizar las obras, son registradas como ingresos al momento de
entregar la obra terminada.

Reserva Legal y Facultativa

La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria por 1o menos ¢l 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social,
Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos en cfectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas.
Reserva de Capital

El saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para
pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser capilalizado en la parte que exceda el
valor de las pérdidas auunmfadas o del afo, si tas hubiere, o ser devuelta a los acctonistas
en caso de llqmdduon

Utilidades Retenidas

Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NHF

Esta cuenta ha sido creada por instrucciones de la Superintendencia de Compafia, con el

proposito de registrar los ajustcs provenientes de fa adopeion por primera vez de las NIIF, a
la fecha de transicion (1 de Enero del 2011).



MAFRICO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Utilidades Retenidas (continuacion)
Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NITF (continudacion)

De acuerdo a Resolucion No. SCUICLCPA TFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compaifiias emitida el 9 de Septiembre de 201 1. ¢l saldo acreedor no podra ser distribuido
enire los accionistas, no serd utilizado en aumentar su capital en virtud de que no
corresponde a resultados operacionales, podrd ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas
y las del tltimo gjercicio econdémico concluido, si las hubiere o devuelfa en el caso de
Iiquidacion de la Compania a sus accionistas.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que Tos beneficios econdimicos asociados a la
transaccion Huyan a la Compafiia y el monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien v se
han transferidos los derechos y béneficios inherentes.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago delinidas contractualmente. sin incluir
impuestos. ' o I ' ' o :

Los ingresos provenientes por scrvicios de mantenimicnto son registrados cn ¢l momento
de prestar los servicios.

~Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los blenes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la corfrt:spondientc venta.

Los gastos se reconocen a mequ que se devengﬁan m(iependlcmmnmm del momento en
que se pagan, v se registran efi los permdos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea mqumda 0
perrmuda poz alguna norma |y esta presentacién sea ¢l reflejo de la esencia de la
transaccion.




MAFRICO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continnacion)
Compensacion de Saldos y Trans acciones (continuvacion)

Los mgresos 0 gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan Ja posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto- o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son  obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiiia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de
recursos.  Consecuentemente, los pasivos contingenies no son registrados sino que son
revelados en caso de existir. o '

Provisiones

Una provision es reconocida cuando fa Compaiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requicran recursos para

cancelar las obligdcioms v cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de Ja

misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se
alustﬁn para ret]e ar la mejor estimacion que se tenga a esd Iu:ha

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo,-las provisiones se deu.,nmrmn
descontando el flujo de efectivo que se espera dcsembolsar en el {uluro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valot dc,] dmuo en el ummado v 1os riesgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el anmento de la provision producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales

Estimaciones Contables

La preparacion de los estados [inancieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la- Compaifiia, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de Ja Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales,
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MAFRICO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Estimaciones Contables (continuacion)

Vida Util vy Valor Residual de Propicdades, Planta v Equipos

La vida util estimada y valor restdual de los elementos de propiedades, planta y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquicr cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion son como sigue:

Afios de vida iti] estimada

Minima Maxima
Edificios e instalaciones o 60-10 60-10
Magquinarias y equipos S 1) 10
Muebles y enseres y equipos 1) 10
Fquipos de computacion 3 3
Vehiculos S 6

Impuestos

La determinacion de las obligaciones v gastos por impuestos requicre de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compafifa al momento de tomar decisiones sobre

asuntos tributarios, acude con profesionales en maleria tribularia. Aun cuando la Comparia

considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control iributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Jubilacion — Beneficio Post Empleo v Desahicio ~ Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio ¢s determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podran diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propositos de los caleulos actuariales fueron las
siguientes: _ ' :




MAFRICO S. A.

Notas a los Estados Financieros (¢continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Estimaciones Contables (confinuacion) -

31 de Diciembre

2012 2011
Yo Y

Tasa de descuento g : ' ' 7.00 7.00
Tasa f:spu ada del incremento salarial _ Co 3.00 300
Tasa de incremento de pensiones -~ - ' : 2.50 2.50
Tasa de rotacion (proimedio) : ' 8.90 8.90

. Vida laboral promedio remanente (201 2 y 2011: 7. ‘) afos)

Tabla de mortalidad e invalidez (2012 v 201 1: TM 1ESS 2002)
Antigiiedad para jubilacion _ : 25 aios 25 afios
Debido a la complejidad de ta valuacion, las suposiciones subyacentes v su naturaleza de

largo plazo, las obligaciones por benelicios delinidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de clerre
~del periodo bO})I“L el que se informa.

Provisiones

Dt:bldo a la mugrtldumbrc 111hnruntg a las estimaciones necesdrias para determinar el
importe de ‘las provisiones, los - desembolsos reales pueden diferir de los importes
lc,czonocmm (mgjn'mhncntc sobre la base dc las cstnmauoncs l@dlldedS

La determinacion de la cantidad a pmwsmndr esté basada cn la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracién toda la informacion disponible a la fecha del periodo, 1mluwndo la o;wu()n
de expertos 111dt,pendlu1tw tales €oMo asesores legales y mnsui[om '

Oz‘ro g R(’ w/mdo s Inte gm[ﬁ §

Otros resultados integrales representas par udas de ingresos y gastos que no son reconocidas
en el resultado’ del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo el superavit
por revalorizacion), segun lo requerido por las NIIF. Durante los afios terminados el 31 de
Diciembre del 2012 y 2011 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos ‘Poqteriores '

Los eventos postmol es al cierre del ¢ jercicio que proveen informacion adlci(ma I sobre la
situacidn financicra de la Compaitia a ld fecha del estado de situacion financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financicros. Los eventos posteriores que no son
evenios de ajuste son expueslos en nomb a los estados financieros.
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MAFRICO S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Normas Nuevas Emitidas pero atn no estan en Vigencia

Las Normas emitidas pero que atn no s¢ encontraban en vigencia son como sigue:

Ny : _ Titulp - : Fecha de Vigencia
NI 28 Tnversiones en asociadas v negocios conjuntos . I de Engro 2013
NI 27 Estados financieros consolidados y separados I de Enero 2013
NIUF 10 (enmendada en el 2011) - Estados financieros consolidados ; : 1 de Enero 2013
NITF 11 (enmendada en ¢l 2011) - Adierdos conjumlos 1 de Enero 2013
NIIF 12 (enmendada en el 2011) " Informacion a revelar sobie participaciories en vfras entidades I de Enero 2013
NITF 13 (enmendada et el 201 ] Mediacion del valor razonable ~© 1 de l‘inm‘o 2013

La Compaiiia ha decidido no aplicar anticipadamente Lsms Normas ¢ Interpretaciones v
estima que la adopcion de las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados
- financieros en el periodo en que se apliquen por primera vez,

3. Adopcion por Pmmem Vez de las Normas. Inteﬁmuonales de Informacion
Financiera -

Conforme a la NIC 1, Transicion a la NIIF. aunque los primeros estados financieros -
preparados de acuerdo a NIIF son, en el caso de la Compaiiia, los correspondientes al afio
terminado ¢l 31 de Diciembre del 2012, se han incorporados con fines comparativos las
cifras cortespondientes por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2011, preparado de
acuerdo con las mismas bases utilizadas en la determinacion de las cifras del afio 2012.
Fsto ha requerido la preparacion de un estado de situacion financiera de apertura a la techa
de transicion, 1 de Fnero del 2011, prepal ado de awerdo a las NIIF en vigencia al' 31 de
Diciembre del 2012. '

La Compafiia adoptd las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NJIFY a partir
del 1 de [nero del 2012, en cumplimiento a lo dispuesto por la Resolucion
No.08.G.DSC.010 de la Supermteudulua de C ()mpdllld% publicada el 31 de Dmmmbl de
2008. . :

Iasta el periodo contable terminado el 31 de Diciembre del 2011 la Compania prepard sus
estados " financieros 'de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), los
mismos que difieren en ciertos aspectos de 1 as NIIF,

La conciliacion enire el estado de situacion financiera bajo las Normas Ecuatoriana de

Contabilidad (NEC) y las Normas Internacionales de lnforrmuon Financiera (NI1F) al | de
Enero v 31 de Diciembre « c,l 2011 es como sigue:
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MAFRICO S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion

Financiera (continuacion)

I dé Enero

1 de Enero

del 2011 del 2011
_ Segin Segin
Ref, NEC Ajustes NITF
(US Ddlares)
Actvos
Activos corricnfes: o
Efectivo en caja y bancos v uqum\ltuu 5 de sfectivos 444,547 - 404,347
Deudaras comerciales v otras cuenias por cobrar 987,982 (25,205) Q62777
Cuentas por cobrar a compaitia relacionada y accionisia 12,003 . . 12,003
Inventarios . _ (a) 1,077,724 37,274 1,234,895
Activos por Impueslos corrientes 11,793 - 11,793
Otros aclivos. seguros pagados par amlupddo CBI0 - ___glo
Total activos corrientes 2.594,859 32,060 2,626,925
Aetivos no corrientes: . o : - :
Propiedades, plaita y equipos, feto 390,674 412,636 803,314
Propicdades de imversion ©50.000 28,660 78,660
Otros activos financieros _ - 14,526 - 14,526
Activos intangibles . b 3.396- - 5,396
Adlivos por impuestas diferidos Wy 42,031 - 42,031
Total activos no cosrientes 460,606 - - - 483,327 943,927
Total activos : 3,085,459 515,393 3,570,852
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes: _ _
Présiamos . 250,623 - 230.623
Acréedores comerciales y ofras Cuchias por pagar 1,060,673 5,060,673
Cuentas por pagar a compaiiia refacionada y aecionisia C132,493 - 132,493
Pasivoy por impuestos corrienies - 41,536 - - . 41,336
Total pasivos corrienies 1,485,325 - 1485323
Pasivos no corrientes
Tigresos diferidos . : - - 83,163 85,16}
Obligacidn por beneficios dufumﬁm S ) 87,763 - 87,763
Pasivo por iipuesto diferido . - 82,459 82,459
Total pasivos no cofsienles 87743 167.622 255,385
Total pazivos 1,573,088 167,622 1.740.710
Patrimonio!
Capital pagado 297124 - L 297124
Aportes para fiuro aumento de mpnai 3.264 - 3264
- Reserva legal 148,562 - 148,562
Reserva facuitativa 38 - 34
Utilidades retenidas:
Reserva do capital 301.330 - 301,350
Ajuste de primera adopeion de NHF ' - 347771 347,771
Unitidades retenidas : 732,033 L. 732,033
Total patrimonio 1,482.371 347,771 1,830,142
“Tolal pasivos y patrimonio 3,035,459 515393 3,570,832
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MAFRICO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Adopcion por Pmmcra Vez dc las Normas Internacionales de Taformacion
Financiera (continuacion) '

31 de¢ Diciembre 31 de Diciembre

Total pasivos y patrimonio

del 2011 del 2011
Segtin A Segan
Ref. NEC _Ajustes NUF
(LS Dolares)
Actives
Activos corrientes: .
Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efu ivos 470,242 - 470,242
Deundores comarciales v otras cusntas pov cobvar 2,046,297 (8,676) 2,037,621
Cuentas por cobrar a compaiiia 1le(‘1mmda y ac uomsm 11.789 - 11,789
Inventarios “(a) - 2,573,466 (229 2,373,237
Activos por impuestos corrientes - 104,021 - 104,021
Otros activos, seguros pagados por anticipada 63T - LO5T
Total activos corrientes 5,206 472 (R.903) 5,197,567
Activos no corpientes: )
Propicdades, planta y equipos, neto EO73,598 . 420,629 1,494 227
Otros activos Imancieros 12,469 : 12,4649
Activos intangibles {h) 3.449 - 3.449
Activos por impuestos diferidos () : - 58520 38,529
Tedal actives no corrientes L L0g9.516 479158 1568674
Total activos 6,295,988 470,253 6,766,241
Pasivos y patrimonio
Pasivos corvientes:
Préstamos 251,099 - 251,099
- Acreedores comerciales v 0fras cuenias por pagar 2,926,542 2,926,543
Cuentas por pagar a corpaiiia lL]d(]L)I"I’ldH v accionista 272 747 - 272,147
* Pasivos por impuestos cormienles 233,912 233,912
Total pasivos corrientes 3,684,330 . 3,684.350
Pam 08 o corrientes
- Préstamos : 1R%.889 & 188,889
Ingresos difersdos _ 698,464 - 698,464
Obligacioén por benelicios dn,fmldm () 117,533 - 117,533
Pasives por impuesto diferido n . 82,871 82,871
Total pasives no corrientes _ 1,004,886 . 82 871 1,087,757
. Total pasivos 4,689.236 2878 4772107
- Patrimonio:
Capital prigado 662,700 - 662,700
Aporles para futuro aumento de capital 3,264 - 3,264
Reserva legal _ 148.562 - 148,562
Reserva facubativa 38 - )
Udlidades retenidas: '
Reserva de capital ™ 301,350 E 301,350
Ajuste de primera adopeion de NTHF - 347,771 347,77
Utitidades relenidas 460,838 . 39,611 530,449
Total patrimonio 1,606,752 - 387.382 1,994,134
6,205,988 470,253 6,766,241




MAFRICO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Adopciéon por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (continuvacion) S

31 de Dicierbre : 31 de Diciembre
del 2011 o - del 2011
Seghin - Reclasi- Septin
Rel. NEC - ficacion  Ajustes NIIF
(U8 Dolures)
Inpresos: _
Ventas o : . 9,572,288 ° - - 9572281
Costo de ventas S (7,381,802 . - 699 C(7.5374.896)
Utitidad bruwta : : 1,990,389 - 6,996 1,997,383
Gastos de ventas : _ ' (530,462) - . (530,462)
Gastos de administracion (a)(c) (7322 (1,130 16,529 (807,828}
fngresos financieros - o S 3,853 - - 3,853
Costos financieros ' : ' (15,111 - - (E5,111)
Otros ingresos, neto L T I _ - - 5,423
Utilidad antes de impuesto a la renta - ' o 740,865 (111,130) 23,525 653,260
Provisidn para participacion de trabajadores ( 1111 10} 111,130 - -
Tmpuesto 4 la renta (d) (144,43 8) - 16,086 (128.352)
Utilidad neta del afio 485297 - 39,611 324,908
Total resultado inmg;'al dre-] aito : 485,297 - 39611 324,908

Conclhacum del Patrlmomo al 1 (ft, Enem y 31 dc Blcnembre del 2011

_ _Pt r m(lu dc hanslcn"m aiig 2011
C Ref.  1de Enero 31 de Diciembre

_ _ (US Ddlares)
Patrimonio de acuerdo s NEC _ ' S 1,482,371 {606,752
Ajustes por la conversion a NHF: S .
Registro de provision para cuentas dudosas : {(a} (19,081) - (5,928)
Castigo de cuentas por cobrar - - : _ {6,124) (2,748)
Provision de mventarios por deterforo ' . ( (229 {229)
Costo atribuido de terreno, ediicio, maqumalm y t*qmp()s '
y vehiculos _ o (c) 417,004 388,396
“Cambio en la vida atil de edificio . ' : (dy- . 063445 63,235
Deterioro en el valor de las maguinarias ' T N I (39.153) {33.002)
Reconocimientos de 'ir'npuea'tos diferidos . _ - (40,428) (24,3423
Reconocimiento de mgresos'y costos diferidos ' - (27,603)
Total ajustes : S _ 347,771 o 387,382
Patrimonio de acuerdo a NIIF - ' ' _ 1,830,142 1,994 134

La conciliacion del patrimonio al | de Enero del 2011 fuc apmbddq por la Junta General de
Accionista el | de Marzo del 2013 y sera ratificada por la Junta General de Accionista,
cuando apruebe los estados financieros de 12012 ba]o NITF.
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MAFRICO S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Adopcion por. Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (continuacion)

Notas a la Conciliacion del Estado de Situacion Financiera al 1 de Enero y 31 de
Diciembre del 2011 y Resultado Integral al 31 de Diciembre del 2011.

a) Provision para cuentas Dudosas

La provision retleja una estimacion razonable de la incobrabilidad de las cuentas por
cobrar. Los efectos del cambio fucron una disminucion-de los saldos de cuentas por cobrar
y utilidades retenidas en US$19,081 v US$5,928 al 1 de Enero v .31 de Dmcmbw del 2011,
1espect1vamente : :

b) Provisién de Inventarios por Deterioro

Con la aplicacion de las NIIF, la Compafia registrd una provision para todos sus
inventarios  caducados  por US‘8229 a la fecha de transicion, al 1 de Enero v 31 de
Diciembre del 201 I

¢) Costo A fr'if)uf(ic) e Terrenos, Edz‘ﬁfius, Maquinm*z‘u.s y Eqm;r;os v Vehiculos

La politica (,onlab e adopladd p(n la (,ompanm en la fecha de transicion a las NIIF en
relacion con las exenciones permitidas para la valoracion de terreno, edificios, maquinarias
y equipos y vehiculos. se han valorado por su valor razonable, como el costo atribuido a esa
fecha, utilizando como base el avalio efectuado por un perito independiente en Diciembre
del 2011. Los efectos de cste cambio origind un aumento c¢n los saldos de terreno, -
edificios, maquinarias v equipos y vehicwlos v utilidades retenidas por US$417,004 v
US$388,396 al 1 de Enero y 31 Diciembre del 2011, respectivamente.

d) Cambios de Vida Unl de los Ld/jz( ios

La deplecmcmn esmm mﬂuenuadfi por. d1Sp0%lC]()ll€‘s ir;buldrms pero seghn las NHF
crefleja una estimacidon razonable de la vida util de los activos.  Los ajustes
refrospectivamente por la revision y deter minacion de las nuevas vidas utiles remanente,
han aumentado los saldos de edificios y utilidades retenidas en US$63.445 y US%‘» 235 al
| de Enero v 31 de Diciembre del 2011, mspu‘nvmmntc '




MAFRICO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Adopcién por Primera Vez de las Normas lniernacmnales de Informacion
Financiera (continuacion)

Notas a la Conciliacion del Estado de Situacion Financiera al 1 de Enero y 31 de
Diciembre del 2011 y Resultado Integral al 31 de Diciembre det 2011 (continuacion)

e) Deterioro en el Valor de las Maguinarias

Bajo NEC, existe una normativa especitica sobre la metodologia a aplicar, similar a las
NIIF, para calcular la pioeba de deterioro en el valor de los activos, por lo gue la Compafiia
no la venia aplicando. "Bajo NIF, se compara el importe recuperable del activo y el valor
neto contable en libros del mismo, y en caso de que ¢ste altimo sea superior se procede a
registrar un gasto por detetioro en el valor de los activos por el importe de la diferencia.
Esta situacion ha disminuido los saldos de maquinarias v utilidades retenidas en US$39.153
y US§33,002 al 1 de inero y 31 de Diciembre del 2011, respectivamente.

d) Reconocimiento de Impiuesio Diferido

Las normas contables ccuatorianas establecen que el impuesto a la renta sc registre en
funcion de la base imponible determinada de acuerdo con las disposiciones tributarias y no
requicren que los estados [nancieros incluyan el registro de un aclivo o pasivo por
impuestos diferidos, sobre las diferencias temporarias entre la base fiscal de un activo o un
pasivo 'y su valor contable. Las NIIF adicionalmente al registro del impuesto a la renta
- corriente réquieren ¢l reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del pasivo
basado en el estado de situacion financiera que esta orientada al caleulo de las diferencias
temporarias entre la base fiscal de un activo o un pasivo y su valor contable. Los ajustes en
la valuacion de los activos v pasivos generados por la aplicacion de las NIIF, han or-ig“inado
la determinacién de diferencias temporarias que fueron registradas como activos y pasivos
por impuestos dif endos

Los efectos fueron el rcglstro de un pasivo por unpue\los diferidos y un débito a las
utilidades retenidas por 1IS$40,428 v 1US$24,342 al 1 de Encro v 31 de Diciembre del
2011, ruspectwamentc,

El efecto de la apll(,auon de las NI implica el registro de un crédito por L c>%16 {)36 al
gasto de impuesto diferido ¢n ¢l afo 2011,
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MAFRICO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Adopcién por Primera Vez de las Nmma@ Internacionales de Informacion
Financiera (C()Iltmuau(m)

Estado de Flujos de Ei’ectivo por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2011

En adicion a las diferencias descritas en ¢l pirrafo anterior, no existen otras diferencias
significativas entre el estado de flujo de efectivo presentado segin las NHI“ y el presentado
segim las NEC.

4. Efectivo en Caja y Bancos y Equivaleéntes de Efectivo -

Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre 1 de Enero

e 2002 2011 2011
(US Dolares)
{(Reexpresado Nota 3)
Caja | - 2,602 2,441 3206
Bancos : _ - 100,358 . 245,152 401,341
Equivalentes de efectivo R : _ - 202049 -

102,960 470,242 404,547

Al 31 de Diciembre del 2011, Lquwalantu de efectivo est wnsutmdo por umdddm de
pamclpdc:on en fondos de inversion local, a la vista e interés del 3%.

La Compaiifa . mantiene de_pésitos en cuentas de a.horro y corrientes en  dolares
estadounidenses en diversos bancos locales 'y del exterior, los fondos son de libre
disponibilidad. _



MAFRICO S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre 1 de Encro
2012 2011 2011

(US Dolares)
(Reexpresado qu "i)

Deudores comerciales:

Clientes 2,942,308 1,844,393 1,053,100

Provision para cuentas dudosas _ -~ (274,185) (201,784) {125,894
Otras cuentas pov cobrar: : S _ _

Anticipos a proveedores : : 67,492 384,103 18,655

Emipleados o C19,181 10,909 16,916
Total : _ ' C _2,754,856_ 2,037,621 ‘})62_,777

Las cuentas por cobrar a clientes represenian facturas por venta de camaras frigorificas,
repuestos y servicios de mantenimiento, con plazos promedios de 45 dias y sin interés.
Anticipos a proveedores, representan anticipos entregados a contratistas para ejecucion de
obras por contratos ]‘nrmados con clientes, a liquidarse durante cl primer semestre del
proximo afio. :

La Compaitia no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni
tiene el derecho legal de compensarlo contra ningin saldo adeudado por la Lompfmm a la
contraparte. :

Los movimientos de la cuenta “provision para cuentas dudosas” fueron cono sigue:

2012 2081

{ ( AN Do]m ©5)
(Reexpresado
Nota 3)
Saldo al p.r'im,ipio del afio N o _ . (20_!,784) (125,894)
Provision con cargo a resu!tqdm s . | (74,913) (89,042)
Ajuste ' : : _ _ . - 13,152
Castigo o ' o : _ 2,512 -
Saldo al final del afio . o (274,188)  (201,784)
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MAFRICO S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacién)

Un detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas s

COMmo sigue!

Por vencer

Vencidos:
1 - 30
31 - 60
61 - 90

9] enadelante

6. Partes Relacionadas

31 de Diciembre

1 de Enero

Saldos y Transacciones con Compaiifa Relacionada'y Accionista -

2012 2011 2011
(US Ddlares)

(Reexpresado Nota 3)
930,529 925,199 305,484
899,840 537,400 414,168
597,344 136,792 115,603
102,831 54,955 42,557
L 411,824 190,038 175,288
2,942,368 1844393 1,053,100

Las cuentas por cobrar con compaiiia relacionada y accionista, consistian de lo siguiente:

Por cobrar:
Gustavo Moyano Cia. Ltda.

Por pagar: _
Gustavo Movano Ledn -

- Mauricio Moyano Cano
Luis Moyano Cano
Verénica Moyano Cano
Sandra Moyano Cano
Vanessa Movano Ledn
Elena Moyano Cano

- Naturaléza de

31 de Diciembre

1 de Enero

la Relacion Pais 2012 oo 2011
o (IS Dalares)
(Reexpresado Nota 3)

-Relacionada . Ecuador 11,147 11,789 12,003
o o 11,147 11,789 - 12,003
“Accionista - Ecuador C. 44,268 H8.946 39,153
Accionista ~ Ticuador 71,286 71,286 61,183
- Accionista . Bevador - 24,523 61,268 6,951
Accionista Ecuador . 14,737 5614
“Acdcionista’ - Ecuador N 4,483 -
Accionista Ecvador “ o304 285
Accionista . FEcuador “ oo 1,783 19,305
: 140,077 272,797 (32,493

Las cuentas por cobrar a compaiija relacionada representan principalmente pagos
efectuados por la Compaiiia, por cuenta de la compaiiia relacionada, sin fecha especifica de

veneimiento v sin interés.




MATRICO S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

0. Partes Relacionadas (continuacion)
Saldos y Transacciones con Compaiiia Relaci{mada y Accionista

Las cucntas por pagar a accionistas representan pnnc,ipdlmentc dividendos, pendientes de
pagos, no generan mteres '

Durante los afios 2012 ¥ 2011, la Compafia realizo las siguientes transacciones comerciales
con partes relacionadas:

2012 2011

(US Dilares)
{Reexpresado
Nota 3)
Costo de venlas:
Honorarios profesionales ) : - 2,222 57,730
Gastos de administracion: o _ o
Honorarios profesionales . : o - 11,977

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes.
Administracion v Alta Direccion

Los miembros de la alta administracién y démas personas que asumen la gestion de la
Compafita MAFRICO S. A, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas
que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2012 y 2011 en
transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y Compensaciones de Ia Gerencia Clave

- El personal clave de la gerencia de la Compaiifa incluye la Presidencia Ejecutiva y su staff
de directores y gerentes, I‘)umntc los afios 2012 y 2()11 los importes reconocidos como
remuneraciones fijas, beneficios no monetarios, sueldos variables, beneficios sociales, otras
“bonificaciones v otros beneficios no monetarios de la gerencia clave de la Compaitfa. Se
presentan como sigue: '

2012 - 2011
(LS Dolares)
(Reexpresado
Nota B)
Sueldos fijos o - S 482421 354948
Beneficios sociales R : 34,433 20,020

516,854 374,968
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MAFRICO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Inventarios

Los inventarios consistian de lo siguiente:

‘31 de Diciembre 1 de Enero
2012 2011 2011
(US Ddlares)
(Reexpresado Nofa 3)

Productos terminados o ' 134,949 66,668 66,503
Productos cn proceso ' _ 235,096 636,624 106,952

Materias primas o o ' 177,389 245,159 332,990

Repuestos, accesorios y maleriales ' 688,850 709,388 623,083

En transito ' B ' 282,974 9200620 110,695

" Provision de inventarios por deterioro S (5,228 - (5208) (5.228)

1,484,036 2573237 1,234,995

Durante ¢l afio 2012, ¢l costo de los inventarios reconocidos como gastos ¢ incluidos en ¢l
“costo de ventas™ fueron de US$11,113,547 (US$7,574,896 en ¢l 2011)

La Compaiiia espera recuperar los inventarios en los 180 dias posteriores a la fecha del
estado de situacion financicra que se informa.

AL31 de Diciembre del 2012y 2011, no existen inventarios asignados en garantias.
La provision dg inventarios por deterioro f‘ué constituida en afios anteriores.

8. Propicdades, Planta y Equipos

Los movimientos c'ie'pr(.)ﬁied.aciics; planta'y equipos fueron como sigue:

Edificios e Maqgninariss . En

Tervenas gl Instalactonds v Eguipis 2l Muebles ¥ Equipos de - Vehicolos al Proceso v Depreciacion
© Valer - Cal Valor Vuler Enseres al  Computacitn Valos &H Total al Acumebada
Bazenalle  Razpmabie Raxoninble Casto al Costn Rozonable ' Trinsife Cogtn y Deterigire  Total Neto
: : (LS Dilures)
Satdos at 31 de Dicismbre del 2010 :
{Reexpresado Nola 3) S 114,937 333,904 396,643 49,785 93,561 180,617 - LI69442 (366,128) 501304
Adiciones . . - - 251386 21,788 12,922 20339 0 405087 FILER2 {99,264 612253
Transferenc de olros activos 78.660 - i - - ) - - - 78 660 - 78,660
Bajas . . v - (3368 - (1,376} R - (A5 35944 -
Saldos al 31 de Dicieibre del 2011 193,562 333,904 63461 71573 105,107 0956 403,087 LOX3.680 (429.433) 1494727
" Adiciones : - - ) - 2,332 14,281 45,000 578656 640,269 (142,726) 497543
© Transferencias _ - 708,132 272,611 - - - {980,743) - -, o
Saldos a} 31 de Diciembee del 2012 . : .
{Reexpresadn Nota 3) 193,592 1,042,036 886,072 73905 {19,388 245,936 _3.800 2563949 (574179 LT
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Propiedades, Planta y Equipos (continuacion)

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, terrenos vy edificio avaluados en US$479.369
(UUS$345,087 en el 2011) v prenda industrial de maquinarias avaluadas en US$256,723,
estan asignados en garantia de obligaciones a largo plazo y su porcion corrignte; y, carta de
crédito para importacién de materias primas, |

9. Propiedades de Inversiéon .

Las propiedades de inversién consistian de un terreno registrado al valor razonable, El
valor razonable de las propiedades de inversion al 1 de Enero del 2011, se obtuvo a través
de un avalio realizado a esa fecha por un perito independiente, antorizado y ¢alificado por
la Superintendencia de Compafifas. El avaldo del perito indica que los métodos de
valoracion fueron utilizados en base a la ubicacion, caracteristicas fisicas v precios
referenciales de comerciahizacion para activos de similares caracteristicas.
10. Otros Activos Financieros
Los otros activos financieros consistian de lo siguiente:
31 de Diciembre . 1 de Enero
2012 2011 2011

(LS Dolares) _
(Reexpresado Nota 3)

Anticipo a contratista ' o . : 54,674 - -

Depdsitos en garantia - _ _ 14,139 12,396 14,453

Otros ' ' 13 73 73
68,8860 - 12,469 14,526

11. Préstamos
Los préstamos consistian de lo siguiente:
31 de Diciembre 1 de Enero
2012 2011 2011

(LIS Dilares)
(Reexpresado Nota 3)

Gai*antiiadosfal costo ahjor'l'izaido: R _ : R : :
Préstamos bancarios o R 523,055 . 438,889 250,000

Intereses por pagar o _ - m3 1,09 623
Total ) : . 823,768 - 439088 250,623
Clasilicacion: ' ' :
Cortienie o o 396,268 251,099 250,623
No corriente ' - o 127,500 188,889 -
- o ' 523,768 439,988 250,623
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Préstamos (continnacion)

Resumen de acuerdos de los préstamos:

. Tipode - Tipn de Tasa efectiva Tasa nomiinal 31 Diciembre
Acieitor 3 préstaros  amortizacign 2012 U 2012, W Plavess hagta 22 Wit
(LIS Prolures)

Préstamos bancarios: o s '
ABN AMOK BANK ITAU | Hipoiecario - Trimestral - 2.00% - 2000 - Emerd 2013 104,000 -

ABN AMOR BANK ETAU Hipotecario - Trimesizal - 2.08% - 2H8% - - Febioyo 2013 150,000 -
ABN AMOR BANK ITAY - - Hipolecario ~ Trimestral - 290% - 2909 Enero 2042 - 100,000
ABN AMOR BANK ITAU  Hipotedario ~ Trimestial . - 3.25% 5 3.25%  Febrero 2012 - 130,000
Banco Bofivariano C. A, Hipotecario -~ Mensual 6. UO'“ Q00%  9.00% 9.00% Mayo 2013 . 35553 188,589
Banco Bolivariano £ A. : Iipotecario  Mensoal 9.53% . - 9.52% - Mayo 2015 . 217500 :

523085 438389

12. Acreedo’res Comerciales _y ()tras (fiuent:’:s por I"agar

Los acreedores comcmnlc% y ofras cuentas por pagar consistian de 10 siguiente:

31de Dluemhic 1 de Koero
2012 2011 2011
(US Dolares)
_ (Reexpresado Nota 3)
Provecdores ' 1,557,673 1,305,055 757,931
Anticipos de clientes - 207,621 1,236,677 129,388
Beneflicios sociales : S 69,750 49,765 28,440
Participacion de trabajadores - - 255,907 111,130 85,594

Otras S _ 208,574 133,915 59,320
| S - | 2299587 2926542 1,060,673

Las cuentas por pagar a provwd()rcs mprmanmn facturas p(}r compras de hmnm ¥ SErvICios
pagaderos con plazos de hasta 60 dias y sin 11"1u,rm>

Anticipo de clientes repie%ulmn principalmente anticipos recibidos por contratos de
fabricacién de mmaras 111”01“1.{1(311‘:, mstalacmn dc techos v planchas aisladas y equipos de
refrigeracion. - - :

Los movimientos de I las uicnms benelicios sociales y pdrtuﬂumc,mn de tmbd adores por los
afios terminados el 31 de Diciembre del ’70}’7 v 2011 ﬁlerorl COMO s1gue:

Lad
—_—



MAFRICO S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (continuacion)

Beneficios Participacion de
Sociales Trabajadores
(US Délares)

Saldos al 1 de Encro del 2011, (Ru‘xpu sado Nota )) 28,440 83,594
Provisiones 111,538 141,130
Pagos (90,213) (85 594)

Saldos al 31 de Diciembre du,i 201 I (Ru_ xpiw.ﬂdo Nota 3y 49,765 130
Provisiones 150,544 255,967
Pagos (130,559) (111,130)

Saldos al 31 de Dmumbu del ?012 69,750 255,967

13. Impuestos
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente
L.0s activos y pasivos por impuestos corricntes consistian de lo siguiente:

i de Enero
2011 .

31 de Diciembre
2012 2011
(US Délares) _
{Reexpresado Nota 3)

Activos pof impuestos corrientes: .

Impuesto al valor agregado S - - 6,553
Retenciones en la fuente - o ' 154,178 104,021 5,240
- 134,178 104,021 11,793

Pasivos por m\pue‘;{os corrienfes: - : _ _
- Impuesto al valor agregado - TVA por pagar ylgtmuoﬂes 139,549 188,116 20,345
Retenciones en la fuente de impuesto a la reita por pagar COB5,609 45796 21,191
' ' SR 195,158 233,912 41,536

Los m(wumuntos de la cucnta ¢ ‘impucsto a Ja renta por paéﬁm p{)r 10% aiios terminados el 31
dc Diciembre dcl 2012 y 2()] 1 fucron como sigue:

2012 2011
(US Dolares)
{Reexpresado
Nota 3)
Saldo al pr mc}pm del afio - -
“Provision con cargo'a u,suhados 319354 144,438
Pagos - 8 (319.354)  (144,438)

dldo*ﬂﬁmldclam) A . o o =




MAFRICO S

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Impuestos (continuacion)
Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:

2012 2011
(US Délares )
(Reexpresado
Nota 3)
Gasto del impuesto corriente : o 31‘),354 144,438
Gasto del impuesto - diferido lelauonado con ef mwen Y OTEVETSD de _ _
' cf:l‘e:enuaa tampumr]as _ _ S _ o 966 (16,086)
- ' 320320 128352

Una rcc-onc:limcmn cnim la Lmhdad segun cstados tmdnuuos y la utilidad gravable, fue
como sigue:

L0z 200
(LS Dilares)
{Reexpresado
Nota 3)

Uulidad antes de tmpuesto a la renia © 1,449,512 629,735
Mads (menos) partidas de coneiliscion:

Gasios no deducibles 103,869 111,962

Ingresos exentos (1,180) (1.000)

Castos ncurridos para genérar ingresos exentos 400 200

Participacién de irabajadores atribuibles a 1115;05{)9 exenlos 112 1200

Deduccion pot pago a 1;&%):1}4(10;‘& con dismp'mdad (16424 (139,190

Utilidad ,Qldb‘lblc _1,388494 601,826
Tasa de impuesto 23% 24%
Impuesto a la renta 319384 144438
Reenciones en la fuente _ (183,793) (117.884)
Crédito friburtarvio de afios anteriores (54.,073) {3,240%
Impuesto a la salida de divisas _(81486) - (21314y
Impuesto a la renta por pagar - -
La provision para el impuesto a 14 renta corricnte csta wmtmudd a ta tasa del 23% (24%

en el 2011). En caso de que la Compafifa reinvierta sus wtilidades en el pais, m tasa de
impuesto a la renta seria del 13% (14% en ¢l ”?01 1) def valor de las utilidades reinvertidas
- siempre y cuando efectiicn el mrtupondlcntc, aumento de capital hasta el 31 de Diciembre
-~ del siguiente afio, y ¢t saldo 23% (24% én ef 2011) del resto de las utilidades sobre la base
imponible. " De acuerdo con las” Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la

Produccion, la tarifa de impuesto a la renta, en el afio 2013 en adelante se reduce al 22%.

(%
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MAFRICO S. A

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Impuestos (continuacion)
Impuesto a la Renta (continuacion)

La Compaiila estd obligada a calcular v declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del
pdmmomo el 0.2% de los Costos y gastos duhmhle.*s 0.4% dc los activos y el 0.4% de los
ingresos fributables. - :

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en cal causado que deberd ser
cancelado. _ _

De acucrdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desdé la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (i) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en fodo o en parte; y
(m) en un afo cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pd%lVO o en forma mixta, ¢ (mtddo desde la fecha de notifi muon de tales actos.

Refor‘m'ﬂs Tributarias
En el Suplemento al Registro Ql‘iéia] No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se expidio la
Ley de Fornento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Esmdt) mediante la cual se

reformo la Ley Organica de Régimen-Tributario Intemo (LORTI) y la Ley Reformatoria
para la Equidad Tnbmarm los pmnupalus cambios son los siguientes:

Cdlculo del Impuesto a la Renta
Para ¢l calculo del impuesto a la renta se limita la deduccion de los gastos relacionados

con la adquisicion, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de 35,000, no serd
deducible el gasto sobre ¢l exceso.

Impuesto al Valor Auc,uac 0 VA)

[stardn g}mvado% con tarifa 0% la adquisicion de vehlwlos hibridos o eléctricos cuya
base imponible sea de hasta "55,0(}()




MAFRICO S, A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Inmpuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacion)
. Impuestos Ambientales

Se crea ¢l Impuesto Ambiental a la Contaminacion Vehiculos (JACV), que grava el uso
de vehiculos motorizados de: transporte terrestre, a- excepeion de aquellos vehiculos
destinados al transporte -piblico v los duugtcum,nm rdauonadgs con la actividad o
comercial.

. 'Impuestos a Ia Salida de T)wrx‘aq (IBD)

Se incrementa el Impuesm a la Salida de Divisas (1SD)) del 2% al 5% y establece
p;“esuncic’m de pago y generacl(’m de este 1!“11pl.l.ebt0 en lo blgultim.(/.

- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquelios realizados con TeCursos
~ financieros del exterior de personas ndtmdlm, sociedades o terceros,

- Las uxportdc,mnes de bicnes y servicios gcncrados én Lwadm etectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas eén ¢l Ecuador, cuando las divisas
cortespondientes ‘a los pagos por concepto dt, dichas exportaciones no ingresen al
Lumdor

Saldos del Impueqto a la Renta l)lfel ido

Lm movimientos por unput,sm% ala m'ﬁa dn‘m(ios ’mcrcm como siguce:

S T Cargo (abonu} _ . Cargo (aboio)
1 de Enerv del . al Estado de 31 de Diciembre  al Estado de 31 de Diviembire

W Reswhados - del 2011 Resuiiados del 20012
HEEE (LS Ddleres)

Activo por impugsie diferido:

Provision para cuentas dudosas . SO 88s 0 atsy 0 36,138 (3,012) 33,126
Provision de inventario por detericro o 55 - T35 S (3 50
Deteriorp en of valor de las nquummlm B A ¥ v) (1, 337) T 7805 (7.803) -
Revaltio de muebles ~ - S R 2. {( 6,580 (6,580 ' -
Obligacion por beneficios definidos : R R3Y) L3463 7675 (7,073} .
Ajuste de fngrese diferido o 6% (8303 276 @216

42,031 16498 58529 (25353 33,176

Pasivo por impuesto diferido :
Costo atribuido (]LlLHLI]D\ uilﬂum nmquma;ms ¥y : : :
cqulpoa y vehiculos o : S BLAR - 412 82871 {24.387) . 58484
' o CR2459 - 4120 0 BRBTIL . (04387) 0 SRARd

L
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MAFRICO S, A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Impuestos (continuacion)
Saldos del Impuesto a Ia Renta Diferido (continuacion)

De acuerdo a la circular NoNAC-DGECCG12-00009 det Servicios de Rentas Internas
publicada en el Registro Oficial No,718 de Junio del 2012 establece que los gastos que
fueron considerados por los sujetos pasivos como no deducibles para efectos de la
declaracion de impuesto a la fenta en un determinado ejercicio fiscal, no podrian ser
considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia
no estd prevista en la normativa tributaria vigente. La Comipafifa al 31 du Diciembre del
2012, reverso este nnpuuto pm no ser deducible en el iutmo

Fasa Mu,tiva

Al31de Diciembrc del 2012y 2011, Jas tasas cfectivas de impuesto fueron:

2012 2011
(US Délares)
Utilidad antes de pmwsmn para nnpuesm a ]d renta - - R N 1,449,512 629,735
[mpuesto a la renta corriente | _ L S C 319354 144438
Tasa efectiva de impuesto ' R L 22.03% 22.94%

Durante el afio 2012 y 2011, el cambio en Ia tasa de inipuesto fiie como sigue:

2012 2011
_ (US Dolares)
l"a:aannposmm legal o S . - o 23.00% 24.00%
Aumento por ingresos EXENtos y ¢ heduu uone«; adicionales _ C . (0.97%) (1.06%)
" Tasa inpositiva efectiva -~ - S o 22.03% . 2294%

14. Obligacién pﬂr.B(eneficios Definidos
La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente: -

31 de Diciembre 1 de Enero
2012 2011 2011

(L.S l)()lme s) """"""
{Reexpresado Nota 3)

Jubilacion patronal - bfenehcms pmtempleo o 128,483 104,858 80.785

Bonificacion por desahucio — buwhum por tmumwcmn 21,465 12675 - - 6978
e 149948 117533 87763
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14. Obligacion por Beneficios Definidos (continnacion)
Jubilacion Patronal — Beneficio Post Empleo

Los movimientos en el \f’lIOI presenle de la obhgauon dg jubilacién patronal | (ueron como
sigue:

2012 2011
FUS Ddlares)
(Reexpresado
Nota 3)

aldo al principio del afio’ _ ' _ 104,838 80,785
Costo de los servicios del pu lodn cor riente . S 15,495 24,846
Costo por intereses : ' T : 7,340 _ -
Reducciones y liquidaciones ~ S - R (1,637) (773)
- Pérdida (ganancia) ac,nmudl@s A S Y/ _ -
Saldo al fin del afio L | 128483 104.858

mnﬂc acion por D{?suku( o~ Bene’[n io por. Terminac ion

Los movimientos en (:I valor plcsmtt, de Obllédblﬂ[l de bonificacion por desahucio fucron
como sigue: :

2012 - 2011
(U8 Ddlares)
' (Reexpresada
 Nota 3)
Saldo al principio del afio B o o 12,675 6,978
Costo de los servicios del per mdo wmunc IR R 2492 5.697
Costo por intereses. o ' [ 887 .
Reducciones y hqutdauone% o : e - -
- Pérdida (ganancia) actuariales . R : 341y -
Saldo al fin del afio o . | 21,465 12,675

Los céleulos actuariales del valor presentc de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2012, 2011 y al 1 de Enero
'del 2011 por un actuario uulependieme ' ' - R -

Al 31 d{, Diciembre del 2012 y 2011, 1o existen g.,m(mc,ms y pcrchdas actuariales ni costos
de los c;ewluo&, paﬂ;adm no rcmn()udo,s

Los impottes reconocidos en lm 1Lsuftdd03 re spuum a du,hos ]")hm&“s de beneficios defimdos
fueron los siguientes: : :
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14. Obligacion por Beéneficios Definidos (continuacion)

Bonificacion por Desahucio = Beneficio por Terminacion (continuacion)

2012 2011
(LS Dolares)
(Reexpresado
Nota 3y
Costo actual del servicio : : : ' 17.987 30,543
Costo por interéses R _ 8,227 -
Reduccion y liquidaciones ' (1,637) (773)
Pérdida (ganancias) actuariales _ S . 7838
' o ' o 32415 29770

Durante los afios 2()12 y 2{)11 Ll 1mportc de los h(,neflum definidos fueron incluidos en
los resultados integr alcs del pwmdo en que e incurren.

15. Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de fa Compafiia, corresponde a financiamiento con
proveedores del exterior vy otras cuentas por pagar. La {inalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compaitia. La Compqﬁia cuenta con
deudores comerciales y. olias cuentas por L(“)bldl v efectivo que provienen directamente de
sus operaciones.

La Compaﬁia se eﬂcuﬁntra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

~ La gerencia revisa y aprueba las polmms pam mane}dz mda uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es ¢l riesgo de que ¢l valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctiic debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de
la Compailia, los precios de mc,rcado compruuien dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros al fectados por los riesgos de
mercado incluyen log dcpo&,lt(a%
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

15. Instrumentos Financieros (continuacion)
Riesgo de Tasa de Initerés

/}l- 31 de Diciei'nbrc; del 2012, la Compaiifa mantiene [inanciamiento con entidades
financieras.  Los flujos de caja operalivos de la compaiiia son sustancialimente
mdcpu}dmntcs de los cambios de las tasas de interés del mercado, por o cual, en opinion

de la wn,m,m ]d C ompaifiia no imm na c,\p()smon nnp()lrmtc a los riesgos de tasas de
interés.

Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
nstrumento financiero fuctuen debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiia
realiza sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de Norfeamérica,
moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se pusmtan cfectos por variaciones de
tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que unma contraparte no pueda cumplic con sus
obligaciones en relacion con un instriimento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compaiiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito sx.lrgc del efectivo y (,qlll\/d]bntt?% de efectivo, depositos en bancos ¢
instituciones financieras, asi como la cxposmon al erédito de clientes, gue inchiyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones compromelidas. La
Compafiia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas
pendientes de cobro significativas con niguna en particular,

Riesgo de Liguidez

La Compaiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyeciado
a cotto y largo plazo. El objetivo de la Comparifa ¢s mantener una coniimuidad de fondos.

La Compafiia monitorea y mantiene un cierto mvel de efectivo, considerado adecuado por

- laadministracion 'pam financiar las operaciones de la Compafifa, y para mitigar los
eiectos en ¢l cambio de ﬂn]o de efectivo.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

16. Patrimonio
Capital Pagado | _
Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, ¢l mpital'paoa'do consiste de 662.700 acciones

ordinarias con un valor. nommdl umtarm de US$1.00, y el capital autorizado en
US$1,325,400. '

Durante el 2011, la Compafiia aumentd el capital pagado en US$365,576, mediante la
capitalizacion de. utilidades retenidas provenientes de las utilidades remvertidas por
(JS$365,483 y aportes en numerarios por US$93. La escritura phblica correspondiente fue
inscrita en el registro mumntll el 29 de Noviembre del 2011,

17. Gastos de Venias

‘Los gastos de ventas consisten de lo siguiente:

2012 2011
(UQ Dolares)
{Reexpr esado
Nota 3)
Sueldos v beneficios - - S 515,742 368,434
Movilizacion y viaje ' _ o 39,765 34,722
Publicidad y propa gandd - 3 o 49,037 28,325
Alimentacion - o S 24300 20,170
Gastos médicos . 18,261 16,409
Mantenimiento y reparacion I S | 9,081 9,563
Comisiones a terceros SRR : o o 1,028 8.376
Combustible : o SR ' 7,012 7,599
Honorarios B X | 6,243

Otros =~ - : IR ETDE . 40,887 30,621
- ' ' I : 714,188 530,462

40




 MAFRICO S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

18. Gastos Administrativos

Los gastos administrativos consisien de lo siguiente:

2012 2011
(US Dolares)
(Reexpresado
Nota 3)

~ Sueldos v beneficios ' 381,021 304,359
Honorarios 63,733 48,985

- Depreciacion ' 18,757 24,130
Movilizacién y viaje - 8,966 25,228
Comunicaciones : 16,954 14,809

- Gastos medicos - _ 24,432 23,244
Suministro de oficina ' 15,639 16,0664
Servicios prestados ' 10,882 13,202
Mantenimiento y reparacion : 27,446 8,018
Provision para cuentas incobrables 42,674 72,514
Jubilacion patronal y desahucio 16,130 29,770
Participacion de trabajadores 255,967 HTE130
Impuestos 20,848 15,363
Otros 183,497 99,912

1,086,946 807,828

19, Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Infoima

Entre el 31 de Diciembre del 2012 v Ia fecha de emision de los estados f{inancieros (28 de
Marzo del 2013) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion puedan
tener un efecto importante sobre los estados {inancieros adjuntos.
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