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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
MAFRICO S. A.

Introduccion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MAFRICO S. A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de Diciembre del 2015, y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), y de su control interno determinado como necesario por la Gerencia, para permitir la
preparacion de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos,
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos €ticos,
planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion de
los riesgos de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes de la Compaiiia, para la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con
las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Compaiiia. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los
principios de contabilidad son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la
gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de MAFRICO S.
A. al 31 de Diciembre del 2015, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el

patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
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MAFRICO S. A.

Estados de Situacion Financiera

31 de Diciembre

2015 2014
(US Ddlares)
Activos
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos y equivalente de efectivo (Nota 3) 400,777 1,083,638
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Nofa 4) 2,514,296 2,176,005
Cuentas por cobrar a accionistas y compaiiia relacionada (Nota 5) 473 29,424
Inventarios (Noia 6) 2,045,060 2,304,129
Activos por impuestos corrientes (Nota 12) 39,695 53,908
Otros activos, seguros pagados por anticipado 1,502 1,506
Total activos corrientes 5,001,803 5,648,610
Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipos, neto (Nota 7) 2,259,518 2,230,440
Otros activos financieros (Nota 8) 138,416 111,993
Total activos no corrientes 2,397,934 2,342,433
Total activos 7,399,737 7,991,043
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Préstamos (Nota 9) 367,329 288,055
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 10) 1,399,728 2,423,195
Obligacion por beneficios definidos (Nota 11) 251,844 339,426
Cuentas por pagar a accionistas (Nota 5) 191,157 86,989
Pasivos por impuestos corrientes (Nota 12) 44,950 145,078
Total pasivos corrientes 2,255,008 3,282,743
Pasivos no corrientes:
Ingresos diferidos 184,745 35,873
Obligacion por beneficios definidos (Nota 11) 264,364 244 810
Pasivo por impuesto diferido (Nota 12) 27,883 29,132
Total pasivos no corrientes 476,992 309,815
Total pasivos 2,732,000 3,592,558
Patrimonio
Capital pagado (Nota 14): 662,700 662,700
Reserva legal 331,370 331,370
Reserva facultativa 38 38
Utilidades retenidas:
Reserva de capital 301,350 301,350
Ajuste de primera adopcion de las NIIF 347,771 347,771
Resultados acumulados 2,992,454 2,755,256
Otros resultados integrales acumulados 32,054 -
Total patrimonio 4,667,737 4,308 485
Total pasivos y patrimonio 7,399,737 7,991,043
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MAFRICO S. A.
Estados de Resultados Integrales

Aiios Terminados el
31 de Diciembre

2015 2014
(US Dolares)
Ingresos:

Ventas 10,802,546 11,910,401
Costo de ventas (Nota 6) (8,060,811) (8,612.613)
Utilidad bruta 2,741,735 3,297,788
Gastos de ventas (Nota 15) (721,849) (779,358)
Gastos de administracion (Notas 6y 16) (995,200) (1,088.642)
Ingresos financieros 4,090 1,613
Costos financieros (27,389) (44,376)
Otros ingresos (egresos), neto 5,531 6.619
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,006,918 1,393,644
Gastos por impuesto a la renta (Nota 12) (239,067) (297.312)
Utilidad neta del afio y resultado integral del afio, neto

de impuestos 767,851 1,096,332

“Mauricio ¥leyano C. " CPA. Gisselle Panchana
Gerente General Contadora General
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MAFRICO S. A.
Estados de Cambios en el Patrimonio

Saldos al 31 de Diciembre del 2013

Apropiacion

Dividendo pagados (Nota 14)
Ajuste ISD del afio 2012
Ajuste aporte de accionistas
Utilidad neta del afio, 2014

Saldos al 31 de Diciembre del 2014

Dividendo pagados (Nota 14)
Ajuste Impto, a la renta 2014

Ajuste por variacion en supuestos
actuariales

Utilidad neta del afio, 2015

Saldos al 31 de Diciembre del 2015

,—

Capital

Aportes

para

Futuro Reserva
Aumento Reserva Faculta-

Utilidades Retenidas

Ajustes de
Reserva Primera
de

Adopcion de Resultados

Otros
Resultados
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Pagado de Capital Legal tiva Capital NIIF Acumulados Integrales Total
(US Dolares)

662,700 3,264 310,107 38 301,350 347,771 2,067,602 = 3,692.832
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MAFRICO S. A.
Estados de Flujos de Efectivo

Afos Terminados el
31 de Diciembre

2015 2014
(US Dolares)
Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Recibido de clientes 10,468,199 11,872,995
Pagado a proveedores y empleados (10,335,396) (9.994,151)
B Efectivo generado por las operaciones 132,803 1,878 844
Intereses ganados 4,090 1,613
Intereses pagados (27,389) (44,376)
Impuesto a la renta pagado (270,969) (303,834)
Otros ingresos (egresos), netos 5,532 6,619
o Flujo neto de efectivo de actividades de operacion (155,933) 1,538,866
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Compras de propiedad, planta y equipos (223,211) (119,927)
Venta y/o baja de propiedad, planta y equipos 12,841 B
Aumento en otros activos ¢ intangibles - 1,359
Flujo neto de efectivo de actividades de inversion (210,370) (118.568)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Aumento en préstamos a corto plazo y largo plazo 79,274 (267,272)
Cuentas por pagar a accionistas 104,168 (68,236)
Dividendos pagados (500,000) (340,000)
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento (316,558) (675.508)
(Disminucion) aumento neto en efectivo en caja y bancos (682,861) 744,790
Efectivo en caja y bancos al principio del afio 1,083,638 338,848 2
Efectivo en caja v bancos al final del afio (Nota 3) 400.77?7-1"1 1.083.638)¢ ©
Conciliacién de la utilidad neta con el flujo neto de efectivo de actividades de
operacion:
Utilidad neta 767,851 1,096,332
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el flujo neto de cfectivo de actividades de
operacion:
Provision para cuentas dudosas 80,968 90.002
- Provision de beneficios definidos 61,151 48,784
Reversion de jubilacion patronal (9,543) -
Depreciacion de propiedad, planta y equipos 181,292 186,922
Ingreso por impuesto diferido (1,250) (6,522)
Cambios en el capital de trabajo:
Aumento en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (419,259) (71,021)
Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar a accionistas y compaiiia 28,950 (22.476)
relacionada
Disminucion (aumento) en inventarios 259,069 (670,727)
= Disminucion en aclivos por impuestos corrientes 14,213 20,829
Otros activos, seguros pagados por anticipados 5 (10)
Aumento en otros activos financieros (26,423) (97.876)
(Disminucion) aumento en acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (1,023,467) 1,174,899
Disminucion en obligacién por beneficios definidos (87,581) -
~ Disminucion en pasivos por impuestos corrientes (130,781) (53.461)
Aumento (disminucién) en ingresos diferidos 148,872 (156,809)
Flujo neto de efectivo de actividades de operacion (155,933) 1.538.866
/< <
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Gerente General Contadora General
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