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Informe de fos Auditores Independientes

A los Accionistas de
MAFRICO S. A.

Introduceion

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MAFRICO S, AL, que comprenden
el estado de situacion linanciera al 31 de Diciembre del 2012, y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
aiio terminado en esa fecha, asi como el resumen. de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas. . o

Responsabilidad de la geten’cia sobre los'estados financieros

2. La gerencia de la Lmnpam 109 ru;pmlqabie de la prepamuon v presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (N1IF), y de su mntml interno determinado como necesario por la Gerencia,
para permitir la preparacion de. estados hmnucmq que. no contengan distorsiones
importantes, d(,bad() i fmudn, o ¢rror,

Responsabilidad de} z:uditdif'.-'.' '

3. Nuestra responsabilidad ¢s la de expresar una opinion sobre los estados financicros
adjuntos, basados en nuestra auditoria.- Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales - de. Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemios una auditoria para obtener certeza
razonable de si los eslados annuuos no contu,nc,n distorsiones importantes.

Una auditoria {,,()l'ﬂprmd(, la c:j@uuién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones pr cscmadas cnlos estados financieros. Los
procedimientos  seleccionados dependen del juicio del aunditor, que incluye la
evaluacion de los riesgos  de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion  los controles internos relevantes de la Compatia, para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financicros, con el {in de disefiar
procedimientos de auditorfa de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinion sobre la efectividad del contro! interno de la Compania. Una
auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados linancieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suhcmnm y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria,

Opinion

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
MAFRICO S. A. al 31 de Diciembre del 2012, y los resultados de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF).
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MAFRICO S. A,

Estados de Situacién Financiera

31 de Diciembre - - 1 de Enero
002 2011 2011
(US Dolares)
(Reexpresado Naia 3)

Activos '

Activos corrientes: _ o
Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo (Nota ) 102,960 470,242 404,547
Dendores comerciales v otras cuentas por cobrar (Nota 5) 2,784,856 2,037,621 902,777
Cuentas por cobrar a compafiia re!dmﬂmda y accionistas (Nota 6) 11,147 11,789 12,003
Inventarios (Nota 7) - _ C 1,484,036 2,573,237 1,234,995
Actives por impuestos corrientes (Nota 13) ' _ C 154,178 C104,021 © 14,793
Otros activos, seguros pagados por anficipado _ - 1,385 _ 657 810

Total activos corrientes _ ' C. 4,508,562 5,197,567 2,626,925

Activos no corrientes: _ : _ '

" Propiedades, plania vy equipos, neto (Noter 8 1,991,770 C 1,494,227 803314
Propiedades de inversion (Noia 9) ' : o _ - T - 78.660.
Otros activos financieros (Nota 10) - 68,886 12,469 14,526
Activos intangibles ' _ 2,003 . 3,449 5,396
Activas por impuestos diferidos (Nofa H/ ' - 88500 - 42,031

Total actives no corrientes 2,062,659 - 1,568,674 943,927

Total activos _ : . 6,571,221 . 6766241 3,570,852

Pasivos v patrimonio
Pasivos corrientes: - . _ .
Préstamos (Nota 11} : 396,268 251,099 250,623

Acréedores comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 12) 2,299 587 L 2,926,542 o 1,060,673
Cuentas por pagar a compafiia relacionada y accionista (Nota 6) 140,077 272,797 . - 132,493
Pasivos por impuestos corrientes (Nota 73] ' S 195158 233012 41536
Total pasivos corrientes . _ S 303,090 . 3,684,350 1,485,325
Pasivos no corrientes: : :
Préstamos (Noia 1) 0 127,500 188,889 - .
Ingresos diferidos ' : : 128,383 698,464 83,163
Obligacion por beneficios definidos (Nota [4) : _ - 149,948 - 117,533 L 87,763
Pasivo por impuesto diferido (Nota 13) : . 25308 - 82871 §2.459
- Total pasivos no corrientes SR S - - 431,109 - 1087,737 . - 255,385
Total pasivos S ' 3,462,199 4,772,107 1,740,710
Patritnonio (Nota 16); :
Capital pagado 602,701 662,700 297,124
"Aportes para futuro aumento de tdpltdl 3,264 3.264 3,264
Reserva legal : o o . 197,092 148,562 148,562
Reserva facultativa - : o g : ' 38 38 38
Utilidades retentdas: _ . _ B
Reserva de capital : o : 301,350 301,350 301,350
Ajuste de primera adopeidn de lag NHT _ ' 347,771 347,771 3401
Utilidades retenidas _ . 1,596,807 530,449 732033
Total ;mnmmm . ' _ 3,100,022 1,994,134 1,830,142
: 6,571,221 - 6,766,241 3,570,852

M S-S
: N _ “/(“PA Gisselle Panchana
Gu ente (Junmal - — o A Contadora General

- Ver notas adjuntas R 3




MAFRICO S. A.
Estados de Resultado Integral

Anos Terminados el
31 de Diciembre

2012 2011
(US Délares)
(Reexpresado
Nota 3)
Ingresos: : : - - _
Ventas . _ 14,404,005 9,572,281
~ Costo de ventas (Nota 6) | '. (10,113.,547)  (7.574.896)
Utilidad bruta - - ' ' 3,290,458 - 1,997.385
Gastos de ventas (Nofa 17) | ' . (714,188) (530,462)
Gastos de administracion (Nofm 6oy I18) (1,086,946) (R07,828)
Ingresos financieros N _ - 382 3,853
Costos financicros _ o (8743 (15,111)
Otros ingresos, neto - - _ 18,006 5423
Utilidad antes de impucsto a la renta 1,450,478 653,260
Gastos por impuesto a la renta (Nota 13) : O (320,320) (128.352)
Utilidad neta del afio ' ' o o 1,130,158 524,908
Otro resultado integral: _
Otros resultados integrales, neto de lmpumros ' . -
~ Total resultado integral del aﬁ_o N - - 1,130,158 524,908

demluo Moyano C. _ B : (PA (Jms,el ¢ Panchana
Gerente General . Lo ~Contadora General

Ver notas adjuntas . S A . 4




MAFRICO S. A.

Estados de Cambios ¢n ¢l Patrimonio

Saddos al T de Enero del i(.Ji | { Ifta:é:x{)rﬁ’sm_iﬂ Nota 1)
Aumento de capital (Nota 16 )
Dividendos pagados
Pérdida neta del afio, 2011

Saldos af 31 de Diciembre del 2011 (Reéxpresado MNota 3)

Ajuste 151 del aio 2011
Untilidad neta del aho, 2012

- Saldos a1 31 de Dictambre del 2012

Utiidades Retenidas

Aportes
para Ajusies de
Fuiure’ Reserva - Reserva Primera
Capital Aunmento  Heserva Faculta-  de Adopeion de  Utilidades
Pagado  de Capilal Legal  tiva ~ Capital  NIIF Retenitas  Total
(L8 Daolaras)
: £ R
297424 3264 148 562 38 301,350 3470 732,033 1830042 4
363,576 . . . - 654D 93
- - - - - (361009 (361009
- - ER008 524008
662,700 3264 148562 38 301,350 347771 530440 1994 134
. . 8,530 - . - {48,530
- - - - - (15,2703 (15,270)
- . R N B R R AL
66700 - 3261 fe7pe2 - 38 300350 . adr7i 1E9ESNT 3109012

= S A S -
Ing. Mauricio Movano C.
- Gerente General

Ver notas adjunias
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MATRICO S. A.
Estados de Flujos de Efectivo

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
~ Reeibido de clientes

Pagado a proveedores v cumluadm

Efectivo generado por. tas operaciones

Intereses ganados

Inigreses pagados

Impuesto a t renta pagado

Otros ingresos netos o
Flojo neto de efective dn actividades dt, opuduon

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Compras de propiedades, planta v equipos
Aumentn en otros aclives e intangibles

Flujo neto de efectivo de actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiaimiento:
Aumento e préstamos a corto plazo v largo phizo
Pagbs de préstamas a corto plazo y largo plazo
Aumenio de capiial
Dividendos pagados

Efectivo nefo provenienie de ZlGU\r‘id‘dﬂL‘S dc—t- financiamients

(Disminucién) aumento neto en dmmn en cain y h Anco Ni uiunalmlw dt.
efectivo

Efectivo en caja v banco v equivalentes de efectivo al principio del afio

Efectivo en caja y banco v equivalentes de éfectivo al final del afio (Nota 4)

operacion:
Utitidad neta . :
Ajustes para congiliar la ullhddd mid oon pl flujo neto de efectivo de
detividades de operacion: : :
Provisién para cuentas dudosas
Provision de beneficios definidos
Depreciacion de propiedades v cquipos
Gasto (ingreso) por impuesto diferido
Cainbios en ¢l capital de trabaja: :
Aumento en deadores comerciales y otras cuentas por cobrar
Aumento en cuentas por cobrar a colpatiia niaunnadu aceionista
Dysmisucion {aurbento) en inventarios
ANMENto en activos por impueslos corrientes
Otros activos, seguros pagados por anticipados
(Disininucion) aumento en acreedores comerciales y atras cumt% por
pagar :
(Disminucion) ammento en cuentas POT Pagar a compaiiia [ciauumda v
aceionista
{Disminueion) aumento e pasivos por iMpuestos corrgnles
(Dmmmluon) aumento en ingresos diferidos
Flujo uelu de eleciivo de actividades de operadion -

Afoes Terminados el
31 de Dicienibre

Conciliacién de la utihidad neta con e flujo nete de efectivo de actividades de

Gerente General

Ver notas adjuntas

lmdurm(ﬂfoyano o I o “CPA. Gissclle Panchana

2012 2011
(LS Ddlares)
(Reespresado Nota 3)
13,303,518 0,394,289
T {12,701,140) (8,521.844)
602,378 872,443
582 3,853
" (44,169) (15,151
(319,354) (142,438)
. 441 5,423
244,178 722,172
(640,269) (711,522
(54,971) 4,004
(695,240) (707318
468,213 439,988
(384,433) (250,623}
_ . S
- (13841
83,780 51,041
(367,282) L 65,695
470,242 404,547
102,960 470,247
1,130,158 524,908
74,913 75,890
32415 120,770
142,726 90269
966 (16.080)
(792, 148) (L6734
642 214
1,089,201 (1,338,242
(65,427) (92.228)
(728) 153
(626,955) 1865 869
(1.32,723) {82,288}
(38,754) 192,376
(570,111) 613301
244,178 722,172
Contadora General
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