INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIEN

A los miembros del Directorio y accionistas de

CAMARONERA DELI S.A.

1. He examinado el balance general adjunto de CAMARONERA DELI S.A,, al 31 de diciembre del
2004, y los correspondientes estados de resultados, evolucién del patrimonio y flujos de efectivo
por el aflo terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Companiia. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre esos
estados financieros en base a mi auditoria.

2. Ejecuté la revision de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas
requieren que planee y realice la auditoria de tal manera que pueda obtener una seguridad
razonable que si los estados financieros estan libres de errores importantes. La auditoria incluye
el examen en base a pruebas selectivas de la evidencia que soportan las cifras y revelaciones
presentadas en los estados financieros, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes efectuadas por la administracién, asi como una evaluacién de la
presentacién de los estados financieros en su conjunto. Considero que la auditoria proporciona
una base razonable para mi opinion.

3. Como se indica en la nota 2, la Compaiiia prepara sus estados financieros y lleva sus registros de
contabilidad de acuerdo con las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de
Compaiiias de la Republica del Ecuador y con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad en
aquellos aspectos que no se oponen a, o0 no existen, disposiciones especificas en la legistacién
societaria y tributaria del Ecuador. '

4. En mi opinién los estados financieros indicados en el primer parrafo presentan razonabliemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de CAMARONERA DELI S.A,, al 31 de
diciembre del 2004 los resultados de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y flujos de
efectivo, por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad , promulgadas por la Superintendencia de Compariias del Ecuador.

Atentamente,

Econ. Washington Aguifre Garcia
SC-RNAE 128; CPA 20613

Guayaquil, 20 de Marzo de 2005

Padre Solano 816 y Pedro Moncayo Telfs. : 2291 197- 099-770 215 - 2397 480 e-mail: waguirre@interactive.net.ec Casilla: 09-01-10604 Guayaquil - Ecuador




CAMARONERA DELI S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2004 2003

Us $ Ussg
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo 3,431.26 1,054.79
Cuentas por Cobrar (Nota 3) 2,525.84 2,426.00
Inventarios (Nota 4) 16,044.88 -
Gastos Anticipados 174.34 714.29
Total activos corrientes 22,176.32 4,195.08
INVERSIONES PERMANENTES (Nota 5) 422,144.16 422,144.16
CUENTAS POR COBRAR PARTES VINCULADAS (Nota 6) 343,897.64 311,642.18
PROPIEDADES Y EQUIPOS (Nota 7) 52,395.64 70,986.48
OTROS ACTIVOS 4,282.27
TOTAL DEL ACTIVO 840,613.76 813,250.17
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES
Documentos y cuentas por pagar (Nota 8) 1,990.37 11,462.25
Gastos acumulados por pagar 4,535,40 1,896.77
Total de pasivos corrientes 6,525.77 13,359.02
CUENTAS POR PAGAR PARTES VINCULADAS (Nota 9) 416,148.07 392,295.00
PASIVOS A LARGO PLAZO (Nota 10) 243,498.55 230,000.00
TOTAL DEL PASIVO 666,172.39 635,654.02
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social (Nota 13) 2,000.00 2,000.00
Reservas 33,803.64 25,698.55
Reserva de capital (Nota 14) 137,183,73 137,183,73
Utilidad (Pérdida Acumulada) - -
Utilidad (Pérdida) del ejercicio 1,454.00 12,713.87
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 174,441.37 177,596.15
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 840,613.76 813,250.17

Ver notas explicativas a los Estados Financieros




CAMARONERA DELI S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

INGRESOS:
Ingresos Netos

Costo de Venta
UTILIDAD BRUTA

GASTOS:

Gastos de Produccién

Gastos de Mantenimiento

Gastos de Distribucion

Gastos de Administraciéon
TOTAL GASTOS OPERACIONALES
UTILIDAD (PERDIDA ) OPERACIONAL
OTROS (EGRESOS) INGRESOS NETOS
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS
15% Trabajadores
Impuesto a la Renta
UTILIDAD (PERDIDA) NETA

2004 2003
Us$ Uss
174,320.59 261,458.72
-131,599.23 -54,376.47
42,721.36 207,082.25
-58,872.29
-20,813.75
-34,716.03
-41,267.36 -79,760.23
-41,267.36 -194,162.30
1,454,00 12,919.25
- -206.08
1,454.00 12,713.87
-218.10 -1,907.08
-308.97 -2,701.70
926.93 8,105.09




CAMARONERA DELI S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de Participacion)

Capital Reserva Reserva Reserva de Resultados TOTAL
Social Legal Facultati Capital Acumulados
Saldo al 31 de diciembre del 2002 2,000.00 2,543.97 23,154.58 584,309,67 -447,125,94 164,882,28
Transferencias -447,125.94 447,125.94 0
Utilidad del Ejercicio 2003 12,713.87 12,713.87
Saldo al 31 de diciembre del 2003 2,000.00 2,543.97 23,154.58 137,183.73 12,713.87 177,596.15
Participacién de Reservas 1,080.68 7,024.41 -8,105.09 -
Pago de Impto. A la Renta y
participacion Laboral -4,608.78 -4,608.78
Utilidad del ejercicio 2004 1,454.00 1,454.00
Saldo al 31 de Diciembre del 2004 __ 2,000.00 3,624.65 30,178.99 137,183.73 1,454.00 174,441.37




CAMARONERA DELI S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2004 2003
Us$ Uss$
Efectivo proveniente de actividades de operacién
Utilidad (Pérdida) 1,454.00 12,713.87
Ajustes para conciliar | a utilidad neta c on el e fectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciaciones 28,498.56 37,400.82
Ajuste en Reserva de capital -
Cambios en activos y pasivos de operacién:
Cuentas por Cobrar -99.84 -1,244.25
Inventarios -16,044.88 50,359.26
Gastos anticipados 539.95 3,750.49
Otros activos 4,282.27 -832.83
Documentos y cuentas por pagar -14,080,66 -20,027.92
Gastos acumulados por pagar 2,638.63 42.44
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion 7,188.03 82,161.88
Efectivo utilizado por actividades de inversion:
Propiedades, plantas y equipos -9,907.72 -20,445.49
Pasivos a Largo Plazo 13,498.55 -
Efectivo neto utilizado por actividades de inversion 3,590.83 -20,445.49
Efectivo provisto por actividades de financiamiento:
Cuentas por cobrar partes vinculadas -32,255.46 -73,996.35
Cuentas por pagar partes vinculadas 23,853.07 13,334.75
Efectivo provisto por actividades de financiamiento -8,402.39 ~-60,661.60
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,376.47 1,054.79
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio 1,054.79 -
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aiio 3,431.26 1,054.79




b)

CAMARONERA DELI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

OPERACIONES

Camaronera Deli S. A..- (la Compaiiia) fue constituida el 21 de abril de 1980 en la
ciudad de Guayaquil. Su actividad principal es el cultivo del camardn, industrializacién,
procesamiento y comercializacién del mismo. Ademas se dedica a la importacion de
maquinarias para la actividad de la Compaiiia y de exportacion de sus productos

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de Presentacion de Estados Financieros

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a las normas ecuatorianas de
contabilidad. Los estados financieros adjuntos expresados en dolares estadounidenses
son comparables con los e stados financieros del ejercicio anterior, por este motivo, la
compafiia cuenta con y presenta en los estados financieros adjuntos la informacion
comparativa del ejercicio anterior requerida por la NEC 1

Inventarios

Se registran bajo el sistema de costo historico, segln lo establecido la NEC 11

Propiedades y Equipos

Estan registrados al costo de adquisicion y convertido a délares de acuerdo a lo
establecido en la NEC 17. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta
en funcién de los afios de vida util estimada, en base a los siguientes porcentajes
anuales:

Instalaciones 10%
Magquinarias y Equipos 10%
Muebles y equipos de oficina 10%
Equipos de Computacién 20%

Piscinas y precriadreros 10%




CAMARONERA DELI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

CUENTAS POR COBRAR

Anticipo a proveedores
Otras cuentas por cobrar
Total

INVENTARIOS

Productos en Proceso
Total

INVERSIONES PERMANENTES

Inversiones en afiliadas
Reexpresion Inversiones
Total

(Continuacion)

2004 2003
uss$ uss
1,175.00 2,426.00
1,350.84 -
2,525.84 2.426,00
2004 2003
uss uss
16,044.88 -
16,044.88 -
2004 2003
uss$ uss
120.00 120.00
422,024.16 422,024.16
422,144.16 422,144.16




CAMARONERA DELI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(continuacion)

CUENTAS POR COBRAR PARTES VINCULADAS

Camaronera Colas de Oro
Camaronera Alquimia Marina
Camaronera Golfomar s.a.
Constructora Norbson S.A.
Inversiones Corpthor S.A.
Total

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Activos Fijos depreciables:
Instalaciones

Magquinarias y Equipos
Lanchas, botes, gabarras
Vehiculos

Muebles y enseres

Piscinas y precriaderos

Total Activo Fijo Costos
Menos: Depreciacion

Total Activos Fijos

2004 2003
uss uss
29,807.67 55,686.45
202,270.59 129,994.18
- 14,142.17
1,788,28 1,788.28
110,031.10 110,031.10
343,897.64 311,642.18
2004 2003
uss$ uss
18,699.37 18,699.37
285,604.27 275,696.55
199,653.32 199,653.32
420.26 420.26
64,319.60 64,319.60
51,369.94 51,369.94
620,066.76 610,159.04
-567,671.12 -539,172.56
52.395,64 70,986.48




CAMARONERA DELI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(continuacion)

MOVIMIENTOS DE ACTIVO FlJO

Saldo inicial al 1 de enero del 2004
Adiciones (ventas y/o bajas)
Depreciacion del afio

Saldo al 31 de diciembre del 2004

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por pagar
Documentos por pagar
Retenciones

Total

CUENTAS POR PAGAR PARTES VINCULADAS

Laboratorio Somicosa S.A.
Connor & Jacobson Hoteles
Golfomar S. A.

Total

Uss$
70,986.48
9,907.72
-28,498.56
52,395.64
2004 2003
Uss$ US$
1,340.76 10,916.25
546.00
649.61 -
1,990.37 11,426.25
2004 2003
Uss$ US$
399,651.18  388,752.19
3,542.81
16,496.89
416,148.07 _ 392,295.00




10.
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CAMARONERA DELI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
{continuacion)

PASIVOS A LARGO PLAZO
2004 2003
uss$ Uss
Inversiones Argeoli (Relacionada) 50,000.00 50,000.00
Diversos (Unir) 180,000.00 180,000.00
Gran Hotel Guayaquil 13,498.55
Total 243,498.55 230,000.00
TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

Las transacciones con partes vinculadas durante el afio 2004, fueron :

Us$
Laboratorio de Camardn Somicosa 11,447.04
Compra de materia prima
Alguimia Marina S.A. 174,320.59

Venta de Productos Terminados

Las transacciones celebradas con partes vinculadas mantienen similares condiciones con
respecto a aquellas celebradas con terceros en cuanto a precios, plazos, condiciones de

pago.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2004 esta
dividido en 2.000 acciones ordinarias y nominativas de $1.00 cada una.

RESERVA DE CAPITAL

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacion y correccién de brecha entre inflacion y
devaluacion de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para futuras capitalizaciones
deben cargarse inicialmente a la cuenta Reserva por revaloracién del patrimonio para su
posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta reexpresion monetaria, a la cuenta
reserva de capital




14,

CAMARONERA DELI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
{continuacion)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2004 y la fecha de emision de estos estados financieros, no
se produjeron eventos que, en la opinion de la administracion de la Compaiiia, pudieran
tener un significado sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.




