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INDUSTRIAS COSENCO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresadas en USDdlares)

INDUSTRIAS COSENCO S.A.

Fue constituida el 7 de mayo de 1980 en la ciudad de Guayaquil, Ecuador.
Su actividad econémica principal es dedicarse a las actividades de metal mecanica.

La Compania mantiene acciones en Tuval S.A., Castek S.A. y Dimulti S.A.,
cuya participacién en cada una es del 99.99%., por lo cual se emiten estados
financieros consolidados por separado.

Los estados financieros separados por el afio terminado al 31 de diciembre
de 2017, han sido emitidos con autorizacion de fecha 5 de marzo de 2018 por parte
del Gerente General de la Compania, y posteriormente serdn puestos a
consideracién de la Junta de Accionistas para su aprobacion definitiva.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS:

A continuaciéon se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los estados financieros separados:

Declaracién de cumplimiento: La Compania mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
separados adjuntos (31 de diciembre de 2017), que también han sido utilizadas en
la preparacion de los estados financieros separados adjuntos y sus notas.

Bases de medicion: Los estados financieros separados han sido preparados
sobre la base del costo historico, excepto por las obligaciones por beneficios a
empleados no corrientes, que son valorizadas en base a métodos actuariales y las
inversiones en subsidiarias, que se registran al método de la participacién. En el
caso del costo historico, los activos se registran por el importe del efectivo y otras
partidas pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos recibidos a
cambio de incurrir en la obligacion, y por las cantidades de efectivo y equivalentes
al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la
operacion.

Estados financieros consolidados: De acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), los estados financieros separados
de una entidad que posee subsidiarias se preparan de manera consolidada. La
Compania prepara estados financieros consolidados con Tuval S.A., Castek S.A. y
Dimulti S.A., cuya participacion en cada una es del 99.99%. Mediante Resolucion No.
SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la Superintendencia de
Compariias, Valores y Seguros expidid las normas para la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados en concordancia con lo
establecido en la Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF) 10. Los
presentes estados financieros separados reflejan la actividad individual de la
Compaiiia, sin incluir los efectos de la consolidacién de estos con los de dichas
entidades subsidiarias.
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B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS:
(Continuacion)

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Délar de Estados Unidos
de América (USD) es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador y moneda
funcional de presentacion de la Compaiiia.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:

A continuacion mencionamos las principales politicas contables utilizadas
por la administracion en la preparacion de los estados financieros separados
adjuntos:

Efectivo y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad. El efectivo comprende tanto el efectivo como los depésitos a la vista.
Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, por lo que estan
sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversién sera
equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses o menos desde la
fecha de adquisicion.

Instrumentos financieros:

» Activos financieros - Cuentas por cobrar clientes y relacionadas:
Corresponden a los montos adeudados por la venta de bienes en el curso
normal de operaciones. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, pues son exigibles en menos
de doce meses.

La Compafia reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion. Los activos son medidos
inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la
transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo
financiero. La Compaiiia realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar
comerciales al final de cada periodo de presentacion para determinar si
existen indicios de deterioro de su cartera.

El deterioro de la cartera establecido en el andlisis y valoracién, se carga
a resultados contra una cuenta de provision para cuentas de dudosa
recuperacion. La cartera que se considera irrecuperable o perdida, se
castiga. El deterioro del valor de las cuentas por cobrar se constituye en
funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas
por cobrar.

Si en periodos posteriores, el importe de la pérdida por deterioro del valor
disminuye y esté relacionada con un evento posterior al reconocimiento
del deterioro, la perdida por deterioro reconocida previamente sera objeto
de reversion, ya sea directamente o mediante el ajuste de la cuenta
correctora de valor que se haya utilizado. La reversion no dara lugar a un
importe en libros del activo financiero que exceda al coste amortizado que
habria sido reconocido en la fecha de reversibn si no se hubiese
contabilizado la pérdida por deterioro del valor. El importe de la reversion
se reconocera en el resultado del ejercicio.
INDUSTRIAS COSENCO S.A.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del activo o si la compania transfiere el activo a un
tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

» Pasivos financieros reconocidos a valor razonable — Cuentas por pagar
comerciales, otras cuentas por pagar, relacionadas: Las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes (vencimiento
menor a doce meses) se reconocen a su valor razonable, ya que su plazo
medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su costo
amortizado. Las cuentas por pagar a proveedores incluyen aquellas
obligaciones de pago por bienes y servicios adquiridos en el curso normal
de negocio. Las otras cuentas por pagar incluyen obligaciones patronales
y tributarias, que son registradas a sus correspondientes valores
nominales, se originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes y
se registran contra resultados en las partes proporcionales de las
obligaciones devengadas.

Inventarios: Estan valorados al costo de adquisicion. Los costos se
determinan por el método promedio.

A la fecha de los estados financieros separados, la Administracion no
considera necesario constituir alguna provision para la obsolescencia de inventario
debido a la alta rotacion del inventario.

Inversiones en subsidiarias: Se registran las acciones mantenidas en Tuval
S.A., Castek S.A. y Dimulti S.A., cuya participacién en cada una es del 99.99%.

Estan valoradas por el método de la participacién, segun el cual la inversion
se registra inicialmente al costo, y es ajustada posteriormente para reconocer la
parte del inversor en los cambios en los resultados del periodo de la participada,
después de la fecha de adquisicién. La parte que corresponda al inversor en esos
cambios se reconocer en el otro resultado integral.

Maquinarias y equipos: Se registran al costo. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras
que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacién se calcula por el
método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos
relacionados.

La vida util estimada de las maquinarias y equipos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos 10
Instalaciones 10

El gasto por depreciacion de las maquinarias y equipos se lo registra en los
resultados del afo.

INDUSTRIAS COSENCO S.A.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

La vida util y el método de depreciacion de los elementos de las maquinarias
y equipos, se revisan al cierre de cada ejercicio econémico anual, tal como requieren
los parrafos, respectivamente. Si procede, se ajustan de forma prospectiva.

La Administracion no establecié un valor residual al costo de las maquinarias
y equipos, considerando que su valor recuperable al término de la vida util, no es
significativo.

Cuando el valor en libros de un activo de maquinarias y equipos excede a
su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de maquinarias y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado
de resultados integrales.

Deterioro del valor de los activos no financieros: El valor de un activo se
deteriora cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre su
valor razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso). La Compania
evalua al final de cada ejercicio econémico anual, si existe algun indicio de deterioro
del valor de algun activo. De existir, estima el valor recuperable del activo mediante
un analisis de los flujos futuros estimados, descontados a su valor presente usando
una tasa de descuento que refleja la evaluacién actual del mercado del valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo.

La pérdida por deterioro del valor se reconoce en el resultado del periodo, a
menos que el activo se contabilice por su valor revaluado de acuerdo con otra norma.
Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activos revaluados se trata como un
decremento de la revaluacion efectuada de acuerdo con esa otra norma.

A la fecha de los estados financieros separados, la Administracién considera
que no existen indicios de deterioro en sus otros activos aplicables en base a la
evaluacion efectuada en este sentido.

Companias relacionadas: Las transacciones con partes relacionadas se
registran de acuerdo a los términos establecidos entre las partes, los mismos que
se usan con terceros.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se provisionan
y pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente.

Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido
por la normativa tributaria vigente.

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga
a los resultados del afo que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

INDUSTRIAS COSENCO S.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)
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La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de que el impuesto a
la renta causado sea menor que el anticipo, este Ultimo se convertird en impuesto a
la renta definitivo.

Beneficios a empleados a corto plazo: Segun las leyes laborales vigentes al
cierre del ejercicio, la compafia reconoce las provisiones correspondientes al
beneficio de vacaciones, décimo tercero y décimo cuarto atendiendo al postulado
de devengo contable. Todos estos beneficios se cancelan dentro de los doce meses
siguientes al cierre de cada ejercicio fiscal.

Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacion patronal y bonificacién por desahucio, que se contabilizan segun estudio
preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédito proyectada. Las provisiones se registran
contra resultados del periodo.

Ingresos de actividades ordinarias: Los ingresos se contabilizan en base al
método de devengado y se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta los descuentos, bonificaciones o rebajas
comerciales que la Compafia pueda otorgar, y sin incluir impuestos ni aranceles.

Costos y gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se
registran cuando se conocen.

Utilidad por accién: La utilidad por accion ha sido calculada sobre la base
del promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion a la fecha del
estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compania no
tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las utilidades béasica y
diluida por accién son las mismas.

Normas internacionales de informacion financiera emitidas

Nuevas normas internacionales de informacion financiera y enmiendas
vigentes:

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas
el ano anterior. A partir del 1 de enero de 2017 entraron en vigor las siguientes
modificaciones a las Normas Internacionales de Informacion Financiera:

Fecha de
Modificacion emitida emisién Sujeto de modificacion
Modificaciones a la NIC 7 Enero de 2016 Las modificaciones responden a la necesidad
Estado de Flujos de Efectivo de mejorar la informacién proporcionada a los

usuarios de los estados financieros en relacion
con los pasivos que surgen de actividades de
financiacién, y requieren que las entidades
revelen la informacion que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los
cambios en pasivos producidos por actividades
de financiacion, incluyendo tanto los derivados
de flujos de efectivo como los que no implican
flujos de efectivo.

INDUSTRIAS COSENCO S.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)
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Sujeto de modificacion

Modificaciones a la NIC 12
Impuesto a las Ganancias

Modificaciones a la NIIF 12
Informacién a Revelar sobre
Participaciones y otras
Entidades

Enero de 2016

Enero de 2016

Las modificaciones aclaran los requerimientos
de reconocimiento de activos por impuestos
diferidos por pérdidas no realizadas en
instrumentos de deuda medidos a valor
razonable.

Las modificaciones aclaran los requerimientos
de relevar informacion sobre inversiones en
subsidiarias, empresas conjuntas o asociados
que estan clasificados o mantenidos para la

venta.

La adopcion de estas modificaciones no tuvo un impacto significativo sobre
los estados financieros separados de la Compania y sus revelaciones.

Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas

aun no vigentes

A continuacién, se enumeran las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha

de emision de los estados financieros separados de la Compania:

Norma Internacional de
Informacion Financiera

Sujeto de modificacion

Fecha de entrada
en vigor *

NIIF 9 Instrumentos
Financieros

NIIF 15 Ingresos de
Actividades Ordinarias
Procedentes de Contratos
con Clientes

El Consejo realiz6 modificaciones a los
requerimientos de clasificacion y mediciéon para
activos financieros, abordando un rango limitado de
cuestiones de aplicacion e introduciendo una
categoria de medicion de ‘“valor razonable con
cambios en otro resultado integral” para instrumentos
de deuda simples concretos.

El Consejo también afadié a la NIIF 9 los
requerimientos de deterioro de valor relacionados
con la contabilidad de las pérdidas -crediticias
esperadas sobre los activos financieros de una
entidad y los compromisos de ampliar el crédito. Este
modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada
es contrario al modelo de deterioro por pérdida
crediticia incurrida (de conformidad con la NIC 39); la
diferencia consiste en que ya no es necesario que
ocurra un evento antes de que se reconozcan las
pérdidas crediticias

Esta norma deroga la NIC 18, NIC 11 y las
interpretaciones respectivas.

El principio béasico de la NIIF 15 es que una entidad
reconoce los ingresos de actividades ordinarias de
forma que representen la transferencia de bienes o
servicios comprometidos con los clientes a cambio de un
importe que refleje la contraprestacién a la cual la
entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes
o0 servicios. Una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de acuerdo con ese principio
basico mediante la aplicacién de las siguientes etapas:

1. Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.

2. Identificar las obligaciones de desempefo en el
contrato.

3. Determinar el precio de la transaccion.

4. Asignar el precio de la transaccién entre las
obligaciones de desempeno del contrato.

INDUSTRIAS COSENCO S.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

IMPORTANTES:

(Continuacion)
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Fecha de entrada en
vigor *

NIIF 1 Adopciéon por
Primera Vez de las
Normas Internacionales
de Informacion Financiera

NIIF 2 Pagos Basados en
Acciones

NIC 28 Inversiones en
Asociadas y Negocios
Conjuntos

NIIF 16 Arrendamientos

NIC 40 Propiedades de
Inversion

NIIF 4 Contratos de
seguros

*La aplicacion anticipada es posible, a menos que se sefale lo contrario.

5. Reconocer el ingreso cuando (0 a medida que) la
entidad satisface una obligaciéon de desemperio.

La norma también incluye un conjunto cohesionado de
requerimientos de informacion a revelar que daria lugar
a que una entidad proporcionara a los usuarios de los
estados financieros informacion integral sobre Ila
naturaleza, importe, calendario e incertidumbre de los
ingresos de actividades ordinarias y de los flujos de
efectivo que surgen de los contratos de la entidad con
los clientes.

Eliminacion de exenciones a corto plazo para las
entidades que adoptan por primera vez las NIIF.

Las modificaciones proporcionan requerimientos para la
contabilizacion de los efectos de las condiciones para la
irrevocabilidad y las condiciones distintas a las de las de
irrevocabilidad de la concesién sobre la medicién de un
pago basado en acciones que se liquide en efectivo, las
transacciones con pagos basados en acciones con una
caracteristica de liquidacion por el neto por causa de
obligaciones fiscales de retener, y una modificacion de
los términos y condiciones de un pago basado en
acciones que cambia la clasificacion de la transaccion
de liquidarse en efectivo a liquidarse con instrumentos
de patrimonio.

Medicién a valor razonable de una asociada o negocio
conjunto.

La nueva norma deroga la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas, y establece los principios basicos para el
reconocimiento, medicién, presentacién e informacién a
revelar de los arrendamientos. El objetivo es asegurar
que los arrendatarios y arrendadores proporcionen
informacion relevante de forma que represente fielmente
esas transacciones. Esta informacién proporciona una
base a los usuarios de los estados financieros para
evaluar el efecto que los arrendamientos tienen sobre la
situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos
de efectivo de una entidad.

La aclaracién sobre la transferencia de una propiedad de
inversion desde o hacia, sé6lo esta permitida cuando
existe evidencia de un cambio en su uso.

La modificacion permite a las entidades que estan dentro
del alcance de la NIIF 4 la opcion de aplicar la NIIF 9 o
su exencién temporal.

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2019

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

La aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos
de Seguro (Modificaciones a la NIIF 4) aborda las preocupaciones surgidas de las
diferentes fechas de vigencia de la NIIF 9 y la préxima Norma sobre contratos de

seguro. Las modificaciones introducen dos enfoques opcionales:
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

* Una exencion temporaria— las entidades cuyas actividades estan
predominantemente conectadas con seguros pueden optar por continuar
aplicando la NIC 39 en lugar de la NIIF 9. Esta exenciéon temporaria
opcional de la NIIF 9 esta disponible hasta el 2021.

* Un enfoque de la superposicion - todas las entidades que emiten
contratos de seguro y aplican la NIIF 9 pueden optar por reclasificar en
otro resultado integral, la diferencia en los importes reconocidos en el
resultado del periodo para activos financieros elegibles entre aplicar la
NIIF 9y aplicar la NIC 39.

La Administracion de la Compafia prevé que la aplicacién de estas
modificaciones no tendra un impacto significativo sobre los importes reconocidos
en los estados financieros separados y sus revelaciones.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros separados adjuntos en
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, requiere
gue la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la Compafia, con el propdsito de determinar
la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros separados. En opinion de la Administracion, tales estimaciones vy
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y
periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Las pérdidas por deterioro
reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce
un cambio en las estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor
del activo con cargo a resultados con el limite del valor en libros que el activo
hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacion)

Provisiones para jubilacién patronal y desahucio: El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de
varios factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basado en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el célculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada ano.
La tasa de descuento utilizada refleja el rendimiento financiero en el mercado
ecuatoriano.

Estimacién de vidas utiles de maquinarias y equipos: La estimacion de las
vidas utiles y el valor residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en la parte
pertinente en la Nota C.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Internacional de Informacion
Financiera NIIF 7, a continuacion se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos
que surgen de los instrumentos financieros a los que la Compania esta expuesta a
la fecha de los estados financieros separados:

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que
enfrenta la Compariia en un instrumento financiero si la contraparte no cumple con
sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por
cobrar y el efectivo en bancos. A la fecha de los estados financieros separados, no
existen cuentas por cobrar que pudieran incrementar el riesgo de pérdidas.

La administracion cuenta con politicas y procedimientos disefiados para
mitigar el riesgo de crédito. La Gerencia General y la Jefatura de Venta Local son
los principales responsables de la implementacion de estas politicas y
procedimientos.

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del valor
de un activo asociado a la fluctuacion de su precio en el mercado, y esta asociado
al riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a otros riesgos de precio.

A la fecha de los estados financieros separados, la Compania no presenta
endeudamiento a largo plazo por lo que no expone al riesgo de tasa de interés. Por
otro lado, todas las transacciones se efectian en Doélares de los Estados Unidos de
América, por lo que tampoco esta expuesto el riesgo de tasa de cambio.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacién)

A la fecha de los estados financieros separados, los pasivos corrientes estan
adecuadamente cubiertos por los activos corrientes. Por otro lado la obligaciones
con accionistas pueden ser negociadas en caso de ser necesario.

De igual manera el efectivo en bancos se mantiene en entidades financieras
con una excelente calificacion de riesgo otorgada por un tercero independiente AAA-

F. GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestién de capital de la Compania es asegurar una
calificacion de crédito sélida e indices de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compafia gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcion a los cambios en las condiciones
economicas. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no han existido cambios en las
actividades y politicas de manejo de capital en la Compainia.

G. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Clientes 13 26,219
Companias relacionadas (Ver Nota R) 225,553 94,024
225,566 120,243
(-) Deterioro acumulado de cuentas por (1)
cobrar 14,158 11,903
211,408 108,340

(1) El movimiento del deterioro de cuentas por cobrar es como sigue:

Al 31 diciembre de

2017 2016
Saldo al inicio del afno 11,903 11,903
Deterioro 2,255
Saldo al final del ano 14,158 11,903

H. INVENTARIOS:

Corresponde a materiales, tuberias con valvulas, accesorios y otros materiales de
ferreteria industrial.

. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Impuesto a la renta (1) 115,399 84,888
Impuesto al Valor Agregado 7,942 27,200
123,341 112,088
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.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: (Continuacion)

(1) Incluye principalmente US$78,796 (US$60,068 en el 2016) de Anticipo de
Impuesto a la Renta.

J. MAQUINARIAS Y EQUIPOS:

Maquinarias Muebles y Instalacion Obras en
y equipos enseres camaras proceso Total

Costo
Saldo al 01-01-2016 3,478 3,478
Adiciones 10,611 7,285 17,896
Saldo al 31-12-2016 3,478 10,611 7,285 21,374
Adiciones 16,540 16,540
(+/-) Reclasificaciones 8,125 (8,125)
Saldo al 31-12-2017 3,478 18,736 7,285 8,415 37,914
(-) Depreciacion
acumulada
Saldo al 01-01-2016 3,458 3,458
Adiciones 20 354 304 678
Saldo al 31-12-2016 3,478 354 304 4,136
Adiciones 1,264 729 1,993
Saldo al 31-12-2017 3,478 1,618 1,033 6,129
Saldo al 01-01-2016 20 20
Saldo al 31-12-2016 10,257 6,981 17,238
Saldo al 31-12-2017 17,118 6,252 8,415 31,785

K. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS:

Porcentaje de

Pais de participacion Valor Al 31 de diciembre de
Nombre incorporacién 2017 2016 Nominal 2017 2016
Subsidiaria:
Tuval S.A. Ecuador 99.99%  99.99% 1.00 2,999,352 2,889,830
Castek S.A. Ecuador 99.99%  99.99% 1.00 710,546 679,994
Dimulti S.A. Ecuador 99.99%  99.99% 1.00 1,437,770 1,386,241
5,147,668 4,956,065

Los estados financieros separados de la Compafia por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2017, también se presentan consolidados con sus subsidiarias Tuval
S.A., Castek S.A. y Dimulti S.A. en la cual posee una participacion accionaria del
99.99% en cada una y ejerce control, tal como lo establece la NIIF 10 Estados
financieros consolidados; sin embargo, por requerimiento de la Superintendencia
de Compania, Valores y Seguros, la Compafia presenta estados financieros
separados.

L. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Proveedores 720 7,530
Compaiias relacionadas (Ver Nota R) 1,850,482 1,972,921
Acreedores varios 14,663 3,917
1,865,865 1,984,368
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