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INDUSTRIAS COSENCO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresadas en USDolares)

INDUSTRIAS COSENCO S.A.

Fue constituida el 7 de mayo de 1980 en la ciudad de Guayaquil, Ecuador.
Su actividad econdmica principal es dedicarse a las actividades de metal
mecanica.

La Comparia mantiene acciones en Tuval S.A., Castek S.A. y Dimulti S.A.,
cuya participacion en cada una es del 99.99%., por lo cual se emiten estados
financieros consolidados por separado.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015,
han sido emitidos con autorizacion de fecha 5 de mayo de 2016 por parte del
Gerente General de la Compania, y posteriormente seran puestos a consideracion
de la Junta de Accionistas para su aprobacién definitiva.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacién se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracién de cumplimiento: La Compania mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos (31 de diciembre de 2015), que también han sido utilizadas en la
preparacion de los estados financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicién: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo historico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados
no corrientes, que son valorizadas en base a métodos actuariales, y las
propiedades, que se miden a su valor revalorizado. En el caso del costo histérico,
los activos se registran por el importe del efectivo y otras partidas pagadas; los
pasivos se registran al importe de los productos recibidos a cambio de incurrir en
la obligacién, y por las cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo que
espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la operacion.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Délar de Estados
Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador
y moneda funcional de presentacion de la Compania.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacion mencionamos las principales politicas contables utilizadas
por la administracién en la preparacion de los estados financieros adjuntos:



Efectivo y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata

disponibilidad. El efectivo comprende tanto el efectivo como los depdsitos a la
vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez,
que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, por lo que
estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversién
serd equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses 0 menos
desde la fecha de adquisicion.

Instrumentos financieros:

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento - Inversiones:
Estan registradas al costo de adquisicion y los intereses ganados se
reconocen como ingresos a su vencimiento.

Activos financieros - Cuentas por cobrar clientes y relacionadas:
Corresponden a los montos adeudados por la venta de bienes en el
curso normal de operaciones. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijjos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, pues son exigibles
en menos de doce meses.

La Compafia reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacién. Los activos son medidos
inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la
transaccidén, que de ser significativo, es reconocido como parte del
activo financiero.

La Compania realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar
comerciales al final de cada periodo de presentacion para determinar si
existen indicios de deterioro de su cartera, tal como lo establece el
parrafo 58 de la NIC 39.

El deterioro de la cartera establecido en el analisis y valoracion, se
carga a resultados contra una cuenta de provision para cuentas de
dudosa recuperacion, como lo establece el parrafo 63 de la NIC 39. La
cartera que se considera irrecuperable o perdida, se castiga. El
deterioro del valor de las cuentas por cobrar se constituye en funcion de
un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar.

Si en periodos posteriores, el importe de la pérdida por deterioro del
valor disminuye y estd relacionada con un evento posterior al
reconocimiento del deterioro, la perdida por deterioro reconocida
previamente sera objeto de reversion, ya sea directamente o mediante
el ajuste de la cuenta correctora de valor que se haya utilizado. La
reversidén no dara lugar a un importe en libros del activo financiero que
exceda al coste amortizado que habria sido reconocido en la fecha de
reversion si no se hubiese contabilizado la pérdida por deterioro del
valor. El importe de la reversion se reconocera en el resultado del
ejercicio tal como lo establece el parrafo 65 de la NIC 39.

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del activo o si la compafia transfiere el activo a un
tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.



e Pasivos financieros reconocidos a valor razonable — Cuentas por pagar
comerciales, otras cuentas por pagar, relacionadas y obligaciones
financieras: Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar corrientes (vencimiento menor a doce meses) se reconocen a su
valor razonable, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe
diferencia material con su costo amortizado. Las cuentas por pagar a
proveedores incluyen aquellas obligaciones de pago por bienes vy
servicios adquiridos en el curso normal de negocio. Las otras cuentas
por pagar incluyen obligaciones patronales y tributarias, que son
registradas a sus correspondientes valores nominales, se originan en
disposiciones laborales y tributarias vigentes y se registran contra
resultados en las partes proporcionales de las obligaciones
devengadas.

Inventarios: Estan valorados al costo de adquisicién. Los costos se
determinan por el método promedio.

Propiedades y equipos: Se registran al costo. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacion se
calcula por el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada
de los activos relacionados.

La vida util estimada de las propiedades y equipos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Muebles y equipos 10

Inversiones en acciones: Se mantienen registradas al valor patrimonial
proporcional. Corresponden a acciones mantenidas en Tuval S.A., Castek S.A. y
Dimulti S.A., cuya participacion en cada una es del 99.99%.

El gasto por depreciacién de las propiedades y equipos se lo registra en los
resultados del ano, tal como requiere el parrafo 48 de la NIC 16.

La vida util y el método de depreciacidén de los elementos de las propiedades
y equipos, se revisan al cierre de cada ejercicio econémico anual, tal como
requieren los parrafos 51 y 60 de la NIC 16, respectivamente. Si procede, se
ajustan de forma prospectiva.

El valor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan si es
necesario, en la fecha de cada balance.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a
su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor
recuperable.

Los incrementos en el valor en libros de un activo como consecuencia de una
revaluacion se reconocen en otro resultado integral y se acumulan en el
patrimonio, bajo el encabezado de superavit por revaluacion de propiedad, planta y
equipo. En caso de que se produzca una reversidon de un decremento por una
revaluacion del mismo activo, esta se reconoce en el resultado del periodo.



Los decrementos en el valor en libros de un activo como consecuencia de
una revaluacién se reconocen en el resultado del periodo, salvo que existiera saldo
acreedor en el superavit de revaluacion en relacion con ese activo, en cuyo caso
se reconocen en otro resultado integral.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en
el estado de resultados integrales.

Deterioro del valor de los activos no financieros: El valor de un activo se
deteriora cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre
su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso). La
Compania evalua al final de cada ejercicio econémico anual, si existe algun indicio
de deterioro del valor de algun activo. De existir, estima el valor recuperable del
activo mediante un andlisis de los flujos futuros estimados, descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo.

Tal como requiere el parrafo 60 de la NIC 36, la pérdida por deterioro del
valor se reconoce en el resultado del periodo, a menos que el activo se contabilice
por su valor revaluado de acuerdo con otra norma. Cualquier pérdida por deterioro
del valor en los activos revaluados se trata como un decremento de la revaluacion
efectuada de acuerdo con esa otra norma.

A la fecha de los estados financieros, la Administracion considera que no
existen indicios de deterioro en sus otros activos aplicables en base a la evaluacion
efectuada en este sentido.

Companias relacionadas: Las transacciones con partes relacionadas se
registran de acuerdo a los términos establecidos entre las partes, los mismos que
se usan con terceros.

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de que el impuesto
a la renta causado sea menor que el anticipo, este Ultimo se convertira en impuesto
a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que
rige la devolucién de este anticipo.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente.

Participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania: Calculada
en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta,
segun lo establecido por la normativa tributaria vigente.

Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacion patronal y bonificacién por desahucio, que se contabilizan segun estudio




preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédito proyectada. Las provisiones se registran
contra resultados del periodo.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias: Los ingresos se
contabilizan en base al método de devengado, segun lo establece el parrafo 9 de la
NIC 18, y se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales
que la Compafnia pueda otorgar, y sin incluir impuestos ni aranceles.

e Venta de bienes: Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
la venta de bienes se reconocen y registran tal como lo establece el
parrafo 14 de la NIC 18: (1) cuando los riesgos y los beneficios
inherentes a la propiedad, de tipo significativo, han sido transferidos
sustancialmente al comprador, (2) es probable que los beneficios
economicos fluyan a la Comparnia, (3) y los ingresos se pueden medir
de manera fiable, independientemente del momento en el que el pago
es realizado.

Costos y gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se
registran cuando se conocen.

Gastos financieros: Se originan en préstamos para capital de trabajo. Los
gastos por intereses se contabilizan como gastos en el periodo en que se
incurren.

Utilidad (Pérdida) por accién: La utilidad (pérdida) por acciéon ha sido
calculada sobre la base del promedio ponderado de las acciones comunes en
circulaciéon a la fecha del estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de
2015y 2014, la Compainia no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo por
lo que las utilidades basica y diluida por accion son las mismas.

ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Internacional de Informacién
Financiera NIIF 7, a continuacién se revela la naturaleza y el alcance de los
riesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que la Compafia esta
expuesta a la fecha de los estados financieros:

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compania en un instrumento financiero si la contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos. A la fecha de los estados financieros,
no existen cuentas por cobrar que pudieran incrementar el riesgo de pérdidas.

La administracion cuenta con politicas y procedimientos disefados para
mitigar el riesgo de crédito. La Gerencia General y la Jefatura de Venta Local son
los principales responsables de la implementacion de estas politicas vy
procedimientos.



