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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
INDUSTRIAS COSENCO S.A.
Guayaquil, Ecuador

Opinién:

1.

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de INDUSTRIAS
COSENCO S.A., los cuales incluyen el estado separado de situacion financiera al 31
de diciembre de 2019, y los estados separados de resultados integrales, cambios en
el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las
notas explicativas de los estados financieros separados que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan, en
todos los aspectos significativos, la situacién financiera de INDUSTRIAS
COSENCO S.A. al 31 de diciembre de 2019, asi como sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Base de la opinién:

3.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con esas normas se detallan
mas adelante en la seccidn “Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia de
conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo
de Normas Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y hemos
cumplido nuestras responsabilidades éticas de conformidad con el Cddigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido constituye una base
suficiente y apropiada para nuestra opinién.

Incertidumbre de negocio en marcha:

4.

Llamamos la atencion sobre la Nota N de los estados financieros separados que
indica que la Compafiia tiene pérdidas acumuladas. Este asunto genera una
incertidumbre significativa sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como
negocio en marcha, no obstante que sus accionistas estan analizando estrategias
para incrementar los ingresos operativos y reducir costos. Nuestra opinién no ha sido
modificada en relacion con esta cuestion.

Enfasis:

5.

Queremos llamar la atencion a la Nota V de los estados financieros separados,
relacionada con el estado de emergencia sanitaria y el estado de excepcién
decretados en Ecuador por la pandemia identificada "COVID-19". Nuestra opinidn no
ha sido modificada en relacién con este asunto.
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Asuntos clave de auditoria:

8.

Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros
separados del periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de
nuestra auditoria de los estados financieros separados en su conjunto, y en la
formacion de nuestra opinion al respecto, sin expresar una opinién por separado sobre
los mismos. Ademas del asunto descrito en la seccién “Enfasis” de nuestro informe,
no hemos identificado asuntos clave de auditoria que deban ser informados.

Otros asuntos:

7.

Los estados financieros separados de la Compafiia fueron preparados para cumplir
una disposicion del ente de control societario, y no incluyen la consolidacién de los
estados financieros de sus subsidiarias, las que se han registrado aplicando el método
de participacion. Para la evaluacién de la situacién financiera y los resultados de la
entidad econdmica se debe atender a los estados financieros consolidados de
INDUSTRIAS COSENCO S.A. Y SUBSIDIARIAS al y por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2019, los que se presentan por separado.

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros separados:

8.

10.

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros separados, de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacidon Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacion y mantenimiento del control interno que permita la elaboracion de
estados financieros separados libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o
error.

En la preparacién de los estados financieros separados, la Administracién es
responsable de evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en
marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en
marcha, a menos que pretenda liquidar la Compaifiia o cesar operaciones, o no tenga
otra alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de supervisar el proceso de generacion de
informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los estados financieros
separados:

11.

12.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los separados en su
conjunto estan libres de incorrecciones materiales, va sea por fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detectara una incorreccién material cuando exista.
Una incorreccion puede surgir por fraude o error, y se considera material si, de forma
individual o conjunta, es razonable esperar que influya en las decisiones econémicas
de los usuarios sobre los estados financieros separados.

Comeo parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda
la auditoria. Asimismo:
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Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los
estados financieros separados, va sea por fraude o error, disefiamos y
aplicamos procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, y
ohtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material
por fraude es mas alto que para una resultante de error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones intencionales, tergiversaciones, o la
anulacion del control interno.

Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por la
Administracion.

Concluimos sobre |a idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha y, en
base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como un
negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre
significativa, tenemos la obligacion de llamar la atencién en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros separados
o0, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestroinforme de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros
pueden causar que la Compafiia no pueda continuar como un negocio en
marcha.

Evaluamos la presentacidn, estructura y contenido de los estados financieros
separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados
representan razonablemente las transacciones y eventos subyacentes.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

14.

De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
entidad en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinidn al respecto se emitirda en un
informe por separado.

10 de julio de 2020
Guayaquil, Ecuador

PR sasliv S . T

Registro No. SC-RNAE-002 Manﬂel Garcia Andrade
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INDUSTRI

COSENCO S.A.

ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDblares)

CTIVO!

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas y documentos por cobrar (Nota H)

Otras cuentas y documentos por cobrar

Servicios y otros pagos anticipados

Inventarios

Activos por impuestos corrientes (Nota |)
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo (Nota J)
Inversiones en subsidiarias (Nota K)
Activo por impuesto diferido

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiro

Cuentas y documentos por pagar (Nota L)

Otras obligaciones corrientes (Nota M)
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Provision para beneficios a empleados
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMONIO (Nota N)
Capital social
Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ing. W'ernJr Campoverde Dreher

Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de

2019 2018
6,819
117,330 135,042
8,631 1,609
1,157
28,789
93,090 94,452
225,870 261,049
38,469 41,547
4,510,087 5,033,899
1,333 2,950
4,550,789 5,078,396
4,776,659 5,339,445
12,253
41,087 10,698
46,151 36,305
87,238 59,256
21,290 45,615
21,290 45,615
800 800
1,819,732 1,819,732
29,332 29,332
2,818,267 3,384,710
4,668,131 5,234,574
4,776,659 5,338,445

W

Ing. Juan Rodas
Contador




INDUSTRIAS COSENCO S.A.

ESTA PARADOS DE RESULTA! INTEGRALE

(Expresados en USDélares)

Afos terminados al
31 de diciembre de

2019 2018

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (Nota Q) 593,352 592,075
COSTOS DE VENTA 163,294 3,376
UTILIDAD BRUTA 430,058 588,699
GASTOS:

Administracién (Nota P) 425483 511,697

Ventas 38,737 70,617

464,220 582,314

UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL (34,162) 6,385
OTROS INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES,
NETO (Nota Q) (532,281) (153,664)
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (566,443) (147,279)
Impuesto a la renta:

Diferido 2,950
PERDIDA NETA Y RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO (566,443) (144,329)

Ing. Wemner Caghpoverde Dreher Ing. Juan Rodas
Gerente General Contador

Vea notas a los estados financieros
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INDUSTRIAS COSENCO S.A.

ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacion)

(Expresados en USDdlares)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos y egresos, neto
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipo

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Sobregiro bancario

Pago para beneficios a empleados
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL
INICIO AL ANO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
AL FINAL DEL ANO

Ing. Wermner ( Cjﬁ'npoverde Dreher
Gerente General

Afos terminados al
31 de diciembre de

2019 2018
591,152 30,075
(579,692) 126,310
10,543 (153,664)
22,003 2,721
(1,720) (13,996)
(1,720) (13,996)
(12,253) 12,253
(1,211) (1,215)
(13,464) 11,038
6.819 (237)
237

6,819

Ing. Juan Rodas’
Contador




INDUSTRIAS COSENCO S.A.

ESTADOS SEPARADOS DE FL EFECTIVO

(Expresados en USDolares)

Afos terminados al
31 de diciembre de

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

PERDIDA NETA

Transacciones que no representan desembolsos de efectivo:
Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Reverso provision para cuentas incobrables
Ajustes por valuacién de inversiones
Activo por impuesto diferido
Provision por bonificacion patronal y bonificacién por desahucio
Reversos de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

Variacion en activos y pasivos corrientes:
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios
Seguros pagados por anticipado
Activos por impuestos corrientes
Cuentas y documentos por pagar
Otras obligaciones corrientes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

2019 2018
(566,443) (144,329)
4,798 4,234

(15,090)

522,912 113,769
1,617 (2,950)
5,009 11,801

(28,123)

(75,320) (17,475)
25,780 82,950
28,789 (20,527)

1,157 (605)
1,362 28,889
30,389 (35,435)
9,846 (35,076)
97,323 20,196
22,003 2,721

Ing. Wernér Qﬁmpoverde Dreher
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Inan Rodas
Contador
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INDUSTRIAS COSENCO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresadas en USDdlares)

INDUSTRIAS COSENCO S.A.:

La Compafiia se constituyd en la ciudad de Guayaquil mediante escritura
publica del 8 de marzo de 1980 e inscrita en el Registro Mercantil el 7 de mayodel
mismo afio.Su actividad econémica principal es dedicarse a las actividades de
metal mecanica

La Compafiia mantiene acciones en Tuval S.A., Castek S.A. y Dimulto S.A.
cuya participacién es cada una es del 99.99%, por lo cual se emiten estados
financieros consolidados por separado.

Aprobacion de estados financieros separados: Los estados financieros
separados por el periodo terminado al 31 de diciembre de 20192, han side emitidos
con auterizaciénpor parte del Gerente General de la Compafiia con fecha 2 de
junio de 2020, y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta de
Accionistas para su aprobacién definitiva.

Declaraciéon de cumplimiento: Los estados financieros separados han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacicnales de
Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Estados financieros separados: Los estados financieros separados de la
Compaiiia se emiten por requerimientos legales locales y presentan las
inversiones en subsidiarias al valor razonable, de acuerdo a lo establecido en la
Nerma Internacicnal de Contabilidad - NIC 27 "Estados financieros separados”.

Bases de medicion: Los estados financieros separados han sido preparadoes
sobre la base del costo histdrico, excepte por los pasivos por beneficios definidos
a largo plazo de empleados, que se miden con base a métodos actuariales y las
inversiones en subsidiarias, que se registran al método de la participacién.

El costo historice esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de medicion, independientemente de si ese precio es directamente
observable ¢ estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la Compadia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan los
valores razenables en los estados financieros separados son clasificados dentro
de la jerarquia del valor razonable descrita a continuacién:



10
INDUSTRIAS COSENCO S.A.

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS:

Nivel 1: Precios cotizados (ne ajustados) en mercadoes activos para actives
0 pasivos idénticos a los que la Compafiia puede acceder en la fecha de la
medicién.

Nivel 2: Datos de entrada (insumos) distintos a los precios cotizados
incluides en el Nivel 1 gue son observables para el activo o pasivo, ya sea directa
o indirectamente.

Nivel 3: Datos de entrada (insumos) que no son observables para el activo o
pasivo.

Para los actives y pasivos gue son reconocidos al valor razonable en los
estados financieros separados sobre una base recurrente, la Compafiia determina
si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarquia mediante la revisién de la categerizacién al final de cada periodo.

Juicios y estimaciones: La preparacién de estados financieros separados
conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables y también exige a
la Administracion que ejerza su juicio al aplicar las politicas contables de la
Compafiia. En la Nota D se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicioc o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracidn de los estados financieros separados.

Moneda funcional y de presentacion: El Ddlar de Estados Unidos de
Ameérica (USD) es la moneda de curso legal en la Republica del Ecuadar y, por lo
tanto, moneda funcicnal y de presentacion de la Compaifiia.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

Clasificacién _de saldos en corrientes y no corrientes: La Compafiia
presenta los activos y pasivos en el estado de situacidn financiera en base a la
clasificacidon de corrientes 0 no carrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando se espera realizarlo, o se
pretende venderlo o consumirlo, en el ciclo normal de operaciones, se mantiene
principalmente con fines de negociacién, se espera realizar ¢l activo dentro de los
doce meses siguientes a la fecha del pericde sobre el que se informa o es efectivo
0 equivalente de efective, a menos que se tenga restricciones para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses
siguientes a partir de la fecha del periodo sobre el que se informa. El resto de los
activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando se espera sea cancelado en el
ciclo normal de explotacién, se mantiene principalmente con fines de negociacién,
deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el
que se informa, o no tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion,
al menes, durante los doce meses siguientes a la fecha del pericdo scbre el que
se informa. La Compaiiia clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferides se clasifican como activos v
pasivos ne corrientes.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Efectivo y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad. El efectivo comprende tanto el efectivo como los depdsitos a la
vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez,
que son facilmente convertibles en valores determinados de efectivo, por lo que
estan sujetos a un riesgo poce significativo de cambios en su valor. Una inversién
serd equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses 0 menos
desde la fecha de adquisicidn.

Instrumentos financieros: Un instrumente financiero es cualquier contrato
que da lugar a un activo financierc de una entidad y un pasivo financiero o
instrumento de patrimenio de otra entidad. Los activos y pasivos financieros se
reconocen inicialmente cuando la Compafiia pasa a formar parte de las clausulas
contractuales del instrumento.

s Medicion inicial:

Excepto para las cuentas por cobrar comerciales, los activos y pasivos
financieros se miden inicialmente por su valor razonable mas o menos,
en el caso de un instrumento financiero que no se contabiliza a valor
razenable con cambios en resultados, los costes de transaccién que
sean directamente atribuibles a la adquisicion del active o pasivo
financiera.

Los costos de transaccidén directamente atribuibles a la adquisicién de
actives o pasivos financieres que se contabilizan a valor razenable con
cambios en resultados, se reconocen de inmediato en el resultado del
periodo.

Las cuentas por cobrar comerciales se miden por su precic de
transaccion, si no tienen un componente financiero significativo.

o Medicidon posterior:

Activos financieros:

Los activos financieros se miden posteriormente al costo amortizado,
valor razonable con cambios en otro resultado integral o valor razonable
con cambios en resultados, dependiendo de su clasificacion.

Pasivos financieros:

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado o
valor razonable con cambios en resultados.

+ Clasificacidn:

Activos financieros:

Los activos financieros se clasifican, segin se midan posteriormente, sobre
la base del modelo de negocio de la Compafiia para gestionar los activos

financieros y las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de los
mismos, en las siguientes categorias:
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

» Costo amortizade: Los activos financieros que se mantienen dentro de
un modelo de negocio cuyo cbjetive es mantener los activos financieros
para el cobro de flujos de efectivo contractuales cuando dichos flujos de
efective representan Unicamente pagos de principal e intereses se
miden a costo amortizado utilizando el método de interés efectivo,

Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los
ingresoas financieros. Cualquier ganancia o perdida que surja de la baja
en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en
otros ingresos, netos junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las
pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el
estado de resultados.

» Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos
financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros para el cobro de flujos de
efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando
los flujos de efective de los activos representan Unicamente pagos de
principal e intereses, se miden a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales.

Los movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI,
excepto por el reconocimiento de las ganancias o peérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo
de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja
del activo financiero, la ganancia o peérdida acumulada previamente
reconocida en CRI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen
en otros ingreses, netos. Los ingresos por intereses de estos activos
financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de
tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se
presentan en otros ingresos, netos y los gastos por deterioro se
presentan coma una partida separada en el estado de resultados.

« Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen
con los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en
otro resultado integral se miden a valor razonable con cambios en
resultados. Una ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que
subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados
se reconoce en resultades y se presenta en términos netos en otros
ingresos, netos en el periodo en el que surgen.

La Compafiia mantiene activos financieros clasificados en la categoria
de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos
financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo.
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Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.
Estos ultimos se clasifican como activos no corrientes. Los activos
financieros a costo amortizado de la Compania comprenden el “Efectivo
y equivalentes de efectiva”, “Inversiones al costo amoertizado”, “Cuentas
por cobrar a clientes”, y “Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas”,
en el estado de situacidn financiera. Los activos financieros a costo
amortizado representan unicamente los pagos de principal e intereses,
se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se
miden a su costo amartizado por el método de interés efectivo menos la
estimacion por deterioro.

Las cuentas por cobrar a clientes son los mentos que adeudan los
clientes en el curso normal de operaciones. Las cuentas por cobrar a
clientes y a compainias relacionadas cuentan con un promedio de cobro
menor a 360 dias. No existen montos significativos de ventas que se
aparten de las condiciones de crédito habituales.

Las inversiones al costo amortizado son representadas en el estado de
situacidn financiera por inversiones temporales que corresponden a
certificados de depdsitos con vencimiento fijo, que la Administracién
tiene la intencion positiva y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Se incluyen en el activo corriente, excepte por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacidn financiera.

Pasivos financieros:

Los pasivos financieros se clasifican, segun se midan posteriormente,
en pasivos financiercs a valor razonable con cambios en resultadoes y al
costo amortizado.

La Compafiia sblo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amorizado. Los pasivos
financieros incluyen “Cuentas por pagar comerciales”, “Cuentas por
pagar a Compaifiias relacionadas” y "Otras cuentas por pagar’. Todos
los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado
incarpara los costos directamente atribuibles a la transaccién.

“‘Cuentas par pagar comerciales y otras cuentas por pagar’. Las cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de
pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso
normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivos corrientes si el page se debe realizar dentro de un afio o
menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.
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Las cuentas por pagar se reconacen inicialmente a su valor razenable y
posteriormente en la medida que el efecto de su descuento a su valor
presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor
nominal.

“Cuentas por pagar a compaiias relacionadas” Corresponden
principalmente a obligaciones de pago por bienes o servicios en el curso
normal del negacio, préstamas, cuyos términos no se han definido. Se
registran a su valer nominal pues no generan intereses y se liquidan de
acuerde con las disponibilidades de efectivo.

» Deterioro de activos financieros:

La Compafiia reconoce una provisidbn para pérdidas crediticias
esperadas scbre cuentas por cobrar comerciales. El valor de las
pérdidas de crédito esperadas se actualiza en cada fecha de
presentacién para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compafiia reconoce siempre la pérdida de credito esperada por toda
la vida de las cuentas comerciales a cobrar e inversiones mantenidas
hasta el vencimiento. Las pérdidas de créditc esperadas son estimadas
utilizande una matriz de provisién basada en la experiencia de pérdidas
histéricas de la Compaiiia, ajustada por factores que son especificos de
los deudores, condiciones econdmicas generales, y la evaluacién de
condiciones actuales y proyeccion de condiciones futuras a la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea
apropiado.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compariia reconoce
la pérdida esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha
preducido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde su
reconocimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo de crédito sobre el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial, la Compafia mide la pérdida por deterioro para
ese instrumento financiero por un valor igual a la perdida esperada en
los proximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las
pérdidas que podrian surgir de todos los posibles eventos de
incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento financiero. En
contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la
porcidn de pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento que
podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles dentro de
12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados
financieros separados.
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L

Baja de activos financieros:

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o
parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja cuando
expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiera, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos vy
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.
3Si la Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continua reteniendo el
control del activo transferido, la Compafiia reconocerd su participacion
en el activo y cualquier cbligacion ascciada por los valeres que podria
tener que pagar. Si la Compadfia retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compaiia continuara reconociendo el activo financiero y
también reconocera un préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la
diferencia entre el valor en libros del activo y la suma de la
contraprestacion recibida y por cobrar se reconoce en resultados del
afio.

Baja de pasivos financieros:

La Compafiia da de baja los pasivos financieros cuando las
obligaciones de la Compafiia hayan sido pagadas o canceladas, o
hayan expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacidén pagada, incluyendo
cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconoce en resultados.

Compensacidn de activos y pasivos financieros:

Un activo y pasivo financiero seran objeto de compensacién, de manera
que se presente en el estado de situacién financiera su valor neto,
cuando y solo cuando la Compafiia tenga, en el momento de actual, el
derecho, exigible legalmente, de compensar los valores reconocidos y
tenga la intencion de liquidar por el valor neto, o de realizar el activo y
liquidar el pasivo simultaneamente.

Inventarios: Los inventarios se miden al costo o al valor neto realizable, el
que resulte menor. El costo de los inventarios comprende de tedos los costos
derivados de su adquisicidén y transformacidn, asi como otros costos en los que se
haya incurrido para darles su condicién y ubicacidn actuales.

El costo de adquisicion de los inventarios comprende el precic de compra,
los aranceles de importacion y otros impuestos (que no sean recuperables
posteriormente) y transporte, mangjo y otros costos directamente atribuibles a la
adquisicion de mercaderias, materiales y servicios. Los descuentos comerciales,
las rebajas y otras partidas similares se deducen para determinar el costo de
adquisicién.
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Los costos de transformacidn de los inventarios comprenden aquellos costos
directamente relacionados con las unidades de produccién, tales como la mano de
obra directa. También comprenden una distribucién sistematica de los costos
indirectos de produccidn, variables o fijos, en los que se haya incurrido para
transformar las materias primas en productos terminados.

El costo del inventario es asignado mediante el método del costo promedio
ponderado, excepto por las importaciones en transito que se llevan al costo de las
facturas mas otros cargos relacionados con la importacidn o compra, segun
carresponda.

El valor neto realizable es el precic de venta estimado en el curse normal de
los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta. Al final del periodo se evallan los saldos
de inventarios individuales mas importantes para determinar su valor neto
realizable. El importe de cualquier rebaja de valor, hasta alcanzar el valor neto
realizable, asi como todas las demas pérdidas en los inventarios, se reconoce en
el pericdo en que acurre.

El importe de cualquier reversidn de la rebaja de valor que resulte de un
incremento en el valor neto realizable, se reconoce como una reduccién en el
valor de los inventaries que hayan sido reconocidos como gasto en el periodo en
que la recuperacion del valor tenga lugar.

Servicios y otros pagos anticipados: Comprenden los beneficios
econdmicos futuros que se espera obtener por los montos anticipados, pagados a
los proveedores de bienes y servicios. Se registran al costo y se devengan en
funcion de los acuerdos o contratos adquiridos contra los resultados del periodo.

Propiedades, planta y equipo: El importe de un elemento de propiedades,
planta y equipc se reconoce como active solo si es probable que la Compafriia
obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y dicho importe
puede ser medido con fiabilidad.

+ Medicidn inicial:

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por
su costo. El coste de propiedades, planta y equipo comprende su precio
de adquisicion o costo de construccidon, mas todos los costos
directamente relacionados con su ubicacién y puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Administracion de la Compafdia.
Cuando corresponda, también incluira los costos de desmantelamiento
y retiro del elemento, y rehabilitacidén del lugar sobre el que se asienta el
activo.

+ Medicidn posterior (Modelo del costo):

Despuées del reconocimiento inicial, los elementes de propiedades,
planta y equipo son registrades al costo menos la depreciacién
acumulada. En caso de requerirlo, la Compariia registra pérdida de
deterioro de los activos.
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Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultades
en el periodo en que se producen.

+ Método de depreciacidn y vidas dtiles:

El costo de las propiedades, planta y equipe se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta, basada en la vida util estimada de los
elementos de propiedades, planta y equipo; o de compenentes
significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas. A
continuacién se presentan las vidas Utiles usadas para el calculo de la

depreciacion:
Tasa de
Vida atil en depreciacion
Clases afios %
Maquinarias y equipos 10 10
Muebles y enseres 10 10
Instalaciones 10 10

Las vidas utiles, el metedo de depreciacion y valores residuales (de
existir) son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

« Bajas o venta de propiedades, planta y equipo:

Una partida de propiedades, planta y equipo se da de baja cuando se
vende o cuando no se esperan beneficios econdmicaos futuros del activo
a través de su utilizacion continuada o venta. La utilidad ¢ pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo
es calculada coma la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

En casc de venta o retiro subsiguiente de una partida revaluada, el
saldo del superavit por revaluacién es transferido directamente a
resultados acumulados.

Inversiones en_subsidiarias: La Compafiia contabiliza al método de
participacién, sus inversiones en subsidiarias en sus estados financieros
separados.

Una subsidiaria es aquella entidad sobre la que la Compafiia tiene control,
esto es cuando esta expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables
procedentes de su implicacidn en la participada y tiene la capacidad de influir en
es0s rendimientos a través de su poder sobre ésta.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen como ingreses
en los resultados del afio cuando surja el derecho a recibirlo (0 en caso de
utilizar el método de participacidén: Los dividendes recibidos de la paricipada
reducen el valor en libros de la inversidn).
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Deterioro de activos no financieros: El valor de un activo se deteriora
cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre su valor
razonable menos los costos de disposiciéon y su valor en uso). La Compaiiia
evalia al final de cada ejercicio econdmico anual, si existe algun indicio de
deterioro del valor de algun activo no financiero. De existir, estima el valor
recuperable del activo mediante un andlisis de los flujos futuros estimados,
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la
evaluacién actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo.

Las perdidas por deterioro del valor se reconocen en el resultado del
periodo, a menas que el activo se contabilice por su valor revaluade de acuerdo
con otra norma. Cualquier pérdida por deteriorc del valor en los actives
revaluados se trata como un decremento de la revaluacion efectuada de acuerdo
con esa otra norma.

Otras obligaciones corrientes: Corresponde a obligaciones patronales y
tributarias, que scon registradas a sus correspondientes valores nominales, se
originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes. Se registran contra
resultados en las partes proporcionales de las obligaciones devengadas. Se
reconocen como corrientes, pues se liquidan en menos de doce meses.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién laboral vigente.

La participacién de los trabajadores en las utilidades es calculada en funcién
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo
establecido por la legislacidn ecuatoriana vigente. Este beneficio se reconoce en
los resultados del periodo en que corresponden.

Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacién patronal y bonificacion por desahucio, que se contabiliza segun estudio
preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en
base al metodo de la unidad de crédito proyectada. Los costos laborales se
reconocen en el resultado del periodo en que se produzcan, asi como el interés
financiero generado por la obligacién de beneficios definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales procedentes de incrementos o
disminuciones en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos
debidas a cambios en las suposiciones actuariales y ajustes por experiencia y
otras medicicnes de los activos del plan se reconocen en otros resultades
integrales y se acumulan en el patrimanio.

Las reducciones o liquidaciones del plan de beneficios definidos disminuyen
o eliminan la obligacién por beneficios definidos, y la ganancia o pérdida
resultante se reconoce en el resultado del periodo en que se produzcan.
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Provisiones corrientes: Se reconace una provision cuande (i) tiene una

obligacién presente (legal o implicita) como resultade de un suceso pasado, (i) es
probable que tenga gque desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar tal obligacién, y (i) puede hacerse una estimacién
fiable del valor de la obligacién. El valor reconccide como provisién a la fecha de
los estados financieros separados, es la mejor estimacidn de la Administracion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente.

Impuesto a la renta:

Carriente:

El cargo porimpuesto a la renta corriente se calcula mediante |a tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las sociedades constituidas en el Ecuador, las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no doemiciliadas en el pais, que
obtengan ingresos gravables, estan sujetas a la tarifa impositiva del
25% sabre su base imponible. Las sociedades que tengan la condicién
de micro y pequefias empresas o exportadores habituales, tendran una
rebaja de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

La tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicién societaria dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraise fiscal, jurisdiccion de menor impasicion 2
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base
imponible de la sociedad, cuando el porcentaje de participacion de
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales referidas
sea igual o superior al 50% del capital social 0 de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacién sea inferior al 50%, la tarifa
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara
sobre la proporcién de la base impenible que corresponda a dicha
participacion.



20
INDUSTRIAS COSENCO S.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

¢ Diferido:

El impuesto a la renta diferide se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre
las bases fiscales de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros separados. El impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuesto a la renta diferido sélo se reconocen en la
medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios
futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los
saldos de activos y pasivos por impuesto a la renta diferido se
compensan cuando exista el derecho legal exigible a compensar
impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes: Se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta los descuentes, bonificacicnes o
rebajas comerciales que la Compafiia pueda ctergar.

Los ingresos provenientes de la venta de productos, neto de impuesto a las
ventas y descuentos. Se reconocen cuando se cumple la obligacion de
desemperio en el momento de la transferencia de control de los bienes, es decir,
en el momento de la entrega al cliente que se realiza en los puntos de venta.

Los descuentos son aplicados al momento en que los clientes adquieren el
producto. Estos descuentos ya se encuentran incluidos en el precio de venta del
praducto, par lo tanto, no existe un efecto de contraprestacion variable que se
tenga gue reconocer.

La Compaifiia no reconcce el efecto de las garantias, puesto que el
pramedio histérico de devoluciones no es significativo.

Costos y gastos: Los costos y gastos son reconocidos con base a lo
causado o cuando son incurridos. Se reconoce inmediatamente un gasto cuando
el desembalso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

Gastos financieros: Se originan en préstamos para capital de trabajo. Los
gastos por intereses se contabilizan como gastos en el periodo en gque se
incurren.

Nuevos pronunciamientos para 2019: Las siguientes estan vigentes por
primera vez para periodos que comiencen el 1 de enero de 2019:

+ Una nueva Norma: NIIF 16 “Arrendamientos”; Establece los principios
para el reconocimiento, medicion, presentacion e informacién a revelar
de los arrendamientos.
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» Modificaciones a la NIIF 9: Aclara que activos financieros concretos con
caracteristicas de cancelacién anticipada que pueden dar lugar a una
compensacién negativa razonable por la terminacién anticipada del
contrato, son elegibles para medirse al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en ofro resultado integral, en lugar de valor
razonable con cambios en resultados.

» Modificaciones a la NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos”: Aclara que las participaciones de largo plazo en Asociadas
y Negocios Conjuntos {(a las que no se aplica el método de la
participacién) deberan ser contabilizadas usando la NIIF 9 antes de
contabilizar las pérdidas o pérdidas por deterioro de valor.

+ Modificaciones a la NIC 19 "Beneficios a los Empleados” — Modificacion,
reduccidn o liquidacion del plan.

» CINIIF 23 “La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias”™: especifica cémo reflejar los efectos de la incertidumbre
en la contabilizacién de impuesto a las ganancias cuando no esta claro
come aplicar las leyes fiscales a una transaccién o circunstancia
concreta.

NIIF 16 — Arrendamientos: La adopcién de la NIIF 16 no tuvo impacto en
los estados financieros separados, puesto que la Compafiia no cuenta con
contrates de arrendamientos donde figure como la arrendataria.

Los demas pronunciamientos no son aplicables a la Compafiia.

Normas emitidas gque tienen una fecha de vigencia posterior al 1 de
enero _de 2019: A continuacién, se enumeran las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en
vigencia a la fecha de emisién de los estados financieros separados de la

Compaiia.
Norma,
interpretacidon, o
madificacion Sujeto de modificacidon Fecha de vigencial
Modificaciones a las . - Pospuesta
NIIF 10y NIC 28 Ventas o aportaciones de activos. inclefinidamente
NIIF 17 Contratos de Seguro. 1de ene;f)de 2021
Modificaciones al Modificaciones a las referencias al Marco Conceptual | de enero de 20201
marco conceptual en las Normas NIIF
Modificaciones NIIF 3 Definicion de negocio I de enero de 2020,
MOdlflc;ﬂ?geg NICA Definicion de material o con importancia relativa. I de enero de 2020,
{*) La propuesta del Consejo es aplazar la fecha de vigencia al 1 de enero de 2022, sujeto a
consulta durante el 2018,

La Administracién de la Compaiiia prevé que la adopcién de estas nuevas
normas e interpretaciones, asi como de las modificaciones a las normas
existentes, no tendra un impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estadoes financieros separados y sus revelacicnes, al considerarlas que, en su
gran mayoria, no le son aplicables a sus operaciones.



22
INDUSTRIAS COSENCO S.A.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacién de los estados financieros separados requiere que la
Administracién realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos,
pasivos, ingresos y gastos y la exposicidn de eventos significativos en las notas a
los estados financieros separados. Las estimaciones y juicios son continuamente
evaluados y estdn basados en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo
la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracién ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

Deterioro_de _instrumentos financieros: A la fecha de cierre de cada
pericde, 0 en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos y pasivos para determinar si existe algun indicio de que estos hubieran
sufrido una pérdida por deteriore. En caso de que exista algln indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se frata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo
0 pasive. Las perdidas por deterioro reconocidas en un instrumento financiero en
periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor con cargo a
resultados con el limite del valor en libros que el activo o pasivo hubiera tenido de
no haberse reconocidoe la pérdida por deterioro.

Provisiones para jubilacién patronal vy bonificacién por desahucio: El
valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a
trabajadores depende de varios factores que son determinados en funcidén de un
calculo actuarial basado en varics supuestes. Estos supuestes utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las pravisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cdlculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad, de incremento salarial y de
rotacidn al final de cada afio. La tasa de descuento utilizada es el promedio entre
el rendimiento de los bonos corporativos en el mediano plazo existente en el
Ecuador.

Estimacién de vidas qtiles de las propiedades, planta y equipo: La
estimacion de las vidas Utiles y el valor residual se efectuan de acuerdo con lo
mencionado en la parte pertinente en la Nota C.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS:

A continuacién se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que
surgen de los instrumentos financieres a los que la Compafiia esta expuesta a la
fecha de los estados financieros separados adjuntos:

Riesqo de crédito: Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compaiiia en un instrumento financiero si la contraparte incumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar
comerciales y el efectivo en bancos.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS: (Continuacion)

La administracién cuenta con peliticas y procedimientos disefiados para
mitigar el riesgo de crédito. La Gerencia General y la Jefatura de Venta Local son
los principales responsables de la implementacién de estas politicas vy
procedimientos.

Riesqo de liguidez: Es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultad para
cumplir con cbligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liqguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

A la fecha de los estados financierosseparados, los pasivos corrientes
estan adecuadamente cubiertos por los activos corrientes. Por otro lade las
obligaciones con accicnistas pueden ser negociadas en casc de ser necesario.De
igual manera el efective en bancos se mantiene en entidades financieras con una
excelente calificacidn de riesgo otorgada por un tercero independiente AAA-.

Riesqo de mercado: Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones en los precios de mercado.

A la fecha de los estados financieros separados, la Compafiia no presenta
endeudamiento a largo plazo por lo que no expone al riesgo de tasa de interés.
Por otro lado, todas las transacciones se efectian en Délares de los Estados
Unidos de América, por lo que tampoco estd expuesto el riesgo de tasa de
cambio.

F. GESTION DE CAPITAL.

El objetivo principal de la gestién de capital de la Compafiia es asegurar una
calificacién de crédito sdlida e indices de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compaifiia gesticna su
estructura de capital y realiza ajustes en funcion a los cambios en las
condiciones econémicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la
Compafiia no realiza distribucién de dividendos a los accionistas.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento.Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital
total. La deuda neta se calcula comao el total de los recursos ajenos (incluyendo
deudas bancarias y financieras y no carrientes, cuentas por pagar comerciales y a
compariias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital
total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta. Los ratios de
apalancamiento fueron los siguientes:

Al 31 de diciembre de

2019 2018

Proveedores 1,906 2918
Compaiiias relacionadas 39,181 7,780
Sobregiros bancarios 12,253

Total deuda 41,087 22 951
(-) Efectivo y equivalentes de efectivo 6,819

Deuda neta 34,268 22 951
Total patrimonio neto 4,668,131 5,234,574
Capital total 4,702,399 5,257,525

Ratio de apalancamiento 0.73% 0.44%
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G. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacién, se presentan las categorias de los instrumentos financieros:

2019 2018
Mo Mo
Corriente carriente Carriente carriente

Activos financieros medidos al costo
amortizado:

Efectivo v equivalentes al efective 6818

Cuentas y documentos por cobrar 117,330 133,042
Total actives financieros 124,149 135,042
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:

Sobregires bancarios 12,253

Cuentas v docurmentos por pagar 41 087 10,688
Total pasivos financiercs 41,087 22,951

La Administracién considera que los valores en libros de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amaortizado se aproximan a su valor razonable.

H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Clientes
Compainiias relacionadas (Ver Nota S)

(-) Detericro acumulado de cuentas por
cobrar

. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
2,200
117,330 152,332
119,530 162,332
2,200 17,290
117,330 135,042

Al 31 de diciembre de

2019 2018

Impuesto a la renta 81,001 93,786
Impuesto al Valor Agregado 12,089 666

93,090 04,452

J. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:
Maquinarias Muebles ¥ Instalacién Cbras en
¥ equipos enseres camaras Instalaciones proceso Total

Costo
Saldo al 01-01-2018 3,478 18,726 7285 5415 37,914
Adiciones 13,546 450 13,996
{+/-) Reclasificaciones 5415 (8,415)
Saldo al 31-12-2018 3,478 27,151 7,285 13,5465 450 51,810
Adiciones 1,720 1,720
Saldo al 31-12-2019 3,478 27,151 7,285 15,2686 450 53,620
{=3 Depreciacion
acumulada
Saldo al 01-01-2018 3,478 1618 1,033 5,129
Adiciones 2715 728 780 4,234
Saldo al 31-12-2018 3,478 4,333 1,762 780 10,262
Adiciones 2715 728 1,354 4,798
Saldo al 31-12-2019 3,478 7,043 2.4 2,144 15,161
Saldo al 01-01-2013 17,118 6,252 8415 31,785
Saldo al 31-12-2018 22818 5523 12,756 450 41,547
Saldo al 31-12-2019 20,103 4,794 13,122 450 38,469
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25

Las inversicnes en subsidiarias son las siguientes:

Por je de participacié
Subsldlarlas Pais de Incarporaclén Actlvldad econdmica 2019 . 2018
Importacion y venta de tukerias con
valvulas, accesorios ¥ ofros materiales de
Tuval 8.A. Ecuador ferreterla industrial 99.99% 99.50%
Wenta al por mayor ¥ menor de articulos
de ferreteria, tuberias de agua potable v
Castek 5.4, Ecuador alcantarillado 99.99%, 99.29%,
Importacion ¥ venta de tuberias con
valvulas, accesorios ¥ olros materiales de
Dimulti S.A. Ecuador ferreterla industrial 99.99% 99.50%
A continuacion, la composicidn de esta cuenta:
Ajuste Ajuste
Saldo al métoda de Saldo al método de Saldo al
Nombre 1/01/2018 participacion 31M2/2018 participacion 31/12/2019
Tuval 5.A. 2,999,352 100,304 2,859,043 218,237 2,680,511
Castek 5.4 710,546 (25,554; 736,100 153,580 582 510
Dimulti 5 A, 1,437,770 38018 1,388,731 151,085 1,247 666
5,147,668 113,769 5,033,893 522,912 4,510,887

Las pérdidas por el método de paricipacion se reconocen en resultados otros
egresos no operacionales por US$522,912 (US$113,769 en el 2018).

Los estados financieros separados de la Compafiia por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2019, también se presentan consolidados con sus subsidiarias Tuval
S.A., Castek S.A. y Dimulti S.A. en la cual posee una participacidn accionaria del
99.99% en cada una y ejerce control, tal como lo establece la NIIF 10 Estados
financieros consolidadas; sin embargo, por requerimiente de la Superintendencia
de Compafiia, Valores y Seguros, la Compafia presenta estados financieros
separados.

L. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Proveedores 1,806 2,767
Compainiias relacionadas (Ver Nota S) 39,181 7,780
Acreedores varios 151
41,087 10,698
M. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:
Al 31 de diciembre de
2019 2018
Beneficios sociales 38,920 23,972
Con la administracion tributaria 1,756 6,460
Con el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social. 5475 5873
48,151 36,305

PATRIMONIO:

Capital social: Representan 800 acciones — autorizadas y emitidas al valor
nominal de US$1 cada una.

Aportes para futuros aumento de capital: Los accionistas de la Compania,
aprobaron la transferencia de US$$1,819.732 desde la cuenta de pasivo por
préstamos recibidos del principal accionista a la cuenta de aportes para futuros
aumentos de capital. Se espera para el siguiente periodo econdmico sea
capitalizable (Ver Nota V).
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N. PATRIMONIQ: (Continuacidn)

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia
debe transferir el 10% de las utilidades liquidas y realizadas a la reserva legal,
hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero
puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados: La Ley de Régimen Tributario Interno permite la
amortizacién de pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que
obtuvieran dentro de los cinco pericdos impositivos siguientes, sin que exceda en
cada periodo del 25% de dichas ganancias.Al 31 de diciembre de 2019, las
pérdidas acumuladas provenientes de afiocs anteriores. La Administracién esta
analizando estrategias para incrementar los ingresos operativos y reducir costos;
los estados financieros separados se han preparado scbre el supuesto de negocio
en marcha.

0. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Corresponde a ingresos percibidos durante el transcurso normal del negocio en
relacidén a sus actividades de metal mecanica y servicios de logistica.

P. GASTOS DE ADMINISTRACION:

Afos terminados al

31122019 31122018

Sueldos y beneficios sociales 309,989 230,299
Otros gastos de personal 30,084 37,199
Servicios externos 8,025 179,087
Mantenimientos y reparaciones 31,630
Impuestos y contribuciones 36,104 58,021
Ctros gastos 9,651 6,191

425 483 511,697

Q. OTROS INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES, NETO:

Afos terminados al

3112712019 31M12/2018
Otros ingresos:
Ingresos varios 45776 14,068
45776 14,068
Otros egresos:
Perdida par inversién en subsidiarias
(Ver Nota K) 522,912 113,769
Gastos financieros 9086 703
Otros gastos 54,239 53,260
578,067 167,732

(532,281) (153 ,664)
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R. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

La base del calculo para determinar la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Comparia y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compaiiia, fue el siguiente:

2019 2018

Pérdida del gjercicio (566,44 3) (33,510)
Menos: Ingresos exentos 728
Mas: Gastos no deducibles:

Diferencias permanentes 34,086

Diferencias temporarias {1 5,009 11,801
Base imponible para impuesto a la renta (561,434) 11,649
Impuesto a la renta causado 2,562

(1) Corresponde a provision para bonificacion por desahucio yde provision para
jubilacién patronal.

5. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

A continuacién un detalle de los saldos con partes relacionadas, todos locales:

Al 31 de diciembre de

2019 2018

Cuentas y documentos por cobrar
corrientes
Tuval S.A. 100,001 51,268
Castek S.A. 4 607 69,167
Dimulti S.A. 1,722 31,897
Accionistas 11,000

117,330 152,332
Cuentas y documentos por pagar
corrientes
Tuval S.A. 39,181
Accionistas 7,780

39,181 7,780

Se realizaron las siguientes transacciones con partes relacionadas, todas locales:

Anos terminados al

Naturaleza de

Transaccion la relacion 311242019 311212018

Compras
Dimuiti S.A Comercial - 506
Tuval SA. Comercial Subsidiaras 91,549

91,549 506
Ventas
Castek S A, Comercial 176,200 204,575
Dimuiti S.A Comercial Subsidiarias 99 800 163,150
Tuval 8.A. Comercial 308,618 224 350

984,616 992,075
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T. ASUNTOS TRIBUTARIOS:

El 31 de diciembre de 2019, entré en vigor la Ley Organica de Simplificacién y
Progresividad Tributaria, mediante su publicacién en Registro Oficial No. 111. Las
principales reformas respecto del impuesto a la renta, que estaran vigentes a
partir del jercicio econdmico 2020, son las siguientes:

Exenciones Deducciones Otros

# Solamente los dividendos y | * Sera deducible el interés en | * Los dividendos o utilidades

utilidades distribuidos a favor operaciones con partes efectivamente distribuidos a
de otras sociedades relacionadas, siempre ¥ todo tipo de contribuyente
nacionales (la capitalizacion cuando, no sea mayor al 20% con independencia de su
de utilidades no se considera de la ulilidad antes de Ia residencia fiscal, excepto la
distribucion de  dividendos participacion  laboral  mas distribucién a una sociedad
inclusive si se genera por intereses, depreciaciones ¥ residente en Ecuador o un

* Lps  pagos

efectos de la reinversion de
utilidades;).

= Las utilidades, rendimientos o
beneficios de sociedades,
fondos y fideicomisos de
titularizacidon en el Ecuador,
cuya actividad econdmica sea
la inversion y administracion
de activos inmuebles, siempre
y cuando cumplan con ciertas
condiciones establecidas en la
Ley.

parciales de
rendimientos financieros
anteriores al plazo minimo de
tenencia de 365 dias.

= Aquellos derivados directa y

exclusivamente por ejecucion
de proyectos financiados en
su totalidad con créditos o
fondos no reembolsables de
gobierng a gobiemno.

» Se agregan los servicios de

infraestructura hospitalaria,
educativos y culturales vy
artisticos  come sectores

econdmicos prioritarios para el
Estado.

- Seran

» Se podréd deducir el

amortizaciones
correspondientes al respectivo
ejercicio fiscal.

~ Seran deducibles con el 50%

adicional Ilps  gastos de
sequros de crédito contratados
para la exportacion.

deducibles las
provisiones para atender el
pago de  desahucio ¥y
pensiones jubilares,
actuariaimente formuladas por
empresas o  profesionales
especializados. En el caso de
las provisiones para pensiones
jubilares, deberan
corresponder a personal que
haya cumplido por lo menos
10 afos de trabajo en la
misma empresa, ¥ los apories
en efectivo de estas
provisiones, deberdn  ser
administrados por empresas
especializadas en
administracion  de  fondos
autorizadas por la Ley de
Mercado de Valores.

100%
adicional de los gastos de
publicidad y patrocinio
realizados a favor de
deportistas, programas = ¥
proyectos deportivos, hasta
un150% de los gastos de
organizacién y patrocinio de
eventos artisticos y culturales,
¥ hasta el 1% del ingreso
gravado por los recursos y
donaciones para carreras de
pregrado y postgrado
entregados a Instituciones de
Educacién Superior.

establecimientc  permanente
en el pais de una sociedad
no residente, estaran
gravados con el 40%. Cuando
se distribuyen a personas
naturales  residentes  en
Ecuador, formaran parte de
su renta global y seran
sujetos de retencion del 25%.

# 3e elimina definitivamente la
figura de  anticipo de
impuesto a la renta como
pago minimo, y se otorga la
posibilidad del page
anticipado y voluntario del
impuesto a la renta, por una
suma que serd igual al 50%
del impuesto a la renta
causado del ejercicio fiscal
anterior menos las
retenciones efectuadas en
dicho ejercicio fiscal. El valor
anticipado constituira crédito
tributario para el page del
impuesto a la renta.

# Se establece un régimen
impositivo, aplicable a los
impuestos a Ia renta, al valor
agregado y a los consumos
especiales, para
microempresas, incluidos
microemprendedores,

Ademas, las Scciedades que realicen actividades econdmicas y que hayan
generado ingresos brutos superiores a USD1,000,000 en el gjercicio fiscal 2018,
pagaran una contribucidn unica y temporal, para los gjercicios fiscales 2020, 2021
y 2022, sobre dichos ingresos. En ningun caso esta contribucién sera superior al
25% del impuesto causado del ejercicio fiscal 2018.
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U. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La normativa para Precics de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacién de las transacciones de ingresos y gastos por
comparniia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas lecales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacidn de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia, siempre que:

+ Tengan unimpuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
+ No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

» No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y
explotacién de recurses no rencovables.

V. HECHOS SUBSECUENTES:

Con fecha de 29 de enero de 2020, la Compafiia realizdé un aumento de capital
por US$1,819,732 inscrita en el registro mercanti el 3 de enero de 2020,
aprobada mediante acta de Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas
el 17 de diciembre de 2019.

Con fecha 11 de marzo de 2020, el Presidente de la Republica decretd estado de
emergencia sanitaria nacional por la pandemia identificada *COVID-19", y
posteriormente, el dia 16 del mismo mes y afio, se decretd el estado de excepcién
por calamidad puoblica en todo el territorio ecuatoriano. Esta situacién ha
generado, en mayor o menar medida, la suspensidn de toda actividad econdmica.
No es posible predecir de manera cierta el impacto, de existir alguno, sobre los
estados financieros separados de la Compafiia en el gjercicic economico 2020.

Excepto por lo indicado en el parrafo precedente, no han ocurrido otros eventos o
circunstancias que, en opinion de la Administracion de la Compaifia, puedan
afectar la presentacion de los estados financieros separados o que requieran ser
revelados.



