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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

los Accionistas 
INDUSTRIAS COSENCO S.A 
Suayaquil, Ecuador 

  separados adjunios de INDUSTRIAS 
ls cuales Incluyen el estado separado de situación financiera al 31 

de diciembre de 2018 y lea astados separados de resultados integrales, cambios an ol 
patímonio y fjos do etoivo por el año terminado en esa fecha, y un fesumon de las 
polllcas contables más sigofcalwas y ota Información financioca explcaliva 
(Exprecados an USOSlare), 

2. En nuesta opinid, los estados Mrarcioros separados adjuntos expresan, en todos los 
“aspectos iglicalvos a situación financiera de INDUSTRIAS COSENCO S.A. al 21 
de diciembre de 2018, así como de los resultados de sus operaciones y de los fijos 
de ofecbvo corspondiemias al ejercicio anual temirado on dicha facha, de 

contormidadcon las Normas Internacionales de Información Financiera. 

   

Base paraa opinión: 
3... Hemos lleado a cabo nuestra gudtoría de acuerdo con Nommas Interacionales de 

Autora (MA). Nuestras responsabiidades con relación con esas normas e detallan 
más adelante en a sección “Responsabildados del auditor sobre la auditoria de los 
estados nancieros separados”. Somos Independientes de la Compalía de acuerdo 
con las disposiciones del Código de Élica para Profesionales de la Contatiidad dal 
Consejo de Normas Intemacionsles de Énca (IESBA, por sus siglas on Ingit), y 
hemos cumplido nuestras tras responsabildades éticas de conformidad con estos 
requerimientos. Crosmos que la evidencia de audiria que hamos obtonido constituye 

tna bese sufcinto y apropiada para puesta opinión de aura. 
    

Otros asuntos: 
4. La Agminisración de la Compañía prepara estados financieros separados y estados. 

fnencieros consolidados. Hemos sido contratados por la Administración de la 
Compeñia para emi una opinión sobre ambos estados Imancieros, Nuestra opinión 
al respecto delos estados Tmancieros consolidados se presenta por separado. 

  Asuntos clave de auditoria 
5. Asuntos clavo de audtaia son aqueos asuntos quo; a muestro jucio pretosional, 

fueron de mayor Importancia en nuestra auditoría de los estados financieros. 
parados del periodo actual, Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de 
ruestra audirla de los estados Fnanidoras Soparados en su conjunto, y en la 
formación de questa opirión l respecto, sin expresar na opión por separado sobre 
lea mismos. No hemos Iderticado asuntos Clovo de muditoria que datan ser 
informaci, 
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Responsabilidades    Administración sobre los Estados Financieros separados: 
8. La Administración es responsable por la preparación y presentación rezonabis de 

stos estados fnancioros saparados, de contomidad con las Normas Intomacionalos 
de Infomación Financera (NIF) Esta responsablidad incluye diseño 
implementación y mantenimiento del conte! ínteno que permita la elaboración de 

estados fnancieros bros de incorocciones matrilos, debido a fraudo o arrr- 
7. En la preparación de los estados Imancieros separados, la Administración es 

resporsablo de evalua a capacidad de la Compañía para continuar como negocio am 
marcha, tovelardo, según corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en 
marcha, menos que pretenda iquidar la Compañía o cesar operaciones, o no tenga 
ra atenta más realista que hacoño. 

  

  

  

6. La Acminiración es responsable de supemisar el proceso de generación de 
información Inanciera dela Compa. 

Responsablldados del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros 
separados: 
8. Nuestros objeivos son oblonor una seguridad razonable do quo: los astados 

financieros separados on su conjunto están bros de incorreccionos materials. ya ses 
por frauda o eror, y emlt un nforme de sutoda que induya muestra anión. 
Seguridad razonable es un ato vel de seguridad, pera no es una garantia de que 
úna auditoría realzada de confomidad con las NIA siempre dotectará una 
incorrección material cuendo exista. Una incorrección puede sui por fraude o emor. 
y se considera material sde foma individual o conjunta, es razonable esperar que 
influya on las decisiones económicas de los ustarios sobre los estados Nnancieros 
separados. 

10, Como parte una auetrial acuerdo con las Normas Internacionales de Auditaía, 
úplcamos el jui prolesonal y mantenemos el esceptisemo profesional durante toda 
le aucora, As! mismo: 
104, Kdentfcamos y evaluamos los riesgos de incoreccones materiales en los. 

estados financieros separados, ya sea por fue 0 error, diseñamos y 
plicamos procedimientos de aucicria que responden a sos riesgos. y úbtanemos evidencia de autoria aufelenta y apropiada pera proparcionar na 
baso para nuestra opinión. El fsego do no detectar una incorreccón material 

por fraude 08 más ato que para una resultante d error, ya que 6 fraude puede 
implicar colusión, falitcación, emisiones intencionales, tergiarzaciones, o la 
nación del control ito. 

  

  

102. Obtuvimos un entendimiento del conto! ntoa relevante para la auditoría con 
el hn de diseñar procedimientos de audita que sean apropiados en las 
raustancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la 
fecitdad del coro! ntero de la Compañía
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103. Evaluamos la idoneidad de las pollicas contables ulizadas y la razonabilidad 
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por la 
Amiritació. 

104, Concluimos sobra 1 idoneidad del uso del supuesto dé negocio e marcha y, on 
hase a la evidencia de audtoria obtenida, | existe una Inceridumbre 
signifcabva relacionada ton eventos o condiciones que puedan aportar duras 
ignifcabvas sobre la capacidad de la Compañía para confnuar como un 
"negocio en marcha. Slegamos la conclusión de que exist una inceidambre 
signifcatva, tenemos la oigación de lemar a stención en nuestro informe de 
aura de les revelaciones relacionadas en los estados financieros separados 
+, sl tales revelaciones son Insuñientes, modificar muestra cpinión. Nuestras 
conclusiones se basan en la evidencia ds aucitoria obtenida hasta la fecha de 
nuesto infowme de auioria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros 
pueden causar que la Compañía no pueda continuar como un negocio en 
marcha, 

103, Evaluamos la presentación, esructura y contenido de os estados fmanciesos 
“separados, incluyendo los revoacionos, y $ los estados nanciaros separados 
representan razonablemente les Transacciones y eventos subyacentes, 

  

Comunicamos a los responsa! 
asuntos, ol alcanco y al momento de teaización do la auditoría y los hallazgos 
'gnifiaivos ds la audñoria, así como cualquier deficiencia sigrifeativa det control 
interno que denticamos en el transcurso dela auditoria. 

Informe sobre ctros requisitos legales y reglamentario: 
12. De conformidad con elarculo 102 de la Loy Orgánica de Régimen Tributario tomo, 

2de abril de 2019 

estemos obligados $ opinar sobre el cumplimiento de las obigasiones ttutaias de la 
entidad en su calidad de sujeto pasivo. Nuesira opinión al respecto se emtirá en un 
informe por separado, 
Mena 0 

  

Guayaquil, Ecuador Suparintendentia de Compañias, Valores y Seguros No.02



INDUSTRIAS COSENCO 5.8 
ESTADOS SEPARADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(expresados enUsooars) 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Electo y equivalentes de afcivo 
Cuentsaydocaments por cotrar Nota) 
tas cuentas y decumentos por obra notelcionacdos 
Sendas y ars pages antogades. 

e] 
Agsos por Impuestos comentes (Na OTALACINOS CORRIENTES 

  

ACTIVOS NO CORRIENTES; 
Masuiaras y equ (Nota) Ineslones on sudar Not eto poripueeto ndo, TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 

TOTALACTIVOS 
PASIVOS Y BATRMONO: 

PASIVOS CORRIENTES: 
obrero 
Cuentas y decuments por pagar Nata) 
tras obigacores corientes (Nota TOTAL PASIVOS CORRIENTES 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Provisión ara teneños a empleados (ta 0) TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 

PATRIMONIO (ota 
Capita social 
Apps paca fs copalzaconos 
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Ves notas alos estados nancioros



sn ssEnCO 
:TADOS SEP, 1 ¡NTEORALES 

expresados on USOS) 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
COSTOS DE VENTA 
UTILIDAD BRUTA 
GASTOS: 

Gastos de admínisración (Nota 0) 
Gastos de ventas 

UTILIDAD (PÉRDIDA) OPERACIONAL. 
"OTROS INGRESOS Y EGRESOS, NETO (Nota) 

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE LA PARTICIPACIÓN 
“A TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO. 
ALARENTA 
Partipación os trabajadores (Nota 5) 
Impuesto ala rente 

Corres (Nota 5) 
Dieado 

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO Y RESULTADO 
INTEGRAL. 

  

Ves notas os estados financieros 

Años terminados al 
31 de diciembre de. 
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nouUsTRAsCOSENCO SA. 
ESTADOS SEPARADOS DE COMBOS ENE PATIMOMO 
ANOS TESMINSOOS AOS IEEE ZA 
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INDUSTRIAS COSENCO SA. 
ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS 

(Contiuaeión) 

expresados en USDélaree) 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Electo reido decentes 
Efecto pegado a proveedores y empleados. 
¡Otros ingresos y egresos, neto 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 

Adquisición de maquinarias y equipos. 

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

ago pora beneliio a empleados 
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO 
DISMINUCIÓN DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL. 
EFECTIVO 

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO. 
ALINICIO AL. AÑO. 

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO. 
AL FINAL DEL AÑO. 

EFECTIVO. 

Años terminados al 

  

300rs 180,387 
(499809) 115985), 
494,02 sae 

1ag7a (64:98) 

3.8] (16540) 

13,506) 6:50) 

(1318 

aaa 

cn 103798) 

21 

  

sr 

27 

AA



INDUSTRIAS COSENCO SA. 
ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Espresados an USCAIares) 

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO 
GON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
"UTILIDAD (PÉRDIDA) DEL EJERCICIO. 

Trarssccones queno representan desembolsos de 
elecino. 
Depreciación de maunais y oquipos 

Provisión para cuentos ncobrables 
uica poe volución de inerionos 
Aiwa por impuesto leido 

Pravsión por boniscón desa 
Prossión por ubtación patronal 

VARIACIÓN EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas y documento por obrar 
inventados 
Seguros pagados por anticuado 

Actos or mpuesios contents 
Cuentas y documentos por pagar 
tres obigacones contents 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

  

Años terminados a 
ciembre 
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Ves notas ato estados financieros



INDUSTRIAS COSENCO S4 

  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresadas an USDSLaras) 

INDUSTRIAS COSENCO S.A. 
Fue consttulda el 7 de mayo d0'1980 en la cludad de Guayaqui, Ecuador. 

Su acividad económica principal es dedicarse a las actividades de metal 
mecánica 

La Compañía mantiene acciones en Tuval S:4., Castok SA. y Dimull SA, 
cuya participación en cada una 65 del 98.99%, por lo cual se emiten estados 
nanceros consolidados por separado. 
Aprobación de estados Inencieros! Los estados fancieros por el año 

terminado al 31 de diciembre de 2018, han sido emtidos con autozación de 
racha 4 de marzo de 2019 por parte del Gerente General de 1a Compañía, y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta do Accionistas para su 
“aprobación deriva, 

pr o ESTADOS FINA) ss s: 
A contúaciónse desciibon las bases de presentación ullizadas para 

úelaborarlos estados financieros separados: 
Declaración de cumolmiento: La Compañía mantiene sus tegisos 

contables de confomidad con las Normas Intemacionales de. Información 
Financiera emlidas por el Comté Intemacional sobre Normas de Contabilidad 
(ASE, por sus sigias en inglés) vigentes a la fecha de los estados Inancieros 
“adjuntos, que también han sido Ullizadas en la preparación de los estados 
financieros adjuntos y sus notas. 
Bases de medición; Los estados financieros separados. han sido 

reparados sobre la base del costo histórico, excepto por las. obligaciones por 
beneficios a empleados no comentes, que son valrizadas en baso a métodos 
actuarales y las Inversiones en subsidiarias, que se registan al método de la 
participación. En el caso del costo histórico, os aclivos se regittan por el importe 
¿el efecivo y otras paridas pagadas; los pasivos se fegistan al importe de los 
productos resiidos a cambio de incurren la obligación, y por las cantidades de 
fectivo y equivalentes al sfecivo que espera pagar para satisfacer el pasvo en el 
curso normal dela operación. 

  

Estados fnencisros _consoldados; De acuerdo con les Nomas 
Intemecionales de infomación Financiera (NIF), los estados fnanciros. 
separados de una enided que posee subsidisrias se preparan de manera 
consolidada, La Compeñia prepara estados fnancieros consolidados con Tuval 
SA. Castex SA. y Dimull SA, cuya pariipación an cada una es del 99.99%, 
Mediante Resolución No. SCICIDCCP.O.14.003 del 14 de febrero de 2014, la 
Supertendencia de Compañías, Valores y Seguros expidió as normas para la 
preparación y. presentación de los estados financioros consolidados en 
Soncordendie con lo establecido en le Norma Intemacional de Infomación 
Financiera (NIF) 10, Los presentes estados financieros separados reñejan la 
“ciwidad indidual de la Compañia, sin nclir os efectos de la consolidación de 
stos con los de dichas onteces subsisiaras. 
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INDUSTRIAS COSENCO S.A. 
a. -NTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS; 

(Continuación) 
Moneda local El dólar de Estados Unidos de América (USD) es la moneda 

de so lecal en la República del Ecuador y moneda funcional de presentación de 
la Compaúía 

C. RESUMENDE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS IMPORTANTES: 
A continuación mencionamos las principales polticas contables utfzadas 

por la administración en la preparación de los estados financieros separados 
adjuntos 

Electivo y equivalentes al elgcivo: Consituyen fondos: de inmediata 
«ssporiblidad. El sfecio comprende tanto el efectivo como los depósitos a la 
vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez. 
que son fácilmente convertibles en importes determinados de efecivo, estando 
sujetos a un fesgo poco significativo de cambios en su valor, Una inversión será 
equivalente al efecivo cuando tenga vencimiento en res meses o menos desde la 
fecha de acquisición 

  

Agilos tnancieros: Los acivos financieros comprenden fas cuentas por 
obrar cientes, relacionados y o1wos. Son acllvos financieros no dervados que 
dan derecho a pagos fos o determinables y que no cotizan en un mercado aciwo, 
Se incuyen en el activo coviente, pues son exigibles en menos de doce meses, 

La Compañía reconoce un acto financiero en el estado de: situación 
nanciara ala fecha dela negociación. 

Las cuentas por cobrar a compañías relacionadas se originan por la venta 
de servicios de logísica y en préstamos para cepial de trabajo, lo cuales no 
evengan intereses ni tienen vencimientos deímidos. 

La Compañía reconoce un activo fnanciero al costo amortizado, 
¡cumpliendo con los siguientes requisitos: 

+ El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo es mantener los activos fmancieros para obtener los Mujos de 
efectivo contractuales; y. 

+ Las condiciones contractuales del actvo Minancioro dan lugar. en fachas 
especificadas, a los de efectivo que son Únicamente pagos del 
principal s intereses sobre el Importe del prncipal penciente 

Baja de activos Inancieros: Un activo inanciero se dará de baja cuando: 
+ Expiren os derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo 

nanciero; o 
Tansfira el acivo fnancero, astos es: 2) tansfore los derechos 

contractuales a recibi los fos de efecivo de un activo financiera yb) retiene los 
derechos contractuales a recibir los fos de efectivo del actvo financiero, pero 
asume la obligación contractual de pagarlos a uno o más acreedores, El acivo 
ansferdo y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los 
'darachos y as obligaciones que la Compañía ho rotando, 

 



INDUSTRIAS COSENCO S.A. 
C. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS IMPORT 

(Coninuación: 
Deterioro de artos financieros: La Administración de la Compañía realza 

evaluaciones de sus cuentas por cobrar, para determinar si existen indicios de 
deterioro de su cartera El deteriora de la cartera establecido en el andisis y 
valoración se reconoce alustando la provisión, Evidencia de deterioro puede ser 
indicios de que los deudores están experimentendo dificultades, financieras 
significativas, impagos + retrasos en pagos de obligaciones, disminución de los 
ajos de efecto fuluros entre otros. 

La cartera que se considera Incobrable o pérdida; se da de baja contra ta 
provisión 

Inventarios: Los inventarios se valoran al costo de adquisición o al valor 
neto seaizable (VNR), el que sea menor e incluyen todos los costos derivados de: 
su adquisición y trenstomación, así como olros costos en los que se haya 
incurrido para dartes su condición y ubicación actual: se registran Utiizando el 
método gel costo promedio. 

Al final del período se evalúan los saldos de Inventarios Individuales más. 
Importantes para determinar su valor neto realizable. SI el valor neto realizable es 
menor que el saldo registrado, se ajusta la dierencia contra resultados, 

El costo de los prductos que expián por caducidad o se dañan, se 
registran en los resuliacos del periodo. A la fecna de los estados Imancieros, la 
Administración no considera necesario consifuir alguna provisión pera la 
>bsolescencia de inventano debido aa ata rotación del mismo. 

Inversiones en subsidiarias: Se registran as acciones mantenidas en Tuval 
S.A, Gastek S A. y DIMulI S.A, cuya participación en cada ima es del 99.29%. 

Están valoradas por el método de la pánicipación, según el cual la 
Inversión se regis inicialmente al costo, y es ausiada posteriormente para 
reconocerla para des inversor en los camblos en los resultados del periodo de la 
paricipada, después de la fecha de adquisición. La parte que corresponda al 
Inversor en esos cambias se reconocerá en lo resullados del periodo. 

Maquinarias Y equipos: Se registran al costo. Las erogaciones por 
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incuntese. en elas, 
mientras que las mejoras de Importancia se capllizan. La depreciación se 
calcula por el método de línea recia, tomando como base la vida tl estada 
elos acivos relacionados. 

  

La vida útl estimada de las maquinarias y equipos es como sigue 

  

ACTIVOS. AÑOS 
Muebles y enseres o 
Maquinadas y equipos to 

Instalaciones. 10 
El gasto pordepraciación de las maquinarias y equipos se o regista an los 

resultados del año.
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INDUSTRIAS COSENCO S.A. 
C. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS IMPORT 

(Continuación) 
La vida úl y el método de depreciación de los elementos de las 

maquinañs y equipos, se revisan al cierre de cada ejercicio económico anual, tal 
como requíeren los párrafos respectivamente. Si proceda, se ajustan de foma 
prospeciva, 

La: Administración no astatieció un valor: residual al costo de las 
imaquínatas y equpos, considerando que su valor recuperabl al término de la 
vida úl, o es signfiaiwo, 

Cuando el valor an lbros de un activo de maquinarias y equipos excede a 
su monto recuperable. este es reducido inmediatamente hasta su valor 
tecuperable 

  

Las pérdidas y ganandas por la venta de maquinarias y equipos, se 
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valoren Ibras y se incluyen en 
dl estado de resultados integrales. 

Deterioro del valor delos activos no financieros: El valor de un activo se 
deteriora cuando su valor en bros excede a su valor recupetable (el mayor entre 
su valor razonable menos los costos de disposicón y au valor en uso) La 
“Compañía evaláa el Ina de cada ejercito económico anual, exite algún incio 
de deterioro del valor de algun activo. Do axisir, estima al valor recuporablo del 
civo medianto un anáiis de los fujos futuros estimados, descontados a su valor 
presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluación actual dol 
mercado del valor delalnero en el tiempo y los riesgos especificos del activo, 

  

  

Las pérdidas por detedoro del valor se reconocen 6n el resultado del 
periodo, a menos que el actvo 38 contablice por su valor tevaluado de acuerdo 
con ata norma. Cualquier párdida por deterioro del valor en los acias revaluaidos 

se rata como un decremento de la revaluación efectuada de acuerdo con esa otra 

Ala fecha de los estados fnancieros, la Adníniciración considera que no 
existen indicios de deterioro en sus activos no financieros, por lo que no hay la 
"acosidad de caleulara reconocer pérdidas por deterioro. 

Pasos fnancioros: Los pasivos fnancioros se ciasflcan en cuentas por 
pagar proveedores, cuentas por paga relacionados y obligaciones financieras. S 
Incluyen en el pasivo coriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
contados a partir dela fecha cel estado de situación Fnanciera. 

  

La Compañía reconoce un pasivo financiero en el estado de situación 
nancera a la fecna de la negociación y se reconocen cuando se compromete a 
pagar el pasivo 

Las cuentas por pagar proveedores y relacionadas sen obiigaciones de 
pago por la compra de bienes o serucios en el curso normal de la operación. Su 
teconocimiento initial y medición posterior es a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amorizado, Las cuentas por pagar a compañías 
relacionadas se originan en préstamos para caplll de trabajo, lo cualos no 
¡devengan intereses ri tienen vencimientos definidos, 

 



INDUSTRIAS COSENCO S.A. 
C. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS IMPORT 

(Continuación) 
Baja de pasivos fanciaros: UA pasivo es dado de haja del estado de 

situación financiera cuando las obligaciones especticadas en el contrato sa han 
údstinguido porque la deuda ha sido pagada, cancelada, o expirado, 

Cuando un pasivo fmanciero existente es reemplazado por otro 
proveniente de mismo acreedor bajo condiciones sustanciales diferentes, 0 sílas 
condiciones del pasivo se modifican de manera sustancial tal modíicación se 
reta como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y 
la derencia en Jos importes respectivo en bros se reconocen en el resultado del 
periodo, 

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal sa registran 
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se 
úprovisionan y pagan de acuerdo al legisiaciónfaboral vigente. 

La panicpación de las trabajadores en las ulidades es calculada en 
unción del 15% de la uticad contable anual artes del impuesto a la renta, según 
lo establecido por lá legislación ecuatoriana vigente, Este beneficio se reconoce 
“en los cosutados del periodo en que corresponden. 

Beneficios de empleados no corentes: Comprenden las provisiones por 
Jubilación patronal, bontficación por desahucio e indemnización laboral, que se 
ontabiliza según estudio preparado por un peto actuara, El valor presente de 
las obligaciones por benecios demmidos y el costo del servicio presente 
relacionado se delermina en base al método de la unidad de crédito proyectada, 
Las provisiones y las pérdidas y ganancias actuanales se reconccen en el 
resultado del periodo en que se produzcan. 

Las reducciones o liquidaciones del plan de benelicos demnidos 
disminuyen o eliminan la obligación por beneficios definidos, y la ganancia a 
pérdida resultante se reconoce en el resultado del período en que se produzcan. 

Erovisiones corientes: Se reconoce: una provisión cuando () tiene una 
'bigación presents degal implica) como resultado de un suceso pasado, (1) es 
probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos para cancelar tal obligación, y (l) puede hacerse una estimación 

Tia del valor de la obigación El valor reconocido como provisión a a fecha de 
los estados financieros, es la mejor estimación de la Administación del 
"desembolso necesarto para cancelar a obligación presente. 

impuesto ala senta contente: El cargo por impuesto ala renta cortente se 
calcula mediante la tasa de impuesto apíicae a las ublidades gravables y se 
carga alos resultados del año que se devenga con basa en el Impuesto por pagar 
exigible
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INDUSTRIAS COSENCO S.A. 
C. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS IMPORT 

(Continuación) 
Ds acuerdo con a normativa tbutara vigente, las sociedades consttuidas 

“en 8l Ecuador las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en sl país y 
l6s establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domicliadas, que 
úblengan ingresos gravanles, están sujetas ala tana impostiva del 25%, (22% en 
el 2017) sobre su base Imponible_Sin embargo, las sociedades que tengan la 
condición de micro y pequeñas empresas se mantendrá la tara del 22%, la 
Primera condición la cumple la Compañia. 

La normativa tíbutan local establece el pago del anticpo del impuesto a 
la renta, que puede ser devuelto enla parte que exceda el tipo imposiwo efectivo 
(TIE) promedio, definido por la administración tributaria. La devolución total o 
partial dela diferencia entre el aniopo y al Impuesto a a senta causado, podrá 
ser sollctado una vez terminado el ejercicio Nscal y presentada la declaración de 
Impuesto alarenta 

Impuesto aJarerta diferido; El mpuesto ala renta diferido se provisiona en 
su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que 
surgen entie las bases fiscales de activos y pasivos y sus respectivos valores 
mostrados en los estados fnancieros E impuesto a a renta iferdo se determina 
usando tasas trbutañas que han seo promulgadas a ía fecha del estado de 
tuación financiera y que se espera serán aplicables cuando el Impuesto a la 
renta diferido acto se realce el impuesto ala renta pasivo se pague. 

Losacivos porimpuesto la enta dierdo sólo se reconocen en la medida 
¡ue Sea probable que se produzcan benefios tributarios futuros contr os que se 
puedan usar las diferencias temporales, Los saldos de actos y paswos por 
Impuesto ala eta diferido se compensan cuando exisa el derecho legal exigible 
a compensar impuestos acilvos comentes con Impuestos pasivos comentes y cuando los Impuestos a la renta aeridos activos y pasivos se relacionen con la 
risa autoidad tributaria 

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinanas: La Compañía 
ecanoca Ingresos de actividades ordinaras por la venta de Serios de metal 
mecánica de acuerdo con la NIF 15. Los precios son definidos por la 
Administración de la Compañia, 

Las obligaciones de desempeño se salistacen en el momento en que los 
bienes son retirados de las bodegas por parte del ciente; en ese momento se 
reconoce Inmediatamente el Ingreso, pues se ranstere el control 

Cosios y gastos ordinaros: Se reconocen sobre la ase del devengados y 
e regisiran on resultados cuendo se conocen. 

Gastos financieros: Se originan en próstamos para captal de trabajo. Los 
gastos por Inlereses se contablizan como Gastos en el périado en que se 

  

Nuevos pronunciamientos pare 2018; Las siguentes están vigentes por 
primera vez para periodos que comiencan el 1 de enero de 2018:
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INDUSTRIAS COSENCO S.A. 
C. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS IMPORT 

(Continuación) 
+ Dos muevas Normas: NIF 9 Instrumentos Financieros, y la NIF 18 

Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con Clertés 
(que incorpora las Aciaraciones a la NIF 15) « Una modificación a la NIF 4: Aplicación de la NIF O Instrumentos. 
Financiaros con l3 NIF 4 Contratos de Seguro (Modiicaciones ala NIF 4) 

+ Modifcacones a otras dos Normas: NIIF 2 Pagos basados en Acciones: y 
la NIC 40 Propiedades de Inversión 

« Un conjunto de Mejoras Anuales: Mejoras Anúalas a las Normas NIF, 
elo 2014-2017: y. 

+ Una Interpretación: CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y 
Contraprestaciones Anticipadas. 

  

La Adminisiración de la Compañía ha roalizado 91 anáiis- sobra: a 
«adopción dela NUF 15 y NIF 9: 

NIE 15 - Ingresos de actvidades orainaras procedentes de contratos con 
clientes: Las obligaciones de desempeño de cada uno de los sordos que presta 
la Compañía, se eatistacon cuando so prestan los servicios de metal mecánica, 
que coresponde a la fecha de facturación. Con base a lo expuesto, la 
Administración ha concluido que los efectos de la implementación de los cambios 
¿ela NIF 18 no generan un impact significativo más alá de nuevas revelaciones 
que deberán realizarse, esto debido a que el tratamiento contable para al 
reconocimiento de los ingresos bajo NIC 18 es consistonte con los requerimientos. 
¿ela nueva norma. 

MIE 9 - Instrmentos financieros: Posterior al análcis realizado de los 
actos fnancieros de ta Compañía no se encuentran expuestos a un deterioro; 
ss se recuperan dentro de los plazos aprobados.   

La adopción de la. NIF 9, requió un cambio er la reclasiosción de los 
instrumentos Tnancieros, ahora todos los activos y pasivos Miancieros se 
asifcan al costo amortizado. Sn embargo, no ext incidencia en su valoración 

Los demás pronunciamientos no son aplicables ala Compañí 

  

o se encontraban en vigencia a la fecha de emisión delos estados Inancieros de 
la Compañía 
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INDUSTRIAS COSENCO S.A. 
€. RESUMENDE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS IMPORTANTES" 
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La Adminietación de la Compañía provó que la adopción de estas normes y modificaciones no. tondrán impacto signifcatwo on los setados. nanciorao y, sus 
Tovelaciones. 

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: 
La preparación de Jos estados financieros requiera que la Administración 

realice estimaciones que afectan las Gras reparadas de aciivos, pasivos. 
Ingresos y gastos y la expasición da auantos sníicatvos en las notas 8 los 
estados financieros, Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y 
están basados en la expeñencia historica y otros factoras, incluyendo 
wexpectalva de eventos futuros que se cres son razonables hajo las actuales 
údlrcunstancias. Los resultados actuales podían foi de dichas estaciones.
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INDUSTRIAS COSENCO S.A. 
D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuación) 

A continuación ss presentan las estimaciones y juicios contables que la 
Administración ha utilizado en el proceso de apicación de los reños contables: 

Deterioro de instrumentos Mencieros: A la fecha de cierre decada 
periodo, o en aquela fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los 
Actos para delerminar si axiste algún indicio de que dichos aciwos hubieran 
sufiido Una pérda por deterioro, En caso de que exista algún indicio 2e realza 
una estimación del impone recuperable de dicho aciwo, SÍ se trata de activos. 
denifcables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima 
la recuperada de la unidad generadora de afectivo ala que pertenene el acto 

pasivo. Las párdidas por deteroro reconocidas en un instrumento financiero en 
periodos anteriores son reveridas cuando $e produce un cambio en las 
wstimacionos sobre su valor fecuperabla incromortando el valor con cargo 
rosultados con al límio dol valoran bros que ol activo o pasivo hutiora tenido de 
o haborso reconocido la pórdida por detonoro 

  

    

Erosisiones para jubilación patronal y bonificación por desahucio; El valor 
presente de las provisiones para cbliaciones por beneficios definidos a 
tabajadores depende de varios factores que son determnados en función de un 
élculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utiizados para 
eterminar el valor prasente de estas obligaciones incluyen una tasa de 
descuento, Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor on lnros de las 
provisiones de estos benencios, 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el. cálculo actuara 
úunllza la tasa de descuento, la tasa de moralidad y de rotación al inal de cada 
año La tasa de descuento ullizada es el promedio entre el rendimiento de los 
bonos corporelivos en el mediano plazo exisiente en el Ecuador 

Estimación de vidas úles de propiedad, planta y equipos: La estimación 
de las vidas illes y el valor residual 5e efectúan de acuerdo a lo mencionado en 
la parts perinenle enla Nota C 

E.. ADMINISTRACIÓN DE RIESGO: 

  

A continuación se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que 
surgen de los Instrumentos fmancieros a los que la Compañía está expuesta ala 
fecha de los estados financieros adjuntos: 

Riesgo de crédito: El tesgo de crédito es el 1esgo de pérdida Inancira 
que enferia la Compañía en Un instrumento financiar si la contraparte po 
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las 
cuentas por cobrar y el efecivo en bancos, A la fecha de los estados financieros 
separados, no exisien cuentas por cobrar que pucleran inctementas el esgo de. 
pérdidas 

La administración cuenta con políicas y procecimientos diseñados para 
mitigar elissgo de crédito. La Gerencia General yla Jefeura de Venta Local son 
los prncipales responsables de la implementación de estas pollicas. y 
procedimientos
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INDUSTRIAS COSENCO S.A. 
E. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS: (Continuación) 

Fiesgo de mercado; El riesgo de mercado es el iesgo a las pérdidas del 
valor de un asii asociado e la fuciuación de su precio en el mercado, y esta 
“asociado al fesgo de tasa de interés, al riesgo de fasa de cambio, y 2 alos 
esgos de preci. 

  

“Ala fecha do los estados financiros separados, la Compañía no presenta 
«ntdeuciamiento a largo plazo por lo que no expone al riesgo de 1asa de interés. 
Por otro lado, todas las transacciones se etectúan en Dólares de los Estados 
Unidos de América, por lo que tampoco está expuesto el niesgo de tasa de 
«cambio. 

Riesgo de liquidez: El riesgo de líquidoz os el rigsgo de-que la Compañía 
tenga difcullades para cumplr con sus obligaciones asociadas con sus pasivos 
financieros, que sen liquidados mediante la entrega de efectivo 4 otros activos 
fnenceros. 

Alla fecha de los estados Mmanciarosseparados, los pasivos comentes 
están adecuadamente cublerios por los actos comentes. Por oto lado la 
obligaciones con accionistas pueden ser negociadas en caso de ser necesario 

De igual manera el efeciivo en“hancos se mantiene en entisados 
financieras con una excelente caliicación de riesgo ctorgada por un tercero 
independiente AMA. 

F.. GESTIÓN DE CAPITAL: 
El objetivo principal de ta gestón de captar de la Compañía es obtener os 

recursos provenientes de la venta de resinas plásticas, metales y cartulinas así 
como químicos, para el cumplimiento de obligaciones con sus acreerores 
acriorisas y relacionados; y mantener una estructura de captal óptima para 
aducir el costo de capital 

La (Compañia monitorea. su captal sobre la base del ratio de 
apalancamiento, Este rato se calcula como la deuda neta dviida entre el capital 
total, La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (Incluyendo 
deudas bancarias y fnanceras y no corrientes, cuentas por pagar comerciales y a 
compañías relacionadas) menos al elecivo y equivalentes de efecivo, El capital 
lotal se cacula como el “patrimonio melo" más la deuda neta, Los ratios de 
apalancamento fueron los siguientes: 

Proveedores 
Sobregiros bancarios 
Compañias relacionadas 

Total deuda 
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INDUSTRIAS COSENCO S.A. 
F.. GESTIÓN DE CAPITAL: (Continuación) 

AL 31 de diciembre de —— 
  

   

—». 
(o) Efectivo y equivalentes de efecivo 

Deuda neta 225 
Total patrimonio neto. Ta zo0j57a, 
Capital total 5291, 

  

Rallode apalancamiento 044%. 

G: CLASIFICACIÓN DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS: 
AA continuación se presentar las categorías delos Instrumentos Inancieros: 

201 207 

  

No Na 
Corriente corriente Corriente corriente 

Activos financieros. 
medidos al costo: 
Efectivo y equivalentes de 

electiva. 257 
Activos financieros: 
medidos al costo 
amortizado 
Cuentas y documentos por 
cobrar chontes 204 19 
Cuentas y documentos por 
cobrarrelacionados. 150,992 225569, 

Totalactivos financieros. 152598 225.808 

  

Pasivos financieros 
medidos al costo 
amorizado: 
Sobregiros 
Cuentas y documentos por 
pagar proveedores 
Cuentas y documentos por 
Pagar relacionados. 

Total pasivos financieros. 

16:88 
350.482 

165,366 

+ El valoren bros de efectivo y equivalentes de efectivo. cuentas por cobrar 
a dientes, olas y relacionados, cuentas por pagar proveedores y 
relacionadas, no diere signfiativamente de su costo amorizaco debido a 
la naturaleza de cono plezo de estos instrumentos. 

 



INDUSTRIAS COSENCO S.A. 
H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR: 

Cliemes: 
Compañías relacionadas (Ver Nota 7) 

9 Deterioro acumulado de cuentas por. 
cobrar 

  

L INVENTARIOS: 
Comesponde a materses, tuberias con válvulas, accesorios y otsos materiales de 
ferretería industrial 

  

Impuesto ala renta a 
Impuesto al Valor Agregado. 

  

(1 Incluyo prncipalmento US$49,717 (US$78,708 en el 2017) de Anticipo de 
Impuesto ala Renta. 

K. MAQUINARIAS Y EQUIPOS: 

Moris Mois y nació 
Mer Mel    

  

      

coa 

(acc — as. S asa, 
ins ass o a 
(ey naco ena a 
aaa a an En aaa o 
ici e 

  

Ra 
  

 



El] 

INDUSTRIAS COSENCO S.A. 
L.. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS: 

  

Poñaóo parón Montre opor AE 
aa Eno ans ea 
aa a A 

Los estados Inancieros separados de la Compañía por el año torminado al 31 de   

¡diciembre de 2017, también se presentan consolidados con sus subsidiarias Tuval 
S.A, Castek SA. y Dimul SA. en la cual posee una pantcipación accionaria del 
99.59% en cada una y ejerce contr, tal como lo establece la NIIF 10 Estados 
Inancteros consolidados, sin embargo. por requerimiento de la Superintendencia 
de Compañía, Valores y Seguros, la Compañía presenta estados financieros 
separados. 

  

MM. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR; 

Proveedores 
Compañias relacionadas (Ver Nota T) 
Acreedores varios 

  

N.. QTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: 

“ALA de diciembre de. 

    

— "Beneficios sociales 23812 20525 
Partcipación de las trabajadores en las. 
ublcades (Ver Nota S) 19208 
Impuesto la renta por pagar del 
ejercicio (Ver Nata S) 24.058 
Con la admnistsación tributaria Bso 2.18 
Con el Instinto Ecuatoriano: de 
Segurdad Soul 5873 at 

36,308 ET 

O. PROVISIÓN PARA BENEFICIOS A EMPLEADOS: 

  

Provisión de jublación patronal w 
Provisión de bonficación por e 

desahucio 16,176 11504 
ASIS. 35008,
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INDUSTRIAS COSENCO S.A. 
O. PROVISIÓN PARA BENEFICIOS A EMPLEADOS: (Contuación) 

(1) El movimiento del provisión para jubtación patronal le el siguiente: 

  

bre de 
2017, 

¡Saldo al Inici del año 21568 
Incremento 11198 
Saldo al final del año 23,105 

(2) El movimiento de la provisión para bonificación por desahucio fus el guiente 
AL 31 de diciembre de 

      

2m8 2017 
Saldo al Inico delaño 11524 525 

Incremento 4.406 sen 
(£) Pago se benetcos 1218 
Salgo al final dol año, 15178 113a 

Hipótesis actuarales: 
_AL31 de diciembre de. 

2018 2017 
Tasa de descuento 875% 575% 
Tasa de incremento salaal a cono. 3.50% 3,50% 
plazo Tabla de rotación (promedio) 7,14% 7,14% 
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002 

P. PATRIMONI 
Capitel social: Representan 800 acciones — autorizadas y emitidas al valor 
nominal de US$1 cada una. 
Aportes para futuras capitalzaciones: Mediante acta de justa general de 
“accionisias del 9 de diciembre de 2018, se apiobó la tianslerencia de 
US$1,919,792 desde la cuenta de pasivo por préstamos recibidos del principal 
Accionista ala cuenta de aportes para fuluros aumentos de capital 
Reserva legal: De acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador, la Compañía 
debe iransfe el 10% de las ullidades Iiquidas y realizadas a la reserva lega 
hasta completar el 50% del capita susciio y pagado. Esta reserva no puede ser 
distribuida alos accionistas, excepto en caso de liquidación dela Compañía, poro 
Puedo ser utilizada para cubrir párdidasfulucas o para aumentar elcapla. 

  

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta está a sisposición de los 
accionistas de la Compañía y puede ser utlizado para ía ditrbución de 
“videndos y ciertos pagos, ales como reliquidación de impuestos, eto 

 



INDUSTRIAS COSENCO S.A. 
Q. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN: 

Sueldos y beneridos sociales 
Otros gastos de personal 
Seicos externos 
Suministros y materiales 
Impuestos y contabuciones. 
Otros gastos 

R.. QIROS INGRESOS Y EGRESOS, NETO: 

Otros ingresos: 
Ingresos por senicias 
“Ganancia porimversión en subsidiarias 
Ingresos vanos 
Rendimientos financieros 

wm 

Otros gastos: 
Pérdida por inversión en subsidiarias 
Gastos financieros 
Otros gastos 

(0 Incluye principalmente par US$174.500 
—— 08306 

2 

Años torminados. 

  

   

  

HRS — — MBZZOT 
2029 244055 
37198 49.022 19987 8790 

1627 + 
5002 42.559 
4504 275 

511087 301222 

Años terminados 
SAS SANZ 

555000 191503 
¿978 

> sr 
13709 

09 1:64 
59200,      

230 
2017) a Castek 

  

(US$208.500 en 
SA, US$224.350, (US$294.950 en el 2017) a Tuval SA y USS162.150 a 
Dimiuli S.A. por servicios de logistica, 

5. PARTICIPACIÓN DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E 
IMPUESTO ALA RENTA: 
La base del cálculo para deteminar la paricipación de los trabajadores en las 
lidades de la Compañia y la base imponible del impuesto a la renta de la 
Compañia, fue e guiente: 

"tidad (pércida) dl ejercicio 
Partcipación alos trabajadores 
Útlidad (péreida) gravable 
Menos! ingresos exentos 
Mas: Gastos no deducies: 

Diferencias permanentes 
Diferencias temporarias. 

Basi imponible para impuesto a la renta 
Impuesto ala renta causado 

  

20182017 
163510) 128.853 

19.298 
163510) 109255 

72 

(1) 3408 
(2) 11801 

1154 
E 

  

(1) Incuye principalmente por US$30,020 por gastos sin soporte 
(2) Corresponde a US$4486 de provisión para: bonificación por desahucio y USS7.335 de provisión para Jubtción patronal 
(2) La Compañía no reconoció la provisión del impuesto aa renta correspondiénte 

al ejoricio económico 2018. El gasto so reconocerá diraciamente con al pago 
0 ol periodo comento. El afecto de este asunto no os significativo.



INDUSTRIAS COSENCO S.A. 
1... SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: 

A continuación un detallo las saldos con partos relacionadas; todos locales 

  

     
Cuentas y documentos por cobrar 

_orlenes —Tronsaciión 208 ñ Comercial Ines Comer Eaustorana Esos SA Corera Cenes mara! 5197 Dima. marcar Sisa E 
Cuentas y documentos por pagar comentes 

    
(A 31 do lclembro de 2018, al valor de USS1.619.732 Iueron transíeridos al 
patámonio como spore para furos aumentos de capita. 

Se realizaron las siguientes transacciones con parts relacionadas. todas locales: 

    

asa EA PEN E = DmaSA po ss z 

E cres 
Basa poi EA 

U. ASUNTOS TRIBUTARIOS: 
se 

lanzan dea Gestón Francia: 
El 29 de diciembre de 2017, entró en vigor la Ley Orgánica para la Reacivación 
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gesiión 
Financiera, cuyas teformas están vigentes para el ejercicio económico 2018, A. 
continuación algunos de los principales cambios. 
+ Son deducibles de impuesto alla renta los pagós efectivos que se realicen por 

concepto de Desahucio y Pensiones Jubiares Patronales, siempre que no 
correspondan a pagos de provisiones efeciuadas en años anteriores, sin 
perjuicio de que se deba continuar realizando le provisión para el 
Sumplmiento de tales obligaciones, y que consifuye gasto no deducible del 
ejercicio en que se tegisira, Por esta provisión se reconocerá impuesto 
diferido, que puedo ser lizado cuando el contribuyente se desprenda de los 
recursos para cancelar la obligación por la que serealzóla provisión
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INDUSTRIAS COSENCO S.A. 
U. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuación) 

La tata general de impuesto a la renta para sociedades o establecimientos. 
permanentes en Ecuador, a partir del ejercicio Nscal 2018 será del 25%, No 
bstanta, esta tarta será del 28% en los siguientes casos. 
+ Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la composición 

societaria 
+ Siento dela cadena de propiedad de Accionistas o accionistas, exista un 

Uular residente en paralso fscal, y el beneficiario efectivo sea residente 
Fiscal de Esuador 

+ Cuando dentro de a composición societaria, der itlar residente en paraiso 
fiscal sea igual o Superior al 50%, se aplicará el 28% de impuesto a la 
renta 

» Cuando dentro de la composicón societaria, que corresponde al tular 
residente en paralso Nscal es nfenor al S0%, se aplicará el 28% de 
impuesto a la renta en proporción a su paricipación en el capial de la 
sociedad 

Incremento del límite en la deducción adicional de gastos pera las micro, 
Pequeñas y medianas empresas, del 100% de los gastos de 
+ Capacitación para mvesigación, desarrolle innovación tecnológica, sin 

que supere el 5% delos gastos de sueldos, 
+ Mejoras en la producividad a través de estudios y analisis de mercado, 

implementación y diseño de procesos, diseño de empaques. sofware 
especializado, sin que supere el 5% de las Ventas, 

+ Para los exportadores habíuales y tuismo receplia, el benefi será de 
hasta el 100% de los costos y gastos de promoción y publicidad 

Las sociedades exportadoras habituales y las que se dediquen a la 
producción de bienes, que reieñan sus ullicades en el país, pagarán la 
Tarta del 15% (menos 10 puntos porcentuales a la tanta general) A afectos 
¿de obtener esta reducción en a tara, estas sociedades deberán efectuar el 
aumento de capital por las utlidades relnvertidas, realzando la inscripción de 
la respecta escatura hasta el 31 de diciembre del año posteriar a aquel en 
que se generaron las uticades. 

  

Para la determinación de la base imponbis de las sociedades consideradas 
microempresas, se deducirá USS11,270 (1 fracción básica gravada con tarta 
cero IR de personas naturales). 
Para el cálculo del antcipo de Impuesto aa renta de las sociedades, no se 
consideraran las cuentas por cobrar, a excepción de las cuentas por cobrar 
con relacionadas, los gastos por sueldos, décimo tercera, décimo cuarta 
femuneración y aportes patronales al IESS, y, en el caso de los 
contabuyentes que mantengan actos revaluados, No considerarán el valor 
del revall efectuado. 
También so excturán gastos incrementales por generación de nuevo empleo. y por la adquisición de nuevos activos producilvos, que permitan generar un 
mayor nivel de producción. 
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U. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuación) 

+ Las sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas naturales NO 
obligadas a llevar contablidad; y, las personas Obigadas a llevar 
Contablicad, cuya mayor fuente do Ingresos NO coresponda a actividad 
empresaral, caicularán el anticipo de la siguiente manera: El 50% del 
impuesto causado, menos las retenciones en fuente que le hayan sido 
“efectuadas en el ejérccio 

El Reglamento a ésta Ley se emitió mediante Decreto Ejecutivo No. 478 del 13:de 
“agosto de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 312 del 24 de agosto de 
2018. 
Ley Orgánica para el Fomento Productivo Atracción de Inversiones, Generación 
de En “Eslablidad y Equilbno Fiscal 
£121 de agosto de 2018, se publicó a Ley Orgánica para el Fomento Produciwo, 
"Atracción de Inversiones, Generación de Empleo, y Estabiidad y Equilrio Fiscal 
las prnaipales relormas estén relaconacas con Incenivos para atraer nuevas 
Inversiones al pals, que entrarán en vigencia en el año 2018 y son las siguentes; 

  

  

+ Las nuevas inversiones productivas que se iniien en los sectores priorizados 
fuera y dentro de las áreas urbanas de Quto y Guayaquii gozarán de 
“exoneración del Ímpuesto a la Renta y sus anticipos por un periodo de 12 y 8 
años, respectvamente Este exoneración aplicará slo para aquellas 
sociedades nuevas o extelentes que generan empleo neto. 

  

  

  

+ Las nuevas Inversionas que se realicen en sectores de industrias básicas: 
Petroquímica, Siderigica, Metalúrgica, Quimica Industrial, tendrán desecho a 
la exoneración de Impuesto a a renta y su anticipo por 16 años. El plazo de 
xoneracón se amplará por 5 años más, en caso de que las inversiones se 
realicen en cartones fronterizos del país. 

+ Las nuevas micmempresas que iniciaron actvidades a partir del 2018, 
gozarán de exoneración de impuesto a la renta Gurante 3 años a parir del 
Primer año en que generen Ingresos operacionales, siempre que generen 
empleo nelo e incorporen valor agregado nacionel en sus procesos 
producivos. 

+ Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, están exonerados del 
pago de impuesto ala Renta y su antcipo, por los primeros 10 años contados 
A part el primer año en que obtengan ingresos operacionales. 

+ Exoneracón de ISD para Inversiones products que suscriban contratos de 
inversión en: 
+ Pagos por importaciones de bienes de capital y materias primas; y, 
= Dividendos disibuidos por sociedades cómicliadas en Ecuador 

(nacionalos o extranjeras). favor de tonenciarios efectivos domicnados 
an Ecuador o en el exterior que sea accionista de la sociodad que 
diaribuyo. 

<=. Se elimina el pago mínimo del anticipo del impuesto a renta, 
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U. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuación) 

+ Se establece el Impuesto a la Renta único aa uiñidad en la enajenación de 
acciones, con una taa progresiva are l 0% y al 10%, 

+ Se podrá utizar el crédito troutaro det IVA hasta por cinco años. 
El Reglamento a esta Ley se emitió meciante Decreto Ejecutvo No. 617 del 18 de 
'iciembre ds 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembr 
de 2018, y establece los procedimientos para operalwizar y simpliicar la 
apicación de los benercios inbutarios a las nuevas inversiones. Entre algunos 
“aspectos que contempla el Reglamento están: 

  

+ Se ciarica el concepto de nueva inversión: prevalece el lugar (cludaa) en 
donde se ejecuta la inversión por sobre la ubicación del domicilo de la 
“empresa. 

<=. Optimización del esquema de la devolución del IVA y del ISO para las 
exportaciones. 

+ El incentivo para la exoneración del Impuesto a la Renta es automáfico para 
empresas muevas, mieniras que para las existentes el beneñcio será en 
unción de ls tasa de crecimiento de sus aclos. 

+ Las rolnvorsiones que realicen las empresas existentes d6, por lo menos el 
50% de sus utlidades, les permtirá la exoneración del. ISO. sobre los 
dividendos. 

+. Se dieran todos los aspectos que tienen que ver con el Impuesto Mínimo 
para su eliminación genuina 

Precios de transterendia 
La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los 
Cortbuyentos del Impuesto a la Renta que hayan otactuado operacionos con 
partes relacionadas localos yo domeltadas en el exterior, dentro de un miemo 
aríodo fecal en un monto acumulado suparor a USS3 milonos, daban proconar 
al Servicio de Rentas Intomas el Anexo de Operaciones con Partes Rolaconacas, 
¿ue simplemente os una revelación de las transacciones de ingresos y gastos por 
«compañía relacionada. 
Aquelos contibuyentes que hayan efectuado operaciones con panes 
felacionedas locales ylo domvicitadas en el exterior, dentro de un mismo periodo 
fiscal en un monto acumulado superior a los USS1S millones deben presentar 
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. 
La Acimwistración Tributaria, en ejeriio de sus facultades legales, podrá sotaitar 
Wnesmria ruidos de Vienen da Conirentas que ales 

ciones con partes relacionadas al interor del país o en el extenor, la 
presentación de la ifomacin conducente a delermnar en dichas operaciones 

Se apio el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley. 

  

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedarán 
¡kentos de la aplicación del régimen de precios de transferencia, siempre que: 
+ Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus Ingresos gravables 
+. Norealcen operaciones con residentes en palses fiscales preferentes, y 
%- No mantengan suscito con el Estado contrato. para la exploración y 

explotación de recursos no renovables.



INDUSTRIAS COSENCO S.A. 
V. CONSOLIDACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS: 

Mediante Resolución No: SO.JCI DCGP-G:14.003 del 14 de febrero de 2014, la 
Superntendencia de Compañías expidió las normas para la preparación y 
presentación de los estados financieros consolidados de las compañas y otras 
“entidades Integrantes de los grupos económicos establecidos por el Servico de 
Rentas Intenas. 
El segundo párrafo del artículo tercero exceptia de la mencionada consoidación 

a la información financiera de las personas naturales, las empresas cel exterior, 
las personas jurdicas que no estén bajo el contra de ía Superintendencia de 
Compañías y equelas empresas que hayan sido excluxas de los Grupos 
Económicos por sl Senvcio de Rentas Intemas. 
La empresa no está considerada por el Servicio de Rentas Intemas como parte 
Integrante de un Grupo Econórico; sin embargo, como es propetara de otras 
“empresas está obligada a presentar estados financieros consolidados de acuerdo 
alo dispuesto en la Norma Internacional de Información Financiera NIF 10, 

  

W. HECHOS SUBSECUENTES: 
Entre el 31 de ditembre de 2018 yla fecha de emisión de fos estados financieros 
separados adjuntos, no han ocurrido evertos 9 circunstancias que, en opinión de 
la Administración de la Compañía, puedan afecta la presentación de los estados 
Mmencierosseparados o que requieran ser revelados,


