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Al Bedondslas
INDUSTRIAS COSENCD S.A.
Guayaquil, Ecuadar

Lpinicn;

i. Hemos auditedo los estados finencleres separados adjunios de INDUSTRIAS
COSENCO S.A. los cuales incluyen el estado separado de-sitvasidn fanclera al 31
der dicigmbra da 018 y los asteu:lna. aapamdm de mamhd:alrltagmha cambios en al
patrmanic y flyjos de efective por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las
poliicas contables mds significativas v olra Informacidn  financiera wphf-ati'ua
(Expresados an LUSDélares),

2. Ennuestra apinidn, losestados finantiaros supar‘adns adjuntos axpresan. en todos los
aspecios significatives. la situacion financiers de INDUSTRIAS COSENCO §.A.. al 21
de diciembre de 2018, asl como de los resultados de sus operaciones v de los flujes
de efectvo mrraspnndlunbas al sferciclo anual tesminado. en dicha fecha, de
eonformidad con las Normas nternacionates de Informacion Financiera.

Baze para la opinidn:

3. Hemos llevado-a cabo nuesira auditors de acuerdo con Normas Intermacionales de
Auditaoria (MI&). Muestras responsabiidades con relacion con 955 normas s& detalan
mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor. sobre 12 auditorls de los
estados financeres sepatados’. Somos Independientes de & Compaliia de acuerdo
pon las disposciones del Codigo de Elica para Profesionales de la Coptabilidad del
Consajo de Normas Infemecionaies de Efica (IESBA, por sus siglas en inglés), y
hernos cumplido nestras olras responssbilldedes &tlcas de conformidad con estos
raquanmisntos. Creemos gue fa evidencis do auditoris gue hamos obtenido ocongtitnge
una base suficiente y apropiada para nueelra opinian de apditoria.

Otros asuntos:

4,  La Administracién de la Compaftia prepara estades financieros separados vy estados
financieros consolidados. Hemos sido contratados por Ta Administracion de g
Compafia para emitic una opinién sobee embos estados finencieros, Muestra opinién
al respecio de los estados financieros consolidados se pressnta por separado.

Asunfos clave de suditoria;

5. Asgntos clave de auditorfa son agoelios asuntos que; 8 miestre. juickh profesional,
fueron de mayor Imporancla en nuesirs auditorla de jos estados financieros
saparados del perlode actual Estos asunios fuefon cublertos en el contexto de
muestra auditoria de los esiados fingnderns separados en su conjurto, v en 1@
farmacidn de nuastra opinidn al respects, sln exprasar una opiniin por separado sobie
los msmos. Mo hemos [deptificads asuntos clave de auditoria gue deban sar
inforrmados,
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Responsablfidades de la Administracion sobre los Estados Financieros separados;

B La Adminisiracidn es responeable por |3 préparadion y presentacion razonablie de
astos selados finanderos saparados, do conformadad con las Normas Infarmacionales:
de Informacion  Firancera (NIIF). Esta responsabfided incluye el  disefic,
implementacién ¥ mantenimienta del control inferno que - permita & Elahmaﬂﬁn e
estados financieros kbres de incormecciones matenales. debldo a fraude o error

7. En la preparacion de los estados. financieros separades, |2 Admenistracion es
responsable de evaluar la capacidad de 2 Compahia para continuar coma negocts an
marcha, revelando, sagln comesponds, los asunlos reladionados con al negocio eh
marcha, &8 menos que pretenda Aquidar ia Compadiia o cesar operaciones, o no fenga
otra alternativa mas realisia gue hacerio.

$. La Adminisiracion es' responsable de supenisar e proceso de generacion de
infermaciin inancerade la Gompania.

Responsabilidades del Auditer sobie la Auditoria de los Estados Financieros
separados:

8, Muesiros -objelives son obtener una segurided razorabie de que los estados
financieros separados en su conjunto astdn libves de incormsciones materiales, ya sos
por freude o ermof, ¥ emilic un informe de auditoria que incluya nuesira opnidn
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pera no 85 una garantia de que
una audtoria  realizada. de conformidad con las NIA siempre detectard una
incorreccion material cusnde exisia. Una incorrecidn puede surgir por fraude o emor,
¥ s considera matenal s, de forma individual 0 conjunta, es raZonable esperar que
influya an las decisiones econdmicas de los ustarios sobre log estados lnancieros
saparados:

10, Como parte da una awditora de aceerdo con |as Normas inlernacionales de Auditarka,
aplicamos &l juicio profesional ¥ mantenemos & esceptinemo prafesional durante toda
I3 auditoria, Al mismo:

101, Kentificernos ¥y evaluamos: Jos riesgos: de- incorrectones materlales en los
estados financierss separsdos, ya sea por Fraude o eror, disefismos v
aplicamos ' procedimientos de asoditoria gue responden 8 8308 rigsgos. ¥
chianemos evidencia de auditoris- suficients y apropiada pars proporcinar URs
base para nuestra oplnion. El resgo de no detectar una inoorreccion ITEI'[EI"i'-El
por fraude e més slfo que-para una resulants: de arror, ya gue = fraude puede
implicar colusidn, faleficacion, omigiones intencionales, tergiversaciones, o ia
anutacion del control infemo.

102, Obtimos un entendimients del control Interno relevante para fa auditorsa con
¢l fin de dsehar procedimisntos de audiloria que sean apropiades en las

girounstancies, pero no con el propdgito de expresar una opmidn sobre 1g
efectividad del control interno de la Compafia.
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103, Evaluamos la oneided de las polfices contables utiizadas vy la razonabilidad
de: las uahnmmes contabiss y revelaciones relacionadas realizadas par 1a
Aﬁrﬂnlmaﬁ_ﬁn

104, Concluimos sobre | idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha y, en
base a la evidencia de auditoria obfenida, sl edsie una inceridumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que palgdan aportar dudas
significativas sobre |a capacidad de la Compafia parm confinuar como un
negocio en marcha, 3i llegamos a 18 condlusidn de gue existe una inceridembre
significativa, tenermos I3 obligacién de Hamar 3 atencion en nueslro informe de
auchtoria de |23 revelaciones relacionadas en los esipdos financieros separados
o, & tales revelaclonos son instfidentes, modificar nuestra dpinidn. Musstras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta |2 fecha de
nuestto informe de auditorfa. Sin embarge, evenios o condiciones - futurps
pueden causar gue |3 Compafifa no pueda continusr como un negacio en
marcha,

10:5, Evaluamos la presentacion, estructura v contensdo de 105 estados Nnancienos
separados, incluyendo les revelaciones, v = los estados financiercs separados
representan razonaldements las ransacciones y évenlos subyacentes,

1. Comunicamos a los resporsables de la Administracion da la Compafila, entre ofros
aguntos, o alcance y o momanto de reallzacien de la auditorfa v los - hallazgos
sgnificativos - de-la auditeria, a9 como. cualquier deficiencia significativa” del control
interno que identificamas en el franscurso de la auditoria.

Informe sobre otros reguisitos legales ¥ reglamentarios:

12, De conformidad con ef arliculo 102 de la Ley Orpénica de Régimen Trbltanio Irarmo.
estamos obligados & opinar sobre el cumplimiento de les obligationes tributarnias de 1a
enfidad en su calidad de sifelo pasivo, Nuesira opinion al respecto se emitirg en un
informe por separado,

Al 1 4 I
Pt
2 de abril de 2015 tManuel Garcia Andrade
Guayaqul, Ecuadar Supsrmtandencia de Companias, \Valores y

Sepures No.02



(Expresadosen ISOEanes)

ACTIWOS CORRIENTES:
Efgctive y equialantes da efecivo
Cuentas y documentos por cobrar (Mofa H)

ras suentas v documentos por colvar no felacioneEdos

Senvicios y oiros pagos anbicipados

Imeentarios {Mota 1)

Activos por impuestcs comiantes (Mota J)
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

AGTIVOS NG CORRIENTES:
Maquinanas y equisos (Mot K
Inwerskanes en subsidiaries (Nota L)
Ackiva por impusst dferde

TOTAL ACTIVOS MO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS ¥ PAT RO
PASIWVOS CORRIENTES:
Sabregirt
Cuentas ¥ decumentcs por gagar (MNata W)
Ditras obfgaconas corfiantes (Mot N)
TOTAL PASIVOE CORRIENTES

PASNVDS MO CORRIENTES:

Prowision parg benaficiol's empleados (Male O)

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMONIO (Mot )
Gapital social
Apuries pava fuliras caplalzaciones
Resacva logel
Resi#ados acumundos
TOTAL PATRIBONIO
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONID

Al 3T de diclembre da

Eel] 2017
937
T35S 211 808
1,600 B,193
1967 552
29,780 8262
£l 452 133,541
261048 A51. 893
41,547 31,788
5033 59 5,147 666
2.050
EETE-.EES; E.1 ?"EI.IE:_]_
5233 445 5 631,446
12253
10,558 1,855,885
0 308 74381
53 255 1,937 246
45615 35,028
45515 35,028
B B0
1819, 722 :
Pl e 268322
2,384 740 1,628,038
573 574 1 BEE 171
£ 335 445 5 531 446
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Vaa notas a los estados Ananciercs




1] SENCO S.A.

ESTADOS SEPARADGS DE RESULTADOS INTEGRALES

{Expresados an USDblanas)

INGRESDSE DE AGTIVIDADES ORDINARLAS
COSTOS DE VENTA
UTILIDAD BRUTA

GASTOS:
Gastos de administracion (Nota 0)
Gasios da vanias

UTILIDAD (PERDIDA] OPERACIONAL
OTROS INGRESOS Y EGRESOS, NETO (Nota R)

UTILIDAD (PERDIDA] ANTES DE LA PARTICIPACION
A TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO
ALARENTA

Pasticipacidn a bos rabajadores (Nota 5}
Impuesio & la renia
Comrignde (Mote B}
Difendo
UTILIDAD (PERDIDA| DEL EJERCICIO ¥ RESULTADO
INTEGRAL

(2]1-1 W-raﬁhm Frmbse

Garsmis Earsisrsi

Vea notas a los estados financlieros

Aflos terminados al
31 de diciembre de

2018 2017
30075 TT.2E9.
3,376 48 153
76 GO0 28,1368
511 Ba7 347222
06T 78,508
582 314 427,130
{565,815) (198,954)
408,235 718,250
{147 279] 320256
19,288
24,058

2,850

{144 328)

276,800
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Baltn al 1 de-aoern de 2017
Almeraa de. e legal

Whnlictard ol Ajecici

Saldo &l 09 e efesn d e FOHA
Tronsiensncd apore de 3coristas
Pnclicta il egercinio )
Salde a3 de migembe de 2010

|Exgresadns e USDidkamea}

Capital Agasrete pare futsnos Fesuiados

cocial  aumnenios o capltal  Foservalogal Bl dation
Frata] 20,803 3,060 G55
a5 48,538
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Boo TEaaaz <R GER0IE
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{144,
il [EIEEER] FEEF 2

Vea notas o kos ossades financioros




INDUSTRIAS COSENCO 5.4,

ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(S antinussitny
(Expresados en USDolares)
Aftos terminados al
31 e diciembre da
2018 207
FLUJO DE EFEGTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERAGION: . .

Efectwaoracibido de chentes 30,075 180,357

Efectivo pegado a proveedorss y empleados 489,803} (FB3,563)

Jiros ingresas v egresos, nefo 454, 702 528,111
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) _

ACTIVIDADES DE OPERACION 14,374 {54, 185)
ACTIVIDADES DE INVERSION: _

Adguisicion de maguinarias y equipos {13.596) 116,540)
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION {13,508 (16,5400
ACTNWIDADES DE FINANCIAMIENTC:

Fago pora benedicios a empleados {1,215]

EFECTIVO NETO LUSADO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTD [1.215)

DISMINUCION DEL EFECTIVD Y EQUIVALENTES AL

EFECTIVO (237 (70,735)
SALDO DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVD

AL INICIO AL ANO 237 70,972

SALDO DEL EFECTIVO ¥ EQUINALENTES AL EFECTIVG
AL FINAL DEL AND 247

Lal-H Mi#v-rdu Daehar

Carunts Senaral




INDUSTRIAS COSENCD 5.4,

ESTADOS SEFARADOS DE FLUMIS DE EFECTIVDG

(Exprassdos an USDdlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO
COM EL EFECTIVO NETO PROVEMENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD (FERDNDA) DEL EJERSICIO

Transaccienes gue noe representan-desembolsoade |
efectivg

Depreclaciin de maduinartas ¥ equipos
Prowisiin pard cusntes ircobrables

Ajutas par valuscidn de inversiones
Agtive por impuasho difsrido
Frovieidn por bondlicecion desshucio
Erowaidn por jubdlacidn pationsal

VARIACION EN ACTIVOS ¥ PASIVOS CORRIENTES:

Cuenfas y documentos por cobrer
inventarios

Seguras panadss par anlicpado
Activos por impuesios corfiankas.
Cuentas y documentos por pagar
Itrecs ohligationes Cormentes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN|
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

1, Wi pmemreire Cirmeemr
Gideni Saiteral

Waa notas a los estados fimancionos

Afos erminados al
31 de diciembre do
2018 2017
(144,329} 276,000
4,234 128
. 2,255
113,769 (194,603}
{2,950 '
7595 1,136
4 dA6 1681
(1T.475) a4 362
B2 G50 {112,854)
20,507} 24,993
{505) 22,580
268,889 {11.253)
(23.182) (118,503)
(35 075} 465 580
37,445 {148 657)
14,574 {54,188




INDUSTRIAS COSENCOD S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

{Exprasadas an USDdlaras)

1 5 ] NGO 5.4

Fise constituida @l 7 de mayo de 1920 en |2 cludad de Guayaquil, Ectiador,
Su adividad econdmica: principsl ea dedicarse 3 las sclividades de medal
MECAniss.

La Compafila mantiene acclones en Tuval 54, Castek SA v Dimultl .4
cuys paricipacion en cads una es del 99.90%. por lo cual se emiten eslados
financieras consolidados por separado,

Aprobacion de estados finanderns Los estados financienas por el afo
tarminado al 31 de diciembr de 2018, han &do emitidos con aulofzacion de
facha 4 de marzo de 2019 por pare del Gerente General de la Compaiila, y
postenormente seran puesios a consideracion de 1a Junta de Acconistas para st
aprobacibn definitiva,

A& confinuacién - s& dascriban las basas de presentacion ufilizadas para
elaborar los eslados financeros separados:

; La Compafia manliens sus regisiros
comables de conformidad con las HNormas Intemacionales de  Informacion
Financiéra emilidas por el Comilé Inlemacional obve Mommas - de Contabilidad
(IASB, par sus siglas en inglds) vigenles a la fecha de los eslados fnancieros
adjuntes, gue tami¥én hen sido ullizddas:-en la preparacidn de los estados
financheros adjuntos ¥ sus notas.

Bages de medicion: Los estados fnancercs separados han  sido
preparados sobre |3 base del costo histdrico, excepto por a3 obligacionas por
baneficios a empleados no comentas, que son valorizadas én base a métodos
actuanales y a3 Inversionas en subsidianas, que s reqgisiran al metodo de 1a
participacion. En el caso del costo histddico, los activos se registran por ef impaorte
del efectvo v otras pariidas pagadas; los pasivos 52 regisiran al imports de los
productos reciidos a cambio de incurrir en la obligacitn, y por las cantidades de
efactivo v equivalentes al efectivo que aspera pagar para satisfacer &l pasivo en &
curso normal de la operacian.

sledos anclergs  consolidedes; De acuerdo con  las  MNormas
Internacionales de Informacidn Financiera (MIIF), loa estados financieros
saparados de una entidad qua posés - subsidiarias se preparan de manarg
consolidada, La Compafia prepara asiados financieros consolidados con Tuval
8.4 Castek 5.4y Dimuli 5.4, cuya parbcipacitn an cada ona a3 del 58.99%.
Mediante Resolucion Mo, SCIHCLDCCP.G.14.003 del 14 de febrers de 2014, 18
Superntendencia de Compadias, Valores y Seguros expidid las normas para fa
preparacibn o presentacion de los  estados financieros consolidadas en
concordancia con o esteblecido en la Morma Internacional de  Informadon
Financiera (MIiFy 10, Los presenies estados financiercs. separados reflejan lg
sctivided indihvidual de la Compaifiia, sin inclair ios efectos de la consolidacin de
gstos con los de dichas entidedes subsidiarias.
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INDUSTRIAS COSENCO S.A

B. NTACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS SEFARADOS:
(Continuacion)

Moneda local: El d6lar de Eslados Unidos de América (USD) es la moneda

da Uso local en la Repdblica ded Ecuader y moneda funclonal de presentacin de
la Compania,

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:

A continuacion mencionamos 1as principaies politicas conlables utiizadss
por [3 administracion an la preparacidn de los estados financieros separados

adjuntos!

Efeclive y equivalentes al efectiva: Constituyen fondos de inmediata
disponibiidad, El efective comprende tanto el efectivo coma los depositos a8 la

vista. Los equivalenies al Ereciwcl 500 Mversiones-a corto plazo de gran Squidez,
que son faciimente mmgﬂlhlaa en mporites determinados de efectivo. estando
sujetos & un riesgo poce significativa de cambios en su valor. Una inversion sard
aquivalente al efeclivo cuando lenga vencimienta en tres meses o menos desde I3
fecha de adquisicion.

Activos financlems: Los adives finenclercs comprenden 1as cuenias por
cobrar chentes, relacionados v otros. Son activos financieros no demvados gue
dan derecho & pagos fjos o determinables y que no colizan en un mercado acive,
Seinchuyen enel aotive camente, pues son exigibles en manos de-doce mesas,

La C-n-m::aﬁia reconoss un actvo financiero an el estado de situackon
financiera a la fecha de la nagociacian.

Lag cuenias por cobrara compafiias relacionadas se-onginan por la wanta
de sernvicios de logisdica y en prestamos para capitel de trabajo, o cuales no
devengan intereses ni fienen vencimienios definidos.

La Compaiia meconoce un -aclvo financiero &8 costo amortizado,
cumpliendo con [os siguientas requisitos:

= El active financiero s& conserva dentio de un modelo de negocio cuyo
objetive &3 manisner los activos finandieros para obtener los flujos de
efectivo contractuales, vy,

» Las condiclones contractuales def activo financlero dan lugar, an fachas
especiicadas, a flujos de efective que son dnicamenie pagos dal
principal @ intereses sobra of impona del principal pendienta,

Baj= de activos financieres: Ln active financiers se dard de baja cuando;

» Expiren los derechos contraciuakes sobre los fiujps de efecino del aciivo
financizro; o

Transfiera &l acthva finansiero. estos e5: a) tansfiere los derechos
contractuales a recibir los flujos de efective de un active financieroe v b} refiens los
derechos confrattuales a reclbir los flijos de sfective del active financiers, pero
gsume la chligacion contractual de pagarios & uno o més acresdores, El activo
transferide v el pesivo relacionado:se miden de ung manera gue reflejen o
darachos y.las obligaciones que la Companiia ha retenidd;
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INDUSTRIAS COSENCO S.A
{03 SUMERN LAS POLITICAS CONTABLES WMAS IMPORT

{Continuacisn)

Deternors de activos inancieros: La Administracion de la Compaiia realiza
gvaluaciones de sus cuentas por cobrar, para delerminar sl axisten indiclos de
deterioro de su cartera El deterioro de la cartera establecido en el andlisis o
VE[OTAaon 58 reconore. E_qustandu la provision, Evidencia de deterioro pueds ser
indicios de que [os deudores estan experimentando dificuitades financieras
significativas, impagos ¢ retrasos en pagos de obligaciones, disminucian de los
flujos de efectiva fuluros, enfre-olros.

La cartara que se considera incobrabla o pérdida, sa da de baja contra‘ia
provisian.

Imventarios; Los inventaros se valoran al costg de adguisicion o al valor
neto realizable (VINR), el que sea menor & incluyen iodos los costog derivados de
su adquisicion y transformacitn, asi como oiros costos en los que s haya
incurrido para darles su condicidn y ublcacion actual: se registran utilizanda el
método def costo promedio.

Al final del pediodo se evalian los saldes de inventarios Individuaies mas
importantes para determinar su valor nelo realizabie, Sl el valor neto realizable as
menor que 2l saldo registrado, se ajusta la diterencia contra resultados.

El costo de los producios que expiran por caducidad o se dafan, se
reqgistran an los resulacos del periodo; A la fecha delos astados financiemns 13
Administracion no considera necesarna constituir -alguna - provision para s
obsolescancia de inventario debido a 1a aita rotacion del misma

INversiones an subsidiarias: Sa rﬁE|ElF='l[I_JES ACCIONES manienidas an Tuval
5.4, Castek S A y Dimultl S:.A., cuya panicipacidn en cada una es del 93.33%.

Estdn valoradas por &l método de la panicipacitn, segdin = cual ja
inversidn se registra Inicialmente al costo, y es - ajustada postedormente para
reconocer fa parle del inversor en los camblos en los resullados del perodo de fa
participada, después de la fecha de adquisicsbn. La pare gue corresponda al
lnversor en e50s cambios se reconocera en 10s resultados del perlodo .

Maguinarigs ¥y squipes, 5= mgistran al coslo, Las emgaciones por

mantenimlente ¥ reparaciones  s8 cargan & gastos al incurmirse  en elias,
migntras . gue las mejoras - de Imporiancia se capitalizan. La depreclacidn. e
calcula por el método de linea redla, lomando como base la vida ol sstimada
de kas activos relacionados.

La vida Glil estimada de fas maquinarias ¥ equipos 5 como sigue:

ACTIVOS ANOS
Musbles y enseres 1a
Maguinarias y squipos 10
instalaclones 10

El gasta por depreciacion g€ las maquinenas ¥ eguipos se b registra an |os
resultedos del afio.
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INDUSTRIAS COSENCO S.A

{1

SUMEN LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORT
(Continuacitn

La wida (hl v &l m&odo de depreciacion de los slementos. de |as
maquinanas y equipos, se revisan al clerme de cada gjercicio econdmico anual, tal
eomo requisren |os parrafos, respectivaments. S| proceds, se Zustan de forma
prospectiva.

__La- Administracion no establecid un valor: residual al costo de las
maquinanas y equipos, considerandg.que su valor recuperabie- al f&mino de la
wida Giil. no es significativo, )

Cuandao &l valor en libros de un activo de maguinarias y equipos EJ-I:EEEI-E a
su monto recuperable este es reducido inmediatamente hasta su valor
recuperable.

Les pérdidas v ganendias por la venla de maguinarias y eguipos, se
caloulan comparando los ingresos obienidos con el valor en libros y s& inchuyen en
el estado de resullados irﬂcgral:us

Creterong del valor de los activos no financercs. E| valor de un aclivo &
deteriora cuando su valor en lbros excede & su valor recuperable (sl mayor enlre
su valor razonable menes los costos de disposicién v su valor en uso). La
Compafia evelda al final de cada gjercicio econémico anisal, si existe algin indicio
de detarioro del valor de _alggﬂn active. De axistir, estima &l valor recugerabie del
active mediante un andlisis de |os flujos fufures estimados, descortados a su valor
presents usande una fasa de descuentc que refleja la evaluscion actual del
rercade del valor del dinero en el iempo y los riesgos especificos del active,

Las pérdidas por deterdoro del valor s recoriocen én el resulfade dei
periodo, a menos que el active se contabilice por su valor revaluado de acuerdo
con ofra norma. Cualquier pérdida por deferioro del valor en los acfivos revalsados
ge trata como un decremento de la revaliacion efectusda de acuerdo con 88 olrg
norma

A la fecha da los esfados financiens, la Administrackdn considara que rio
existan indiclos de detedomn an sus acives no financeros, por o que nd hay ia
nacesidad de calcular a recanccar perdldas par detérioro.

Paslvos fnanciems: Los pasivos financleros se clasfican en cuentas por
pagar proveadores, cuenias por pagas refacionados v obllgaciones financieras: Sa
incluyen en el pasivo comiente, excepto por los de vencimiento mayor 2 12 meses
contados & partir de la fecha del estado de situacion fnanciera.

La Compafia reconoce un pasivo financero en 8l estado de siluadon
financiera a la fecha de la negociacién ¥ S8 feconocen cuando e compromets a

pagar el pasivo.

Las cuentas por pagar proveadores y relacionadas son obiigacionas de
pago por la compra da bienes o sendclos en 8l curso nomal de 18 operacidn, BuU
reconocimiento inicial y medicion posteror &5 a su valor nominal que es
equivalenta -3 su costo amodtizado, Las cuenlas por pagar a compaffas
ralacionadas se odiginan an préstamos para capfal de frabajo, o cusles no
dawengan interesas nl ienen vencimientos definidos,
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INDUSTRIAS COSENCO S.A.
T SUMERN LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTA
(Continuacidin

Baja de pasivos financieros: Un pasivo es dado de baja del estado de
sifuacion financiera cuando las obligacionas especificadas en el confrato sa han

extinguide porue |3 deuda ha sido pagada, cancelada, o expirada,

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otfo
proveniente de mismeo acresdor bajo condiciones sustanciales diferenles. o silas
condiciones del pasivo se modifican de manera sustancial, 1al modificacisn se
trata coma una baja del pasivo anginal v & reconooimienty de un nuevo pasivo, v
la diferencia en los importes respectivo en ibros se reconocen en el resultado del
perioda,

Benaficios socales cormsntes Las vacacionss del parsonal s& registran
sobee |3 base devengada. Los décimo fercer y décimo cuarto sueldos 26
provisionan y pagan de-acuerdo a la legislacién iaborat vigenis.

La padicipecidn de los trabzjadores en las ufiidades es calculada en
funcidn del 15% de la utiidad contable anual aras dal impuesio & I3 renta, segun
la astablecida por 18 legislacian acuatonans vigante, Este baneficia se raconode
an los rasullados dal pariodo an qua coraspanden.

Beneficios de-empleddos no comenies: Compranden las provisiones por
jubilaclén patronal, bonificacion por desahucia e indemnizacion laboral, gue se

contabifiza segun estudio’ preperado. por un- pemo actuanal. El valor presenie de
las obligaciones por beneficios definides y el costo del servicio presente
relacionado se deferming en base-al método de 1a unidad dexr:remtu provectads
Las provisiones y I35 pérdidas y ganancias acluamales se reconocen an el
resultado dei pariodo 8n gue se produzcan

Las reducclones 0 llgudacones del plan oe bensficos definidos
disminuyen o ellminan la obligacion por beneficios definidos. y la ganancia o
pérdida resuitanta se reconoce €n &l resullado del periodo en que se produzcan.

Provisiones cormismies: Se reconoce ung provisidn cuando (i) tiens una
ooligacion presenté (legal o impliciia) coma resultado de un suceso pasado, (i) es
probable qle tenga que desprenderse de recursos que incorporen  beneficios
aconomicos para cancelar tal obfigacion, y (i) pusde hacerse una estimacion
fiabée dal valor da la ebligacién, El valor reconocido como provision a ia fecha de
los estados Mnancieros, €3 18 mejor estimacion de 8 Administracion  del
deszambaolso necesarno para cancelar la obligaclon presente.

Impueste 8 la rentz comente; Bl carge por impuesto &8 le remta comente se
calcula mediante §a tasa de impuesto aplicable a8 las ulilidades gravables v se
camga a los resulados del afic gue se devenga con bass en el Impuesto por pagar
exigible.
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T SUMERN LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTA
(Continuacidin

De acuerdn con |3 normativa tributaria vigente, 138 sociadades constituidas
an &l Ecuador, a8 sucursales de sociedades sxdianjeras domicliadas en ol pais y
lés sstablecimeenias permanentas de sotiedades extranjeras no domiciliadas, que
ootengan ingresos gravables, estan sujetas a ia tarifa impositiva del 25% (22% en
el 2047) sobre su base impﬂ;nfb1ﬂ_ Sin embargo. |as sociedades que tengan la
condicién de micre ¥y pequefas empresas s mantendrd s laifa def 22%_ ia
primera condicion fa cumple la Compafia.

La normativa tibutaria local establece ef pago del anticipo del impuesto a
la renta, que puede ser dewuelta en fa pare que exceda el tipo impositive efactiva
(TIE) promedio, definide por |2 administracién tributaria . La devolucidn total o
parcial de la diferencla entre @l antlcipo v el impussto a fa renta causado, podrd
ser solicitado una vez terminade 8l efercico fiscal y prasentada la declaracian da
1mpunmn alaranta

Impuesto 8 la renta diferido; El impuesto a la renta diferido se provisiona en
su totalidad. por el metode del pasive, sobre las diferencias temporales gue
surgen entre las bases fiscales de aclivos y pasives y sus respectivos valores
mostrados en los estades financieros. Bl impuesio a |a tenta diferido se delerming
usando {asas tributadas que han side promulgadas a i3 fecha del eslado de
situacion financiara y que se espera sefan aplicables cuando el Impuesto a i3
ranta diferdo activo se realice o el impuesto a la renta pasivo 56 pague;

Log-aclivos por impeesic a la renta diferido sdlo se reconocen en la medida
que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futures contra los que se
puedan usar las diferencias temporales. Los saldos de sctivos y pasivos por
impuesto a la renta diferido se compensan cuando exisia el derecho legal exigibie
& compensar impuestos activos comientes con impuestos pasivos correntes v
cuando los Impuestos a [a renla dferidos activas y paziios se relacionen con ia
misma autordad tributara,

Feconocimienio de mgresos de aciividedes ordinanas. L8 Compaiia
reconoce ingresos de aclivdades ordinanas por la: venta: de senacios de melal
mecanica de acuardd con @ NIUF 15 Los precios son defmidos por 8
Administracion da la Compania.

Las obligaciones de casempefio se satisfacen &n @l momento an que |os
beenss son refirados de lss bodegas por parte del clismie; en €56 Momento S8
reconoce Inmediatamente & ingreso, pues se fransflere el comtrol.

Cosiog v gastos ordinanos; Se reconocen: sobre la bese del devengados v
sa registran en reasultados cuendo 58 conooEn

Castos financieros: Se onginan en préstamos para capial de trabajo. Los
gasios por intereses se contabilizan como gastos en el pericdo en que se
ingurren.

Musvos pronunclamienes pamg 2018, Las siguentes estén vigentes por

primerm vez parg perodos que comiencen-el 1 de enero de 2018:
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C.  RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES WMAS IMPORTANTES:
(Continuacitn

« Doz nuevas Mormas: NIF § Instrumentos Financleros v ta MUF 15
ingresos de Acthvidades Ordinarias procedentes de Contratos con Cllentas
ique incompora las Aclaraciones 3 fa MIF 151

s Ung modificacion . 8 la MIF 4: Aplicacion de 13 NIIF 8 Instrumenios
Financieros can la NIIF 4 Contratos de Segura (Modificaciones a ta MEF 4);

= Medificaciones a otras dos Normas: NIIF 2 Pages basados en Acclones, y
la MIC 40 Propiedades de Inversian,

« Un corjunto de Mejoras Anuales: Mejoras Anuales g las Mma M,
Cicle 2014-2017; y,

¢« Lina Intarpreta:lbn CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y
Contraprestaciones Anticipadas.

La -Administracién de la Compadia ha reslizado & andlsis sobre la
adopeidn de la NIF 15 y NIF 8;

NIF 15 - Ingresos de acfividades ordinarias procedentes de coniratos con
cifentes! Lag cbligacionas de desempefio de cada uno de [of sanicios gque presta
la Compafiia, se satisfacen cuando se prestan los servicios de metal mecanica,
que coregsponde a8 la fecha de facturacion, Con base & lo expuesio, 1a
Administracidn ha concluido gue Tog efectos de la implementacidn de jos cambios
deda:MNIIF 16 no genaran un impacio significative mas alla de nuevas revelacionas
que deberan realizarse, esio debido a que el Iralaméemo contable para el
reconocimisnio de los ingresos bajo MIC 18 a5 consistante con los requsdmismtos
da 3 nueva norma.

NITE 8 < Instrumanios fnanciercs: Poslerior al andbsis realizade de |os
activos financieros de ia Compafiia no se encuentran expussios a un deberioro;
pues $a recuparan dentro de los plazos aprobados

La adopcion de la MItF 9, fequiié un cambio en la reclasificacion de los
instrumenios  financieros, ahorsd fodos los activos ¥ pasivos . finencsins se
olasifican al costo amorizado. Sin embargo, no exste inoidencia en su valoracion

Los demas pronunciamiantos no son aplicables & la Compaiia.

ﬂﬂ_ﬂ_ﬁ_ A &mlhuaclun EE' enumeran 133 nm‘mca.-.a 1mﬂm&clnnah&5 dﬂ- hmnadﬂn
financiera, Interpretaciones y enmiendas emilidas al 1 de enero de 2018 pero que
no se-encontraban en vigencia ala fecha de emision de los estades financerns de
la Compania’

i Bedra,
| Inkstpeuiocidn, o Factha du
| Modificaciin Sufeto ce modficacsin vigensia
| Establoso los prgcipsas parg of Teconpoimionta, modiown, mesartockdn
o mformacion a rovebr de o arrendameentss. Le NP 18 introduce un
e ol ool e cidn pare ke drrendsanas mss p isgUian que R
NilF 18 amepdstann Hcoaazea pothvos ¥ pashes pard todes lns arrendamisnine
“Ara s Son ur plaEn supeior o 52 mosal - o mefos quis ol acive subivacants | 0012008
' ame o baje vl la HIE T8 { bl walitarda  lak
reguermentes. de contabiliged oal  aorendadod da - da NIC 1T
. Airendamisnion.
]
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.: RESUMEN DE LAS Pﬂ!:i'ﬂgg CONTABLES ME IMPORTAMTES:

o,
Interpeetacion & ) Fectea de
MerEiicackin Sujiio g mogiicackdn | wigemcia |
RIF 17 ) R — :
Coniratas da Faeaga @ l MIEF 4 "Contrabie de Segeros” Lrifla} Prlars]
Sefguen’ [
NIF 35 Afode & B3 requerimisrios e la NS 12 Implasts o las Ganancias
g ireaEtidmbire: u:pﬂr—d-r.:tniﬂ de sdma felear e elpEpe 88 B mnceibdombre en B
I iy canfabdizasiin do |rr|=lunll:l o o :nr'-‘an-:nu- AEnnhe N l-'lu clare cames BiO01E
Tl-.tllr:'il.l by 2l aplcar Hre Wyas Tiscakes o wa {ranesssEsn @ R AN cancrila, & :
pis 'nuaﬂjda.mylaalﬂuﬂadﬁﬁmﬂziulbrdmﬂMﬁﬂdem‘ﬂ
Tml'::'ﬂ_i entidng, :
Adara  gque Cactivos  Anamoesos s Eles sen  carscherlatcas da-
. cancabiciin anticipada qun puodin dpr lugar -a unn componesckia
Modlicicicnys 5 ta | nagaliva rapenable por la Demingein . aniiciaede ) contiala, son
MEIF-3 nlu-pi:ﬂﬂ para: mediese al Comin . amortizado- o al walor r.uuruﬂl con | BlO12018
cambins en ore resulmde intsgral, en 1|glr de '.'lle razanalie =R :
eamblew o rasitedcs
| Aglra qur.1as, cmades cokabizaran 135 poric paGones 3 largy paza
i on unnasncindn’ @ negesic cer@ne- al'quo ne w0 aphca ol méksdo da by
o .-wcl.“: e pamicipaciin-inands la NIF 3 anles comabiizar les pdrdking o pordidas | DO ZEAS
; por deterioros de valar aplicenda |o BEC 28,
' Lag medficacionos 3 ia HIIF 1A lﬂ:rnr ql.Hl cuants na I:Irlhhd'-l.la';j'b;. [
al saniral da e ME:I:I# GLlé a5 |.II'|El iFﬂrB#ﬂ'ﬂ Gonjuna,  madin
“nuamenela pnﬂicq:u:lﬁr: rnantenida en ese negocio:
Las medficacisnes a ls NITF 11 scliras gu cusada one aiioked obdia g
ufmﬂrpt curglr.h-d:qmnrq:ﬂm que 25 Lna :qmlumd-n conjuntz, modira
ﬂlri".'-l!l'l'lll&'l'lﬁ- £ p-iﬂﬂn:lﬁn n'lﬁl'i'lm FTRET ] P R
‘:':f,“l ""'"'“':l‘l‘;.‘ Una do b modificeciones o 8 NIG. 12 actwa oue na entidad | oo
Cicks B1E-2017 canAREEATS Yodas i Condacimncias do 08 dividaeiian a0 al inpuesis 5
)  ldk gunahcias o ba mkma e ndapardiartarane GF B et e
g suria ol mpoesio.
Lina g e medificaconss @ fa NIC 73 aclame que cuanda un sciive gus
sumptn lop reguied o ostd kitn pors 5w ues prewigio o vonka, une anbdad
b Jop pd ptansss P nodandec e EERGGR pTE - DN s activd Coms
Porte go kes prdslames. genernaks. i

La Adminsiraciin de la Compafiia prevd que l& adopoion de eslas nomiss y
madificacionss no fendrn impacto. significetive en o5 -ectados fmancleros ¥ sus

revd aciones,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financiems requiere que la Administracian
realice estimaciones que =afectan las cifras reportadas de aclivos. pasivos,
ingresos y gastos y @ axposicion de aventos signficativas en las notas a los
eslados financierns, Las estimaciones y juicios son confinuamanta evaluados y
estdn basados en & expedencia hisldrica y olos faclorss, incluyendo la
expactstiva de eventos futuros que se cres son razonables bajo ias actuales
circunstancias. Les rasultados actuaies padrian difarlr de dichas estimaciones:
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacidn)

A continuacion s pra_aantﬁn las estimaciones ¥ jLﬂ:iw' contebles qgue |a
Administracien ha uiliZade en-el procese de aplicacion de loscntencs contables:

Deterore de’ instrumeros financieros: A ja facha de cierre de cada
pericdo, o &n aguslla fecha gue s& considerd necesaro, se anefiza el valor da los
activos para determinar si existe algin indicio de gue diches activos hubiesan
sufride una pérdida por deteroro, En caso de que exista argun indicis 32 realiza
una estimacién del importe recl.ip-amht-e de dicho active. Si se trata de activos
identificables que ne generan fluos de efecths de Torma Independients, a8 estima
la recuperabilidad de s unidad ganeradma de efedivo g ia-que pertenece el activo
o pasivo, Las pérdidas por deteiioro reconocidas en un instrumento financierc an
parludl::a anteriores -son raverdidas cuando oS8 produce un cambio en las
sstimaciones sobre su valor recuperable inérementando el valor con cargs a
resullados con ol limite daf valor an libras que el astive o pasive hubiera tenida de
na habersa reconocide |a pérdida por detedom:

RS D i 111 ific deganucio; El valor
presenis da f-“iﬁ: pmw&:mas pira uhhgmmai pw hﬂnaﬁcm definidos 2
trabajadores depende de varios factores que son detesminados en funcién de un
caleule actuarial basade en vanios supuesios. Eutna BUpUSEioE Lrtlliz.a.dﬂs parg
daterminar el valor pragante de eslas cbligationes induyen ung “fasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacts en el valor en libros de lag
provisiones de ‘estos baneficios,

El astuaro contratado por la Compaiia para realizar al cdlculo actearnial,
ufiliza la 1asa de descuentd, la tasa de moralidad v de fotacion al final de cada
afin. La tasa de descuento utilizada es & promedio entre el rendimiento de los
bones corporativos en el mediano plezo existenie en el Ecuador,

r ; iipos: La estimacion
de las vldas utlla5 ¥ el vall:n‘ re::h:lual sa efar:#uan d& m:um:lu a ko mancionado en
la parta pertinenta en fa Nota C,

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

A continuacion® 52 revela la naturaleza y el alcance de'|os riesgos gue
surgen de ks instrumenios financieros a 105 queia Compafia esta expuesta a 1a
facha de los astados financieras adjuntos:

Rigsao de crédito; Il resge de crédito as el riesgo de pérdida financiera
que enfrenia la Compafila en un instruments financiaro sl |a confraparta no
cumpls con sus obhgaciones contractualas. y se origing principalmente de las
guentas por cobrar y el efectivo en bancos. A |a fecha de los estados financieros
separados, no exisien cuentas por cobrar que pudieran incrementar el nesgo de

pérdidas.

La administracion cuenta con politicas y procedimigntos disefiados para
mitigar &l resgo de cradito. La Gerencia Genaral y 12 Jefatura de Venta Local son
los prncipales responsables de la implementacién de estas politicas y
procedimantos.
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E.  ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacidn)

; El iesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
welor de un aclivo asociade 2 fa fluciuacion de su precio en el mercado, v esta
a«z_quciagd::_- al riesge de iasa de intérés, al rﬁa-g-: de tasa dé cambio ¥ & giros
rgsgos o8 praci.

Ala fecha de los estados fimancisros separados, 18 Compafila no presanta
endeudamisnto a large plazo por lo que Ao expone ai riesgo de lasa de interés,
Por ofro lado, todas fas transaccones se cfectlan en Dolares de los Estados
Unld;s de Aménca, por lo que lampoco €34 expuesto el resgo dé tasa de
cambip

_ de liguidez: E| riesgo de liguidez &s e riesgo de gue la Compafia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivas
financiaras, que son liquidados mediante la entrega do efectiva U olras activos
financares.

A Ja fecha de los esiados financerosseparados, los pasivos corrientes
estan adecusdarments cublercs por log activos comiendes. Por oiro lado a3
obligacionas con accionistas pueden ser negociadas en caso de ser necesario,

Oe “igual manera e efectivo en - bancos sa& mantiene &n entidades
financieras con una extalepte calificacion de rieggo olorgads por un fercero
independiente AAA-,

F. GESTION DE CAPITAL:

El objetivi printipal de {a gestion-de capital de ta Compaifa es obienat oz
recursas povenentas de ia venta de resings plasticas, metales y cadulinas asi
come guimicos, para &l cumplimlento de obligaciones con sus acreedoses
acoionisias y relaciongdos; ¥y maniener una estructura de capidal opiima pam
reducir al cosin de capial

Le - Compaiia’ moniiorea  su capial sobre: |@ base del ratio de
apalancamiento. Este ralic se calcula como fa deude nela dividida enire: el capital
tofal. La deuda nefa s calcula como el tolal da |os recwsos denos (incluyendo
deudas bancarias y financieras y no corfientes, cuentas por pagar comerciales y a
compafifas relacionadas) menos & efectivo y equivalanies de efective, El capital
total sa caicula como @ “patrimonio neto’ mEs |a deuda neta Los ratios de
apalancamento fueron los sigulentas;

Al 31 de diclembre de

2018 T
Provesdoras 25918 15,383
Sobmegiros bantanos 12253
Compafilas relacionadas 7,780 1,850 482

Total deuda 22851 1,865,865
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F. GESTION DE CAPITAL: {Continuaciin)

() Efective ¥ equivalentes de efecive

Tatal patrimonio neto.
Capltal otal
Ratlo de apalancamiento

Deuda neta

19

Al 31 de dickembre e

ﬂﬂﬂﬂﬂ

T AT

2018 2017
237
22 951 1,865,628
N VT S
5251525 5424799
0.44% 34.30%

G. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacidn se presantan:las categorias de los Instrumentas financisros;

Activos financkeros
medidos al cosio:
Efectivo y equivalentes de
efectiva
Activoes financieros
madidos al costo
amortizado:
Cusntas y dooumzntos por
cobear chentes
Cuentas y documemnos por
cobear relacionados

Totzai activos financhkeros

Pasivos financieros
medidos af costo
amonizado;

Sobregiros

Cuantas y documentos por
pagar provesdores
Cuantas y documentos por
pagar relacionados

Total pasivos financieros

2018

2047

Corriente

o
corfienta  Corrlente

Na
corrients

237

254 13
162,332 236,653 ,

152 596 225803

12,253

2918 15,383

7,780 1,850,482

22 951 1,865,865

= Bl valor en ibros de efedtive v equivalentes de sfedtive, cuentas por cobrar
a dientes, otras v relacionades  tuentas por pagar proveedores y
relationadas. no difiers significalivamenta de su coste amertizado debido a
la naturaleza da corto plazo de estas instrumentos.



INDUSTRIAS COSENCO S.A
H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR::

Al 31 de diciembre de

- P . T

Py ] 2017
Clientes B
Companias relacionadas (Var Nola T) 152,332 225,553
152,332 225,566
(-} Deterioro acumulado de cuentas por o
cobrar 17,290 14,158
135,042 211,408

L INVENTARIOS:

Comresponde @ maleriales, Wwberas con valvulas, accesorios y olros matedales. de
Terreteria industrisl.

J. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembra de

_ 2018 2017
Impuesta a la renta (1) 83786 115,389
Impuesio:al Valor Agregado (51575 iR s
B84 452 123,341

(1) Incluys principalmante LISS49,717 (USS78.795 en el 2017) de Anticipo de
Impuastoa la Renta.

Mamjilresslan . Musbleay  [rstalicidn Goers en
¥ el s EnserEs chmaras stalaciones pricesn Tural

=L
Galdo o 00 1018 FATE 10E 7345 by B
Adicinnts 165 ) 16840
{4t Racfaaiicsiones _ BN —— R I T
Halda IR LR AT 13,734 THL ) 15 T4
A i 13,545 450 13,565
{#eh Ruofas licaniones L LR [}
Saldo @l 21157017 i 2FA50 . | 13,4 aAn 61,504
o Do
aczsmidadiy
Salder a1 01-01- 7048 A478 e e LR -
Adiciones. 1,204 e 1851
Saldo 2131121078 ddme 1,616 1553 8123
Pelic i = s AT LT P A3M
Saldn wl F-12-n01] Aata- A3 1.7 W 16,363
Enlta al 01-1- 20118 10257 (358 " U
Lalda ol 11-13-3018 [EARL] A 352 & 415 91T

gﬂlmﬂﬂfrlﬁm'l' TAELT K323 12 T A5 A1 5T
re———rr——— ey
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L. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS:

. Pereanlnjo da . )
Paig v . pardicipacidn. . Valor _ T de Sclembroeds
keenbire Incorporaciin e AT [emd nal 2018 - 2T
Epaidiariac
Tursal 5.8 Enuader DH.EGE  ODCEM 100 2,55 048 b= e
Gl 5 A Ecuadr CPRLDES  pEgEY 1200 736,100 710,508
CAmaiftl 58 Ectindsr 39.98%  I5EC% 1o 1,358 751 1,435 T 70

5,033, B 5,147 0588

Los estados financieros separades de la Compania por el afio ferminado a1 31 de
diciembre de 2017, también s& prasentan consdidados con sus subsidiarias Tuval
S04, Castek 240y Dimultl 340 &0 18 cual poses unad panldipaddn acclonana del
99.98% en cada una y ejerce control, lal como |o establece la NIF 10 Eslados
financieres consoldados, sin embarge, por requenmiento de la Superintendencia
de Compafia, Valores y Segures, la Compafiia presenta sstados financlenos
separados,

M. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre da
| 018 207
Proveedores 2767 720
Companias relacionadas (Ver Nota T) 7.780 1,850,482
Acreaderes varos o [ . 14853
' 10,698 1,865,865
M. O SCIONES CORRIENTES:
Al 31 de diciembre de
2018 2047
Beneficlos soclales 23972 20.529
Parlicipacién de jos rabajadores en las
ulilldades (Ve MNota S) 18,298
Impuesio & la renta por pagar del
sjercicip (Ver Nota 3} 24 058
Con la administracidn tributaria 6,460 2,115
Con el Institutc . Ecuatorians de j
Segundad Sociai 5,873 4981
36,206 71,381
0.
Al 31 de diciembre de
2018 217
Provision de jubiiacion patronal (1} 30,440 23.105
Provigion de bonificacidn por (2} )
desahucio 15,175 11,824

45816 35.029
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INDUSTRIAS COSENCO S.A.
0. PROVISION PARA BENEFICIOS A EMPLEADOS: (Continuaciin)
{1) El mavimiente de la provision para jublacion patronal fue el siguients:
Al 21 de diciembre de

_ 2018 2017
Salda al inicio del afio 23,106 21968
Incremernto raan 1,138
Saldo al final del ano 30,440 23,105

{21 Elmovimeanto de la-proviskin para bonificacion por desahucio fue al siguiente;

Al 31 de diclembre de

2018 it
Saldo al Inlcio del afo 11924 B.243
incrementa 4 466 3,681
{-} Pago oe beneficios 1,218 '
Salda al finai dat ano 15,175 11.5924

Hipétesis actuanales:
Al 31 de diclembre de

2018 2017
Tasa da descuento 6.75% 6&.75%
Tasa da incramanto salarial a cono 3.50% 3.50%
plaza _ _
Tabla de rotacién {promedio) 7. 14% T.14%
Tabia de mortalidad e invalidez TMIESS 2002  TM [ESS 2002

P. PATRIMONIO:

Capital soclal: Representan 800 acciones — aulorizadas ¥ emilidas al valor
nominal de USH1 cade una.

Aportes para futuras capilalizaciones; Mediante acta de junta general de
actionistas del 3 de diciembre de 2018 - se aprobo |3 transferencia de
US31 819,732 desde |la cuénta de pasivo por préslamos: reciddos dal principal
accionisla 8 k8 cuenla de apontes paré futuros aumenios de capital

Reserva legal: De Bouerdo con la legislacidn vigenie en el Ecuador, la Compafiia
debe fransferir el 10% de las dildades hguides v realizades a la‘reserva legal,
hasia completar & 50% del capital suscrito y pagado. Esla resenva no pusde ser
distribuida a los accionistas, eaxoapio an taso de liquidacidn de la Compadia, paro
pusde ser utilizada para cubric pérdidas futuras o para aumentar e capital.

Resultados acumuladoes: B saldo de esta cuerfa estd a disposicidn de |os
accionistas de la  Compafia y pusde ser ulilzade para i3 distribucidn de
dividendos y clerdos pagoes, 1ales comoe relquidaciin de impuestos elo.,



INDUSTRIAS COSENCO S.A.
Q. GASTOS DE ADMINISTRACION:

Sueldus y bensficios sociales
Otros gastos de personal
Sewicaos extemos -
Suministros y materiakes
|mpuestos v contribuciones
Ciros gasios

R. OIROS INGRESOS Y EGRESCS, NETO:

Otros ingresos:

Ingrasas por Sanicias: o
Gianancia porinversign en subsidiarias
Ingresns vafos

Rendimientas financieros

Otros gastos;

Pérdida por inversidn e subsidianas
Gastas financigros

Ofros gastos '

23

Anos ferminados al

31122018 322017

230,299 244,035

a7, 159 49,022
175967 8730
1627 11

58,021 42559

4,964 2,765

511 887 34T 222

Anos terminados al

22018 MMy
562,000 555,000
191,602
12,381 2.975
1,687
575,060 T4% 578
113,789
703 1,454
53,260 28,854
ferra2 30,328
408 338 T45. 250

{1) Inchiya principaimente por USS174,500 (US$206.500 en el 2017) a Castek
E.A., USS224.350 (LUSH294 850 en & 2017) a Tuval S.A y USE163.160 3

Dimultl 5.4 por sarvicios de lngistca.

S. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

L ] TA:

La base del caleulo para determinar fa parficipacion de los trabajadores en las
ulilidades de la Compaiia v |la base imponible de impuesto g & rerta de la

Compania, fue e siguiente:

Litiidad {pérdeda) dal ejercicia
Parlicipacitn a los frabajadores
Litiidad {pérdida) gravabie
Menos ingrasos axanios
Mas: Gastos no deducibias
Diferencias permanentes
Diferencias temporanas
Basa imponible para impuasio:a la renta
Impuesio & la renta causado

(1) Inciuye principaimente por US$30,020 por gastos sin soporte.

2018 2017
(33510) 128653
19 298
(33510) 109.355
728
(1} 34085
(23 11804
11640 109.355
(3} 2582 24,058

{2) Comesponde a USS4.466 de provisiin para bonficacion por desahucio vy
UISET 335 de provision para jubdacian patronal,

{3) La Compafiia no reconocid la prandsion del impuesto a la rarta correspondianta
al sjurcicio acondmios 2018. B gaste sa reconocerd diractamanta con af pago
en &l periodo coments. El efeclo de esle asunto no es significaliva.



INDUSTRIAS COSENCO S.A

T. E_ALIH'IE ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

A continuacion un detalle de los saldos con partes relacionadas, tados locales:
Al 31 de diciembee da

Cuentas v documentos por cobirr o

corfentes Transacoidn 2018 2017

Tuval 5.4, Comercial 51,268 B 700

irmpartsdora Comenstsl Ecidlanans ' ' )

Ecusloss 54, Gl av

Castek B A Cormancisl B 16T 180,574

Dl &8, Carmargial 1847 T
152, 332 228 8583

Cuentas ¥ documentos por pagar

cOmientes _

At Prestame (1) 7780 1850482

P —iei

(1) Al 31 de diclembre de 2018 &l valor de LISS1819722 fusron transfaridos al
patimanio coma aparts para fulurs aumentos de capital.

Se reslizaron las siguienies transacciones con pares relacionedas. todas locales:

Compras _ Transacaitn, IR SNRG0
Fivel 5.8 Camancial 1y
stk S Gomarcial ]
CHmuiti &, &, Somercial 0 28
' 508 2,581

Wamlag
Tuwal 3.4 Camaicni 24350 06557
Cagbek 5.4 ot e 2o 575 284,550
Crmuni 5.4 Carnarcial 63150 5526
S ATE B2 A7

J TOS TRIBUTARID

PREaiAD o M aleaIan b 16 C sl FIn s

E!l 28 de diciembra de 2017, enirt en vigor la Ley Crgénica para la Readfivacion
de |a Economia, Fortalecimienta de la Dolarizadion y Modemizacion de la Gestion
Financiera, cuyas reformas estdn vigentes para o sjerciclo econdmico 2018 A
comtinuacion algunos de los principalas cambios:

« Sondeducibles de impuesto & la renta los pages efectives que s realicen por
concepto de Desshucio y Pensiones Jubilares Patronales, siempre que no
correspondan a pagos de provisiones efectuadss en afos anferiores, sin
perfjuicia de que s2 deba confinusr reafizando e provision para &l
cumplimiento de tales obligacionas, v que constituyea gasto no deducible dal
ejarciclo @n que se registra. Por asla provieion sa reconocers impuesto
difarido, que pueds ser ulilizado cuando & contribuyente se desprenda de os
TECUrsos para cancelar ia obligacion por la que se realizo la provision.
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.  ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuackin)

La tirifa_ general da impuesio a la renta para sociedades o astablecimierios
permanerites en Ecuador, a partir del ejercicio fiscal 2018 sera del 25%: No
chstante; esta farifa serd del 283 an los siguisntes casos:

= Cuando |a sociedad haya incumplido su deber de informar la composician
sociataria:

« 3l dentro de fa cadena de propiedad de Acclonislas o acclonlstas, exista un
litular residente en paralso fiscal, y e beneficiaro efectivo sea F&Eld&l‘rtﬁ
flacal de Ecuador

« Chando dentro de 1a composicion societaria, del fitular residente en paraiso
fiscal s&a igual o superior al 50%, 5@ aplicara el 28% de impuesto a ia
rernta.

= Cuando dentro. de la. composicion soclietana, que comesponde -al titular
resilente en paraiso fiscal es inferlor al 50%, 5e-aplicard el 28% de
impuesio & la renta en proporcidn & su participacion en & capital de ia
sociadad,

Incremento del liméte en la dedu;:ﬁ:l_qn adgicional de gastws para ias micro,
pequefiesy medianas empresas, del 1005 de (o5 gastos de:

« Capacitacion para mvasligacion, dasarrolio e innovacion tecnoldgica, sin
queE supere 81 5% de 105 gaslos dé sueldos.

= Mejoras en la productividad & traves de estudios v analisis de mercado,
implementacsen ¢ disefo de procesos, disefio de empagues. sofiware
especializado, sin que supere &l 5% de las Ventas.

« Para los expofladomes habiuales v lunsmo receplivo, &f beneficio serd de
hasta el 100% de los costos y gasios de promocion y publicidad.

Las -sociedades exportadoras  hebitugies v ias que se dediquen a ia
produccion de bienes, que reinvierdan sus ulilicades en el pais, pagaran 8
tarifa dal 15% (manas 10 punios porcentuales a la lanla general). A afedlos
de oblenar esta reduccion en la lanfa, estas sociedades deberdn efactuar el
aumenio de capital por 1as utiidades reinvertidas, realizando |a inscripoion de
ia respectiva escntura hasta gl 31 de diciembre del ano. posterior a agquel en
que se generaron las wilidades.

Para la determinacldn de 2 base imponible de las socisdades consifersdas
microgmpresas, se deducird USS11,270 (1 Mraccion basica gravada con larifa
caro |R de parsonas nalurahes).

Para el céfculo del anficipo de Impuesta & la renta de |35 socledades. no se

consideraran las cuenias por cobrar, a sxcepcion de fas cuentas por cobrar
con relacionadas, los gastos por susidos, decmo tercera, décimo cuaria
remuneracion y aportes  palronales al IESS, vy, en ¢l caso de |os
contibuyeniss que maniengan acthios revaluados, no consideraran el valor
del revalio efectuada;

También se excllirdn gastos incrementales por generacion de nuevo amples,
y por la adquisicion de nuesvos activas productivos, que permitan generar un
miayor nivel de produccian.
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ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuackin)

Las sociedades microempresas, sucesionss indivieas, parsonas naturales NO
obligadas a Hevar contabllidad; vy, las personas Obligadas a Hevar
Contabilidad, ava mayor {uente de Ingresos MO coresponda 2 actvidad
empresarial, calcularan e anficipo de 13 sguienie. maners Bl 50% . del

impuesto causato, ‘meanos a8 refenciones en fuente que le hayan sida

efaciyadas en 2l ejercicio

El Reglamento a #sta Ley se emitid med|anta Dacreto Ejecutive No. 476 del 13 de
agaosto da 2018 y fue publicade en Registro Oficial No.-312 del 24 de agosio de
2048,

Ley Organice parg el Fomento. Froductiva,” Afrscoion de lnversiones, Generaoion

 de Emples.y Exiabilidad y Equilibrio Fiscar

El 21 de agosio da 2018, sa publct fa Ley Organica para el Fomamo Productivo,
Atracclon de inversionas; Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,
las prncipaies reformas estén relacionadas con ncentivos pare alraer nueves
Inversiones &l pals, que entrardn en vigencla en el afo 2019 ¥ 500 1as sigulentes;

Las AUEVAS INvarsionses produtlivas gue S inicien &n los sectores prignzados

fusra v dertro de las dréas urbanas de Quio y Guayagquil gozardn de

exoneracin del impuesto a la Renta y S8 ar‘rucqms por un periodo de 12y 8
anos, r&ipﬂﬂlwarmn‘te Esta axoneracion -aplicara solo. para -aquellas
sociedades nuevas o existentes que generan emplec nefo.

Las nuevas inversionas qué se realicen an sectores de industrias basicas
Pefroquimica, Siderirgica, Melalirgica, Quimica Industrial, tendrin derecho a
la exoreracion de impuesto a la renta y su anficlpe por 15 afios. Ef plazo de
exoneracion se - amplara por 5 afios mas, en caso de que las inversiones se
reglicen en cartones fropterzos del pais.

Las nuevas MICoBMpresas que iniciaron  actvidades. & partir del 2018,
gozarin de exoneracion de impuesio a s renta durante 3 gfios a partir del
primer afo en Que generen mgeests operationales, siempie gQue generen
empleg neto & incorporen walor ag.raga.dn nacional e&n sUs procesos
produciivos,

Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, estdn exonerados del
pago de impuesto a la Rentz y su anficipo, por los primers 10 afios contados
a partir def primer afto 8n que obtangan ingresos oparacionales.

Exoneracin de 50D para inversiones priogduciivas que suscriban donfralos de
inversion en:

=  Pagos porimporacicnes de bienes de capiiel ¥ matenias primas; y,

= Dividandos disiribuidos por sociedades domicdiadas en Ecuador
(nacionales o extranjaras), a favor da beneficiarios efectivos domiciiados
en Ecuador o &n &l extaror que sea- sccionista dela sociedad. gque
distribuye.

Se elimina & pago minimo del anficipo del impuesio a la enta.



INDUSTRIAS COSENCO S.A

.  ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuackin)

« Se estabiece ol Impuesto a la Renta Gnico a la utiidad an la enajenaciin de
acclenes, con una tarfa progresiva antre al 0% y el 10%.

« Se podra atiizar el credito tnbutaro det (VA hasta por cince afos:

El Fi'.ﬂglan'renl.n a esta Ley se emitio medianta Decreto Ejecutvo No. 617 del 18 de
diciembre ge 2018 y fue publicads en Registra Oficial No, 392 del 20 de diciembre
de 2018, y establece los procedimienios para operativizar y simpiificar 1a
aplicacion de los beneficios ributarios a [as nueves inversiones. Enre algunos
aspacios gue contempla & Reglamanto estan:

= Se clanfica & concepio de nueva inversion: prevalece el lugar (ciudad) en
donde se sjecuts la inversion por sobre @ ubicacion del demicilio de la
empresa.

= Optimizacion del asquema da [a devolucion del VA y del IS0 para |as
EXAOMACIONES.

« Elincentivo para la expneracion del Impuesto 2 la Renta es automatico para
empresas nuavas, mientras que para las existentes &l beneficio serd an
funcion de la tasa de crecimierts desus activas.

= Lasg rélnversiongs que realicen las empresas exiglanias de, por lo menos al
&0% de sus uilidades, les permidira 13 excneracion del 12D sobre o3
dividendos.

= Seclemran todos los aspectos que tiensn que ver con & Impueasto Minima
para’su aiminacion genuina

Precios de ransferenca.

La normative para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispona que los
contribuyantes dal Impuasto a la Renta que hayan sfectuado operationss con
parlas relacionadas locales y'o domiciliadas en &l axterior, dentro de un misma
pariado fiscal an un monte acurmulado superier a USE3 millones, deben prasentar
al Serviclh de Renlas Intemas el Anexe de Dperaciones oon Fares Relacdonadas,
que simplements 85 una revelacldn de las transacciones de ingresos v gastos par
compafiia relaconada,

Aguellos confribayentes. que  hayan efectuado operaciones oon  panes
relacianadas lacales ywo domiciladas &n el axterior. dentra de un mismo periodo
fiscal an un monto acumulado superior & los LISS15 milones deben prasentar
adiconaiments al Anexo, &l infarme integral de Preclos de Transferancia,

La Admimsiracion Tributana, en ejercicio de sus facultades legeles, podra solicitar
mediante requermientes de informacion 8 los contribuyentes que realicen
operaciones con pares relacionadas al interior del pais o en el exterior, ia
presaniacion de la informacion conducente a determinar sk en dichas oparacionas
s& aphco af principlo de plana compatancia, da conformedad con i3 Lay.

Loz centribuyentes que realicen opermciones con paries relacionadas guedaran
exentos de |a aplicacion del régimen de precios de transferencia, siempre gue:

= Tengan un impuestocausado supenoral 3% de sus ingresos gravables.

= Mo realicen operaciones con residentes en paises fiscales praferemas, y

& Mo mantengan suschito con el Estado coplrato para s exploracicn v
axplotaciin de recursos no renovables.



Mediante Resolucion No. SC.ICI DCCP.G 14,003 del 14 de febrero de 2014, |a
Supamlundunﬂia de Compafilas expidid las normas pam la preparacion y
prasantacion de Ios estados financieros nnnsn&dadns de |as compafias y otras
anidades Intégranies de los grupos econdmicos establecidos par &l Sernicio de
Rentas Inteinas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mendionada consofidacion
& la Infermacion financiera de |as personas naiurales, las emprasas del exleror,
las personas juridicas gue no esién bajo el control de la Superintendencia de
Companias v aguellas empresas que havan sido excluidas de los Grupos
Econamicos por e Senvicio de Rentas Internas,

La emprasa no esta considerads por & Senvicio de Rentas Intemas como parte
integrame de un Grupo Econdmico; sin embarge, como es propietarna de ofras
@mpresas esta obligada a presentar estados financieros consolidados de acuerdo
a lo dispuesto an 1a Norma Intemacional de Informacion Financiara —NIF 70,

. HEGCHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2018 v ia fecha de emision de (o5 estados financleros
separados adjuntos, ng han courmide evendos o chcunstancias que, en epinién de
la Administracien de la Gompatia; puedan sfeciar 1a presaniachkin de los estados
finenclerosseparados o que requigran ser reveledos,



