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1 eleeos auditado los estados fnancieros acjuntos ds INDUSTRIAS COSENCO S.A. 
los cuales moluyen el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2015 los 
estadios ne resultas Intogral cambios en sl patrimonio y fa de efecto gor el año. 
“ermmado an asa facha y un resumen de fas politeas contables más signifcatvas y 
ara información Inanciera explicara (Expresados cn USD6lares) 

  

Rasponsabilidad de la Acimnistración sobre los Estados Financieros 
2. La Administración es responsable por'a preparación y presentación razonable de 

6tos estados financieros en concordancia con las Normas Internacionales de 
Información Financiera Esta responsabilidad incluyo el disafía Implementación y 
mantenimiento del control íntemo que pemla la alasoración de estados 
amancteros lomas de equivocaciones matenales, debido a frauda o error la 
seleccion y aplicación de apmpaacas politicas contables y la determnación de 
estimaciones contables que sean lo suficientemente razonables de acuerdo con 
las crcunstancias 

Rospansabilldad del Auditor 
3- Nuestra responsmbilidad os expresar una opinión sobra los mencionados estados 

financlors, Basada en musetra audltaa clectuada de acuerdo son Normas 
Intemacionales de Audíeria Estas normes requieran cl cumplimento de 
dsposivones éticas asi como la planeación y ofocución de una autitora que tenga 
como objeto obtener una seguridad razonable, pero no absoluta para detamminar sí 
los estados financieros se encuentran libras de erraros matenales Una auditoria 
impllea la ejecucion da procedimientos para obtener evidencia sufimianta sobre los 
montos y revelaciones en los estados fiaiaros. Los pruosdimentos seleccionados 
dspondon del juro del auditor moluyendo la valoración de desgos por 
equivocauienes matenales que puedan afactar los estados financieros debio a error 
o freuda Al realizar la valoración de estos neegos el aucifor considera el control 
intemo relevante para la preparación y presentación razonable de los estados. 
financieros lo que le permie diseñar procedimentoo de auditoria que scan 
apropiados a las crcunstancias, pero no con al propósito de expresar una opinión 
Sobre la elactuidad del control tomo de la Compaña Una auditoria tambien evalua 
las polílcas contables utlzadas y la razonabilidad de los estimados contables 
realizados par la Admristración ass como la svaluación de la prasantación de los 
estados fancieros tomados en conjunto Nosotros creemos que la eudencia de: 
“Suritorta obtenida es suftante y apropiada para sustentar nuestra apunán 
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Opinion 
4. En puesta opmon los escados financioras adjuntos. expresan en todos los aspectos 

sgniicabvos la imagon fist dal patimomo y de 'a situación fMnanciera de 
INDUSTRIAS COSENCO S.A al 31 de dicembre de 2015 así como de los 
resuliados do sus Operaciones y de los fas ke afactlvo correspondiente al ejerorra 
emimado en esa fecha, de cenferrnilad con las políticas contables descritas en la 
Nota € 

Párrafo de éntasis 
5 AL31 de dictembre de 2015, la Compañia mantens inversonss en acciones en 

Tucal S.A Castek $, y Pimull SA. cuya participacion en cada una as del 00 29% 
Los estados Anancieros consolidados se emiten per separado. 
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ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA. 
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INDUSTRIAS COSENCO 8.4 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO AL 31 08 DICIEMBRE DE 2014 

(Expresadas en USDolares)] 

  

INDUSTRIAS COSENCO 

Fue constllulda el 7 de mayo de 1980 en la eñudad de Guayaquil Ecuador 
Su actvidad economca prncipal es dedicarse a las actividades de metal 
mecanica. 

La Compañia mantiene gccionas.en Tuval S.A, Castok S A y Dimulli S.A, 
cuya partaipscion en cada una es del 9920%. por 0 Gual se envien estados 
manceros consolidados par separado 

Los estados finanaéros por al año terminado al 31 de diciembre de 2015 
an sido entidos con autorización por parís del Gerente Genoral de la Compañia 
y postenormente seran puestos a consideración de la Junta de Accionistas para 
Su aprobación danita. 

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

A contnuacion ss describen las bases de presentacion ullizadas para 
úslalorar las estados Mnanciaros 

Deciración de cumplmento La Compañía mantiene sus registros 
eontables de confamudad con las Normas Internacionales de Infomación 
Financiera emníidas por el Comite Internacional Sobre Normas de Contabilidad 
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la facha de los estados financieros 
aduntos ($1 de diciembrs de 2015), que también han sido utizadas en la 
preparacion de los estados financieras acjuntos y sus notas 

Bases de medición Los estados financieros han sido preparados sore la 
baso del costo histórico exoento por las obligaciones por veneficas a empleados 
no corfentes que son valonzadas en base a metodos actuañales y las 
propiedades que se miden a su valor revalorizado En el caso del costo histarico. 
los acivos so registran por el importe del efgctwo y otras paridas pagadas, los 
pasos se regisisan al importe de Jos productos recibidos e cambio de incumr en 
la obicación y por las cantdades de sfecivo y egualantes al efectivo que 
esfara pagar pora satsfaosr el pasivo en el curso normal de la operacion 

Moneda Iscal_A parir del 10 da enero de 2000 el Dólar de Estados 
Unidas de Amenca (USD) es la moneda de usa lacal en la Republica del Ecuador 
y Moneda funcanal de presentación de la Compañia 

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS 
  

4 coninuación mentionamos las prinoípales pollfess contables utlizadas 
pora administración en la preparacion de los estados fnanaieros adjuntos



  

INDUSTRIAS COSENCO S.A, 

C RESUMEN DELAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS 
(Conbnuacton) 

Electuo y egusalentes al efecto Constituyen fondos de inmediata 
disponblidad El erecto comprende tanto al sfecivo como los depositos 4 la 
ica, Los equivasantes al efecto 3on inverelones a corto píazo de gran liquidez, 
que san facimenis convertibles en importas determnados de efecto, por lo que 
estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor Una nversión 
será equivalente al efscilvo cuando tenga vendimiento en tres meses 0 menos 
dese la fecha de adquisición 

  

Instrumentos financrares; 

» Acívos finangeros Cuentas por cobrar dientes y rotacionadas 
Comesponden a los montos adgudados por la venía de bienes an al 
curso nommel de operaciones Son actwos fInancieros no denvados que 
dan derecho a pagos filos 0 determinables y que no cotizan en un 
mercado acta. Se meluyan on el actvo corriente pwas son exgbles 
'en menos de doce meses 

La Compañía reconoce un actwo nanciera en el estado de siluación 
financiera a la fecha de la negociación Los cios son medidos 
inicialmente a su valor razonabls más cuamurer oosio atribuible a la 
transsomon que de ser significativo 66 Mconocdo como parte del 

actvo financiero 

La Compaña realza evaluaciones de sus cuentas por cobrar 
comerciales al nal de cada penado de presentación para determinar 61 
exsten Inchoios do detenoro de su certera tal como lo estableca el 
párrafo 38 de la NIC 39 

El detenoro de la cartera establecido en sl análisis y valoracion se 
carga a resultados contra una cuenta de prosión para cuentas de 
dudosa recuperacion como lo establece el parrafo 69 da la NIC 39 La 
carlera que se considera iecuperable o perdida se castga El 
etenoro del valor de las cuentas por cobrar se constituye en función de 
un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar 

Si an perodos posterores, el importe de la párdida por detenaro del 
valor disminuya y esta reladomada con un evento postenor al 
reconocimiento del detenoro la perdida por defaiara reconceda 
previamente sará objeto de reversian ya sea directamente o mediante 
el ajuste de la cuenia correctora de valor que se haya utizado La 
reversion no dara lugar a un Importe en lbros del acto fnanciero que 
exceda al coste amorfizado que habria sido recongedo en la fecha de 
reversion si no se hubiese contablizado la pérdida por deteforo del 
valor El importe de la reversion se reconocerá en el resultado del 
ejercicio tal como lo establace el parrafo 85 de la NIC 39



INDUSTRIAS COSENCO S.A 

€ RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTARLES MAS SIGNIFICATIVAS 
(Conanuación) 

Un asuvo financiero se elimina cuando expuan los desechos a soci los 
gos de afecto del actwo o si la compañía transfiere el acto a ln 
tercero sin retener sustancialmente los n1esgos y banefizos del acto 

+ Pasivos Iurancieros reconocidas a valor razonable - Cuentas por pagar 
somtercales Oltra; cuentas cor pagar, telacionedas Las cuentas por 
pagar comerciales y olras cuentas por pagar comentes (vencimiento 
menor a doce meses) se reconocen a su valor rezonablo, ya qua su 
plazo medio de pago es racucido y no exista diferencia material pon su 
Sosto amortzado Las cuentes por pagar a proweecores ¿ncluyen 
squelas obligaciones de pago por bienes y servaros adquindos en el 
curso normal de negocio Las otras cuentas por pagar incluyen 
obligaciones patsonales y tbutaras qua san fegstradas a sus 
correspondientes valores normales se originan en disposiciones 
Ieboralas y inbutanas vigentes y se registran conta resultados en las 
partes proporcionales de las obligacionos devengadas, 

Imeniarios Estan valorados al costo de adquisición — Los Coslos se 
determinan par el metodo pramsalo 

Inversiones en acciones So mantienen registradas a! valar patimonta 
proporcional Corresponden a acomas mantenidas en Tural SA. Castel SA. y Dimulk SA. cuya partipación en cada una es el 90.98% 

Propiedades y equipos Se registran al costo Las erogaciones por 
mantenmento y raparaciones se Corgan a gastos al incumias en elas 
mientas que las mejoras de mportancia se capíalzan La depreciación se 
calcula por el método de Inea recta tomando como base la vida ÚtI estrada 
de los activos falacionados 

La vida ulllastimada se las pmprodades y equipos es coro sigue 

  ACTIVOS AÑOS 
Muelles y equipos 10 

Es gasto por deprecacion de las propiedades y equipos so lo registra en los 
resultados del año, fal como requiere el párrefo 48 de la NIC 16 

La vida úlI y el metodo de dapreciacian ds los elementos de las propiedades 
y equipos se revsan al cierre de cada ejerelola económico anual tal como 
regusren los paralos 61 y 60 de la NIC 16 respectivamente Si procedo $9 
ajustan de forma prospectiva 

El valor residual y lo wa ull de los activos se revisan y ajustan sí os 
necesano enla fecha de caga balancs, 

¡Cuando el valor sn libros de un aclvo de propiedados y equipos exgede a 
su monto recupemblo, este es reduorio mimedatemente hasta su valor 
rocuperable:
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RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS 
¿Cominuandr) 

Los incrementos en el valor en libros de vn acta corno consecuenca de una 
revaluación se reconocen en otro resultado integral y se soumvlan on al 
patimonio bayo el encabezado de superávi por revaluacor de propredss: planta y 
equipo En caso da que se produzoa una reve=sión de un decremento por una 
revaluación dal mismo actwo esta se reconoce en el resultado dal perodo 

Los decrementos an el valor en bros de un activo como consecuencia de 
una revaluacion se reconocen en al resultado del pertado salvo que exstiera saldo 
acreedor en el superautt de revawación en relación con ese activa en cuyo 0aso 
se reconoren en olro resultado integral 

Las perlas y ganaras por la venta de propiedades y equipos, se 
¿aloulan comparando los ingresos obtenidos con el valor an libros y se insluyen en 
el estado de resulladas itagrales 

Detenoro set valor de los actos no financia, El valar de un aciho se 
deterora cuñado su valor en hbros exoede a su valor racuperable (el mayor entre 
su valor razonable menos los costos de deposición Y su valor en uso) La 
Compañia evalua al final de cada ejercicio economico anvel, e gxiste algún indicio 
de deterioro del valor de algun scllvo De exstr_estma el valor racuperable del 
¡clio mectante un ansilss de los flujos futuros estimados, descontados a su valar 
presanto usando una tasa kde descuento que refleja la evaluacion actual dal 
mercado dal valor del dinero en el iempa y los riesgos específicos cel clva 

Tal como requiere el perraío 60 de la NIC 36 la perdida por detenoro del 
valor se recanoce en el resulado del penodo a menos que el activo so contabilce 
por su valor revaluado de acuerda con atra norma Cualquier pórdida por dotenoro 
del valor en los actwos revaluados ss trata como un decremento de la revaluación 
efectuada de acuerdo con esa olra norma 

A la fecha de los estados financieros la Adminstracion considera que no 
existen dicos de detenoro en sus otros activos aplicables en base a la evalvación 
efectuada en este sentido 

Sompañes relacionadas. Las transacciones con páries relacionadas se 
registren de acuecdo a los [émunos establecidos entre las partes, los mismos que 
se usan con terceros 

Impuesto a la renta cortienta, El cargo por mpussto a la renta comente ss 
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utildadas gravables y se 
carga a los resullados del año que se devenga con base en el impuesto por sagar 
exigible 

La nomatva iribulana vigente exige sl pago ds un anticipo mimo de 
impuesto a la reia, cuyo valor es calculado an función de las oras reportadas el 
año antenor sobre el 0 2% del paíimonio 0.2% ce los costos y gastos deducibles 
0.4% de los mgresus gravables y O 4% de los activos En caso de que al impuesta 
a la renta causado sea menor que el antipo este ultimo se convertrá en impuesto 
a ia renta defiibvo 8 menos que a) cantbuyente salis al Seraao de Rentas 
internas su devolucion lo cual pocía ser aplicable de acuerdo van la norma que 
ge la devolucion de este antojo.
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INDUSTRIAS COSENCO S.A, 

e RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS 
¡Contmuacion) 

Beneficios sociales conientes Las vacaciones del personal se registran 
sobre la base devengada, Los décimo isrcer y decimo cuarto sueldos se 
Prousionan y pagan de acuerdo a la legislacion laboral wgente 

Portimacion de los trabajadoras an las ublicados de la Compañía Calculada 
en muncon del 18% de la utiidad contable anual antes del mpuesto 2 la rerta 
sagun lo establecido por la nomatva inbutaria vigEnta 

Benencios de smolgadas no comentes, Comprenden las provisiones por 
ubiación patrana' y bontficamon por desahucio que se comabilizan segun estudio 
preparado per un pento actuanal El valor presente de las obligaciones por 
benafictos defucos y el costo del servicio presente relacionado se kletermina an 
base al método de ta unidad de crédito proyectada Las provisiones se registran 
Camisa resultados del periodo 

Eeconociniento de mgresos de aoridados orimanas Los mgrssos so 
coniablizan en base al mólado de devengado, según lo establece el parralo 9 de la 
NIC 18 y ss miden por el valor sazonable de la contraprestacion reoibida o por 
recbir tamendo en cuenía los descuentos, berificacianas > febajas comerciales 
que la Compañra pueda olcrgar y sin incluir impuestos m aranceles. 

» Venta de bienes. Los presos de actnadades ordinanes procadentes ce 
la venta de bianas se reconocen y fegistran tal como lo estabieos el 
párrafo 14 de la NIG 18 (1) cuando las nesgas y los beneficios 
Ímherentes 3 la propiedad de Upo significativo. han sico franslendos 
sustancialmente 1 comprador (2) es probable que los beneficios 
economioos fluyan a la Compaila (3) y los ingresos Sa pueden medir 
de manera fable independientemente del mamento an el que el pago 
es realizado 

Costps y gastos ordinarios Se registran sobra la base del devengado y se, 
sogistran cuando so conocen, 

Normas mfermacionsias de inlermación fmanciera embidas Nuevas 
nomas mtemacionales de nformación Enanciera y encuendas viegnies Las 
políucas contables adopiadas son conslsientes con aquelís ullizadas el aña 
anterar A partr del 1 de Gnara de 2014 entraron en vigencia tas sguienles 
modiicaciones a las nomas nterracionates de mformacion financiera 

+ NIC 36 — Información a revelar sobre el importe recuperabla de activos 
no financieros 

« NIC 39 — Navación de denvados y contmuación de la contabilidad de 
coberturas 

+ NIC 19 - Planes de beneficios defimdos Aportaciones da los 
empleados 

+ NIE 2 - Pagos basados en acciones Defincion de condición necssana 
para la rsvocabiidad de la cancesion.
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INDUSTRIAS COSENCO 5.4 

C RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS 
(Cantnuaston) 

«NIE 3 — Combinaciones de negocios Contabilidad de 
contraprestaciones contingentes en una combiranion de negocios 

+ NIF 8 - Segmentos de operación Agragación de segmentos de 
opsteción y concifacion del toxal de los activas de los segmentos sobre: 
las que se deba formar con los actvos de la entítad 
¡NIF 13 - Medicion del valor razonable Cuentas comerciales par cobrar 
y vos peger a corto plazo 

« NIG 16 — Propiedades, planta y equipa Metodo de revaluación — 
reexprssion proporcional de la depreciacion acumulada 

« NIG 24 — información a revelar sobre paries relacionadas Personal 
lave d la gerencra 
NIG 38 — Acbvos intangibles Metodo de revaluación = reexpresion 
proporcional de la amortización acumulada, 
NIF 1 — Adopcion por prmera vez de las Normas ntemacionales de 
Información Financiera Significada de "WIIF vigentes" 

+ NIF 3 - Combinaciones de negocios Excepciones al alcance para 
negocros conjuntos 

«NIF 13 — Medición del valor razonabíg Alcance del parrafo 52 
(excepaton de cartera) 

« NIC 40 - Propiedades de mversión Aclaración de la mterelacion enre 
ls NUE 3 y la NIC 40 al clasticar une propiedad como propiedad de 
inversion 0 propiecad orupada por el propietano 

La adopción de estas normas no tuvo Un impacto significatwo para las 
operaciones de la Compañía 

Nomas_ntemacionales de nfomecion nancera emtéas - Normas 
internacionales de informacion fnanelera y enmiendas ennifidas aun no vigentes A. 
conánuacion se enumeran las normas niémacionales de mformacion aneiara y 
enmiendas emidas pero que no se encontraban an viganca a la fecha de 
emisión do los estados finanoeros de la Compañia 

Normas Fecha de enívada en 
=— o O Esmania 2 a NAF (1 “Heuortos conjuntos” son roleciór aa 2ncro ds 

Eunabllzacion de adqusianez en aparaucnes onquntes 1 de encia de 2018 
Enmiendas s 8 NIC 18 “Proplecades plantas y euipo” y NIC 

38 "actnos Inngtes" conralecon ala aderreion de 10 de enero de 2018 
mátados auopuaoles cu depseciamon y amurlización 
Enmienda a NIC 41 Agnculina" ctm rlacaón 806 planas prrcuciors 

de la NIC 27 Estados imanmeros segotacas" con 
a métado dea paricamón pa los sslados 1 de nero o 2016 

¡inarcieros soparados 

     

1 de enerode 2015 
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INDUSTRIAS COSENCO 5.8, 

c RESUMEN DE_LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS 
(Contruuacion) 

Mom Fecha de entrada en 
_ gone 
Ermlencás 91 MIS TO "Estados fnanoleros Sonssidades y 
ME 28 Ivar onas en 85 
rotación 0 +9 venta axevisción de 2cxu0s 
su asociada o pegoet comenta 
Ermencas elas NIF 10 Estados nensaros consolidados 
ir 2 "hlommacióna revelar sabra pau lipación en tas 
ertetades y NIC 28 muersones er asociacss y nogocios 1 ds eneco de 2016 
orquntas con elacón ala aploecin de la excepción de 

    

1 5 enero de 2018 

  consoldeción en las antdedes as versión 
Enmenos ela NIG 1 Piesertaor de les tados inanciros. soda 
con cación 9 la cia sotra míomación revelar de enero de 2018, 
NES "nsinamanios Enancieros 1 de enero de 2018 
NIF *4*Cuemas da cormarios de aciudadas reguladas”: 
Esta otra uene “gen nor antdades cuyos primeros. «de aneroca 2010 
estados srunoecos ccefarm a las MI correspondan a an 
petado que sonvenaa a parli es 1 de enero de 2015 
IE 18 — Ingresos de soradads ordnanas proceda ss da 
Comatos con lts Ao nora da 2017 

La adopción de eslas normas no un impacio sighificatiwo para las 
eperaciones de la Compañia 
ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES. 

   

  

Ls preparación de los estados financieros agjuntos es conformidad non las 
Normas Intemacionalos de Información Financiera, regurere qua la administracion 
rsallce ciertas Gstmaciones y establezca algunos supuesios mherentes a la 
actdad evonomca de la Compañia con el propósito de determinar la vatuacion 
y Prasentacion de algunas parkdas que forman parte de los estados financieros. 
En agmian de la Admrisiracon. isles sstimaciones y supuestos esiumema 
basados an la mejor vilizacion de la información disponible al momento los 
uslas pacitan llegar  cifar de sus efectos finalas 

Las estimaciones y jurcios subyacenies ss revisan regularmente Las 
revísones a las estimaciones contables se reconocen en el penado de la revision 
y perfodos futuros si la revisión afecta tario al periado actual como a pertados 
subsecuentes 

A contnuacion se presentan las esumaciones y jus contables que la 
Administración ha ullizado en el procesa de aplicacion de las enteras contables 

Detenoro de actas A la fecha de cisrre de cada periodo, o en aquella 
fecha que 63 considere Nscesano se analza el valor de los actwos para 
determinar sl axis algun indicio de que dichos aoivos hubieran sufado tna. 
pérdida por deterioro Én caso de que exsía algun indicio se realiza una 
estmacion del importe recuperable de dicho actwo Si se trata de activos 
idontitcables que no gersran flyes de efecwo de forma lndependient se estima 
la recuperablidad de la unidad generadora de sierto a la que pertenece el 
activo Las perdidas pur dalenaro reconocidas en un activo an periodos antenores. 
on revertidas cuando se produce un cambio en fas estimaciones sobra Su valor 
recuperables ncrementando pl valor del acilvo can cargo a resuliados con el Imite 
del valor en libros que el acto hubiera tonido «e no haberse reconucido la 
pérdida por dstenoro. 
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INDUSTRIAS COSENCO S.A, 

D ESTIMACIONES Y SUICIOS CONTABLES. (Continuacion) 

Provisiones para jubilacion patronal y desshuio. El valor presente de las 
provsiones para obligaciones por beneficios defitidos a trabajadores depende do 
Yanos faciores que son determinados en funcion de un oáiculo actuarial basado 
en vanos supuasios Estos supuestos ullizados para deterrunar el valor presente 
de cstas obligaciones nouyen una jasa de descuento Cualquier cambio en los 
supuestos impacta en el valer en libros de las provisiones de estos benelcias 

Esbmacion de Vidas útiles de propiedades y eguwos La estimación de fas 
veas ús y el valor resagal ss efactóan de acusrdo 9 Jo mencionado en la parte 
pertinente er la Nota C 

E ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS, 

"Tal como requiere el parafo 31 de la Nomna Intemacionai de Información 
Financiera NIE 7 a contriuación se revela la naluraleza y el alcance de los 
nesgos quo surgen de los insirumantos financieros a los que la Compañia esta 
expuesta a la facha de los estados maneras 

  

Risego de crédito. El riesgo da crédito es el nosgo da pérdida financiera 
que erfrenta la Compañía en un nstumento fmanciero ss la contraparte no 
cumple con sus obligacones contacluales y se ongina prnopalmente de las 
cuentas por cobrar y el afecta en bancos A la fecha de los estados inanciaros. 
o extsien cuentas por cobrar que pudieran ncromentar el nesgo de pérdidas 

La administración cuenta con políicas y procedrmentas diserados para 
mitigar el fiesgo de crédto La Gerenera Ganeral y la Jefatura de Venta Lacal son 
los prnoipales responsables de la implementación de estas políicas y 
procedimientos 

A la fecha de los estados fmancieres no Sxisten cuentas par cobrar que 
pudleran mcrementar el riesgo de perdida De ¡quel manera el efectwo en bancos 
se mentena en entidades financioras cuya calificación otorgada por un lsrcero 
independienta es de "AAA. 

Resso de sercado. El nesgo de mercado es el nesgo a las pentidas del 
valor de un activo asociado a la fluctuación de su presio en el mercado y ssta 
asociado al nesgo de tasa de miorós al nesgo de tasa ds cambio y a ptros nesgos 
de precio 

A la fecha de los estados ámanceros, la Compañía no presenta 
endeudamiento a largo plazo por lo que no expone al neego de tasa de Infarás Par 
¡tro lado, tadas as transacciones se efectuan en Dólaras de los Estados Unicos de 
“mensa, porlo que tampoco esté expuesto el nesgo de tasa de cambio 

Risso de Iguidez, El riesgo de hquldez as el nesgo de que la Compañía 
tenga diiculiades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivas 
firangeres que son Kquidados mecint la entega de afecta y ovos anios 
inancieros 

A la fecha de los estados financieros, los pasas comentes están 
adecuadaments cubiertos por los actos cormeniss Par atra lado la obilgaciones 
con aceionslas pueden sernegociadas en caso de ser necesano
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F  GESTION DE CAPITAL, 

El objeto prmopal de la gasión de capital de la Compañia es asegure una 
Callicación de credit sólida = iacioss cs capital saludables para sustentar su 
negocio y maximizar al valor para los accionistas La Compañia gestiona su 
estructura de cepital y realiza ajustes en furción a los cambios en las condiciones 
económcas Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no han sxustido cambios en las 
acilvidades y polticas de maneja de capital en la Compañaa 

6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

  

Al 31 de diciembre de 
  

ans — a, 
Can 15) SET 787 

Bancos locales a 24256 20589 
59 767 25,902 

(1) En el 2016 comesponda a valores transfendos por Dmuli SA 
prosionalmente regisiradas en caja y se sfeciizan en Bancos al día 
siguiente 

(2) Comaspondea saldos concilladas y mantenidos en cuenta coniente en Banco 
Intemacional SAA. 

H CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 

A 31 de diclombre de 

  

Tabs 0 
Clientes TO qaar 
Prestamos a amplsados y aconistas 768 8,728 
Compañias relacionadas (Nota Q) 184858 289084. 
Anticipos a proveedores. 1170, 

185,019 276935 
£) Provsion para cuentas Inonbrebles — (1) 11903, 10120. 

118116 206818 
      

(8) El movmento de la provision para cuentas ncobrables as como sigue. 
AL31 diciembre de 

  

  

2015 A 
Saldo alicia delaño 10121 7418 

Provisión 1782 2702 
Salao al nal del año - 11009 10120 

E INVENTARIOS. 
Corrseponda a materiales tuberias con valvulas accesonos y otros maternales de 
ferreteria ndustal
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3 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Al 31 de diclembre de 
  2095 2014 

Impuesto a la renta m a7ora 35928 
Impuesto el Valor Agregado — 43092 

  

1098 

(1) Incluye pinapalmente US$34 535 (USES 400 en el 2014) de Anticipo de 
Impuesto a la Renta 

  

INVERSIÓN EN ACCIONES. 

—  Agtdediclambrede 
a a TuvalSA 2785756 7 32OZESZ 

Casisk S.A 089441 927781 
Dimule SA. —— 158048 

371082 

  

11) Conesponde a inversion en sesiones, cuya particpacion en vada una de las 
compañas mencionadas as del 90 98% 

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 
ALB1 de diciembre de 
2015 2018 

Proveedores 33365 
Compañías retacionadas (Nota Q) 86,511 121,206 
Prásiamos de acconisias (0 1634045 1819792 
Acrasdoras vanos 2723 2.082 

1954643 1533020 

41) Incluye pre palmente US$1.818732 (US$1,319732 en el año 2014) a 
prestamo de Claudia Barrera Sensí Conti estos saldos no generan 
intereses nu tenen facha de vencimiento 

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 

A 31 de diciembre de 
2015 2014 

Partespacion de los trabajadores en las 
lidades (ver Nota 0) 19,027 
Beneficios sociales 21012 
Cow la ademnistcación iibutaraa 22,089 
Con el Instiuto Esuatoriano de 

230 Seguridad Social 

  

80,238
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N_ BROYISION PARA BENEFICIOS A EMPLEADOS. 

Comasponde a la prousión efectuada por bonficación por desahueto y jubllación 
patronal por US$9.634 y US$21,988 rospectvameme 

  

Para la determinacion det paso por jublación patronal y bonificación por 
cesahucio registrados al 91 de diciembre ds 2018 sa consideró una tasa anual de 
descuento del 4% tasa ds incremento salarial del 494 tasa neta de conmutacion 
Actuarial del 2 72% y contingencias de muertes, Invaldez y rotacion mdlicadas en 
The JESS 2002 

O PATRIMONIO 

Capital social Representan 800 acciones — autonzadas y emildas al valor 
nominal de USS1 cada una. 
Rosorva legal De acuerdo con la legisiación vigente en el Ecuador la Compañía 
debo transferir el 10% de las ublidades fiquidas y realizadas a la reserva legal. 
hasta completar al 50% del capilal susento y pagado Esta reserva no puece ser 
distribuda a los accionistas, excepto en caso de hguldación de la Compañía hero 
Puede ser ullizada para cubnr perdidas futuras u pass aumentar el capital 
Otros resultados Integrales Corresponde a ajustes por valor paítmómal 
proporoonal de las acciones mantenidas en Tuval SA Castek SA y Dimulf 
SA. suya parbopacion en cada una es del 99,99% 

Resultados acumulados El saldo de asta cuenta está a disposición de los 
acconstas de la Compañia y puede ser utizado para la distribución de 
vllidendos y clenas pagos tales como reliquidación de Impuestos ele 

P PARTICIPACIÓN DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E 
IBUESTO A LA RENTA, 

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Orgánica de Régimen mbutano Intemo las 
sociedades consttuidas en el Ecuador así como las sucursalas de sociedades. 
extraneras domichadas en el pas y los establecimientos permanentes de 
sociedades extranjeras no damvoiliadas que oblangan ingresos gravables estaran 
sujetas a la tanfa impositiva del 22% sobre su base imponible. 
Las soniedados que reinvierian sus utlidades en el país podrán obtener una 
reducción de 10 puntos porcentuales de la lanía cal Impuesto a la Renta sobre el 
monto fenveriido en actives productos siempre y cuando lo destren a la 
adquisicion de maquinanas muevas a equipos nuevos actos pare nego material 
vegetativo. plántulas y todo insumo vegeral para produccion agricola forasta! 
¡Sanaders y da flaicultura que se uslicen para su selivdad produciva asi como 
Para la adquisición de bienes relacionados con nvestigación y tecnología que 
mejoren productividad generen diversificación productiva 6 incremento de 
empica para lo cual deberán efectuar el comespondente sumento de capital y 
cumplr con los requistos que se estableceran en el Reglamento de la Ley El 
aumento de capral debe inscribirse en el respectivo Registro Mercentl hasta el 34 
de diciembre del ejercicio Impositivo posterior a aquel en que sa generaron Jas 
ullidades ;ratera do la reinversión.
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P PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E 

IMPUESTO ALA RENTA (Conbnuación) 
Las leyes Isborales vigentes astablacan como benefioro para los trabajadores el 
pago del 15% ds las utlidades Iiguldas de la sociedad antes del cálculo del 
impuesto sobre la renta, 
La basa del cálculo para determunar la partinpación de los trabayadores en Jas 
ubidades de la Compañia y la hase imponible dal Impuesto a la renta de la 
Compañía tus el siguente: 

2015 ma 
Utiidad (Perdida) el ejercicio 165187] 108,824 
Participación a los trabajadores en las 
utitdades 16.027 
Base mpontbla para impuesto a la renta BO 81Z. 
Impuesto ala renia 19980. 

O. SALDOS Y JRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

A continuacion un detalle de los saléos con partes relacionadas 
31 de alcembra de 

Cuentas y documentos rransscoión he 
por cobrar comentes Pas ió 20 20 
Forais A Ecuacor Toral 57 az 
Castk 54. Esundor Gomera! Sia 722 
Dira Esuacor Gomar SIS 1905 id, 200 

AL31 de cctembre de 
  

    
  

      

  

as pl Transacción 2045 20 
Tus Ear Ti Ese SA Eador Come, ACTA Drs. Eso Camera A ver do 

Sereclzaron las sientes transacciones con relsnanaas 
compas A 

Tulsa. Ear sai Ez Canal a Ena 1] 2 Cms a Ena za se E 
Pue _Trangeción zos anu 

Emma Cena 0 

  

Ear Ca sa 
Dim SA Snes Cer O   
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R_ OTROS RESULTADOS INTEGRALES 
AL 31 de dicembre de 2014 corresponde a ajustes por valor patmomial 
proporcional de las acciones mantenidas en las sguiantes compañsas 

Monto US$ 
Toral SA 2.204,535 

Castek S A. 515390 
DimoltiS.A 581171 

7 29106 

5 CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 

La normatia para Pracos de Transferencia gente en Ecuador dissone que los 
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan sfentuaco operaciones con 
partes relacionadas lacsles y/o domiciiadas en el exteror dentro de un mismo 
periodo fiscal en un monto acumulado supenar a US$S mllanes, deben presentar 
al Serviclo de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas 
ue smplemente es Una revelación de las transacciones de mgresos y gastos por 
compañía refacionada 

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado Opermoiones con partes 
relacionadas locales ylo domiciliadas en el exterior dentm de un mismo perodo 
fiscal an un monto acumulado supanor a los US$1S millones deben presentar 
adicionalmente al Anexo el Informa Integral e Precios de Transferencia 

La Admanistración Tributana, en ejercicio de sus saculiades legalos podra soltar 
medianis requermientas de miommación a los contribuyentes que reaicen 
aperacienes con partes retacionadas al intenor del pass o en el extenor la 
presentacion de la forrracion oontiucente a determinar si en dichas operaciones 
se aplico el pnnarplo d plena competencia de conformidad con la Loy 
Para efectos de caloylar el monto acumulado para la presentacion tanto del 
anexo como del informe ce sumaran las montos de operaciones con partes. 
relacionadas excepto las que comespondan a 
« Aportes patnmorwales en efectivo en dolares de los Estados Unidos de 

America 
+ Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo paso 0 

pamonio siempre que no afecten a resultados 
« Pagos en efectwo, en dolares de los Estados Undos ce América. de 

rendimientos patnmoniales (dividendos) o pasivos 
+ — Ingresos señalados en los artículos 27 y 31 de la Ley de Regimen Tributaro 

Iniemo asi como actos. pasas 0 egresos del sujetos pasivo imputables a. 
Ja achvdad generadora de talas mgresos 

- Operaciones con atras partes relacionadas locales con ressrensas al perlodo 
fiscal analizado siempre que no se presenten algunas de las siguientes 
condiciones
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INDUSTRIAS COSENCO 5.A, 
$5 CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA. (Cortnuación] 

a La paro relagonada con la que el eueto paso realiza tales 
operaciones oblenga mgresos provenientes de los casos señalados en 
los articulos 27 9 31 de la Ley de Régimen Tnbulario Interna! 

b > Elsuetopasvo 
=- Daclareuna base mponble de impuesto a la renta menor a cero. 
+ Haya aprovechaco cualquier bipa de beneñaas o incentos 

tríbutanos. incluidos los establecidos en el Codigo Organico dle la 
Producción Comercio e Inversión 

+ Seacoja a la reducciónde la tana por renversion de unidades 

+ Ssaadmusrador u Operador de una Zona Especial de Desarollo 
Económica 

> Se dedique a la exploración o explotacion de recursos naturales 
o renales, 

= Tengan tiulares de derachos represertatvos 08 su capital que 
sean residentes o están establecidos en para1sos fiscales 

Las reformas a la Ley Organica de Régiman Tnbutano Inferno que entraron an 
Vigancia desde et 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que 
realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicación 
de" régmen de precios de translerencia siempre que 

« Tengan un mpuselo csusado supenor al 3% de sus ¡grasos gravables 

«  Noxealicen operaones con residentes en paises fiscalas preferentes y 

«No mantengan suscelo con el Estado contralo para la exploracion y 
explotacion de recursos no renovables. 

T_ CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS. 

Nediante Resolucion No 30 ICI DCCP 6 14.003 del 14 de febrero de 2014, la 
Supemntendencia de Compañias expidió las normas para la preparacion y 
presentacion de los estados financieras consolisados de las compañias y otras 
entdades inlegrantas de los grupos económicos estableados por el Servaio de 
Rentas Iniemas 

El segundo parrafo del articulo tercaro exceptua de la mencionada consolidación 
a la información fmanciera de las personas naturales, las amprasas del extenor 
las personas juridicas que no esten bajo el control de fa Superintendeneia de 
Compañías y aquellas empresas que hayan eldo cxcludas de los Grupos 
Económicos par el Serucio co Rentas Intemas 
La empresa no está considerada por el Servicio de Rentas Intemas como parte de 
un Grupo Económico sin embargo, sl propistana esta obligada a presentar 
estados financieros censoldados de acuardo a lo depuesto en la Norma 
internacional de Información Financiera — NIF 10
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U HECHOS SUBSECUENTES 

Ente el 31 de ciciembre de 2015 y la fecha de omirón de los esíados financieras 
adjunis no han ocunido eventos a circumelansias que en opinión de la 
Administración de la Compañas puedan afectar la presentacion de los estados 
hanciaros o que requeran ser revelados


