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i I 1. Heenos auditado los estados financieros adjiunios de INDUSTRIAS COSENCO S.A.,
: los cuales incluyen el sswdo de slfuaclin financiera al 531 de diciemire de 20135, o3
estadps e rasuliadns Integral, cambios en 2l patrironio v fuio de efadive, por &l atbo
lerminade an asa fecha v un resumen de fas polittas conteblss mas slgnifleativas v
ara infarrnacidn financiers explicativa (Exprasades cn USDélarss).

Rasponsabilidad de la Administraclén sobre los Estados Finansieras:

2. la Adminigtracidn es responsable por ia preparacidn y prasentacion razonzhble de
g6tos asiados financieros. en concomdancia con las MNormas Internacionales de
Informagicn Financisra. Esta responsabilidad insleys el dizefio, implementacian y
mantznimisnio del contral inteme que pemita la elaforacion de estados
finangieras lbres de equivocaciones materabes, deblde a fraude o eror la
seleccidn ¥y aplicacidn da apropiadas politicas contables; v, la determinaciin de
estimaciones contables qua ssan o suficientemente razcnables de sousrdo con
laz circunstzncias.

i Respansabllldad del Auditor:

== 3. Muestra responsmbilidad &5 cxpresar una opinidn sobre los mancionados egtados
financlatoe, bassda en nueztra avditoria, cfecfuada de acuerdn non Mormes
Intzrnacionales de  Audiorda.  Estas normag retuisran @l cumplimiento de
disposiciones &ticas. asi omn la planescion y cfccucidn de una auditoria que tengs
como objstive chiener una seguridad razonable, pera ne absolula, para detzminar si
los estados financieros se encusnfran lilkes de ermomes materiales. Una audifors
irpllea la ejecuwcién de procedimientos para obtener evidensia suliciatta sobra los
= montos y revelacicnes en los estades finencieres. Les procedimientos selsccionados
deponden  del - juicio del auditor, incluyendo la valoracign de  slasgos  por
equivoceohes materiales que puedan aleelar los estados financiercs, debico a errar
— g frauda. Al realizer la valaracidn de estoz riesgos, el aaditor congidera €l oantml
: | interne relevante para la preparacidén v presentacion razonable de los astados
' francieros, o fgue e permite disefiar procedimizsnles de suditerla gue scan
) apropiades & las circunskancias, pero po con al propostia da axpresar una opinicn
| gnbre |p afactividad del contrel intemo de la Compaiia. Una auditoris tambign evelia
laz polillcas comables utilizadas y Ja rezonabilidad de ios esfimados contables
redlizadas por fa Admintsteacion, asi come 12 swalvaciin de la presentactin do los
o estadas flnanciems tomados en conjunte.  Mosotrog creemos gue la svidencia de
auritara obtenida es suficienta v apropiada para sustentar nUesTE opinidn.
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Opinien:

4. En nucstra opinion. oz esmdos financiems adjuntes. expresan en todos os sspecins

significativos, la imagen st dal patimonic v de la sibackis flnanciera de

~ INDUSTRIAS COSENCO S A, a3l 31 de diciembré de 2076, 3si como de loz

resuladas de SUS operaciones v oe log fujos da a@ctlye coffespondients &l 2jercicia

temminado en 283 Techa, de confernidad con lge polftices contablas descritas an la
Mota C,

Parrafo e enfasia:

&, Al 31 ds diclembre de 25, la Compadia mantiena inversiones en acciones =n
Tuval B4, Casiek A, ¢ Bimull 5.4, cuva parficipacion en cada una es dal 50.05%.
Laz estades fimshclerss consolidadoes e emiten por ssparads.

/K AR, <l

10 de meya da 2016 Edgar Maranjs L.
Guayaquil, Ecuador ' Lizencia Profesional Mo, 16,425
auperintendencia de Compaiiias, Walores
y SEfuros Mo 1S




IHLUST RLAS COSE NGO F.4

ESTACOS DE SITUACION FINAKCIERA

(Exatesadcz en USDalaes;
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INLHISTAIAE COSSHCO 5.4

EETALLS DS RESW. TAGDS ATESRAL B8

(Expragsacos en Ls0dares)
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HEORIETRWAS COZERTD 5.0,

ESTADGE DE FLLLGE DE EFECTIVDY

[Exarssados er USDasros)
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INDUSTRIAS COSENCO SA,
NOTAS A LS ESTADOS FINANCIERDS
AND TERMINADO AL 31 OF DICIEMERE DE 2014

{Expresadas en USDolares]

INDUISTRIAS COSENCO S8

Fue constildlda &l 7 de mayo dz 1980 an |2 siudad de Guayaguil, Ecuador.
3u activided econcmice principal e: dedicarse a las actividades de metal
FRECERICE,

La Compafia mantiens gecionas en Tuval 5.4, Castek 3.4, v Dimulti 3.4,
CUya participacién &n cada una es del 92.88%., por io cusl e smiten estados
financieros consolidados por separado.

Los estados financiems por &l afo termineda @l 31 de diciembre de 2315,
han sido gmnitidos con awtorizacidn por pare del Gerenls Ganeral de la Compaiia,
¥ posierdorments serdn pussios a consideracion de g Junta de Accionistas para
sU gprobacidn definttiva.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS:

& continuacion 56 describen las hases de presentacion wlilizadas para
slzhorar l0s estados Nnancieros:

Declaracion _ds cumplimiente: La CompsiiE manlisns =03 registros
aphtables de conformidad con lss Mormas Intzrnacionsles de nfomiacicn
Financiem emitidas por @l Comitg [Intermacional sobre Womas de Contabilidad
{1ASB. por sus siglas &n Thglés) vigentss & la facha de los estados financiems
z2djuntos {31 de diciembre de 2015, que tamblén han sido ulizadas =n la
preparecicn da los estados financiams adjuntos y Sus notas.

Bazes da madicidn: Los eslados finznciemns han gldo preparades sobre |a
bags dal cosko histdrico, excepto por [as obligacienas por haneficios a8 empieadss
no cordentes. que 20N valorizadas eh base 4 meledes actuaratzs, v las
propisdades, que se miden a su valer mvalerizado. En el caso d&l costo histardco,
los acivos =& registran par gl importe del efsctive v otras partidas pagade:: ns
pasiyns =& regisran al impone de los productos recibidos & cambio da incurr en
i3 obfcackdit, ¥ por a8 cenfidadss de sletdvl ¥ squivalantes al sledivd e
espara pagar para satistassr @l pasivo en el curso nermal de la cpsracion.

Woneds lceal: A parr del 10 da snere de 2000, el Dolar da Estados
Unidas dg America (L[S0} &8 [a monsda de W50 Iogal an la Republica del Exlador
y maneds funcianal de prasentacidn de le Compafia,

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

& confinuacidén mencionamos las prnglpales polllcss contables utilizadas
por la adminisfracitn en 13 preparacian G o6 estedos fnancisrs adjuntos:
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INDUSTRIAS COSENCO 5. A

C. RESUMEN DE [PAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
[Confnuacian)

Efectiva v egulvalentss al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disporibllidad. El efectivo comprende 1arin el efectve como los depdsilos & &
vista, Los eguivaiantes il efectiva 3on inverglonses 2 corto pfezo de gran liquidez,
gue son facilmeniz convertihles en importes deiermingdos ¢e efoctive, por lo que
estan suyjstos & un riesgo poco signilicatlve da cambios en su valor, Ua invarsicn
zerd equivalenis al efeciivo cuanda tenga vancimlenty &n res meses o manos
desde-la fecha de 2dquisicidn. '

Instumentes Enanciaros:

» Aciivos financieros - Cuentas por cobrar dientes v ieladionadas
Comesponden g Ios monlos adaudados por s venla de hignes an al
curse nomel de operaciones. Son active: Thancieres no derivados que
dan derecho a pagos fAles o determinables y gue no ocotizan en un
msrcado 2ctivo. Se incluyan an @ actwo corfente, pims son axigibles
&N MEnns de qoce meses.

La Compafia reconoee vn active financiern en el estado da silvacitn
financista & la fecha de s negeciacidn. Los activos son madidos
inicialments a =u valor razonable mis cusinuier cosio altbuible a la
transscoidn, ¢ua de ser significative, &6 Mmoonocido como pare dal
activo financigm.

La Companiy realiza evaluaciones de sus cuentas por cobar
comerciales &l final de cada merodo de presantacitn para determinar 2i
exigten indicios do deteroro de su carara, tal come o estableea el
panafo a8 e la MIC 38

El deteriore de la carters establecide en | andlisis y valoracion, se
. carga a resulizdos contra una cuenta de provisicn para cusntas de
dudnsa recuperacisn, como lo establece el pSreie 63 da la MNIC 39, La
carlera gue Se considera iecuperable o perdide, %6 castiga.  El
cetedcro def valor de 1as cuentas par cobrar s2 constitteye en funcdn de
un 2n4lisis de [a probabilidad de recuparacion de las cuentas por sabrar

St an pericdog posterioras, el impore de (B pdrdlda por detericre del
valor disminuys y esta reladonada con un evenio pogtador al
reconocimientn de=| deteriero, | perdida por deterioro reconccida
praviameanie Serd objeto de reversion, ya sea dirsctamente ¢ mediante
el ajuste de la cuenia sorrgctora de valor gue se haya utilizado. L
reversion no dara lugar a un importe en libros del activo financero que
gxceda 2| coste amorizade que habrla side reconocide @n la fecha de
reMsreion =i no se hubiese contabilizado 18 pérdida por detadorn dol
valar. El imparte de la reversion se redonocerd et el resultads dsl
gjarricic tal cotno lo establace &l parrafo 85 de |3 NIC 3%,



INDUSTRIAS COSEN

REEUMEN DE LA3 POLITICAS TONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Coniinuacidn)

Urn galive financier se gliming cuando expiran Ios derschos a recihir los
flujce de efective dgl activo o si |2 compaiila transfiere el active 3 un
tercero sin retensr sugstancialments 1os rissgos v beneficios del activo,

« Paslvog financieros reconocldos & valor razonakble — Cuetitas por panar
corerciales. ofray cuenias pot padgar,_yelacioredas: Las cusras por
padgar comerciales y otras cuentss por pagar comientes (vencimieno
menor 4 dose Meses) s2 recanocen & su valor razonakle, va gua su
plazo medio de pago es reducido v no &xiste diferencia material con su
gty amortizads. {gs cUmTEEE por DepAr & DroWRsSones inchnen
squellas abllnacicnes de pago por bignes y senvicios adguindos an el
curse normmal de negocie. Las offags cusntas por pegar incluyen
abligaciones patronalas ¥ tributarias, guea son- registredas a3 sus
correspondientss  valoras nominales, sz ofginan en Qisposiciones
l[abgrales v tributsrias vigantes ¥y =2 registran sonta rssultados en las
partzs proporciohales de fes obligagione: devengadas,

Iveniaros: Estan walorados al costo de adguisicion.  Los coslps s
deferminan por el meétodo primsaio.

foverslgnes en scciones; S& mantienen regisradas at valor patrimenial
preporcionzl. Cormesponden g gopionas mantznidaz en Tuval SA., Easte!{ SA vy
Dimuli 8.4, cuya paricipacitn en cada una 25 dal BB OGRS

Propiedades v eguipos: Se registran al costo.  Las ercgacionss  per
mantenimiento y reparaciones se cargan & gastos al incumirse  en ellas,
migntras que |35 mejoras  de imporlaghcia 22 capifalizan. La depreciacisn se
calcula por &l matodo de linea recta, lomande como base la vida dtil estimada
de log gotives refacionados.

La vida il estmadsa de las pmpisdades y eGuipos es comd slgue:

ACTIVOS _Afios
Muebles v equipos EiL

Ei gaste por depreciacion de las propiedades y equipos e fo regisira en los
resultados del afio, 1al coma requiers el parraio 48 da g MNIC 18,

La vida dtil ¥ &l metods da depreciacian de log elemenlos da las propiedades
y equipos. =& revisen al deme de cads ejerdela scendmico anual, it eomo
requieren los parrafos 91 y 60 de la NIC 168, respecivaments. Si proceda, 59
ajustan de forma prospectiva,

El waler reslduzl ¥ I8 yida gl de los acfivos s revisan v ajuslan si es
hecesano, en ka facha de cada balance,

Cuanda el valar en ibyos de un aclive da propiedades v eguipos exgede 3
sl Monto recuperable, 22te es reduside Inmediatementa hasta sy valor
recuperable.
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INDUSTRIAS COSENCO 5.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGHIFICATIVAS:
(O il

Loe incrementos en el valor en libros de un activo coma congecusncia de una
revaluacion s€ Meoonocer en o resultade integral ¥ se acumulan en &l
satrimonio, bajo el encsbezado de supsrévil por revaluaciar de propisdsd, planta v
&fuipn, En caso de que =& produzca ung revessisn g8 un decremento por ona
revaluacion dal mismo activo, esta se reconoez en el resuitato dal periodo.

Los degraémentos an 2l valor en libros de un active éomo congecushncia de
una revaluacion se reconosan an al resultado d=l periodo, salvo que sdstisra saldo
acreador en el superdvit de revaiuacicon gn relacddn con ese sctivao, en cuyo caso
&8 reconocsn €n Olks rasultado integral.

Las perdidas y gananclas por la vents de propiedades vy equlpos, se
caloulan comparanda log ingresos obtenidos con el valor en lihros y == incleyen en
el estada de resullados intagrales.

Crerterian Jdat pakn de los sofves o financeas: o welor de un aoctue 58
deteriom cuandd &0 valor en libros exceds 8 su valor racuperable (2 mayor entre
gu wvalor razonable menos los costos de disposicidn ¥ =u wvalor en useh La
Compafila evalia = final de cada ejercicio econdémico anval, sl sxista algdn indicio
de deterioro del valor de slgin aollvn. De cxistic, estima el valor recuperable del
acliyd mediants un snalisis de los Hujes futuros eafimados, descontades a su valor
presants usandoc una tasa de descuanto gue refleja @ evaluecion aclual dal
mersado del valor del diners en &l liempo ¥ los fesgos especificns del acllva.

Tal como requiere = parrafe B0 de Ja NIC 38, kb perdida por dstaricro del
valor sa recancce en el resulado dal perodo, & menos que &l actlvo 5s contabilice
por sU valor revaluada de acuerdo con otra norma. Cualguier pérdida por detotion
del valer eh 108 activos reveluades sa trats como un decremento de fy ravalua-:uf:-n
efectuada da acuerdo con esa clra normsa.

& e facha de lps estados financisrs, la Administracion considera qus no
exisien indigles de detericra en sus olros acllvos aplicables 20 base a la svaleagin
erectuada en esta sentido.

Companiss relacionadas: Las Tansacciones con parles relaconadzs se
registran de acuerdo a los Eeminos astablecidos entre [as partes, los mismos gus
a8 Usan con lercaros.

Impusste a8 |5 renla corrente: Bl carge por impuasts & |a renta cormenls 8¢

. caleula mediants la tesa de impuessio aplicable & las wildades gravables y se

carga 2 los resullades del ano que se devenga con base en gl impuesto por sagar
exinibfea.

La nomaliva ifhuelara vipente exige =l pago de un anticipo minimo de
impuests a Ba rent|, guye valor ez caloulado an fungidn da las cifras reportadas 1
afio anienor scbre el 2% del parimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% da los activos. En case de gue &l impuesto
a la renta cavsado sea menar que & anticipo, este Uitimo se convertirg an fingussto
g ia renl dafiiilive, & manss qus & conlribuyente salicite g! Servicle Je Renizs
infernas suU devolucidn, In caal podita sgr aplicable, de acuerdo con la narma que
rige la devolucion de este anfisipe.
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INDUSTRIAS COSENCO S A,
. RESUMEN DE L[AS PDLITICAS CONTABLES MAS SIGHIFICATIVAS:

{Cantinuacion)

Beneficits sodalas scomientes: las wacaciohes del personal s& registran
- sopre la base devenpads, Los décime tercer y ddclmo cuaro sueldos se
Provisionan ¥ pagan de acuerdo a la legislacion labors| vigents.

Paricicacion d= Ios trabajadoras an las wllidades de la Compafia: Caleulada
=n funcién del 15% de la utiidad contable anual antes del impussts 2 la renta,
saqun o establecids par la nomativa Zibularia vigents.

Bensdicios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones par
- jubiiacidn patronal y bonticacidn por desahucio, que se coniabilizan segin estudio
' preparads por Un pernto actuanal, El valor presents de lag obligaciones por
benaficios definidos v &l ¢oeto del servicio presenla relacionado se delermina an
base al método de ta unidad de credito proyectads, Las provisiones se registran

conra rezultados dal perdoda.

Reconocimiento de jngresos de acividads: nrdinaras: Los ingreSos sc
conighllizan en base al mélodn de devengado, segiin 1o asfablece el parmlo 9 de la
MNIT 18, v 52 miden por €l valor razonable de & confraprestacion recilzida o por
reciir, tareEmd e setia los descuemios, haetiflcsoinnes o rebajas somsrcisles
que la Compania pusda slsrgar, y sin incluir impussios ni arenceles,

» ‘enta d= bisnge: Los ingresos de aclividades ordinaras procedentes de

- la wents da bishes se reconocen ¥ radistran tal como o establoce =

parrafo 14 da & MIC 15 (1) cuando |log resgos v los bansficios

inherentss & la propiedad, de lps significative, hen sido ransferdos

— sustAncialmante 3l comprador, [2) es probakle que los bensficios

gcondmicas finan a |3 Compadida, (3] ¥ los ingresos 28 pusden medir

de menara fiable, independisnlemente del momenta an al que =l pago
es realizado.

Costps ¥ gastos ordinaios: Se registran subra 12 base del devang_adﬁ Yy BE
ragistran cuandn 50 Conoceq,

Mormas _inlernacionsles de inlernacidn Bhanciera amltidas - Musvss
nomas internagionalas de informacién fhanciers v enmiendas vicantes: Las
- polilicas contables adoptadas son conglsigntes con aquellas wlilizadas al afig
antarior. & partir del 1 d8 gnemo de 24 enlraron an vigencia 1as siguienles
modificacionss & |38 nomnas interracionales de informacidn financiera;

» NIC 36 ~ Informagidn a revelar sabre el impore recuparatla de astves
nie financlsngs

P a MNIC 32 - MNovaciin de dervados y conlinyaciin de 12 contabilidad da
coberuras

- « NIC 19 - Flanes de beneficios deflnides: Aportacienss & los
gmplaados

» NIIF 2 - Pagos basados en accionas: Definicién de condicidn necesany
para [a irrevocabilidad de [a concesion
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NDUSTRIAS COSENCO B.A.
G. RESUMEN DE_LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

(Cantinuacidn)

« MIIF 3 -  Combinagiones de  negocios:  Contsbilidad  de
pontraprestacionss conlingenlss sn una combinacion de negocios

» MIIF 8 — Zegmentos de operacidn: Agregzcién de segmeniss de
opsresidan ¥ conciliacion del toml de los agtivos de os segmentos sakre
lns Gue s& debs informar con los activos de la enlfdad

a NIIF 13 = Medicidn del valor razonable: Cuenias comarcialas por cobrar
¥ pOr pAGAT & cofo plazn

« MIC 16 - ﬁ‘r-::upie;'ades, plama ¥ =quipo: Mé&lodo de revaluacian -
ragpTESsion proporcional de la depreciacion ecumulada

a MNIC 24 ~ informacion a revelar sobre parss relacichad2= Fersons)
clave de la gerencia

a MNIC 38 - Achvos Intangibles: Método de mnevaluacion = reexpresion
proporcional de s smorizacidn acumulads

- MIIF 1 — Adopcion por primera vez de las Mormes Inlarnacionales de
tnformacidn Financiera: Significada da "MIIF vigeniss”

« NIIF 3 - Gombinaciones de nagocios! Excepoicnes al altance para
negocins conjuntog

« NIIF 13 — Medigion del wvalor rezonabla: Alcance del parrafp 52
[excepcion de cansra)

« NIC 40 ~ Fropisdsdes de inversicn: Aclarecidn de la intemelacion enire
3 MIE 3y fa NG &0 &l clasficar una propiedad come propledad de
inmvzrsion o propiedad ooupada per 21 propietario

La adopcidn de estas normas no tuvo un impacte significativo para [as
gparaciones de la Compafla.

Mornas _interhaciongles de infomnacion financiera semitidas - MNormas
internacionakes de informiacion Gnanslsra ¥ snmiendas emitidas aun ho vigehnes: &
confinuacion se enuimaran las nomas inlemacicnzles de infomasion ihanticra y
enmigndas emitidas pero gue no s& enconlraban gn wigencia a la fechs ds
emisitn de lee astados financieros de la Compsaia:

Normaz Fecha de snireda an
vigencia

Enmianda & a MIF 11 "acuerdos confuntoe”, con ralzclén & |a

cuntabilizssicn de adquisiciones en aperacianas conjuntes
Enmizndaz = 28 MIC 16 “Praplag ades, plantas v eyulpa”  NIC
34 "Aclivios Intangibles®, con ralzcion a | aclamcion da jos i de enem <8 2015
métodos aunpailes d dapraciacion v amorlizaciGn
Enmiznda = la MIG 41 “Agricultyrs®, con relscion @ las plantas
Lrduclcyas .

Enriterde @ |8 MIC 27 *Estadus finencierns ssparadna, con
ral=cidn &l métada de [5 parlicifecidn en los estados 1 de enarc o 2046
Nz sieras soparadds

1 des enicre S 204G

1 de enero de 204G
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INDUSTRIAS COSENCO 5.4,

C. RESUMEW DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGHIFICATIVAS:

{Continuacion)

MDOTTiae Focha da sntradz e
vigancia

Enmilencas a lz K= 10 'Eztados finzncleras cansalidadoe” v
MIZ 25 “Imvarsiancs 2h ascllagas v negosics cansuntos®. son
relacldn 2 13 yenta o aportacion da aclvas entra uninversr v
BU azaciada o Neqosta columio

Efmiendas e las NilF 10 "Esladas fnandaros cansalldzdes”,
MUF <2 nformactin & revelar sobre paclzlpaclin en oiras
ertidades” v MIC 28 "inversitnes er, asnciadas y AGgOoes 1 de enesd de 2018
coojunlas”, con ralaclén 4 la aplicesicn de la excepsiin de

consoldaciin an las artdedes dz imversicn

1 cw emera de 2016

Enmianca 8 1a MG 1 "Prezentacion de los eslados financiers",

A = : d
ooy reaclan a by infaRdiva sobrg inlarnaciin 8 revelsr 1 dle enero d2 2018
MIF 9 ‘Instrumanlas fnancenns” i de enero de 2018

MILF 14 "Cyentas da diferimiarios de actividadas reguladas™
Esta norma iiens vigencia 2om sntidedes cayog primaros
eztados dnancieras coofire @ las NIIF comaspangdan 3 un
pefioda que comienca a parlif de) 1 de enera da 2016

MIF 15 — Ingresos de Aefividades ordinarias procedanies da )
Cohiratos con ciaries 1 dea sners da 2017

i de anam ga 201G

La adopcidn de esfas normas no un impacie sighificative pars las
operaciones da la Compania,

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES:

Ls prapatacidn de 10 estados financiers ayjuntes sn conicmmidad con las
Mornas Intemacianales de Informesidn Financiera, requisre qua la administracion
rzalice ciertas sstimaciongs vy eslablszca algunos supussios inherentes a la
actividad econdimi¢a <& 18 Compania, con el propdsin de dstarminar la vauacion
v prasentscién de algunas partidas que forman parte de los estados findnciencs.
Ern apitidn de g Adminisracion, isles sstimaciones y suplesios eshiismn
basados an |2 mejor vlilizacion de la infomacldh disponible al maemenio, (o
cuslas podrian llegar 3 difarr de sus efectos {inales.

Las =stimaciones ¥ juicios subyacenies ss revigat ragulamentz. bas
revisiones a las estmacicnas contakles ee reconocen en el periodn de fa revision
v perfodos fulros si la ravisién afecta tanis &l periodo actual coma 8 perdodos

subsecuenias.

A continuacion $$ presentzn las sstimationes v juicios contahles que la
Adminiziracidn ha udiizado en ei prcesa de aplicacidn de log oriteries oantables:

Detesiory da actives: A |a fecha de cisrre de cads pericds, © &N aquella
fecha que ss considers Necesaro, se analiza sl waler de los activos parg
determinar sl exisie algln indicio de que dichos aelivos hubieran sumido cna
nérdida por detetiore. En case de que exisla algin indlcle se realiza una
estimacidn dal importe recuperable de diche actva. Si =e trate 9o jcfves
idantiffcables que ne generan flujos de efeclive da Torna Indspendiene, se eslima
la recuperabilidad de la unided genaradora de sfectivo a |z que pertensce &l

.activa, Laz pérdidas por daterioro reconocidas en e active 2n periodos anterores

0N reyertidas cuando s& produecs un cambio en @3 estimaciones eobma S0 vaior
recuperahla incremantande ol walor del aclhvi con cargo a resulEdos con el [mite
del walor en libras Que el activo hubiera i&0idg de no haberse reconocide la

péndida por deterions.
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INDUSTRIAS COSENCO 5.A.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacin]

Provision®s pata Jybilacion patronal v gdesshpcio: El valor presents te |as
proviziones para abligsclonss por beneficios definidos a trabajedomes depends da
varing faclores que son deiemminados en funcidn de un odiculo actuarial basado
BN vanns sUplasiys. Esios supuesios Utilizados pare determinar &l valor pregente
e estas cbligacionss inciuyen una tz2sa de descuenils, Cualquier cambiz &0 |os
supLesing impacta en el valor ¢n libros dea las provisiones de estos beneficios.

Estimmacior de vidae dtiles de propiedades v equipos: La estimacicn de laz
vidas dites v &l valor residual & sfs-ctfj'an de acusrtde 3 lo mencicnade gn |2 partz
pertinsnis gn (2 Nota C.

ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como ragulars =l pamefa 31 de la Momma Intemacionsl de Infomrmaciéan
Flnanciara MNIIFE 7, 2 conlinuacidn se mevela |la nalyraleza v el alcance de los
riesgus que surgen de les jnsirumentos financierss g los que la Compsania ests
expuesla a la facha de Ios estacas financieros:

Riszon de crédite: El rissgo de crédite 25 el desqo da péndida financiem
que ernfrenta la Compahia en wn ihsfumente financiem & la contrapars no
curtple con sus obligaciones confraciualas, ¥ S8 orgina principalmanis de |as
cuantas por cobrar y & efectiva en bancoe. A [a fecha de los esfadee linanciams,
ho exisien cusntas por cobrar que pudiersn incrementar 2l rizsge de pardidas.

La administracidn cuenta caon poliicas v procedimiening disefados Para
mitigar el riesgo da crédito. La Gerencia Ganeral v 18 Jefatura de Veanta Lozl son
los prncipales responszhles de ls implementacion de astas pollticas oy
procedimientos.

A la fecha de los sstados financiens, no eXisten cusntss por cobrar que
pudlaran incrementar =l rissgo de pérdida. De igual manera el efectiv &n bancos
se manliene en emidades fipangleraz cuya calficacitn ctorgada por un lercsm
indepandlenta s de “AAA-Y

Riesgu de_mercado:; Flriesgo de mercado ez el riesgo a las serdidas dsl
yalor de un acllvo asociddo a la fluctuaslén de 2u precic &n & mercado, ¥ Ssta
azcciado al iesgn de tasa de interds, ol iesgo de& 1asa de cambio, y a ptros riesnes
fla precio.

A la Fecha de lbs estadog d@nancieros, |z Compafia no  presenta
endeudamiento a largd plazs por lo que nd gxpons al iesgo de tasa ds nfass. Par
ntro [sdo, todas las ransacelones se efectian en Ddlaras de los Estados Linidos fa
Americg, porlo que tampons astd axpuesio el riesge da tasa de cambio.

Riesgn de lguldes B riesgo da ligulkdes es el desgo de que la Companis
tenga dificultedes pam cumplr con sus obligaciongs asociadas con sus pasivos
financieros, que son liguidadoes mediante [a entregy da ofective U olros acllwos
financieros.

A la fecha de log estados financieros, |es pasivos corrienlss astin
aoecyadaneniF cubiertos por log gotivos eaitiemies. Par otro leds lg obligaciones
oon gccionistas pueden 2erneqociadas en caso de ser necasario.
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INDUSTRIAS COSENCO 5.A.

GESTION DE CAPITAL:

El objetive principal de |a gestidn da capital de la Compaiiis es asegurar una
calificacion de crédite sélida 2 indives de capital saludables para sustentar su
negooit v madmizar @l valor para los accionistas. La Compafia gestiona su
estructura de capilal y reallza ajustes en furlcidn a los cambios en las condiciones
atondmicas. Al 31 de diciembre de 2014 v 201, no han axistido cambios an las
atllyldadas v poliicas de manejo de capi@al en [a Compafia.

EFECTIVO ¥ EQUIVAL ENTES AL EFECTIVO:

Al 31 da diciembrs da

2015 2014

Caja (1) 24,511 433
Bancos locales (2] 21206 o 23558

89,767 25002

(¥) En el 2014, comesponde 2 wvalares fTansfefdos por Dimuld SA.
provisionalmente regisirados sn caja vy e sfectivizan an Bancos al dia
slquients.

(2) Coresponde a saldos concillados y reanienidos en cuanta coments en Baneo
Inlarnacional 5.4

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR:

Al 31 de diclambre de
2015 2014
Clientes C 4,227 - 543
Fréstamos a ampleados v apsfonlstas TEG O, 725
Companias relacionadas {Nota 0 184, 56568 259 664
Anticipos a provesdoras 1170
188,018 276,835
{-] Provisidn pam cRants incobrables (13 11,503 10,120
176,118 266,815

(3) Elmovimiento da la provision para cuentas incebrablss s cama sigus:

Al 31 diciembre de

205 2014 -
Saldn al inicia del afic 10,121 7414
Prowizian . 1,788 2,702
Saldo al final del ane : 11,803 _ 10,120

INVENTARIOS:

Corregponda a materales. lberias con valvulas, accesonos y olros materiales de
farretaria industinal.
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INDUSTRIAS COSENCO B.A:

J.

ACTIVDS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diclembre de

2045 2014 _

Impuesta a la nsnta (1] 47,974 35,825
Impuesto Bl Valor Agregada 43,0092 28,812
) 51,088 74,740

{1} Incluye prncipalments US$34,536 (US$E,400 en o 2014} de Anticipo de
Impuesto & la Renta.

INVERSION EN ACCIONES:
Al 31 de diclambre de
T 2014
Tuval 5.4. 3 7HE 406 3,202 652
Castak S.A. BGE 441 §27, 741
Dimulg 5.4, £31 559 1,580,455
(13 4,087 408 5,710,625

{1) Comasponde a inversion en acoionas, cuya paricipacion en cada una de las
companias mencionadas as dal DH.95%,

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre te

2015 _ 2014
Proveedores 33,364
Compalfias relacionadsas (Nola Q) 86,511 121,206
Préstamos de accionistas (1 1,634 n47 1,818,732
Acrasdones varios A,723 2,082
1,854 543 1,543 020

[ S

{1) Incluye princpalments US$1.819.732 (US51.819,732 en el afio 2014) a
prestame ds Claudis Barrera Sensf Contugi, ezios saldos no generan
intereses ni tienen facha de vencimignta.

OTRAS DBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 da diciam hre de

2015 _2014
Paricizacion de [os trabgjadores en las -
uiflidadas [wer Nota Q) 16,027
Beneficios sociales &6 035 41,012
Ot i3 administracian ibutaria ' 1,003 2506
Con =l Ingtiwto Eguatoriane de
Seguridad Soclal 5013 230

82 140 801,338
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INDUSTRIAS COSENCO S.A.

PROVISION PARA BENEFICIOS A EMPLEADDS:

Comrasponde a |2 provisicn efectuada por bonficaclén por desahucio v jubllacién
patronal por UE$9 B34y US§E21,362, respectivamentg,

Fara la datermiracion de! pasiva por jubilacidn patronat v benficasién por
£esahucio registrados al 31 da digiambre ds 2ME, 53 anmaldard una tasa anusl de
descuento del 4%, tasa ds inoremento saladal del 4%, fass nela da conmutacian
detuanal ded 2.72%, y condngencias de mueres, invalidez v rotacion indicadas en
Th IESS 2002,

FATRIMCGMIG:

Capital social: Representan 800 acciones — autorzadas y emlldas 2l wvalar
hominal de USEt cada una,

Resorva legal: De acuerdn con la legislacién vigente en el Ecusdar, la CompaRia
teha transferr &l 10% de |as utilidades liquidas v roalizadas a la reserva lagal,
hasta complatar @l 50% de| capital suscrito v pagacds. Esta reserva no- pueds sar
distribuide & s accicnisias, excepto en caso de liquldacian de la Compatiia, paro
puede ser utilizada para cubrr perdidas futuras o pata aumeniar el capital,

QMres resultades Integrales: Comesponde a ajustes por walor paiimonial
propomsional de las acciones mantenidas =n Tuval 5.4, Castek A, ¥ Dirmult
S.A,, ouva parficipacion en cada una es oel 99.99%.

Resultades acumulados: E| saldo de @sta cuents =std & disposicisn ds los
accionistes ¢e la Compafia v pusde sar Utilizado para la diglribucién da
dividendos v clartos pagos. tales come religuidacion de impuestos, slo.

PARTICIPACION DE L0S TRABAJADORES EN LAE UTILIDADES E
EFUESTD ALARENTA:

De meusrdo 2l articula 37 de la Lay Organica de Régimen Tributaric Intemo. [as
sopiedades constituidas en el Esuadgr, asi como lgs sucursalss de sociedades
exranjeras domiciiadas en el pais v los esiblecimients permianentss de
scciedades exlranjaras no damiciliadas, qua oblangan ingresos gravablas, estaran
Sujetas a |a tarifa impositiva del 22% sobre su base imponikle,

Las sociedades que reinvienan sus Wilidedes en el pals podrén obtener ung
raduccion de 10 puntos porcantuales de la laria <al Impuesto 5 12 Renta scbre g
monte reinvarido en actives pr-::duc:twns siempre guando lo destinen 3 la
adquizicidn de mMaquitiEas musvas 0 equos Tusves, golives pavg risga, malsria)
vegetatvo, plantas v todo insumno vegeial para produccion agricols, orastal,
ganaders y da fladcultura, que e uiificen para su actvidad preductiva. asi come
para la adqulslcidn de bienes relaciorados con investlgacién y tecnalogia gue
megjoren  produdtividad. ganeren diversificacion pmoductiva & inctemento de
arnplea, para lo cual debstan efectuar el corsspondients aumenln da capital y
cumplir con los reguisitos Que =8 astableceran en gl Reglamento de la Lay. E
aumenm d& capital debe inzcribirse an al respectivo Registro Mercantil hasta & 34
de diciernbre del sjarcicio irpositive postarior a aguel en gue & generaron |as
utiidades materia de la rainyersian.
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INDUSTRIAS COSENCD §.A.

PARTICIPACION DE LOS TRARAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPLIESTO A LA RENTA: (Conlinuacidn

Las leyes laborales vigeniss establocan como heneficio para los trabajadomes el
pago dsl 15% de |as uliidades liguldas de la sociedad, antes dol calculo del
impuesto sobre |2 renta.

La base de! calculs para determinar la parficipacién d= los trabajgdorss en las
utiidades de ka Compania v la baze importlbla dal Impuesio 4 la renta de 1a
Compafila, fus el siquishis:

3015 _ e
Utilidad (P&rdida) del ejercicio (55.157) 108,544
Participacioh g los  trabajadores en las '
utiliclaclss 16,037
Baze imponibla para impuests a la rentz 50,817
WRpLSERY & 13 rents : - 18,680

Q. SALDOS Y TRANSACCIDNES CON COMPANIAS RELACIONADAS:

A condnuagicn un detalle de los saldfos con partes reiacionadas:

Al 31 e Alelembra de

Guentas ¥y documenios

or v;uhmr coientes Pats Tranaam!ﬁn ) 2015 b 15T
Tuwal 5.4, Evuacar Comarcial 28 7TE 6,047
Castak 5.4, Ecuader Lomarial qH.E02 T228T
Diirrult 5.8, ] Ecuador Comarcial 31.387 _ 190,63
154 BRG _ 2B9 354
Al F de gislembre de
Uentas ¥ dﬂEUmEnT.D'E - i 2015 4
por pagar cormiantcs Pais TrankAcEbh 201
Tuwl 5.4, Ecuador Cirmerslat 31358 TE.0C
Cactel 5.4, Ecoarlor Comeria N ) ez
Dimulf 54 Ecuadar Comercial - 14,534 KRV

BES1T 121,206

Serealizaron las sicuienlaz rangaccionss con relacionadas:

] Compraz Fale T ramsaecion s x4
Tineal 5.8 ] Eruizd-r Cemarzhal F.805 15, 7%
Damek §.h. Erundor Cararalsl 11.2Eq 125,18
Cirnuti 5.4, Erundor . Caraarals| 25.404 142 357
0 G 352,169

Wenlas Pais _Tra.mam:-:lﬁn Pk mid
Tzl 3 4. Ecusdor Tz sl L 00 164,353
asck 5.4, ECuzdsr - Crrwaraial 41,153 SO
Oimuii 5.4, Erundor Camsrzinl 113,410 oC. 7as

29288 T #31.AlL
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INDUSTRIAS COSENCO 5.4,
R. OTROS RESULTAROS INTEGRALES:

" 3

Al 31 de diciembre de 2014, corresponde 3 ajustes por valst patrimonial
propercional de las accionas mantenidas en das siguientss companias:

. ~ Monto US$ _
i ‘Tuval 54, _ 2,294 535

! Castek 5.4, . B13,35%0
Dirmulti 3.4 - i . B81.171

o 3,891,196

5. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La nermetiva para Precios de Transferenciz vigente en Ecuador dispons que [us
contibuyenies del npussto a la Renta gue hayan efectuado oweracicnes con
partes relacicnadas logales wo domiciliadas en el exterior, dentm da un mismo
perioda fiscal en un monte asumulada supstior a USES millones, deber prasentar
&l Servicln de Rentas Intemas =f Anexo de Oparadgionas con Fares Relacionadas,
gue simplemente g5 Uha revelacidn de las fransactiones dg ingresos y gastos por
compania refzcionada.

—- Aguallos  contribuyentes  que  hayan efectuado operecionsz  con partes
relacionadas locales wo domiciiadas en el exteror, dentm ds un misme pericdo
fiseal an un monte acumulads supeder a [os USE15 millenss deben presentar
adiclonalmenie 21 Anexg, gl Informa ntegral de Frecios de Traneforencia.

La Administracién Tributana, =n glsrefoio de sus facultades [egalss, podra =olicitar
medianls requerimientas de infommacidn a los conbrbuyventas que Tealicen
gperacionss Gon paies relacionadas al ntarior del pals o ean el exteror, &
prezentacicn de B infopmacion conducsnle a determinar si en dlighas operaciones
ae 2plicd =l pringiple da plens compestencia, da conformitdad con la Ley.

Para efactos de caloylar sl monto gcumulado pare la presentacion tenle del
ansxn como del informe, s& sumargn los monts dé cperaciones con partaz

relacionadas, excepto |ss que somsspondan a:

s Aportes patimoniales en efectvo, en délares de los Estados Unidos de
Amerlca,

» Compensaconss o reclasifeaciones de cuantas contablas de active, pasivis o
pattimeonio. sism¥a que no afecten & resultados;

s  Pagnoz en efective, an dolares de los Estzdos Uridos e América, de
rendimienios patimeniates (dhidendos) o paslvos, :

e Ingresos sefalades en los artlculos 27 v 31 dz |a Lay 2e Régimen Tribulerds
Intemno, asi como activos, pasivos o egrasos del sujetos pasivo imputables a
la actividad penercdors da 3les ingresas.,

« {Operaciones con oias partes relacionadas losales con refersnsias al parfodo
iseal analizado, siempre gue no se presentan algunas de lbs slguiantes

condiclonas:

o=
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INDLSTRIAS COSENCO 5.4,
5. CONTROL SUBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Cortinuacian]

2. la pafic relagioneds con la que el sljsts pasho realiza tales
GRSracionss oblenga ingresos provenientes de los casos sehalados en
los articarlos 27 o 31 de la Ley de Régimen Tribulatio Interna.

b,  Elsujeto pasivao:
= Daclara yna base impoenble de impueste g iy renta menor 3 cero:

. Haya aprovechadn cuatquier tipo de beneficios o ncentvos
tributarios, incluidos los establacidos en el Codigo Organico de la
Froduceidn, Comercio e Inyersion;

. S8 Atz a la reduccidn de |3 tarfa por reinversion da utlidades;

. Sea adminizrador u Operador & une £ona Especial de Desarnglkia
Econtmica;

= 5= dedique a [a srploracidn o explotacion de= recursos naturales
7 remiralles;

- Tengan tilares de detechos representativos de sU capital que
sean residentss o sstan astablecidos en paraizos fiscalss.

Las reiommas a la Ley COrganica de R&dlmean Tributzgnc [nterno l.'_|L:|E enlramn an
vigancia desde el 1 de enem de 2010 detsrminan gus los comribuyenlas gus
reaficen operacines Con parles relackonadas quedaran exenfos de [a aplicacian

del régimen d= precios de transferanca, siempre gue:
. Tengan un impureesln causado superior al 3% de sus ingmasos gravables,
. Mo realicen opermciones con residentes =0 paises fiscales preferentes. v

. Mo mantengan sugcdto con el Estedo contrels para da exploracion v
avplotacion de regursos no renovahles.

T. CONSOLIDACION DE ESTADDS FINANCIEROS:

Madiante Resolucion No, SCICI.DCCR.G . 14.003 d&l 14 da febrero de 2014, |3
Superntzndencid de Companias expidid 185 nomaz para [@ preparacian vy
pregantacian de los estados financieras consolidades ds las companias y otras
enidades inlagrantes de los grupes econdmicos establecidas por &l Servicic de

Rentas Inizmas.

El sequndo parrafo del articule tercars, sxceptla de la mencionzds consolidacian
3 la infrmacidn financera de las parsonas naturales, las empresas del exterior,
las perzsonas juriddlcas qua no =s%n bajo el contrel de {3 Superinfandencia Jdea
Compafilas ¥ agusllas empreszs que hayan eldo cucluidas de los Grupas
Econdmicns por 2l Senicin £8 Rantas Infemas.

La empresa na 514 conzidzreds por el Sarvlcio de Rentaz Intemas como parte de
un Gmpe Econdmico; sin embargo, s propistania esta obligada a presentar
estados linatigicros ccneolidados de aseardo a lo dispuasio an la Morma
intarnacional de Informacitn Financiera — MUF 10,
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U. HECHOS SURSECUENTES:

Enfre el 31 de diciembre de 2016 v la fecha de smisidn dg los estados financiemns
adjunios, no han ocufmde eventos o circlnsf@noias que, &n omunian da la
Adminigtracidn de la Compania, pueden afectar la presentacion de los estades
Ninanclans o qua reguieran serrevelados.




