CONSULTORA ALVAREZ HURTADO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

Entidad que Reporta

CONSULTORA ALVAREZ HURTADO CIA. LTDA., Fue constituida en la ciudad de
Quito - Ecuador el 10 de febrero de 2010 e inscrita en el Registro Mercantil el 22 de
marzo de 2010.

Su objeto principal es la ejecucion de actividades de Auditoria Externa.
Base de Presentacion

Los presentes Estados Financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y sus
interpretaciones emitidas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés). Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por la
Superintendencia de Compaiifas; y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas, ademas de su aplicacidn uniforme en los ejercicios que se presentan.

a) Declaraciéon de Cumplimiento
Los Estados de Situacién Financiera Clasificados al 31 de diciembre del 2018,
incluyen saldos contables de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién

Financiera (NIIF).

b) Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado en diciembre 31, 2018, han sido
emitidos y aprobados por la presidencia ejecutiva de la Compafiia el 22 de
abril de 2019, y seran puestos a consideracién de los Accionistas para su
aprobacion definitiva en la Junta General de Accionistas. En opinion del
Gerente General, los estados financieros seran aprobados por la Junta general
de Accionistas sin modificaciones.

c) Periodo contable

Los presentes Estados Financieros cubren los siguientes periodos:

Estados de Situacion Financiera: Por los periodos terminados al 31 de
diciembre de 2018.

Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efectivo: Por los
periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2018.

Estados de Cambios en el Patrimonio: Por los periodos comprendidos entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre de 2018.

d) Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del devengado.
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Base de Presentacion (continuacion...)
e) Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América
(US$), la cual es la moneda funcional de la Compafifa y de curso legal y de unidad de
cuenta del Ecuador. Toda la informacion financiera se presenta en dolares.

3. Uso de Estimaciones y Juicios

La preparaciéon de los estados financieros requiere que la Administraciéon realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y
los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion de la Compaiiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran
basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas circunstancias. Las estimaciones y
politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaifiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacién

es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financieros se
enumeran a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para todos los
Afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

a) Instrumentos Financieros

i. Activos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicion

Los activos financieros cubiertos por la secciéon 11 de las NIIF para las Pymes se
clasifican como: activos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
inversiones financieras mantenidas para la venta, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda.

La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el
reconocimiento inicial. Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor
razonable mas, en el caso de un activo financiero que no se contabilice al valor
razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion que sean
directamente atribuibles a la compra o emisién del mismo.

11



Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacidn...

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en las fecha de liquidacién
de los mismos. La compaififa inicamente posee y presente en sus estados financieros
los siguientes activos financieros:

- Efectivo v Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de los saldos del efectivo
disponibles en caja y bancos, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios
en su valor.

a Cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar corresponden a deudores comerciales, relacionados y
otras cuentas a cobrar en el balance.

Los deudores comerciales y relacionados son valorizados a su valor nominal.

Corresponden principalmente a activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables que no son cotizados en un mercado activo.

Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.

Ambos grupos de cuentas corresponden a activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo.

Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.

Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente al crédito tributario por anticipo de impuesto a las
ganancias, retenciones en la fuente efectuadas por sus clientes y crédito tributario
(IVA); las cuales, se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con
derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral por Funcion, en base al
anadlisis de recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

Propiedades, planta y equipo.
Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la
Compafiia para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracién de

la Compafiia cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el
cual debera ser controlado acorde con la normativa contable vigente.
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Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacién...)

a

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipo debe cumplir los
siguientes requisitos:

*  Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o
para propoésitos administrativos.

+ Seespera usar durante mas de un periodo.

*  Que sea probable para la Compafiia obtener futuros beneficios
econdémicos derivados del bien.

¢ Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

¢ Que la compafifa mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de propiedades, planta y equipo representa el valor total de
adquisicidn del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en
condiciones para su utilizaciéon o puesta en marcha, asi como, los costos posteriores
generados por desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehabilitaciéon de la
ubicacion (silos hubiere).

Las propiedades, planta y equipo se contabilizan a su costo de compra menos la
depreciacion y deterioro, es decir, el modelo del Costo.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprenden:

Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacién y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por lagerencia.

La estimacidn inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y
retiro del elemento, asi como la rehabilitaciéon del lugar sobre el que se
asienta (si los hubiere), la obligacién en que incurre una entidad cuando
adquiere el elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho
elemento durante un determinado periodo, con propoésitos distintos al de
produccién de inventarios durante tal periodo.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que se
incurran, en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran aquellos
desembolsos incurridos que aumenten su vida util o su capacidad econémica. Los
costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en activos
fijos siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos, estos se
registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y
posteriormente son reconocidas como gasto del periodo donde se incurrieron.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipo se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir,
costo menos depreciacion acumulada y deterioro; cuyo efecto se registrara en el
Estado de Resultados Integral del periodo.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.
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Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion...

La vida util para las propiedades, planta y equipo se han estimado

como sigue:
Afos de Tasa de
Clase de activo vida util depreciacion
Edificaciones 20 5%
Muebles y enseres 10 10%
Vehiculos 5 20%
Equipos de computacion 3 33.33%

La depreciacién es reconocida en los resultados del periodo con base en el método
de depreciacion lineal sobre las vidas ttiles de uso estimadas por la Administracion
de la Compaiiia para cada elemento de propiedades, planta y equipo.

La vida util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del
periodo contable, de tal forma de mantener una vida util de uso y valor residual van
acordes con el valor de los activos a esa fecha.A criterio de la Administracion de la
Compaiiia, no existe evidencia que tenga que incurrir en costos posteriores por
desmantelamiento, impacto ambiental o restauracién de su ubicaciéon actual
significativos que deban ser reconocidos en los estados financieros adjuntos.

Anualmente se revisa el importe en libros de sus propiedades, planta y equipo, con el
objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y cuando debe ser
reconocido, o en su caso, revertird, las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a
lo establecido en la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”.

Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compafiia evalta periédicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los
Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimaciéon del monto recuperable del
activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y
es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas
de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuaciéon
apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacién, u otros
indicadores de valor justo disponibles.
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Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion...

Las pérdidas por deterioro de valor de activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde el efecto a
favor fue registrado en el patrimonio. En este caso el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacién
anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si existe tal indicador,
la Compaiiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la tltima vez que se reconoci6 una pérdida por deterioro. Si ese es el
caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable.
Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacion.

Costos por intereses.

Los costos por intereses incurridos para la construccidon o adquisicion de cualquier
activo apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para
completar y preparar el activo para el uso que se pretende. Los costos por intereses
generados posteriormente al reconocimiento inicial del activo son contabilizados
como “gastos financieros” en el periodo que se devengan.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiia no ha efectuado operaciones que
hayan generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte del costo
de adquisicién de sus propiedades, propiedades, planta y equipo. Sin embargo, de
existir compras de activos con financiamiento, es politica de la Compaiiia incluir los
costos por intereses como parte del costo de adquisicion de aquellos activos
considerados como aptos desde la fecha de inicio del financiamiento hasta que se
encuentren disponibles para su uso o venta.

El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo es el precio equivalente al
efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los términos
normales de crédito, la diferencia entre el precio equivalente al efectivo y el total de
los pagos se reconocera como intereses a lo largo del periodo del crédito a menos
que tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23 “Costos por Préstamos”.

Cuentas por pagar.
Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con

proveedores locales, asi como a relacionadas por compra de bienes y servicios
adquiridos en el curso normal de negocio.
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Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacién...)

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen
a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia
material con su valor razonable.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar
propias del giro del negocio, tales como: anticipos de clientes, obligaciones
patronales y tributarias son reconocidas inicial y posteriormente a su valor nominal.

Baja de activos y pasivos financieros.
+ Activos financieros:

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o
una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

d Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

e La Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo
un acuerdo de traspaso; y

f La Compaiifa ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control.

. Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se
cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro
del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del
periodo.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a las
ganancias corrientes y al efecto de los impuestos diferidos, las tasas de impuesto a
las ganancias para el afio 2018 y ascienden al 22%.

El gasto por impuesto a las ganancias corrientes se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes
para cada periodo contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son medidos al
monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son
las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio siendo de un 22% para
los dos afios.
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Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacién...)

(@]

La Compania registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los
activos y pasivos con su base financiera.

Los gastos financieros corresponden a las erogaciones derivadas del costo del
financiamiento obtenido por la Compafiia.

Capital social.

El capital social estd constituido por acciones comunes autorizadas, suscritas y en
circulacién nominal, se clasifican como parte del patrimonio neto.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por la venta bienes entregados a
terceros y prestacion de servicios en el curso ordinario de las actividades de la
Compaiia.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas
y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes
condiciones:

El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion;

el grado de realizaciéon de la transacciodn, al final del periodo sobre el que
se informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla
puedan ser medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una
Compafiia sobre la cual la informacién de los estados financieros esta disponible y es
evaluada permanentemente por el 6rgano principal de Administracion, quien toma
las decisiones sobre la asignacién de los recursos y evaluacién del desempeiio. La
Compaiifa opera con un segmento Unico y no amerita su revelacion por separado.

Medio ambiente.
La actividad de la Compaiiia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el
medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados

financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados de
incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.
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Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion...

Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no
estan definidos como de inversion o financiamiento. Es necesario mencionar que el
concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en
el Estado de Resultados Integral.

Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros Al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto al 31 de diciembre de 2017.

Riesgo financiero.

- Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez de CONSULTORA ALVAREZ HURTADO CIA.LTDA, es
administrado mediante una adecuada gestion de los activos y pasivos,
optimizando de esta forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar el
cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

CONSULTORA ALVAREZ HURTADO CIA.LTDA.. realiza periédicamente forecasts
mensuales de gastos, activos fijos, 6rdenes y ventas y el andlisis comparativo de
los mismos y reportacién mensual a través del sistema financiero del grupo,
divididos mensualmente y trimestralmente.

- Riesgo de inflacion.

El riesgo de inflaciéon proviene del proceso de la elevacidn continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde
valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que
anteriormente se compraba.

Riesgos propios y especificos.
- Riesgo operacional.

El riesgo operacional que administra CONSULTORA ALVAREZ HURTADO
CIA.LTDA.. gira en torno a la prestacion de servicios en el area del sector
comercial, industrial, petrolero y aduanero.

Riesgo crediticio.

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con
sus obligaciones en relaciéon con un instrumento financiero o contrato de venta,
generando una perdida financiera. La Compafia esta expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas. El riesgo de crédito surge del efectivo y
equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi
como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes
de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.
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Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion...

Los principales activos financieros de CONSULTORA ALVAREZ HURTADO
CIA.LTDA., son los saldos de caja, deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar, que representan la exposicion maxima de la Compafiia al riesgo de
crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo del crédito de la Compaiiia es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales.

Riesgos sistematico o de mercado.

- Riesgo de tipo de cambio.

La Compafiia no asume riesgos por fluctuaciones en los tipos de cambio en
virtud de que todas las negociaciones son realizadas en dolares de los Estados
Unidos de América.

Riesgo de tasa de interés.

El principal objetivo en la gestién de riesgo de la tasa de interés es obtener un
equilibrio a la estructura de financiamiento, la cual, permite a CONSULTORA
ALVAREZ HURTADO CIA.LTDA.., minimizar el costo de la deuda con una volatilidad
reducida en el estado de resultados. Este descenso en las tasas de interés se debe a
una politica de gobierno, que mediante decretos presidenciales organiz6 el manejo y
la fijacion de las tasas.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compaiifa efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales.
Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administraciéon se presentan a
continuacion:

Vidas ttiles y de deterioro de activos.

La Administracion es quien determina las vidas utiles estimadas ya sea considerando
los criterios técnicos de funcionarios externos o internos de la Compafiia, tomando
en estos casos como referencias las vidas utiles definidas en las politicas
corporativas. Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Compaiiia
evalua al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algtn indicio de deterioro, el
valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de
deterioro en el valor de los activos.

Litigios y otras contingencias.
La Compafifa ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se

refieren a:
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Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion...)

La valuacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

La vida util de los activos materiales.

Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor
de las mismas.

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

Valor actuarial de Indemnizaciones por Afios de Servicio.

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando
en consideracion toda la informacidn disponible a la fecha del periodo, incluyendo la
opinion de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los préoximos ejercicios, lo que se realizaria de
forma prospectiva.

Mantenimiento de la NIIF para las PYMES

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emiti6 la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES) en julio de 2009. Al mismo tiempo el IASB sefialo su plan para realizar
una revision exhaustiva de la aplicacion de la NIIF para las PYMES cuando un
espectro amplio de entidades haya publicado estados financieros que cumplan con
esta NIIF durante dos afios y considerar si existe la necesitad de introducir
modificaciones. Por consiguiente, el IASB comenz6 su revision integral inicial en
2012.

Tras considerar la informacidn recibida durante la revision integral inicial, y tener en
cuenta el hecho de que la NIIF para las PYMES es, todavia, una Norma nueva, el IASB
ha realizado modificaciones limitadas a la NIIF para las PYMES, en su publicacion
oficial realizada en el mes de mayo del 2015.

A continuacién exponemos las principales modificaciones a la norma:

1. Permitir una opcién para usar el modelo de revaluacién para propiedades, planta
y equipo en la Seccion 17, Propiedades, Planta y Equipo;

2. Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y mediciéon de
impuestos diferidos con la NIC 12, Impuestos a las ganancias; y

3. Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y mediciéon de
activos para exploracién y evaluacion con la NIIF 6, Exploracion y evaluacién de
Recursos Minerales;

Se requiere que las entidades que informe utilizando la NIIF para las PYMES apliquen

las modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2017. Se permite su aplicacion anticipada.
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Mantenimiento de la NIIF para las PYMES (continuacidn...)

A partir 2018 estaran en vigencia plena los nuevos estandares de contabilidad para
los ingresos, y para los instrumentos financieros. Mientras que el 2019, tendremos
nueva normativa para los arrendamientos, resumimos las normas a implementar asi:

Ingresos procedentes de contratos con clientes

Cuando entre en vigor la norma para los ingresos procedentes de contratos con
clientes -la NIIF 15- implicara la aplicaciéon de un nuevo modelo, diferente de lo que
se hace actualmente.

El principio base aqui sera que la entidad debe reconocer sus ingresos de manera tal
que, por la transferencia de los bienes y/o servicios, se refleje el monto de la
contraprestacién que espera le corresponda a cambio. Llevar a efecto lo anterior,
requiere la estructuracion de un modelo de cinco pasos para identificar los contratos,
las obligaciones separadas de éstos, determinar y distribuir los precios, y, por ultimo,
contabilizar los ingresos en la medida que se satisfacen las obligaciones de los
contratos por parte de la empresa o entidad.

Instrumentos financieros

En el caso del nuevo estandar NIIF 9 para instrumentos financieros, se espera que
implante mejoras al complejo modelo actual, al introducir una nueva clasificacion de
los mismos, basandose en dos conceptos: las caracteristicas de los flujos
contractuales y el modelo de negocio de la entidad.

De esta forma, a diferencia de las cuatro categorias actuales para los efectos de
valorizacion, la NIIF 9 distingue tres categorias que dependeran de como la entidad
los gestiona, o sea, de acuerdo a su modelo de negocio, y la existencia o no de flujos de
efectivo contractuales de los instrumentos y que la norma especifica.

Las tres categorias seran:

1. Instrumentos al costo amortizado

2. Al valor razonable con cambios en otro resultado integral, y

3. Alvalor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Arrendamientos

La nueva norma sobre arrendamientos NIIF 16, debiera producir importantes efectos en
elementos de la posicion financiera de las compaiiias, independiente del sector industrial.

El gran cambio es que los arrendamientos que la NIC 17 Arrendamientos clasifica como

alquileres operacionales ahora seran contabilizados de la misma manera que como los
arrendamientos financieros, por lo que forman parte del balance.
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Determinacion del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compafiia requieren que se determinen el
valor razonable de activos y pasivos financieros y no financieros.

Cuando corresponde, se revela mayor informaciéon acerca de los supuestos
efectuados en la determinaciéon de los valores razonables en las notas especificas
referidas a ese activo o pasivo.

Administracién del Riesgo Financieros

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafiia constituyen las
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. El objetivo principal de
estos pasivos financieros es la obtenciéon de fondos para las operaciones de la
Compafiia. La Compaiiia posee también cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas
por cobrar y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones, la Compafiia estd expuesta a los siguientes
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

— Riesgo de crédito
— Riesgo de liquidez

— Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacién respecto a la exposiciéon de la Compafiia a cada uno
de los riesgos mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para
medir y administrar el riesgo, y la administracion de capital por parte de la
Administracién. Los estados financieros incluyen mas revelaciones cuantitativas.
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8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2018 es el siguiente:

DETALLE
Caja chica
Bancos

TOTAL

9. CUENTASY DOCUMENTOS POR COBRAR

31/12/2018

796

796

Un detalle de las cuentas y documentos por cobrar al 31 de diciembre del 2018 es el siguiente:

DETALLE
Clientes

Otros clientes

(- ) provision cuentas incobrables

TOTAL

31/12/2018

a)

14.634

14.634

14.634

Corresponde a las ventas realizadas con los clientes referentes al objeto social de la compaiiia.

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos al 31 de diciembre del

2018, es como sigue:

DETALLE
Muebles y enseres

Equipo de computacion

(- ) depreciacién acumulada

TOTAL

a)

31/12/2018

2,500

8,941

11,441

11,441
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11.

12.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas y documentos por pagar al 31 de diciembre del 2018, es como

sigue:
DETALLE 31/12/2018
Proveedores a) 12.200
Otros Proveedores 0
TOTAL 12.200

a) Dentro de esta cuenta se encuentran los valores por pagar a casas comerciales y préstamos
de accionistas por concepto de compra de bienes y servicios que son necesarios para la

operacién del giro de negocio de CONSULTORA ALVAREZ HURTADO CIA.LTDA.

CUENTAS POR PAGAR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un detalle de las cuentas por pagar con empresas relacionadas al 31 de diciembre del

2018, es como sigue:

DETALLE 31/12/2018

Obligaciones con el IESS 73
Otros por beneficios a empleados 1,679
TOTAL 1,751

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres
afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion del
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las
obligaciones tributarias.

Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31
de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables a la tasa del
impuesto a la renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su
anticipo por el periodo de cinco afios, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta a partir del afio 2013 es del 22%
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En caso de que la Compaiifa reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener
una reduccién en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el
monto reinvertido, siempre y cuando efectiien el correspondiente aumento de capital
hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El
anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucion, salvo casos de excepcién. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere
menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los
gastos incrementales por generaciéon de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en
general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los
beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo
Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo

Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a
sociedades locales y a sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, estan sujetos a una retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Pérdidas fiscales amortizables

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia no mantiene pérdidas fiscales amortizables en
ejercicios futuros.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

+ Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

+ Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con
recursos financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de
terceros.

+ Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12)
meses.

+ Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador,
efectuadas por personas naturales o sociedades domiciliadas en el
Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de
dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se
incremento6 del 2% al 5%.
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Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

+ Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por
consumos de tarjetas de crédito.

+ Pagos realizados al exterior por amortizaciéon de capital e intereses de
créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, con un
plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones
previstas en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y
que devenguen intereses a las tasas referenciales.

+ Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de
las Zonas Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

+ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después
del pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o
de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para
la determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido
originado en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la
finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado
emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidié la
Ley Organica de Redistribucién de los Ingresos para el Gasto Social, mediante la cual se
reform6 la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria, los principales cambios son los siguientes:

o Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados
como crédito tributario para el pago del impuesto a la renta que no hayan sido utilizados
en el ejercicio fiscal en que se generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales
posteriores, podran ser objeto de devolucién por parte del Servicio de Rentas Internas
(SRI).

+ Impuesto a los Activos en el Exterior
Se considera hecho generador de este impuesto:

- La tenencia a cualquier titulo de fondos disponibles en entidades
domiciliadas fuera del territorio nacional, sea de manera directa o a
través de subsidiarias afiliadas u oficinas en el exterior del sujeto
pasivo; y,

- Las inversiones en el exterior de entidades reguladas por el Consejo
Nacional de Valores.
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13.

Se incrementa la tarifa del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual. Cuando la
captacion de fondos o las inversiones que se mantengan o realicen a través de
subsidiarias ubicadas en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes o a

través de afiliadas u oficinas en el exterior, la tarifa sera del 0.35%.

DETALLE

31/12/2018

Ganancia antes de provision para impuesto a

las ganancias

Participacién Trabajadores

Menos

Ingresos Exentos

Gastos no deducibles

Base Imponible para Impuesto a la renta
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo
Impuesto a las ganancias calculado

Anticipo Impuesto a la renta declarado

1,268

190

1,078
22%

237

Impuesto a la renta causado (mayor entre |.R.

calculado y anticipo declarado)

CAPITAL SOCIAL

237

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social de la Compafiia estd dividido en 400,00
acciones ordinarias y nominativas de un valor de US$. 1,00 cada una segun la siguiente

distribucién que se detalla a continuacion:

ACCIONISTAS VALOR %

Ruth Marisol Hurtado Paredes 396 99,00

Alexander Leonardo Benitez Canadas 4 1,00

TOTAL 400 100,00
GANANCIAS ACUMULADAS

Ganancias acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta a
disposicidn de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y
ciertos pagos tales como re liquidacion de impuestos, etc.

Resultados por primera adopcién a las NIIF.

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion financiera “NIIF” se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopciéon por

primera vez de las “NIIF.
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14. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un detalle de los ingresos de actividades ordinarias al 31 de diciembre del 2018, se resume

como sigue:
DETALLE 31/12/2018
Ventas 67,973
( - ) devoluciones y descuentos 0
TOTAL 67,973

Estos valores corresponden a las ventas realizadas al giro de negocio de la Compafiia
a sus clientes.

15. COSTO DE VENTAS

Comprende el costo de los servicios brindados, derivados de la contratacién de personal,
consultores y mas insumos para el desarrollo y cumplimiento del objeto social.

DETALLE 31/12/2018
compras netas productos locales 66.704
TOTAL 66.704

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros

al cierre de cada ejercicio:

31/12/2018
Corriente No corriente

Activos financieros medido al costo:

Efectivo 796 -
Activos financieros medidos al costo
amortizado:
Documentos y cuentas por cobrar 14,634 -
clientes no relacionados
Otras cuentas por cobrar 0 -
Total activos financieros 15,430 -
Pasivos financieros medido al costo:

Anticipos de clientes 0 -
Pasivos financieros medido al costo
amortizado:
Cuentas y documentos por pagar -12,200 -
otros pasivos -1,751
Total pasivos financieros -13,951
Instrumentos financieros. netos 1,479
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Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracion considera que los importes en libros de los activos y Pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

16. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2018, de acuerdo a los asesores legales, la Compafiia no mantiene
demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas ni tampoco se han
determinado cuantias por posibles obligaciones que se requieran registrar en los estados
financieros.

SANCIONES.

a. DelaSuperintendencia de Compaiiias.-

No se han aplicado sanciones a CONSULTORA ALVAREZ HURTADO CIA.LTDA.. a sus
Directores o Administradores emitidas por parte de la Superintendencia de Compafiias
durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018.

b. De otras autoridades administrativas.-
No se han aplicado sanciones significativas a CONSULTORA ALVAREZ HURTADO CIA.

LTDA .a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas Al 31 de diciembre de 2018.

17. EVENTOS SUBSECUENTES
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emisién de estos
estados financieros (mayo 14 de 2019), no se tiene conocimiento de hechos de

caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.
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