CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C.LTDA. "

- AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A los Miembros de la Junta General de Accionistas
de AMVER C. LTDA.

1. Hemos auditado el balance general d¢ AMVER C. LTDA,, al 31 de
Diciembre del 2004 y los correspondientes estados de resultados, evolucion
del patrimonio y estado de flujo de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre
éstos estados financieros basados en la auditoria que practicamos.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de anditoria
generalmente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y
realicemos nuestro trabajo con el objeto de obtener un grado razonable de
seguridad de que los estados financieros no contienen errores de caricter
significativo. Una auditoria incluye un examen basado en pruebas
selectivas de 1a evidencia que respalda las informaciones y cifras mostradas
en los estados financieros. Una aunditoria también incluye la evaluaciéon de
los principios de contabilidad y de las estimaciones de importancia
efectuadas por la Gerencia de la compaiiia, asi como también una
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la auditoria que efectuamos fundamenta
razonablemente la opinién expresada a continuacion.

3. Como se explica en las politicas de contabilidad signi
Estados financieros mencionados en el parrafo 1 fueron
acuerdo con normas contables establecidos por la Superirig
Compaiiias del Ecuador los cuales estian acorde con los 2
contabilidad generalmente aceptados. \
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4. En nuestra opinion los estados financieros presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de AMVER C.
LTDA,, al 31 de Diciembre del 2004, los resultados de sus operaciones y
los flujos de efectivos por el afio terminado en esa fecha de conformidad
con los principios de contabilidad generalmente aceptados establecidos o
autonizados por la Superintendencia de Compatiias del Ecuador.

5. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarios de
AMVER C. LTDA, como sujeto pasivo por obligacion propia del
gjercicio terminado al 31 de Diciembre del 2004 se emiten por separados.

Ing. Marjé Martinez C., Sodo CONMARTINEZ C. LTDA.

Representante Legal Reg. Sup. Cias. No. 110
Reg. Nac. Cont. No. 13-333

Guayaquil., Ecuador
Abril 28, 2005




AMVER C.LTDA.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en Délar)
ACTIVO
: NOTAS

Efectivo A 42,190.52
Cucntas y Dctos. por Cobrar Cc 406,253.02
Inventarios E 650,496.17
Pagos Anticipados G 27,502.72
Oftros Activos Corrientes I 6,931.23
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,133,373.66
PROPIEDAD, MAQUINARIA

Y EQUIPOS K 293,533.26
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES Q 124,367.80

417,901.06
TOTAL DEL ACTIVO 1,551,274.72
CUENTAS DE ORDEN T 32787837
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Obligaciones Bancarias y Financi cras AA 100,000.00
Cucntas y Documentos por Pagar cC 965,182.77
Impucstos por Pagar DD 19,473.89
Gastos Acummlados por Pagar FF 13,761.94
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1,0908.418.60
PASIVO ALARGO PLAZO i ) 115,934.30
TOTAL DEL PASIVO 1,214,352.90
PATRIMONIO: L

Capital Social 3,400.00
Reserva Legal 1,992.41
Rescrva Mtanva 61.54
Otros Superévit 41,082.18
Reserva de Capital 222,452.41
Utilidad Acumulada 28,448.65
Utilidad del Ejercicio 39,484.63
TOTAL DEL PATRIMONIO 336,921.82
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 1,551.27;.‘7;
CUENTAS DE ORDEN T 32787837

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



AMVER C.LTDA.
ESTADO DE RESULTADO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en Délar)

GRESOS OPERACIONALES:
Ventas 2,021,464.11

Ventas Netas 2,021,464.11

COSTO Y GASTOS OPERACIONALES:

Costo de Ventas 1,479,954.43
Gastos de Administracién ’ 143,161.29
Gastos de Ventas 407,100.14
Gastos Financieros 23,289.57
TOTAL DE COSTO Y GASTOS OPERACIONALES 2,053,505.43

OTROS ING SNO O CIONALES:

Ingresos Varios 71,525.95
Intereses Ganados R ! et
TOTAL OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES 71,525.95

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION
E IMPUESTO A LA RENTA 39,484.63

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS




AMVER C.LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en Délar)

FLUJO DE CAJADE ACTIVIDADES OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 2,222,842 02
Efectivo Pagado a Proveedores y Empleados { 2,118,238.05)
EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES 104,603.97
Otros Ingresos ( 71,525.95)
Otros Egresos 23,289.57

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES
OPERACIONALES: 56,367.59

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Compras de Activos Fijos ( 150,712.27)

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION ( 150,712.27)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones Bancarias y Financieras 100,000.00
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO 100,000.00
Aumento Neto en Efectivo y sus Equivalentes 5,655.32
Efectve y sus Equivalentes de Efectivo al Inicio de afio 36,535.20
Efectivo y sus Equivalentes de Efectivo al Final del afio 42,190.52

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS




AMVER C. LTDA. )
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(Expresado en Déiar)
i RESERYA UTILIDAD
RESERVA RESBERVA  CAPITAL OTROS UTILIDAD DEL

Saido a Enerc 01, del 2004

Ajuste por efecto del 15% Participa-

cién Trabajedores -3.883.49 -3.683.48
Ajuste por efecto del 25% impuesto a )

ia Renta 841684 -841684
Transferencia de Utilidad del Ejercicio

a Utilided Acumulada. 1245620  -12456,20 0,00
Ajuste efectuado por la compaiiia -1.397,69 -1.397.68
Aluste sfectuado por la compafile -1.723,07 -1.723,07
Utilidad del Ejercicio 2004 39.484,63 39.484
Saldo oi 31 de Diciembre del 2004 34 100241 6154 22245241 41.083.1 63 336.921

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



AMVER C.LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en Délar)

IDENTIFICACION, OBJETIVO 'Y OPERACION DE LA
COMPANIA.

AMVER C, LTDA,, (La Compafiia), fue constituida el 12 de Diciembre
de 1979 en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, Ecuador, bajo la
denominacion de AMVER C. LTDA,, y cuyo objetivo principal es la
comercializacion de basicos, aceites y grasas lubricantes y a la
comerciahzacion de liquidos de frenos , llantas y baterias.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD
APLICADOS.

La Compaiiia mantiene sus registros en partida doble en idioma nacional y
moneda extranjera. De acuerdo a disposicion de 1a ley de transformacién
Econémica del Ecuador R.O. N° 345 del 13 de Marzo del 2000 con
sujecion a los principios de contabilidad generalmente aceptados vigentes
en el pais emitidos por la Federacion Nacional de Contadores sin perjuicio
de las facultades que tiene la Superintendencia de Bancos y de Compaiiias
para regular la contabilidad de las sociedades sujetas a su control. Para
efectos tributarios se deberan considerar las modificaciones que a dichos
principios fueren establecidas mediante Ley de Régimen Tributario Interno
asi como normas legales o reglamentarias tributarias expedidas para
actividades o casos especificos.

De acuerdo a Disposicién General Primera de la Ley de Transformacién
del Ecuador (R.O. N° 345 del 13 de Marzo del 2000) la contabilidad se
levard en dolares de los Estados Unidos de América y su capital se
expresara en la misma moneda los Registros Contables relacionados con la
compra o adquisiciones, deberan ser respaldados por facturas notas o
boletos de ventas emitidas por los vendedores o proveedores.

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, estan contabilizados al
costo de adquisicién y reexpresado como se menciona en la Nota K, las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al
incurrirse en ellas, las mejoras de importancia se capitalizan. El costo y la
correspondiente depreciacion acumulada se eliminan de las cuentas al
retirarse propiedades y equipos, las ganancias y pérdidas por retiros se




cargan al estado de resultados. La depreciacién de éstos activos es cargada
al estado de resultados y ha sido calculada por el método directo (10 afios)
sobre los costos originales, efectuadas de acuerdo con las disposiciones
vigentes.

Los afios de vida util de los activos son los siguientes:

ACTIVO PORCENTAJES ANOS
Edificios 5% 20
Maquinarias y Equipos 10% 10
Instalaciones 5% 20
Muebles y Enseres 10% 10
Vehiculos 20% 5
Equipo de Computacion 33.33% 3
Equipo de Oficina 10% 10

INVENTARIOS, estan contabilizados al costo histérico, de acuerdo al
valor de mercado y estan valorados al sistema de costo promedio, los
cuales se mantienen en permanente rotaciéon, afectando al costo de ventas
de sus resultados.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES.

El 15% de la utilidad anual que la Compailia debe reconocer a sus
trabajadores de acuerdo con la Legislacion Laboral, es registrado con cargo
a los resultados del ejercicio en que se devenga.

IMPUESTO A LA RENTA, Segiin Ley de Régimen Tributario Interno
todas las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de

Sociedades Extranjeros no domiciliados en el pais, su tarifa es del 25% de
su base imponible.




Congdliacion Tributaria
Utilidad del Ejercicio afio 2004
(-) 15% Participacién Trabajadores

Utilidad del Ejercicio después del
15% Participacion Trabajadores

(+) Gastos No Deducibles

Base imponible Impuesto a 1a Renta

25% Impuesto ala Renta
(-) Anticipos Pagado
(-) Retenciones en la Fuente

Impuesto a 1a Renta a pagar

39,484.63
5,922.69)

33,561.94
11,312.64

44,874 .58

11,218.65
S | R
8,651.94)

2,566.71




A.

C.

EFECTIVO
CAJA

Caja General
Caja Chica Administracién

BANCOS

Guayaquil Cta. Cte. 2505126
Pichincha Cta. Cte. 6333157

FONDO ROTATIVO

Rodriguez Carlos (FR)
Murillo Félix

Cedeiio Javier

Ponce Cobos Ivan
Haro Hugo

Ponce Jorge

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Clientes

Compaiiias Afines

Anticipos a Proveedores
Empleados

Otras cuentas por cobrar ™)
(-) Provision Cuentas Incobrables

169.48
200.00

369.48

33,404.96
7.833.62

41,238.58

100.00
100.00

82.46
100.00
100.00
100.00

582.46

42,190.52

364,216.54
18,128.66
590.00

12,491 46
66,683.14

( 55,856.78)

406,253.02




(*) Otras Cuentas por Cobrar
Amado Moran

Angel Brito

Servicios de Rentas Internas
José Guaranda

Miranda Johan

Mauricio Benavides

Carlos Sabando

Coque Marnia

Santana Xavier

E. INVENTARIOS

Mercaderias
Suministros y Materiales
Importaciones en Transito

G. PAGOS ANTICIPADOS

Retencion en la Fuente
Otros Pagos Anticipados

(1) Retencién en la Fuente
Retenciones de Clientes
Retenciones de Clientes 2003
Retenciones de Clientes 2004

(2) Otros Pagos Anticipados
Impuesto a Ia Renta Retenido

Crédito Fiscal IVA

(D
2

418.56
29,222.37
1,287.80
30.00
87.02
3,672.60
339.12
180.00
31,445.67

66,683.14

645,504.38
4,606.87
384.92

650,496.17

10,036.10
17,466.62

27,502.72

1,168.34
215.82
8,651.94

10,036.10

28.36
17,438.26

17,466.62




K. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS
SALDOA COMPRASO VENTAS 8ALDO A

CONCEPTO 01/01/2004 = ADICIONES O RETIROS 31/12/2004
Terrenos 4.142,42 58.575,75 0,00 62.718,17
Edificios 7474511 $3.200,00 0,00 127.84511
Instalaciones 31.6988,41 617,01 517,01 31.688,41
Magquinarias y Equipos 89.380,41 20.503,54 48450 109.390,45
Muebles y Enseres, Eq.de Oficina 15.290,03 3.728,89 0,00 19.019,92
Equipo de Computacion y Elect. 56.938,98 - 2.651,51 48.062,81 14.527.68
Vehiculo 73.210,91 11.534,57 33.435,28 51.310,20
Activo Fijo No Sujeto a Deprec. * 3.72,89, 0,00 3.729,80 0,00
3562.136,16 160.712,27 88.22949 416.618,94
D CIACI )
Edificios -26.340,15 -3.737,26 0,00 -30.077,41
Instalaciones -5.403,33 - -1.584,92 0,00 -6.888,25
Magquinarias y Equipos -25.765,75 -10.105,82 0,00 -35.871,57
Muebles y Enseres -7.000,46 -1.801,99 0,00 -8.802,45
Equipo de Computacién y Elect. -56.671,85 -2.795,83 48.390,88 -11.076,70
Vehiculo -58.130,52 -11.716,31 30.677,53  -30.168,30
TOTAL DE DEPRECIACION -179.312:03 -31.842,13 68.068,61 -123.086,88
TOTAL ACTIVO FLJO 172.624,10 118.870,14 -1.839,02 293.833,26

* Nata: Actives Fijos no sujetos a depreciacién son transferidos por deuda a la compalfiia, en el pre-
sente ejercicio econémico a Muebles y Enseres.



(*)De los $ 8,788.50 .de Retencion en la Fuente $ 8,651.94

corresponden al afio 2004.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Honorarios Profesionales
Seguros Prepagados

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Valores redimibles
Cuentas Incobrables
Cuentas a Clasificar
Cheques revocados

CUENTAS DE ORDEN

Cartas de Crédito Otorgadas

OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Banco de Guayaquil ™)

1,113.77
5,817.46

6,931.23

157.85
123,971.78
178.17
60.00

124,367.80

327,878.38

327,878.38

100,000.00

100,000.00

(*) Préstamo directo efectuado por un valor de $ 100,000.00 con una
tasa de interés del 11% anual a 30 dias plazo realizado el 14 de
Diciembre del 2004 con fecha de vencimiento 13 de Enero del 2005.




CC. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Proveedores Locales 845,789.97
Cuenta por Pagar Socio 111,729.04
Acreedores Varios ¢)) 284.50
Aporte Personal IESS 930.60
Préstamos Quirografarios 205.71
Cuentas por Liquidar Acreedoras ) 1,151.09
Otras Cuentas por Pagar 3) 501241
Cuentas por Pagar Cia. Afines 79.46
965,182.77
(1)Acreedores Varios
Pago Anticipados a Clientes 18283
Saldos Acreedores de Empleados 101.67
284.50
(2)Cuentas por Liquidar Acreedores
Liquidaciones de Trabajo 368.63
Depésitos por aplicar 69745
Depbsito por analizar 85.00
1,151.08
(3) Otras Cuentas por Pagar
Génesis ' 39.18
Supermercado La Favorita 1,136.67
Productos por Devolver 227.46
Colineal Compatiias de Seguros 3,609.09
501241

DD. IMPUESTOS POR PAGAR

Impuesto a la Renta Personal 1,403.57
Retencion en la Fuente (1) 4,229.07
IVA Retenido 2) 13,841.25

19,473.89




(1)Retencién en la Fuente

1% Transferencia Bienes (Act. Corrit.)
1% Transferencia Servicio

5% Rendimiento Financiero

8% Honorario Personas Naturales

8% Por Comisiones

1 x 1000 Seguros y Reaseguros

(2)Otros Pagos Anticipados

30% IVA Bienes

70% IV A Servicios

100% IV A Servicios Profesional
100% Liqmdaciones Compras

. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Beneficios Sociales:

Décimo Tercer Sueldo

Décimo Cuarto Sueldo
Vacaciones por Pagar

Fondo de Reserva por Pagar
Aporte Patronal al IESS

Aporte al IESS, LE.CE - SECAP

PASIVO A LARGO PLAZO
Préstamos Accionistas:

Ing. Hugo Aguila

3,399.55
13422
146.58
478.92

69.69
0.11

4,229.07

12,204 .87

757.09
822.92
56.37

13,841.25

1,352.18
1,443.80
6,892.79
2,887.97
1,087.93

97.27

13,761.94

115,934.30

115,934.30




TT. CUENTAS DE ORDEN

Cartas de Créditos Otorgados 327,878.37
327,878.37

CAPITAL SOCIAL

N° VALOR VALOR

SOCIOS ACCIONES C/ACCION NOMINAL
Ing. Hugo Aguila Arguello 3,200.00 1.00 3,200.00
Sra. Piedad Altamirano de Aguila 80.00 1.00 80.00
Totalcar Cia. Ltda. 120.00 1.00 120.00
3,400.00

RESERVA LEGAL

De acuerdo a la legislacién vigente 1a Compaiiia debe transferir el 5% de su
utilidad gravable a la Reserva Legal, hasta completar el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en el caso de liquidaci6n de 1a Compatiia, pero puede ser utihzada
para absorber pérdidas o para aumento de capital.

RESERVA FACULTATIVA

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los socios de la compaiiia y
puede ser utilizada para la distribucién de dividendos.

RESERVA CAPITAL

Se incluyen en éste rubro las siguientes cuentas que se originaron en ajustes
parciales por inflacion hasta el periodo de transicibn: Reserva por
revalorizacion del Patrimonio, Reexpresion Monetaria.

Saldo al 1 de Enero del 2004 222,452.41

Saldo a Diciembre 31 del 2004 222,452.41
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HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2004 y la fecha de preparacion de éstos
estados financieros, (Abril 28 del 2005) no se produjeron eventos que en la
opinién de la Gerencia de la Compaflia pudieron tener un efecto
significativo sobre dichos Estados Financieros.




