CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Miembros de la Junta General de Accionistas
de AMVER C. LTDA.

1. Hemos auditado el balance general de AMVER C. LTDA.,, al 31 de
Diciembre de 1999 y los correspondientes estados de resultados,
evolucion del patnmonio y estado de flujo de efectivo por el aifio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de
la Gerencia de la Compaiia. Nuestra responsabilidad consiste en
expresar una opmion sobre éstos estados financieros basados en la
auditoria que practicamos.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Tales normas requieren que plamifiquemos y
realicemos nuestro trabajo con el objeto de obtener un grado razonable
de segundad de que los estados financieros no contienen errores de
caracter significativo. Una auditoria incluye un examen basado en
pruebas selectivas de la evidencia que respalda las informaciones y cifras
mostradas en los estados financieros. Una auditoria también incluye la
evaluacion de los principios de contabilidad y de las estimaciones de
importancia efectuadas por la Gerencia de la compaiiia, asi como
también una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que la audiforia que efectuamos fundamenta
razonablemente la  opmon  expresada a  continuacion.

3.  Como se explica en las politicas de contabilidad sigmficativos los
Estados financieros mencionados en el parrafo 1 fueron preparados de
acuerdo con normas contables establecidos por la Supernntendencia de
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Compafitas del Ecuador los cuales difieren de los principios de
contabilidad generalmente aceptados.

4. En nuestra opimon los estados financieros antes mencionados,
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de ANVER C. LTDA.,, al 31 de Diciembre de 1999, los
resultados de sus operaciones y los cambios  en su posicion financiera
por el afio terminado en esa fecha de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptadas establecidos o autorizados por la
Superintendencia de Compatiias del Ecuador.

5.- Durante 1999 y especificamente en el transcurso de 1999 el entomo
economico ecuatoriano se vio afectado por el deterioro de la capacidad
productiva de ciertas areas costaneras del pais denvados del fendmeno
de la corniente del miio, la disminucion importante de los precios de
exportacion del petroleo del banano y la mestabilidad en los mercados
financieros internacionales, regionales y locales, y en los ultimos meses la
inestabilidad del sistema financiero nacional como consecuencia del
congelamiento de los depositos en los bancos del traspaso de bancos
privados al Estado y el altimo anuncio del Gobierno Ecuatoniano que a
partir del 10 de enero del 2000 nge el nuevo sistema cambiano en el
pais, la dolarizacion, estableciéndose una cotizacion tnica de 5/.25.000
por dolar enconfrandose su mstrumentacion en proceso. Debido a éstas
situaciones no es posible establecer integralmente los efectos de éstas
condiciones sobre la evaluacion futura de la economia nacional y las
consecuencias si las hubiere sobre la posicion economica y financiera de
la compaiiia y los resultados de sus operaciones futuras los estados
financieros adjuntos deben ser leidos considerando éstas circunstancias.

6.- Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarios
de AMVER C. LTDA., como sujeto pasivo por obligacion propia del
ejercicio terminado al 31 de Diciembre de 1999 se emiten por separados.
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7.- Segun se indica en las notas a los Estados Financieros la Compatiia
ha reexpresado las partidas no monetanas del Balance General al 31 de
Diciembre de 1999 y el efecto neto de éste ajuste es de
(S/. 506°965.170 ) respectivamente de acuerdo con el Reglamento de
Aplicacion del Sistema de Correccion Monetarna.

Ing. Marjo Martinez €., Secio CONMARTINEZ C. LTDA.

Representante Legal Reg Sup. Cias. Neo. 110
Reg. Nac. Cont. No. 13-333

Guayaquil., Ecuador
Mayo 15, 2000




AMVER C. LTDA.

BALANCE GENERAL
AL 30 DE ABRIL DE 1999
(Expresado en Sucres)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE: NOTAS
Efectivo A
Inversiones Temporales B
Documentos y Cuentas por Cobrar C
Inventarios E
Pagos Anticipados G
Otros Activos Cornentes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDAD, PLANTA
Y EQUIPOS K

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES Q

TOTAL DEL ACTIVO

298°951.432
306°213.177
278°564.592
3.707°330.353
105°789.489
14°469.703

4.711°318.746

904°195.849
24°951.433
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5.640°466.028

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:
Documentos y Cuentas por Pagar CC
Gastos Acumulado por Pagar DD

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO A LARGOPLAZQO JJ
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO: LL
Capital Social

Reserva
Reserva por Revalorizacion del Patrimonio

Otros Superdvit
Pérdida del Ejercico
TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

3.677°186.957
16°005.123

3.693'192.080

1.239°805.821
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10°000.000
7°170.063
944°387.343
457924.176

( 300°013.455)

707°468.127

5.640°466.028

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



AMVER C. LTDA.
ESTADO DE RESULTADO
AL 30 DE ABRIL DE 1999

(Expresado en Sucres)

INGRESOS OPERACIONALES:

Ventas Netas 1.923°936.139

1.923°936.139

: COSTO Y GASTOS OPERACIONALES:

Costo de Venta ( 1.673°720.971)
Inventano Inicial 3.320°123.530
Compras de Productos Terminados 125°741.400

Importaciones de Productos Termunados 1.005°630.411
(-) Inventario Final de Prod. Terminados { 3.617°402.444)
(+) Inventano Inicial de Materia Prima 839°628.074
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Gastos de Administracion y Ventas ( 530°066.905)
OTROS INGRESOS Y GASTOS ( 20°161.718)

Otros Ingresos 110°823.588

’ Pérdida por Diferencial Cambianio 130°985.226
UTILIDAD O PERDIDA DEL EJERCICIO ( 300°013.4S55)

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



AMVER C. LTDA.

BALANCE GENERAL
Al 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Expresado en Sucres)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE: NQOTAS
Efectivo A 340°147.659
Cuentas por Cobrar C 232°937.523
Inventarios E 2.464°922.958
Importaciones en Transito D 6°442.912
Pagos Anficipados G 229°531.573
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 3.273°982.625
- PROPIEDAD, MAQUINARIA

Y EQUIPOS K 1.892°243.209
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES Q 25°565.006

TOTAL DEL ACTIVO 5.191790.840

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:
Documentos y Cuentas por Pagar CC 891°727.729
Gastos Acumulados por Pagar FF 28°880.201
TOTAL PASIVO CORRIENTE 920°607.930
PASIVO A LARGOPLAZO JJ 2.644°165.235
TOTAL PASIVO 3.564°773.165
PATRIMONIO: L1
Capital Social 10°000.000
Reserva Legal 5°631.646
Reservas especiales o facultativas 1°538.417
Reserva por Revalorizacion del Patnmonio 2.019°937.764
Otros Superavit 45°924.176
Perdida Acumulada de Ejercicio Anterior ( 300°013.455)
Pérdida de Mayo a Diciembre ( 156°000.873)
TOTAL DEL PATRIMONIO 1.627°017.67S

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 5.191°790.840

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



AMVER C. LTDA.
ESTADO DE RESULTADO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Expresado en Sucres)

INGRESOS OPERACIONALES:
Ventas Netas 5.086°514.372
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5.086°514.372

COSTO Y GASTOS OPERACIONALES:

COSTO DE VENTAS

INVENTARIO INICIAL

Mercaderia 3.605°602.389
Matenia Prima ) P
Matenales y Suminsitros 11°800.055
Compras en el Pais 199°487.914
Importaciones 2.640°147.698
Costo de Servicios 1°069.401
INVENTARIO FINAL

Mateniales y Sumiunstros ( 8°316.533)
Mercadena ( 1.957°352.344)
TOTAL COSTO DE VENTAS 4.492°438.580
(Gastos de Ventas 764°795.173
Gastos de Administracion 582>544.565
QGastos Financieros 23°246.742

( 5.863°025.060)
OTROS INGRESOS Y GASTOS

Ingresos Varios 9°163.783
Infereses Varios 78°177.464
Diferencia de cambio 533°168.568
PERDIDA DEL EJERCICIO ( 156°000.873)

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



AMVER C. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Expresado en Sucres)

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 4.563°273.728
Efectivo Pagado a Proveedores Empleados y Ofros { 6.274°182.134)
EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES ( 1.710°908.406)
Otros Ingresos 430.445.160
Impuestos ( 117°191.632)
FLUJO DE EFECTIVO ANTES DE PARTIDAS
EXTRAORDINARIAS ( 1.397°654.878)
Diferencial Cambiario 402°183.342

EFECTIVO NETO USADOQO EN ACTIVIDADES
OPERACIONALES: {( 995°471.536)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de Propiedad, Planta y Equipo ' (  225°401.474)
Venta de Propiedad, planta y equipo 757.526
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EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION (  224°643.948)

FLUJO DE EFECTIVQO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamo a Largo Plazo 1.440°879.264
EFECTIVONETO USADO EN ACTIVIDADES DE S
FINANCIAMIENTO 1.440°879.264
Aumento Neto en Efectivo y sus Equivalentes 2207763.780
Efectivo y sus Equivalentes de Efectivo al Inicio del afio 119°383.879
Efectivo y sus Equivalentes de Efectivo al Final del afio ----;g:i:';g;;

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS




Saldo a Enero 1, 1999

Mas (menos) transacciones
durante el afio.

Absorcién de Reexpresién Monetaria

a cuentas Reserva por Revalorizacion
del afic 1298

Efecto de la Reexpresiéon Monetaria
en cuentas del Balance

Absorcién de Reexpresion Monetaria
a cuentas Reserva por Revalorizacion

Efecto de {a Reexpresion Monetaria
en cuentas del Patrimonio

Transferencia de |a perdida affo ante-
rior a Reexpresion Monetaria

Perdida del Ejercicio
Saldo a Diciembre 31, 1099
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AMVER C. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Expresado en Sucres)

RESERVA UTILIDAD
REEXPRES. PORREVALOR. OTROS DEL

MONETARIA PATRIMONIO SUPERAVIT EJERCICIO TOTAL
181. 39 924 .176€ -4 B4

) [ 2 e T T
d5{).(133.6 D. J 1.020.265.

CAPITAL RESERVA  RESERVA
SOCIAL _ LEGAL __ FACULTAT.

J.000.00( 0631.040

-950.033.652 950.033.652 0

506.865.170 506.865.170

-506.965.170 506.965.170 0
545.957.792 545.957.792

9843310 9.843.310
456.014.328  -456.014.328
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AMVER C. LTDA.
_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Expresado en Sucres)

DE LA

IDENTIFICACION, OBJETIVO Y OPERACION
COMPANIA.

AMVER C. LTDA., (La Compaiia), fue constitida el 12 de
Diciembre de 1979 en la ciudad de Guayaquil, provincta del Guayas,
Ecuador, bajo la denominacion de AMVER C. LTDA., y cuyo objetivo
principal es 1a compra y venta de [ubricantes y diluyentes, asi tambien de
dedicara a la industrializacién y comercializacion de basicos, aceites y
grasas lubricantes y a la comercializacion de liquidos de frenos , llantas
baterias.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y  PRACTICAS DE
CONTABILIDAD APLICADOS.

La compafiia mantiene sus registros contables en sucres (8/.) los estados
financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del
convencionalismo del costo historico modificado parcialmente en lo
referente a la elaboracion del Balance General, el cual fue preparado de
acuerdo con normas y principios de contabilidad generalmente aceptados
establecidos o autorizados por la Supenntendencia de Compafiias, los
que difieren de los principios de contabilidad de general aceptacion en
que no contemplan en forma integral los efectos ocasionados por las
variaciones del poder adquusitivo del sucre distorcionan el significado y
la comparabilidad de los estados financieros de distintos periodos y en
los resultados del afio.

La empresa contabilizara en sus registros los ajustes y reclasthicaciones
que fueron efectuados por auditoria.

SISTEMA DE CORRECCION MONETARIA, de acuerdo a lo
dispuesto en el Registro Oficial No. 843 del 31 de Diciembre de 1991,
mediante Decreto Ejecutivo No. 2959 y el Registro Oficial 151 mediante
Decreto Ejecutivo No. 407 y 407-1 y el Registro Oficial No. 884 del 27



de Febrero de 1992 mediante Resolucion No. 92-1-5-3-0001 de la
Supernintendencia de Compaifiias se han reexpresado los activos y pasivos
no monetarios y patnnmonio del Balance General mediante la aplicacion
de la vanacion porcentual del Indice Nacional de Precios del Consurmdor
correspondiente a Diciembre de 1998 que es del 53% el cual fue
elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) y
publicado mediante Registro Oficial No. 357 del 10 de Enero de 2000 y
su efecto se contabilizara en la cuenta Reexpresion Monetana.

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de Diciembre de 1999 se actualizaron los Activos y Pasivos en
moneda extranjera de acuerdo a lo establecido en la Ley de Régimen
Tributanio Interno, la diferencia en cambio neta, correspondiente al
ejercicio impositivo comprendido entre el 1 de Mayo y el 31 de
Diciembre de 1999 resulta un saldo deudor, a opcion del contribuyente,
dicho saldo podra registrarse, total o parcialmente como un activo
diferido a ser amortizado en un plazo de hasta cmnco afios a partir del afio
2000. Tipo de cierre para el afio 1999 S/. 21.000 por dolar.

De acuerdo a la Legislacion a la fecha de cierre del Balance la cuenta
patrimomnial Reexpresion Monetaria al 31 de Diciembre de 1999 se
transferiran a la cuenta Reserva por Revalorizacion del Patrimonio una
vez que se compense las pérdidas del ejercicio anterior.

La compafila reexpresa sus parfidas de propiedad, planta y equpo
bajo un porcentaje del 60,7%, razén por la cual auditoria incluye en el
informe los ajustes respectivos que seran contabilizados en el sigmente
afio 2000. (Ver ajuste 1)

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, estan contabilizados
al costo de adquisicion y reexpresado como se menciona en la Nota K|
las erogaciones por mantemmiento y reparaciones se cargan a gastos al
incurrirse en ellas, las mejoras de importancia se capitaizan. El costo y
la correspondiente depreciaciéon acumulada se eliminan de las cuentas al
retirarse propiedades y equipos, las ganancias y pérdidas por retiros se
cargan al estado de resultados. La depreciacion de éstos activos es
cargada al estado de resuitados y ha sido calculada por el método directo
(10 afios) sobre los costos onginales, mas las reexpresiones efectuadas
de acuerdo con las disposiciones vigentes.



Los afios de vida util de los activos son los siguientes:

ACTIVO

Edificios

Maquinanas y Equipos
Instalaciones moldes
Muebles y Enseres
Vehiculos

Equipo de Computacion

PORCENTAJES

5%
10%
10%
10%
20%
20%

20
10
10
10
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A. EFECTIVO

CAJA 4°310.043

BANCOS

Moneda Nacional 151°519.971

Moneda Extranjera 184°317.645
340°147.659

C. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Chentes 258°874.966
Otras Cuentas por Cobrar afines 2°588.000
Deudores Varios 90°970.235
Anticipo al Personal 4°606.387
357°059.588
Menos - Provision de Cuentas Incobrables ( 124°122.065)
232°937.523
D. IMPORTACIONES EN TRANSITO
P.D.V. No. 08 6°442.912
6°442.912
E. INVENTARIOS
Materiales y Suministros 10°867.103
Mercaderia 2.454°055.855
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2.464°922.958



G. PAGOS ANTICIPADOS

Anticipo a Proveedores 229°531.573

229°531.573
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K. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

SALDO A DEPRECIAC.
CONCEPTO 1/01/88 ACTUAL

COSTO
Terreno y Edificio 633.928.894 0
Muebles y Enseres 82.875.340 Q
Vehiculos 302.307.615 0
Remod.y Adec. Oficina 114.074.807 0
Equipo de Computacién 261.571.888 0
Maquinarias y Equipos 0 0

.334.7568.644 0
DEPRECIACION
Terreno y Edificio 856.470.516 14.272.8954
Muebles y Enseres 4.070.206 2.649.527
Vehiculos 46.451.923 54.278.8932
Remod.y Adec. Oficina 2.829.228 1.676.200
Equipo de Computacion 25.628.792 26.483.301
Maquinarias y Equipos 0 0
MENOS - DEPRECIACION 54.550.66¢ 99.360.914
SALDO AL 31/DIC./1988 230.207.87¢ 99.360.91¢

CORRECCION
COMPRAS TRANSFER. MONETARIA

0 0 335.982.314
0 0 43.954.530

0 0 152,387,949

0 0 24.864.847

0 0 123.529.382
225401474 O 9.955.232
35.401.47¢ 0 590.674. 264
0 0 64.187.056

0 0 6.461.935

0 0 43.818.230

0 0 2.951.677

0 0 34.386.716
1.878.347 0O 995.523
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Page 1

235,356,706
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M
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SALDO A

31/12/8%

969.911.208
126.829.870
454.695.564
138.939.654
385.101.270

).634.272

163.930.526
13.181.668
144.548.085
7.567.105
86.498.809
2.873.870
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$18.591.063
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Q. OTROS ACTIVOS

Valores redimibles 946.066
Cuentas Incobrables 24°618.940
25°565.006

CC. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Documento:
Documentos por Pagar Préstamos Bancarios 85’892.160
Cuentas por Pagar 805°835.569
8901°727.729
FE. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Aporte al IESS, LE.CE 4°655.903
Decimo Tercer Sueldo 2°334.748
Decimo Cuarto Sueldo 476.703
Decimo Quinto Sueldo 358.853
Vacaciones 10°724.089
Fondo de Reserva 10°320.910
28°880.201
JJ. PASIVO A LARGO PLAZO
Prestamos Bancarios 15°147.125
Prestamos de Socios 2.629°018.110

2.644°165.235



CAPITAL SOCIAL

Ing. Hugo Agula Arguello 5°000.000
Sra. Piedad Altamirrano de Aguila 27000.000
Ing. Rocto Aguila 3°000.000

10°000.000
RESERVA LEGAL

De acuerdo a la legislacion vigente la Compafiia debe transfenir el 10%

de su utithdad gravable a la Reserva Legal, hasta completar el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los

accionistas, excepto en el caso de hqudacion de la Compaiia, pero
puede ser utilizada para absorver pérdidas o para aumento de capital.

RESERVA FACULTATIVA

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los socios de la compaiiia y
puede ser utilizada para la distribucion de divididos.

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

En ésta cuenta se debe registrar el efecto de la Reexpresion Monetana
del patimonio, excepto utilidades y pérdidas acumuladas, el saldo de
ésta cuenta no puede distribuirse como utilidad, pero puede ser
capitalizado, en caso de hqudacion, devolucion a socios ¢ accionistas, se
puede compensar con pérdida acumuladay Reexpresion Monetana si el
saldo es deudor.



El movimiento del rubro es el siguiente:

Saldo a Enero 1, 1999 16’981.150
Absorcion de la Reexpresion Monetaria

afio 98. 950°033.652
Efecto de la Reexpresion Monetana del
Patrimonio. 545°957.792
Absorcion de la Reexpresion Monetaria 506°965.170

Saldo a Diciembre 31, 1999 2.019°937.764

REEXPRESION MONETARIA

En esta cuenta se debe registrar en el credito los ajustes de los activos no
monetarios y en el débito los ajustes a los pasivos no monetarios y del
patimonio. El saldo de la cuenta no afecta a resultado, sera compensado
con la reserva por revalonzacion del patnimonio y la utilidad del presente
gjercicio si el saldo es deudor generando un crédito tnbutano del 20% si
el saldo es acreedor compensa peérdidas acumuladas y del presente
€Jercicio.

El movimieto del rubre es el siguiente:

Saldo a Enero 1, 1999 e () e

Reexpresion Monetaria de las Cuentas
del Balance General. 506°965.170

Transferencia de la Reexpresion Monetarna a
Reserva por Revalorizacion del Patrimomo. (506°965.170)
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Saldo a Diciembre 31, 1999



HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre de 1999 y la fecha de preparacién de éstos
estados financieros (15 de Mayo de 2000), no se produjeron eventos que
en la opmmién de la Gerencia de la Compatflia pudieron tener un efecto

significativo sobre dichos Estados Financieros.




