EMPRESA HOTELERA CUENCA C.A,
{Cuenca - Ecuador)

Mpdzs a los Estados Financieras
H de diciemibre del 2015
(Con céras comaspondientes del X014)

{Expresadas en fdlares de bos Estados Unidos de América, exceplo por [ informacian sobre porcentajes, plazos y lasas

e inberes)

Info

EMPRESA HOTELERA CUENCA C.A., an adelanta “la Compafiia® fue constitubda como compadia
anbnima en la ciudad de Cuenca, Repiblica del Bcuador mediante escribeea publica del 2 de sepliembne
de 1965 e inscrita en el Registro Mescantll en octubre del mismo afo. Las actividades operativas,
admenistrativas v financierss son desamofiadas principalmente en sus oficings e instalaciones ubicadas
en la ciudad de Cuenca bajo el nombre comercial de “El Dorado Hotel’, asi como en los restaurantes
Goda Restaurant & Bar, FogoGrll & Bar, Fogomar Grill & Bar y Panaderia El Dorado, Siendo su
principed actividad &f servici de haspedaje ¥ la venta de alimentos y bebidas.

Bases de Preparacion

a)

b}

c)

d)

Declaracién de cumplimisnio

Los estados financiers de EMPRESA HOTELERA CUENCA C.A., & 31 de diciembre del 2015,
han sido preparados de acuerdo con las Normas infernacionales de Informacion Financeera (NHF)
emitidas por & Intemational Accounting Standards Board (|ASE por sus siglas en Inglés), |as que
han side adoptadas por la Superintendencia de Comparias del Ecuador y reprasentan |2 adopcion
Integral, explicita y sin resarvas de las referidas nommas internacionaies y aplicadas de manera
uniforma a ios efercicios que se presentan.

Los estados financleros terminades & 31 de diciembra del 2045 han sido autorizades por la
garancia general y saran prasentados a ka Junta General de Accionistas para su aprobacion en ks
plazos establecidos por Ley.

Base de Mediciin
Los estados financieros han sido preparados sobre k2 base del cosio histdrico.
Moneda Funcional y de Presentacion

Las parfidas incluidas en los estados financieros de EMPRESA HOTELERA CUENCA C.A,, 5&
valoran ulilizande |3 moneda del entomo.econdmico an que §a entidad opera. La moneda funcional
de la Compafiia s el ddlar de los Estados Unidos de Amedica (US5) que constituye ademas. &
moneda de presentacidn de los estados financierns. La Repibiica del Ecuador no emdte papel
moneda prapio y &n su lugar se uliliza el dofar de ins Estados Unidos de América comd moneda de
curso kegal,

Uso de Juicios y Esfimaciones

L& preparacion de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las MNIIF, requisne que la
gerencia de [a Compariia electie cienas estimacionss, juicias y supuesins que pusden afectar la
aplicacion de kas politices contables y 108 impores registrados de s activos, pasivos, ingresos v
gasios. Las eslimaciones y presunciones subyacenies, son revisadas periddicamenta y se
reconocen de forma prospectiva, Los principales juicios y estimaciones aplicados por 12 Compafiia
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EMPRESA HOTELERA CUENCA C.A,
{Cuenca - Ecuador]

hotas a las Estados Fnancienos
31 de diciembre dal 2015
(Con ciiras comespondsantes del 2014)
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2 Bases de Preparacidn (Continuacion)

fit  Juicio: En el proceso de aplicar fas politicas contables, aparte de los juicios invodecrados &n
I=s estimaciones, 8 administracidn ha reaizado ios siguientes juicios para determinar:

» |3 clasificacion de Instrumentos financienss de atta liguidez como el equivalenta de
glective.

= 5i &5 mas probable que ocuma que de Io contrano, que una salida de recursos que
incorporen benaficios economicos proceda de una obiigacion presents sungida a raiz de
evenios pasados (este icio determing si 56 reconoce o no, un pasha)

=  Cufndo una entidad pusde medir con fiabilidad e grado de reafizacion de la transaccian,
los costos ya incumdos en la prestaciin asi como oS que guedan por incurrir hasta
completaria (este juicio, junto con otros factones, determing &n Que Casos S8 fEConoce un
ingreso procedants de ia prestacion de senvickos).

= |3 Agminstracion al aplicar kas politicas contables contenidas en las NIlF, utiliza el juicio
profesional al considerar la materalidad de los efectos en la aplcacion def costo
amortizado en la medicion posterior de los activos v pasivos financiencs,

= Utiiza el juicio para clasificar los instrumentos financienos de acuando a su cabegora
(rnantenidos hasta su vencimienio),

(i} Estimaciones y suposiciones: Las suposicionas y oiras fuentes clave de [ incertdumbre de
esliimaclones a la fecha del balance general, que tienen un nesgo significathg de causar un
ajuste significative en los valores (lbro de activos y pasivos dentro del proximo ejercicio
financieny son:

» | aestimacion de los valores recuperables de la cartera de cradito
» | 3 estimacion de la obsolescencia o detenon de los Bwentanas.

» Las vidas Ufiles y los valores residuales de las propiedades y equipos, asi coma @
vaioracion del importe: recuperabie de los activos.,

» |a recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos, Se reconocen activos por
impuestos diferidos para fodas las difersncias temporarias deducibles, an la medida que
resulle probable que ia Compaiia disponga de ganancias Tiscales futuras, conlra |as que
camgar esas diferencias femporarias deducibies.

» |os planes de pension de costo definido y ofos baneficios post empleo que se
determinan usando valuaciones aclusrales. La valuacin actuanal inwolucra supuesios
regpecto de lasss de gescusnto, (3sa esparada de melomo sobre los activos, futuros
aumentos de sueldo, lasas de moralidad etc,, debido a la neturaleza de largo plazo de
gelos planes, lales estmaciones esten sujelas @ una canfidad significativa de
incestidurnbne,
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EMPRESA HOTELERA CUENCA C.A.
[Cuenca - Ecuador)

Notas a los Estados Financercs
3 de deiembre del 2015
(Con cifras comespondientas dal 2014)
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e infesés)

2. Bases de Preparacién (Continuacidn)

i

Las estimacionss se realizan en funclon de la megor informacion disponibde sobe los hechos
aralizados y basados en la expenencia historica. En cualguier ¢aso, es posible gue
acomecimienios que puedan tener lugar en el futuro obiguen a modificanas en los proximos
periodas, ko cual s realizaria de forma prospectiva

Madicidn dal valor razonable; El vaior razonable es el precio que se recibinia por vender un
acltiva ¢ s& pagaria para transfarir un pasivo en una transaccion ordenada entre panicipantes
en el marcado en la fiacha de fa transaccion.

El valor razonable esta basado en la presuncion de gue la ransaccion para vender &l actvo o

para transterir ef pasivo tiene kugar:

=  En el memcado principal del activo o del pasivo, o

= En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para la ransaccidn
de 8508 activos O pashvos.

El mercado principal o e mas venlzjoso ha de ser un mencado aceesible para 2 Compahia,
El valor razonable de un activo o un pasive se calcula utiizando las hipoless que los
paricipantes del mercado ubifizarian a ia hora de realizar una olena por ese aclive 0 pasivo,
asurmiendo que esoe paricpantss de mercado aciian en su propio Mbengs econdmico.

El cékculo del valor razonable de un active no financiero toma an consideracion ia capacidad
de log participantes del mercado para generar beneficios economicos derivadas del mejor y
mayaor usa de dicho active o mediante su venta a olro paricipante del mercado que pudiera
hacer &l mejor y mayos uso de dicho activo.

Al medir e valor razonable de un actvo 0 un pasivo, la Compafia utiliza en la medida de o
posible, datos obsenvables an el mercado. Los valores razonables se clasifican en diferenies
niveles en una jeramuia de valores razonabies, que se basan en ios dales de= enirada usadas
& |as tcnicas de valoracion, como Sigus:

= Nivel 1- Precios de colizacion {no ajustados) en mercados activos para aclivos 0 pashios
ieénticos a los que |a entidad puede accader en Ia fecha de fa medicion.

& Mivel 2 - Informacidn distinta a precios de colizacion incluidos en 2l nivel 1 gue se pueda
confirmar para el activo 0 pasivo, va sea directamente, o indirsciaments,

= Hivel 3 - Informacion sobre el activo 0 pasivo que no 58 basa en data que se pueda
confirmar en-ef marcado [informacion no cbeervabla).

Al 31 de diciemine del 2015, o5 eslados Ninanciems adjunios mo incluyen alemenios nesdeos
a vakr razonable de acwendo a |a jeramuia def pamaio anterior, takes elementos de haberios,
podrian ser producio de:

Instrumentos financiercs incluyendo dervatas - NIIF 9

Productos agricolas y activos biostgicos — NIC 41

Pagos basado en acciones — NIIF 3
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EMPRESA HOTELERA CUENCA C.A,
(Cuenca - Ecuador)

Motas a Ins Estados Financieros
31 de diciembre dal 2015
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o2 interes)

2,

Bases de Preparacion (Continugcion)

- Propledades de inversion — NIC 40
- Activos no comientes mantenidos para ks venta y operacionas discontinuas — NITF &
- Combinaciones de negocios = MIlF 3

g}  MNuevas Normas, Modificaciones e Interprefaciones de las MIlF

A conlinuacion 52 resume las nuevas nommas, modificaciones e interpretaciones emitidas y que
han sigo pubbcadas de apicacin en al parodo actual y futuro:

Facha efectiva | Norma Cambio Titulo

NIF 14 |Muevs | Coentas regulodorias dfendas

MIF 11 _.Erm'nnda SEuerdes conunies

|NIC 16 |Enmienda | Propiedad, planta y equipo

e Lueds_Ewnms | Achcs iwglies
016 HIC 27 Enmienda Estados financiergs separados

HIC 26 Enmienda | Inversiones en asociadas y neqocios en conjunto

MIIF 10 Enmienda Estados fanciens gonstlidades

MIC 1 Enrrianda Prasantacdn do estadas fnancieras
i — . Mejoras MilF ciclo 2012-2014
NIFS  |Mejora | instrumentos fnancieras
Vdeererode | NiFg | Enmienda  |instumentos fnancierss
2018 Ingresos de acthvidates ondinanias procasentes de condratos
HIF 15 Mueva con clisnbas

« MIIF 14 Cuentas Reguiatoras Oiferidas.- Emitida en enera de 2014, &5 una nonma provisional
que pretende mejorar 1a comparabiidad de informacion financlera de entidades que estan
mvolucradas en actvidades con precios regulados en donds se permite diferir costos Gue serdn
compensados con tanfas fuluras y requiere la presentacion de los saidos deudores separados
de ks activos y fos saldos acresgores separatdos de los pasivos en el esiado de siluacian
financiera, asi comao la presentacion del cambio nato en @305 saldos de forma saparada en ol
estado de resultado integral,

= NIF 11 Acuerdos Conjuntos.- emitidas en mayo de 2014, se aplican a |a adquisicidn de wna
parficipacion en una operacion conjunta que constifuye un negocio, Las enmiendas clarfican
que los adquienies de eslas partes deben aplicar todos Ios principios de la confabilidad para
combinaciones de negocios de IFRS 3 Combinaciones de Nepocios y ofras nofmas que no
estén en conficto con ka5 guias de IFRS 11 Acuemos Conjunios.

= NIC 16 Propiedad, Plasta v Equipos.- Las modficacionss de la NIC1S incluyen también & 8
MIC 41 v establecen que el iratamignto contable de |as plantas porladoras debe ser usl 5
propiedades, plania y equipo, debido a que sus operaciones =04 2imilares a las operaciones de
manufaciura,
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EMPRESA HOTELERA CUENCA C.A.
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Motas a los Estades Financieros
31 de diciembre dal 2015
{Con cifras cormespondientes del 2014}
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2.

Bases de Preparacidn (Continuacidn)

NIC 38 Actvos Intangibles.- La NIC 38 y la NIC 16 establecen el principio de i base de
depreciacion y amorizacion siendo e patron esperado del consumo de ks Deneficios
acondmicos futuros de un activo. En sus anmiendas a NIC 16 y NIC 38 publicadas en mayo de
2014, & IASB clarficd que el uso de mékodos basados en los ingresos para calcular 13
depreciacion de un activo no es adecuado porque los ingresos generados por una ackvidad
que incluye el uso de un aclivo generadmente refician factores destinios ded consumo de bos
beneficios econdmicos incorporados &l activo. El IASB también acland que los ingrasos
generalmenta presentan und base inadecuada para medir of concumo de los Deneficios
econdmicos incorporados de un actvo intangible. Sin embango, esta suposicion puede ser
rebatida en cieas cicunsiancizs limitadas.

NIC 27 Estados financieros separados.- Permile que las inversiones en subsidiarias, negocios
conuntos y asociadas, sean opcionalmente valoradas usando el meétodo de ka participaciin, en
los estados financierns ndividuales,

NI 10 y NIC 28 Estados financieros consolidados e Inversiones en asociadas y negocics en
coniunto.- Infroduce modificaciones sobre 1a venta o aporacidn de aclives enfre un NVersor y
su asotisda O negocio conjunto.

El 18 de diciembee de 2014, al |ASE ha publicado Entidades de Inversida: aplicacion de |2
excepcion de Consolidacidn, enmiendas a NIIF 10 Estados Financiams, MIIF 12 informacion a
revelsr sobre padicipaciones en ofras enbdades, v NIC 2B Inversiones en Asotiadss y
Megocios Conjuntos (2011) para abordar los problemas que han surgido en & contexlo de la
aplicatidn de la excepcidn da consolidacicn de entidades de inversian, aclarando:

La exencion de la preparacidn de estados financieros consolidados de la enlidad
controfadora infermedia esta disponible @ una entidad malrz que es una filal de una
entidad de kwersidn, Incluso =i ks enfidad de inversion mide fodas sus flisles a walor
razanable.

Una filial que ofrece servicios refacionados con las actividades de inversion da los padres
no debe ser cansolidada si la propia subsidiana es una entidad de inversion.

- Al aplicar el método de la participacidn de un socio o empresa conjunta, un inversor enfidad
sin animo de 18 inversion en una entidad de inversion podra retener i medicion del valor
razonable aplicada por [@ asociada o negocio comunlo con sus panicipaciones en filiakes.
lina entidad de inversion que mida todas sus fiales a valor razonsbie proporcionara 185
revelaciones relacionadas con entidades de Rversion requeridas por la NIIF 12,

NIC 1 Presentacion de estados Tnancieros.- Las modificaciones a 2 NIC 1 eslan disefadas
para Incemtivar 1a aplicaciin del criterio profesional para determinar el tipo de informacion a
revelar en Sus estados financieros. Por ejemplo, las modificaciones dejan claro que |3
importancia relativa (materialidad) se apica a 13 folalidad de los estados financens v que 13
inciision de informacion de poca importancia melativa poede inhibir la utilidad de las
revelaciones financieras. Porolra pare, las modificaciones aclaran que las ampresas deben
uliizar gu criterio profesional en determinar dande y en que orden sa presanta 138 revelaconss
fmancieras,
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EMPRESA HOTELERA CUENCA CA.
[Cuenca - Ecuador)

Motas 3 los Esiados Financercs
31 de dommbre del 2015
[Con cifras commespondientes del 2014)
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4 Bases de Preparacidn (Continuacidn)

= Maoms anuaies 3 ks NilF oclo 2002-2074; Los cambios son obigalonos para & pannio
iniciado & 1 de ensso ded 2016 Las mejoras incluyen enmiendas 3

)  "NIIF 5- Activos no comientes mantensdos para @ venta y Operaciones desconbnuadas”,
donde se ackara los procadimisntos sobre ios cambios en los metodos de elminacon de
planes de venta y distribucion;

i} “NIF 7 - “Instrumenios financens: Revelaciones”, donge S& modifica para detarminar 5
ios contralos de senvicios sobre actvos financieros implican continuidad, y sobre @
divulgacion adicional reguerida sobne DS estados financieno ineninos;

i) "MIC 19 - Beneficios 3 los empleados”, donde s aclara gue al daterminar la tasa de
descuento para (35 obligaciores post-empleo. lo imponante es ka moneda de |0s pasivos
¥ no e pais donde s& generan; y,

¥y “NIC 34 - Informecidn financiera intering’, donde aclra sobre la revelacion de
infeemacidn financlera en atras partes ded informe inermedio.

= En |ulic de 2014 fue emitida ia versidn final de IFRS 9 Instrumentos Financierns, rueniandd
odas las fases del proyecio del IASE para remplazar IAS 39 Instrumentos Financieros
Reconocimienta y Medicion. Esta nomma ncluye nuevos requerimeentos basados an principlos
para la clasificacion y medicin, miroduce in modelo “mas prospectiva’ de pérdidas creditcias
esperadas para ia contabilidad del daterioro y un enfoque sustancialmanta reformado para la
contabilidad de cobeduraz. Las entidades también tendrén la opclon de aplicar an forma
anlicipada & contabiidad de ganancias y pardidas por camblos de valor justo relacionados con
&l ‘riesgo crediticio propic” para los pasivos financienos designados o valor razonable con
cambias en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de IFRS 9,

= NIIF 15 Ingresos procedenies de Coniratos con Chentas - Emitida én mayo de 2014, &5 una
mava nomma aplicable a dos los confraice con clienles, exceplo amendamignios,
nstrumentos financiers y contratos de segunos. Se trata de un proyecto conjunio con e FASE
para eliminar difersncias en el reconocimients de ingresos entre IFRS y US GAAP. Esta nueva
nomma pretende mejorar las inconsistencias y debilidades de la NIC 18 y suminigira un modet
que taclitard ia comparabliidad de compafias de diferentes industrias y regiones. Proporcona
un muevo modelo para o reconocimento de ingresos y requenmenios mas detallados para
conbralos con elemenios midples. Ademds requiere mevelaciones mis detalladas y
PROPOSCICNA uN Modelky Lnice GasanD &N PNCIDS, J€ CINCO PasOS Qué 56 apheara a lodos los
contratos con los chentes. Los cinco pasos en & modelo son oS sguenies:
1. identificar af contraio con of clhente;
2 Menfificar las cbiigaciones de desempedio en e contrato;
3 Determinar el precio de k2 ransaccion;
4 Asignar el precio de fransaccion de 2s obligaciones dé Sfecucion én Ios contratos.
5 Reconocer @ ingreso cuando 13 enicad sasciace una obligaciin de desempeno.

La Administracion de ta Compatia, consierando 05 semenios acluales de ios estados financiems.
esiima que |a apicacion de (35 nuevas noMmas o modificaciones de [3s NIIF de apiicacidn fuiurs o de
adopcion anticipada, no tendra un efecio materal o de relevanca en [a siuacin financiera o an los
resultados de operacion de la Compadia al 31 de dicembre del 2015,
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EMPRESA HOTELERA CUENCA CA.
{Cuenca - Ecuador)

Meias a los Estados Financieros
31 de diciermbre ded 2015
(Con cifras comespondienies ded 2014)
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, exceplo por fa informacon sobre porcentages, plazos ¥ lasas
e inferés)

El electivo y equivaientes al efectivo incluyen & efectivo en caja, 0eposios 4 la vista en bancos, y
Etulos negociabies de gran liquidez coN un resgo poco significativo de cambio de valor y que se
Ios tieng, més que para propasilo de invession o similares, para cumplir con log compromisos de
pago a cono plazo. Para proposiios ded Mo de efectivo, 108 sobregims bancanos forman pane
integrante de o geston del efecivo de la entidad, por consigusente Se inCluyen cOMO Componanio
del efective y equivalenie de efecivo. En o esiado dé Shuaddn fnanciva, 108 sobmgims de
existir s clasiican como oiros pasivos financienos en &f pasivo coments.

b)  Instrumaentos financieros
Clasificacion.-

Los ingtrumantos financieros son contratos que dan lugar samultaneaments, a un Activo financiem
&N una antidad y a un pasivo financiera o un instruments de capital @n olra, Los activos y pasivos
financioros se clastfican segun su medicitn postanor, eg decir @ cosio amortizado o al valor
razonabie.

Un activo financiers debera medirse al costo amortizado &l se cumplen las dos condiciones
siquienies; a) El activo se mantiene dentro de un modelko de negock cuyo objelivo es mantener ks
activos para oblener los flujos de efectivo contraciuales v b} Las condiciones confractuales del
@ctivo financiero dan lugar, en fechas especificadas. a fuios de efaclivo gue son Unicamenis
pagos del principal @ intereses sobre el imponie dal principal pendiere. Cualguier activo que no
cumpla con estas condiciones se Medina al valor razonable.

Todos los paswos financiers se clasificaran como medidos postenor al costo amorizado
utizando o método de interds elloctive, excepld por oS pasivos quo Se contabilicen al valor
razonabie con cambios en resultados, cuyas condiciones para Su Caficacidn como 13, deberd
cumplir con aiguna de las siguientes stuaciones. a) Cumpie con s condiciones de manienido
para negociar y b) desde el momento def reconocimiento inicial, ha sido designado por ia entidad
para contabiizario & valor razonabie con cambios en esultados.

La Compaiia al cere de sus esiados fnancieros solo mantiere activos inanciers en las
calegorias de “préstamos y cuenias por cobrar’ y “actives financleros mantenidos hasta su
wercimiento®. De igual forma, la Compafia mantiene unicamente pasivos financiems en la
calegoria de ‘otros pasivos financieros’. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financharos se explican a confinuacadn:

() Eréstamos y Cuentss por cobrar

Las cuentas por cobrar son actives financleros no dervados con pagos fijos O delamminables
qué no son cofizados en un mercado active. Surgen cuando la Compahia proves blenes o
sarvicice directamante a un deudor sin iNlencion g8 negocir 1a cuanta por cobrar Se
incluyen an @l activo comiente, excaplo para vencimientos suparionas a doce meses desde la
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i §

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

fecha del ectado de situacion financers, gue e clasfican como activas no corrientss. Los
présiamos y cuentas por cobrar cuentas por cobrar incluyen deudores comeiciales y ofras
cuemMas por cobrar.

(i) Activos financkenss mantenidos hasta su vencimiento

Las inversicnes mantenidas hasta el vencimiento son aclivos financiers no derivados cuyos
cobros son de cugntia fil o determinable con vencimientos fijos y |a Administracion de la
Compaiia fene tanto fa intencion efectiva como |a capacidad de conservarics hasia su
vencimiento apostando a la 1asa intema de refomo de |3 inversion. Se excluyen de esta
categoria las inversiones a coro plazo de gran liquidez {menor de 80 dias), que son
facimente converfibles en efactivo, 135 cusies se clasifican como efectivo y equivakentes de
afactiv.

Estas inversiones se clasifican como achivos comentes, exceplo sief vencimeenln exteds a
12 meses desde la fecha de loc estados financleros, que e clasifican como achivo no

COrmiente.

(i) Ctros pasivos financieras

La Compadia clasifica los pasives financienos no derivados en |3 calegoria de otms pasivos
fimancieros. Los ofros pasivos financieros comprenden los acreedores comerciales, ofras
cuentas por pagar y aquellas obligaciones bancarias que devengan intereses. Se inchiyen en
&l pasivo comiente, excepto para vencimientos superones a doce meses desde |a fecha del
estado de situacion financiera, gue e casifican como pasivgs no cormentes.

El efective v equivalente de efectio fambién es un aciivo fimanciero que representa un medio da
pago y por elio 85 |3 base sobre 2 que se miden y reconocen Indas las fransacciones an los
eglados financieros y esld sujeto a riesgos insignificantes de cambios en su walor razonable,

Recenocimiento y medicién.-

La Compadiia reconoce un active o pasivo financieno en el estado de sitluacidn financiera a la fecha
de la negociacian y cuando Se compromete a comprar o vendsr el aclivo o pagar el pasivg

Los activos v pasivos financienos son medidos inicialmente a su valor razonasble mas cualguier
costo atribuible a la fransaccion, gue de ser significativo, es reconocido como parte del activo 0
pasivg; siempre que el activo o pasivo financlero no sea designado como de *valor razonable a
través de pérdidas y ganancias” y esie sea significativo. Con posteriondad al reconacimienta inicial
la Compafia valorza los mismos como sa descrbe a continuagian

(2} Preslamos vouentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento mcial e miden 2 costo amortizade aplicando &l mélodo da
interés efectivo, Al 31 de diciembre del 2014, |la Administracion estima que los valores en
libros de ks cuenias por cobrar no difieren significativamente de sus valores razonsbies
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

(]

dj

debido 2 su vencimiento a coro plazo; ademas, no Benen un interds contractusl v el efecto de
o aclualizar los Nujos de efectivo no es significativo, razon por ia cud &t cieme del gjencicia
se mantienen & vakor nominal,

{b) Activos financieros mantenidos hasts su vencimients

Posigrior @ su reconocimienio imcial g2 miden al costo amodizado aplicando @ méfodo de
inferés efectivo. La Adménistracion estima gque al cierme de sus estadcs fnanceros, 05
valwes en libros de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento no difieren
significativamente de sus valores razonabies, debido a que su  nferds contraciual
commesponde a la tasa de mescado, no existen cosio de transacciones significatives incurdas
al momento de su adgusicion y €l efeclo de no actualizar los flujos de efectivo no &S
significativo, razon por la cual al 31 de diciembre del 2014 se mantenen al valor nominz.

{e)  Ciros pashvos financiams

Posterior a su reconocimients inicial e miden al costo amirtizade aplicando & métndo de
interés efectivo; sin embargo, al igual que en el caso de los prestamos y cuentas por cobrar y
activos mantenidos hasta el vencimiento, la diferencia entre el valor nominal y el costo
amortizado en su medicidn final no es significativa, por lo tanto ks compania utiiza el valor
norminal coma medicion final de las cuentas por pagar comencisles,

Baja de activos y pasivos financieros

Aclives financieros;  Un activo financiero es dado de baa cuando: (i) expiren los derechos
contraciuales de recibir los flujos de efectivo del active financien; o (i) cuando transhiene of actho
financiero desapropiandose de los riesgos y bensficios inherentes al activo financeenn y ha cedido
kot derachos contraciuales de recibir los flujes de efeclive del activo financiero; o (i) cuando
reteniendo los derechos confractuales a recibir ibs flujos de efectivo, la Compafia ha asumido 2
ohligacidn contraciual de pagario a ung 0 mas perceplones,

Pasivos financierns: Un pasivo financiero es dado de baja cuanda la oblgacion ha sido pagada o
cancelada © hien su exigencia haya expiado. Cuando un pasivo financiero existente es
reempiarado por ofro proveniente de! mismo acreedor beEjo condiciones substancialmente
dilerentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplaze o modificacion
£e frata como una bafa ded pasivo original y el reconocimiento de un nueyo pasivo y |8 difsrencia
enire ambos se reconoce en 105 estados Integrales del aflo en que ocumen.

Inventarios

Log inventarios se valorzan al menor valor entre el costo y-el valor nedo realizablie. Bl cosio se
determing usando el mélodo promedic ponderado, £l costo de adquisicion de l0s mwentancs
comprende el precio de compra y cualquier odro costo en los gue se haya incurmide para dares su
condician y ubicaciin actual, netos de descuanios comarciales y otro Bpo de rebajas
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

g

El valar nefo de reafizacion representa el precio de venta esfimado en &l curso normal de [as
Operaciones, mends todos los coslos estimados de Werménacion y venta. El vaior neto de
raalizacion tambsén es medido en termings de obsolestencia o detenor, basado en su nived de
rotacion. Dicha estimacida o castige se carga a los resultados del ejercicio en gue ocurren {ales
reduccaoness.

Propiedades y equipos

{)

()

Reconocimiento ¥ medicion

Las partidas de propiedades y equipos, 52 miden @ eoslo de adquisicin menos |3
depreciacion acumulada y cualquier pendida por dederiom ded valor acumidada, en caso de
requefido, El costo de adquisicidn incluye & precio de compra, asi como cualquier cosio
directamante atribuible para poner al activo en condiciones do operacion para su usD
dastinado,

Cuando las partes de una partida de propiedades v equipos tenen diferentes vidas Otiles, se
regisiran como comgonentes seperados (componentes mayores) de propiedad, planta y
equipo,

Un componente de propiedades y eguipos y cualquier pare significaliva reconccida
inicizmente, s da de baja al momento de su disposicion o cuando no se espera obiener
beneficlos econdmicos fduros por su uso o disposicion. Las ganancias o pendidas de fa venla
de un elemenio de propiedades y equipos se determinan comparanda los precios de venta
Cof 5uS valones an libros, y 58 reconoCen natos en el resultaio del ejercicio

Coshos nares

Log desembolsos poshencres v rencvackones de impordancia se eCoMOCeEn Como activo,
cuando &5 probable que la Compafia oblenga kos beneficios econdmicns Tuluras derlvades
de los mismos y su Costo pueda ser valorizado con fiabiidad. El manienimismo y ks
reparacionss menofes son reconocidos coma gasios segun se Mcurmen.

Degreciaciin

La depreciacion de los elemenlos de propiedades y equipts e calcula sobre el mondo
gepreciable que comeasponde al costo del activo. De conformidad con la pofitica de |8
Comparia, no e espera requpersr valor Slguno al final de {3 vida U estimada de los Dienss,
¥, &n poncordancia con esto, no & definen valones residu@ies. Los lemencs no se depracian y
Iz depreciacion de los oims slementos s& reconoce en resultados y se calicula por el mestodo
de finea recia con hase a las vidas Utles estimadas para cada componente de propiedades y
Equipos.

Log elemantos de propiedades v equipos se deprecian desds 1a facha que e5tan nslalados o

listos para sU Us0 © en el cash de aclivas Conslruidos miemamenle (remodelacionas), desde
la facha an la que el activo asta completade y en condiciones de ser usado.
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Resumean da Principales Politicas de Contabilidad (Continuacidn)

Las vidas dthes estimadas de las propiedades y equipos, Son Como sigue:;
Cuenia
Edificios 20y 3D
Instalaciones 10
Muebles, equipos de hotel y oficing 10
Equipos alacironicos 3
Vehiculos -1

La vida otil y e mélodo de depreciacion se revisan periddicamente para asegurar que el
méloda y el perodo de la depreciacion sean consistentes con el patrdn previsto de beneficios
aconamicos futuros de la propiedades v equipos.

i Deteroro

(i)

Actives finangienss 00 derivados

La Compafiia evalla a ia fecha de cada estado de situacion financiera, 5i existe evidencla
objeliva de que un activo financiem o un grupo de activos financieros (incluyendd activas
financiercs mantenidos hasta el venomienlo) se encueniran deleriorados. |os préstamas y
cuentas pof cobrar son concideradas con deteroro y generan pérdidas sblo @ hay
evidencias objetivas de deterioro como resuliado de uno 0 mas evenios postenores al
reconocimienio inclal del aclivo y cuando dicho evanio de pérdida tiene un impacio sobre
los flujos de caja proyectados estimados del activo financiero o grupo de activos financienos
que pusde ser estimado de manera confiable,

La evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que los deudores estan
expernmeantande signidficaiivas dificufiades Rnancieras, relrasos en el pago de inbereses o
pagos del principal, la probabilidad de que tales deudores & encuentren en un procesa de
guiebra u otro tipo de reorganizacion financiera y cuanda |a informacidn indigue que hay una
deminucion estimable en ks Mujos de efective de k3 Compafia provenienie de
incumplimianios contraciuales.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financer valorizado al costo
amortlzado se cakoula como & diferencia entre @l valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos de efective fufuros estimados. descontados a 1a tasa de interes electva. Las
pérdidas 52 reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de provisidn contra los
préstamos y padidas por cobrar, El iferds sobre el activo dederorado continda
reconockéndase. Cuando un hecho que ocurra despues de que se haya reconocido el
deteriorn, causa que el monto de |a pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se
reversa en resuftados.

Para agualios activos financleros gue |3 Admintstracion ha dispuesto valorizanos al valor
nodmingl, la perdida por deterion es i dferencia entre: @l mpaorta en libros ded 2ctiva v 8
mejor astimaciin del importe que 3 enfidad recuperana por el active en la fecha que 56
imfarma.
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Propiedades y equipos: Bl valor en ibros de los actives no financers de Ia Compaiia,
dslintos a mventarios, se somele 3 proshas de delenoin Cuands 38 pMdUCEn Sveniosn
circunsiancias que indican que podiis ND rECUpErarse Su valor en s La permda por
deteriorn, en caso de haberda, comesponde al monto en ol que & valor en Bwos dél activo
excade a su valor recuperable.

El importe recuperable de un activo 0 unidad generadora de efectivo es el valor mas allo
entre su valor en uso y su valor razonable, menos oS gastos de venta Para dederminar el
valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo fuluros estimados & Su valor presents
usando una fasa de descuento antes de impuestos que refieja las evaluacones achuales del
mercado sobre ef vaor temporal ded dinero y 108 resgos especificos que puede lener en &l
aclivo o |a unidad generadora de efectivo. Para propdsilos de evaluacion del dederion, los
activos qua no pueden ser probados individuaimenie son agrupados en &l grupo mas
pequeo de aclivos que gemeran endradas oe flujos de efectivo proveniente del uso coninuo
da los mismos, los que son independientes de los Nujos de entrada de efective de otos
activas o unidades generadoras de afectivo.

Las pérdidas por deteriore son reconockdas en resuftados, Una pérdida por deleron se
rewarsa si existe un cambio en los estimados utiizados para determinar of imporia
recuperable, Cuando se revierte una pérdida por delenons, el valor en libros del activo no
puede exceder al valor que habria sado determinado, neto de depreciacion o amortzacion,
sing s hublese reconocido una pérdida por deteriom.

La Administracion considera que dadas s caracieristicas de sus activas, no existen indiclos
de deterioro en el valor segan librs de suspropiedades vy equipos.,

Inventanios: En cada fecha en 1a que se informa, se evalla sl exisle detenoro oel valor o los
inventarios comparando el importe en Bbros de cada partida del inventanc con Su preco de
venta menos los cosios de lerminacion y venta. 5 una parida dal inventano S8 ha
delerorado, se reduce su imporie en Bwos & precio de venta menos 108 COSIS 0o

nacion y venta, y se meconoce inmediatamente una pendida por delanor ol valor en
resultados.

Al 31 de dicembve del 2115, B Adminisbacion evald =us invenlanns y N0 CoNSIdest
necesanio realizar dguna reduccidn por defenon.

gl Impuesio 3 las ganancias

El gasio por & Impuesio 3 135 ganancias ecti comPuasin Do & IMPUESID COmanis y al Mpussio
diferido. El mpuesto a & renta comente y dilerido s reconoce en @ cuenta de pévdidas y
ganancias, exceplo cuUaNG0 563N CONSECUBNCa 0e uNa FANSACCIoN CUYOSs MeSulladns S8 regeiran
directamants en o palrimonio nefo, &n cuyd supuesio, & impusst comespondients tambin 56
ragisira en &l patfimania nelo.
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Representa el Impuesty a 1a renta por pagar establecioo sobre 12 base de la utildad gravable
{ributable) utiizando ks tasa impositiva apiicatie 3 la lecha de ciere d@ oS estadis
financiens

impuesio Dferdo -

Los impuestos diferdos son los impuesios que la Comparia espera pagar o recupdrar &n &l
futuro por las diferencias temporarias entre & walor en libros de los activos y pasives para
prophsitos de reporte financiero y & comespondiente base tibulara de esios activos y
pasivos. ulilizada en la determnacion de las utiidades tibutables swetas a mpuesto

El impuesto diferido Se registra de acuendo al meiodo oal pasivo an el balance Log activos y
pasivos por impuestos diferidos son genersimente reconocidos por todas las dierencias
lamporarias y son calculados a 1a tasa de impuesto que se espera aplicar al momento de |a
reversion de la diferencia lemporana de acuerdo a fa ley de Impuesto a la renta promulgada o
sustancialments promulgada a ia fecha de reporte.

El raglamento a |a Ley Organica de Incentivos a la Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal
expecdiio medianie el Registro Oficial No. 407 del 31 de diciembre del 2014 reconoce la
aplicacion de activos y pasivos por impuesto diferido Gnicamenta an 08 sligulantes casos:

2 Las perdidas por detenom parcial producto det ajusie realizade para aicanzar el valor nelo
realizacion del inventario; las pérdidas esperadas en contralos de construscibn ganeradas
por |a probabilidad de gue los cosios iotales del contralo excedan los ingresos (otales dal
miSm.

= La depreciacion comespondiente al valor activado por desmantelamianto; & valor del
detenion de propiedades, planta y equipo gue sean uliizados en el proceso productive
del contribuyents

= Las provisiones diferenies a i85 de cuentas incobrables, desmantetamiento, desahucio y
pensiones jubilares patronaies; los valores por conceplo de gasios estimados para la
wenta de activos no comientes manienidos para ks venta

= Los ingresos y cosios denvados de |a aplicacion de la normativa contabie comespondsnie
a reconocimiento y medicion de activos biokogicos; ias pendidas declaradas luego de la
concliaciin iibutaria, de epercicios anlenores; 105 Créditns ributanos no utikzados, de
periogos antenomes.

Al 31 de diciembee ded 2015 2 Compaiiia ha evaluado los Casos antes mencionado y no han
sido apiicables para a Compaiia raron por o cusl ios estados financiens no incluyen
ninguUn ajusie reconociendo IMpuesios Jllendo por esing CoNCepis.
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L& contabiizacin de los planes de beneficio definidos requiene suposkcionas actuanies para
madir |3 obligacion contraida y el gasto del perodo, existiendo la posibilidad de obtenar
ganancias o pérdidas actuariales a reconocer an obro resultado inegral debido a cambios en
las suposiciones acluanales Las obligaciones se miden segun una base descontada puesto
que exisie la posibiidad de que sean liquidados muchos afas después de que los empleados
hayan prestado ios servicios relacionados.

El Cogigo de Trabap de 13 Repibica del Ecuador estatiece 1 obigacon por pare de ks
empleadores ¢ conceder jublacion patondl a lodos aquedos empleacos que hayan
cumpliido un Bempo minmo de senicio de 25 afos en une MEME Compaiia
AdiConmmente, 02 aCuando a 122 leyes laboraes atumDnanas actuales, establsle que en
aquelios casos en que i3 relacion aboral iemine por pane del empleador o por &l trabagador,
& ampleador debera econocer a empleado una bonificacion por desahucio aquivalents 3
#5% 9e 2 ultimo salano muliplicado por el ndmen de afoe dé servicio prestados & la misma
empresa o empleador, Dichos beneficios calfican como un plan 0@ beneficios definidos sin
financiamanto de fondos separados,

El coslo del benefico por jubilacion patronal @ Indemnizackbn por desahucio es registrado
mediante la constitucidn de una provisidn que es llevada al gasto del ejercicio, en base al
calcul acluanal efectuado por un especialista indepandiente.

A parlr del periodo 2013 las garancias y pérdidas acluarales que sungen del estudio de
jubilacion patronal producio de los ajusies basados en la  experlencia y cambios en los
Supuesios aciuariales se cargan 3 resultados integraies en ef perodo que SumEn.

Los pagos efectuados por estos beneficios se decucen de Las provisionss consiiudas
Beneficios a Coro Plazo

Los beneficios a los empleados a coro plazo son beneficios @ los empleados que se espera
Iguada tolaiments anies de ips doce meses sigulenies al final del penodo anual sobne ol que
5@ inlorma en @l que los empleados hayan prestado los servicios rolacionados.  Esos
baneficos son medidos sobre una base no descontada v son contabilizadas como gasios a
medida que el senvicio relacionado se provee. El pasivo se reconoce sl la Compafia poses
una obligacdn legal o implicita actual de pagar este monto como resullado de un Servicio
antregado por el empleado en el pasado y la obiigaciin puede ser estmada con fiabilidad.

Las prnclpales acumulaciones reconocidas por este conceplo comesponden al pago de la
decimatercara y decimocuana remuneracion, fondos de reserva, vacaclones y participacion
del 15% de los trabajadores en las uliidades de @ Compafia, a8 mismas que son
contabllizadas como gastos en la medida que al servico relacionado s provisio por @i
empleado de conformidad con 0 establecido en ef Codigo del Trabajo del Ecuader. El gasto
por [a paricipaciin de 05 rabaadores an izs uliidades se calcula da |a uliidad contable y es
reponado en el estans de resuitados SOMo una partida provia 3 IMpUESIo 3 s ganancias.
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Lac provisionas son pasves en 1S que existe incertidumbre aterca de su cuantia o vencimianio
Las obligaciones o pérdidas asociadas con provigiones 8 recondcen como pasivo en el astado de

- situacion financiara gnicaments cuando: (i) es una obligacion presente (legal o implicita) come
resultado de un evenio pasado, (if} es probable que se requiera una salida de recursos para
liguidar ka obligacion, y (iil) el impore puede ser estimado de forma fiable

- Los montos reconocidos como provision son la mejor estmacion de la Administracidn, a la fecha
de cierre de los estados firanciencs, de los desembolsos Necesancs para liquidar 1a obiigacion.
g ) Compensaciones de Saldos

‘S0i0 58 COMPANSAN antrg 1 y, CoNSECUBNIBMEnie, s@ presantan en ios Estados Financieros por su
importe nedo, o6 caldos deudores y acreedores con  ofgen en ransacciones que,
confraciuaimanta o por exigencia de una NIIF o norma legal, contemplan i@ posibiidad de
Compansacion.

k) Patrimonio
- ) Capdal Social
Al 31 de dickembre del 2015, el capital social de ta Compafia esta consituido por 600,012
arciones ordinanas. pagadas y en ciculacion con un valor nominal de USS1 cada una

() Reserva lega

La Ley de Compafiias de la Repiblica del Ecuador, eslablece que salvo disposicion
esiatutaria en contraro, de las uiidades liquidas que resulien de cada ejencicio econdmico,
se lomard un porcantage no menas de un 10%, destinado a formar e fondo de reserva legal,
hasta que alcance por kb menos & 50% del capitel social. En la misma forma debe ser
- reiagrado el fondo de reserva legal si ésie, despuds de constituido, resultare disminuido por
a cualguier causa.

(7) Reserva Faculfativa

- Cormesponde a la apropiacidn de las uiiidades de ewrcicios anteriores, de conformidad con
a5 resoluciones. que consian en ias respecivas actas de Junta General de Accionistas

En esta subcuenta de resullados acumulados, se regisiran ios ajuskes provenientes da la
adopcion por primera vez de las NIIF completas. De rsultar un Saldo acreedor, solo podr
ol
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacitn)

I

=  Capitalizado en |s parte gue exceda al valor de las pérdidas acomuladas y 1as del dtima
ajercicio econdmica concluido, S las hubiera;

= |tilizado en absorber pérdidas;

= Devuelto 3 sus accionisias en 2l caso de hquidacion de la compafiia.

De registrar un saldo deudor, este podra ser abzorbido por log recuitados acumulados y los
dal ultima efercicio acondmico conciuido, 5l los hublers.

Reconocimiento de Ingresos

Log mgresos provenientes de la prestacion de servicios en el curso de las actividades ordinarias
son reconocidos al valor razonable de ka contrapartida recibida o por recibir, neta de VA, 10% de
senvicio y propinas, desceantos, bonificaciones o rebajas comertiales

Los ingresos por prestacion de senvicios son reconocidos consideranda el grado de terminacion de
la presfacion final del periodo sobre el que 52 informa, en |3 medada an que es probable qua los
benaficios econdmicos fluyan hacia ta Compafia  El grado de realizacion de |a transaccion se
determing considerando la proporcion que los costos Incurmdos hasta la fecha suponen sobre 2l
cosio fotal estimado de la operacion, caiculado de maners que solo fos costos que reflegen
sarvicios ya ejecutados se incluyan enire los costos incurridos al final del periodo sobee &i gue se
informa. Los Ingrases incluyen principaimente servicios de hospedaje, evenlos y sanvicios de
restauranie ¥ cafeteria,

Ingresos financieros

Los ingresos financienss estan compuestos por infereses ganados en inversiones mantenidas
hasta el vencimiento.

Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son mcurndos,
mdependientements de a fecha en que se haya realizado & paga, y se registran en &l periodo
Mas cercano an el que se conocen,

Distribucién de dividendos

La distribucion de ks dividendos a los accionistas se deduce ded palimonio y S8 reconcce como
pasio comiente en log esltados financiers en el penodo en el que los dividendos se aprueban por
& Junia de accionistas de la Compania.

Administracion de riesgos

La filosofia de nesgo adoptada por fa alta gerencia, persigue kgrar la minimizacion del fesgo y por
tanto la establidad en sus negocios, al opfar por la mas sana relacidn entre los niveles de resgo
asumidos y sus capacidades operativas.Las politicas de adminisiracidn de fesgo son establecidas con
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Administracion de riesgos (Continuacion)

el objelo de denlificar y anafizar los riesgos enfrendados por la Compafia La alta Gerencia es
conocedora de |as condicionas axstentes en el mercado v sobre |8 base de su conocimients y
expeniencia controla g nesgos a 10s que estd expuesta la Compatia revisando reguiarmente s
politicas. normas y procedimientos de administracién gue peemitan un ambienta de control adecuade y
favorable an &l que iodos Ios ampleados antiendan sus foles v obligacionss.

(h

Eaciores i resgo inanckeno

La Compafita en el curso normal de sus opevaciones esid expuesia & una varedad de nesgos
financieros relacionados con @l uso de instrumentos financienss no dervados. Los nesgos

deniificados son a) Rsgo de crddiln, b) Riesgo de lquidez v ¢ Resno de menado
2] Riesgo de cradido.-Surge del electve y equivalents do ofactive, depdslios e inversiongs en

bancos @ nstluciones financieras, asi COMO 0@ la exposicion al credito de bbs cliemes que 58

incluyen an los saidos pendientes de a5 cuentas por cobrar comerciales v ofras cuentas por

cobrar. La exposicidn ménima al fiesgo de cridito al 31 de diciembre del 2015 es como sigue:
Motas el1s

Efectiva y equivalenias # electivo 6§ 418,802
Activos Snancienos manenidos hasta su vencimienio 7 43T
Deudores comerciales y oras cuentss por oobrar, nedo a

1,168,848

Con respecio a log bancos e insiluciones financieras, 50l0 Se acepla a insftuciones cuyas
calficaciones 0o resgos independicnies determinen niveles de solvencia que garanticen
esiabiidad. dindmica y respaido & 183 inversiones de [@ empresa

La Compafila mantiene su eleciivo y equivalente de electivo, asi como sus activos financierns
mantenidos hasta ol vencimiento n instituciones financleras con las siguientas calilicaciones:

Entidad Financiera

Banco Pichingha
Banco del Paciico
Banco Intsmacons
Diners Club del Ecuador

* BCE. awiar caporveiey o 0 e s 203

FEEE g

La exposicidn & nesgo de crodiic se we Fectada pencipaimente por s caracierisfcas
individuales Oe cada chente. La carera de cridiloproviens de una alfa diversificacion de
clanias. Adicionalmente, |as oparacionss de crisdilo se realizan con clientes Corporalivos y
partes relacionadas con un buen record de pago.
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Motas @ ios Estados Financeeen
31 de dciemibre del 2015
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(Expresadas en dolares de los Extados Unsdos de Aménica, excegho por la informacian sobre porcentapes, plazos ¥ asas

de ntards)

Administracién de Hasgos (Continuacion)

La Compafia evalus perddicaments 5 una provision para deteriono de valor @S requenda para

las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar. Esta provision se deferming en

base 3 una evaluacion especifica sobre los chentes da Mmayor riesgo o grado 0o mornsdad. Al

ﬁﬁmmmnmﬁumumﬂﬂummpamm
16,051,

La antigiedad de los saldos de &&s cuentas por cobrar comarciales al 31 de dicembre del
2015y 2014 &5 |a siguiants:

k]
Nols Cowients D430 D60 D890  D>a@f  TOTAL
Cliontes M7 THE 16 AR 178 1
Tapadecadln 70,164 — - : 0144
B TMS®R et AN A2 1N sy

Futil ]
MNots  Coriente LAE L D-31.80 TOTAL
Clienies 73608 25,808 s 100,42
Tarplands iy 84,212 B = 4890
[ 137,820 28,423 =5 164,438

b} Riesgo Sguider -Consiste en el nesgo de que ta Compafa tenga dficultades para cumplr con

a5 obligaciones as0Ciacas Con sus pasvos financenos, que son iiguidados medanie la entrega
de elacive U oo acivo finances.

La alta genencia teno la responsabilidad substancial de la administracion del resgo de liguidez.
de la Compalia, a través de la Gerencia Ganeral, administra el nesgo de liquidez medlants el

monisoren de flujes da afectiva y los vencimentos da Sus activos y pasivos financiens hasados
en ef cumplimienio de los requerimientos de cobm y pago.

Los vancimientos contraciuaies de pasivos financisrns al 31 de dicembre dal 2015800 coma
S

Wik noemeensl VERCEmipnLT
Matas L D-0fmeses D612 meses
Arapires comendakes v olrs
cuanias por pagar 1 LEN A 281.238 Tl B
Benafidos a ampleados 1 3,362 63,352
b O 28 344 551 T3, 5o

A [z lxcha de emision de esie informe no 58 han delectado sitluaciones que a criterio de ia
AdminiSiracion puadan ser consideratas como resgo do Squider.



EMPRESA HOTELERA CUENCA CA.
{Cwenca - Ecuador)

Notas a los Estados Financeros
31 de diclembre del 2015

{Con cifras comespondientss del 2014)

{Exprasadas on dblares de los Exlades Unidos de Amésica, exceplo por la informaciin sobie porcentajes, plans y lasas

de inderks)

4. Administracion de riesgos (Continuacion)

t) Riesgo de mercado- Son los fesgos de cardcler estratégion detido a faciors extarnos @
Internas de la Compafiia, tales como el ciclo economico, nivel de competencia, patrones de
demanda, astruchera de & industia y camblos en I3 requiacion. También dentro de esla
calegoria estan los nesgos de que ios cambios en los precios de mercado, por ejamplo &l lipo
de cambio o lasas de interés, afecten oS ingresos de la Compafia o ef valor de los
instrumentos financieros que maniens. £l objetvo de 3 adminsiracion del nesgo de marcaco
€S adminstrar y controlr (35 exposciones 3 a5k (esgo dentro de ParaMEtDs razonabies v al
migmo tiempo optmizar L rentahddad de 1 Compalia,

Riesgo de tpo de cambio; Durante el penodo 2015, la Compafia no tene activas y
pasivos monetarios en otras monedas distnas al dolar estadounidanse que esban sujatos
al mesgo de Muacluacion en la lasa de cambio del dolar respecto a fales monedas
exiranjeras.

Rresgo de fase de interés: Los ingresos y fujos de electivo operativos de la Compafia
s0n sustanciaimente independenies de 108 cambios en la tasa 0é inkeres, debido a que
ias rwersiones mantenidas hasta el vencimenio que posee la Compafia generan lasas
de interés fijas.

La Compafia adminstra al riesgo de 1ass oo inleres coniratando nversiones a tasa fija
las cuales se mantianen hasta su vencimiento. Al 31 de diciembre dei 2015 el perfil de
tasa de interds de los activos financiens de la Compadia que devengan inters es como
SguE
Valor nominat
Nota uss

Inversiones mafhsndas hasta el ventlmamio
*  Tasade inlerés fia 7 438177
*  Taga oo inlenés varizble ————
438177

La Compafiia no mide los aclivos y pasives financieros a valor rizonable a traves de
resullados y no electia transacciones de deivados como insirumentos de cobertura, Por
Io tanin, una variacion &n |a tasa de intends no alectaria &l valor registrado de los activos y
pasivos financieros a tasa de interés fija 0 los resultados o el patrimonio de la Compafia.

fiily - Administracion de cagdal -

El obtivo de [a Compadia al adminisirar ) capital &5 mantener una base adecuada del mismo
pira satisiacer las necesidades de operacion y estratégicas oe la Compafia, savaguandando 3
capacidad de 3 misma de conlinuar COMO NEQOCIo &n marcha, de forma que pusda confinuar
proporcionando  rendimignios @ los accionistas y mantener la conflanza de los clientes,
proveedones y olros agenies interesados. ESio se logra con una admimsiracion efectiva del
glectivo, monitoreando Ios ingresos y utilidad de la Compaiia, v los planes de inversidn a largo
plazo que principaimente financian los fujos de eféctivo de operacion de la Compafia.

La Comparia monitorea su capital sobre iz basa del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo [a deuda neta entre o capital fotal. E1 capital total comesponde 3 1000s IS componentes
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EMPRESA HOTELERA CUENCA CA.
[Cuenca - Ecuador)

Hotaz alos Estados Financisrtd
31 de diciembre ded 2015
(Con cifras comespandientes del 2014)
(Expresadas en dblares da los Estados Unidos de Amenca, excepto por la informagion sobre porcentayes, placos y lisas
e imtendis)

4. Administracion de riesgos (Continuacisn]

del pairimonio y @ déuda neta comesponde o ot del endeudamiento (InChyendo &
endeudamiento comente y no coMente menos i3 caja disponibie). El ralio de caphal anstadd por
ia deuda al 31 de diciembre del 2015 es e sigulenie:

Valor en o
S . | Y
Total pasivos 1,668,362
Menas efectivo y squivalenes al efectivafVir nafa B) S ﬂﬁ!ﬂ_ﬂ[
Dewda neta 1,229,560
Togal patrimamns _I.Hl..'ll
Riabo deuda patrimono 042

Al 31 de dicembre del 2015, €l valor en libros de cada categoria de instrumentos financiens es

COMG Sigue:;
Neda 013

Activos financieros medidos al costo

Efiectivg y equivalanies a elecivo & uss 438 802
Actrvos Hnancieros medidos ol coslo amortizado

Devdores comanciaies y olras cuentas por cobrar, neto [ 201 669

AcSivos financeros mankenidos hasta su vencimisnio 7 AT
Tatal activos inanciemog uss Iﬂ!hl-ll
Pasivos financleros medidos al costo amortizado

Acreedores comenciales y olias cuenias por pagar 13 uss 984,971
Tot=l pasivos Bnancercs uss 884,931

(W) Valor raronaie de Bgnumentos financierys

El valor en libros del efectivo y equivalente de efeciivo, deudores comerciaies y ofras cuentas por
cobrar, v acreagones comercialas 5o aprowima al valor razonable debido a la naturalaza &8 oo
plazo de estos Instrumentos. En relacion 8 Ios Activos financiercs manlenidos hasta su
VENCIMienio, RSDs & aproman a su valor razonable con base en que ias tasas do intants de los
migmos son similaes a las tasas de mecado para nstrumentos financioros de similares
caraciensiicas



EMPRESA HOTELERA CUENCA CA.
(Cuenca - Ecuador)

Motas & los Estados Financers
31 e dcaemben el 2004
[Coon cfiras comespondisniss el 2014)

[Exprossdis en diiares de ios Estados Unions de Amenca, sxcepio por in informaciin sobre porcentijes. (azos y tasas

g inderts)

5

T

Instrumentos financieros (Continuacidn)

La Compariia no mide ks activos y pasivos financlers al valor razonabie a iravés de resultados y

na fiene ransaccionss de darvados coma instrumentos de cobartura, de habar ashos instrumanios

&l valor razonable se hubiers determinado aplicandd aiguna de las siguiented eramuias de

R

= Mivel 1 pracios colizades (sin auslar] en bs mercados acivos para aclivos © pasivos
Shniitog:

= Nivel 2 informackon distinta a los precios colizedos que &8 inchuyen dentro del Nival 1, que
sea observable para & activo o pasivo, sed direcla (es decir, como grecios) o indireciaments
ies declr, qua 5@ deriven de los precios);

= MNivel 3 Insumos para el activo o pasivo que nO S& basen en datos de mercaco observables

{informacion nobservabie)

Efectivo y equivalentes 3 efectivo

Al 31 de diciermibre del 2015 y 2014, & saldo de efectivo y equivalantes del efectivo e como sigue;
2015 2014

Elective 3,600 3.400

Bancos 435,202 61,318

Total 438 302 64718

LS saldos dei efectvd y eguivalantes de efectivo no lienen restriccionas.

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, al saido de activos financkros manienidos hasta ol vencimiento es

COMO Sigue:

2015 2014
Vazcop SA. . 3,067
Dingrs Club de! Ecuador 38477 1,063 475
Total 438,177 1,156,536

Al 31 de diciembre def 2015, un detalle de las inversiones mantanidas hasta el vencimianto es como
slgue:

Fechade  Tasade Valor

Institucidn finsnciers Coriificado Fechadeiniio  weto. interés  Plazodias nominal
Diners. Cub 2128138 26012015 0102200 70N 3N V40,851
Dires. Club JMI4  20N22014  2SOS200 TTSN S0 257526
438177
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EMPRESA HOTELERA CUENCA CA.
[Cuenca - Ecuador)

Hotas 2 los Estados Financieros
31 de diciemnbre del 2015
[Con cifras comespondientss del 2014)
{Expresadas en dolares de |os Estndos Unidos de Aminica, excepto por a informacion sclre porcantajes, plazoy v tasas
de interés)

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, al saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar s
COmD Sigue:

2015 2014
(lientes ocales 184,937 164 838
Provisidn para cuentas incobrablas (16,051) (14,202}
Stbtotal 168,886 150,636
Huéspades en casa 17,234 33834
Infereses por cobear 24837 44 495
Funcionanios y empleados . 353
Anopos 3 proveadoras 80912 138 305
Varios - an
Tol 291,869 W7 T4

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de cuentas por cobrar clientas se origina prncipalmente
por |a prestacion de servicios de aloiamienio y restawanies, La poiitica de cobro de la Compadia as al
cortado y sin inlereses, sin embargo tiene politicas de crédio a cierios clientes corporativos y
relacionados que van desde los 30 hasta los 120 dias plazo.,

El saldo de anficipos a proveedores comesponde a valores entregados principaimente a Kibver
Anguisaca vy Dunadin S.A. por la remodelacion de las habitaciones del Holel, los cuales no gensran
mereses y su hguedacdn sa hava & Brmind oe b obra.

El movimienio de la provisiin de cuBnias incobrables por Ios afios serminados e 31 de diciembre ded
2015 y 2014 es como sigue

2015 2014
Saldo al micio del afio 14,202 12,587
Provision cangada al gasto 1,849 1,816
Saldo a final def afo 16,051 14,202

8  Inventarios
Al 31 de diciembee del 2015 y 2014, &l saido de inventarios es como siguer

2015 2014
Comestibles 43,460 5477
Bebidas y cigarillos 6,100 14,741
Papeleria y envases 15,192 15,364
Combusiibles ZA16 4,768
Otros suministros 15.260 16,270
Total iventarios 82428 103,670
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EMPRESA HOTELERA CUENCA CA.
(Cuenca - Ecuador)

Matas & los Estados Financars
31 de diciembra ded 2015
[Con gifras comespondientes del 2014)
{Expresadas en dikares de los Estndes Unidos de Aménca, exceplo por la informacion sobre poscantajes, plamos y asas
de interes)

8. Inventarios (continuacitn)

Al 31 de diciembre @l 2015 y 2014, & saido de ventanos comesponde 3 producios y aniculos
adkquinidos para &l uso y CONSUMO MIEMo de (as aneas de servics del Mo,

Los saidos de inventarios no se encueniran restringidos, pignorados o entregados en garaniia

Lin movimienio de |as adiciones y consumos al cosio de vanta de los Inventarios al 31 de diciembra dal
15y 2014, 8 como Sigua:

[+ H (=)

Salde wicial al Saido final 3

_HDie0  Adiciones  }1Dic2015  Consumos
Comesities 54970 5§58 355 143 450) el
Betidas y cgariios 14T ATEM (6.100) %375
Papeiens y efvvases 15,364 13582 {15.193) 13854
Combustbies v ] [2.416) 181
Otros suministros gm0 39.333 {15.260) 40.343
Tot 103 670 658,084 i82.428) 680.220
Suetdos y benalicion persanal 565.7114
Servicios basioos 412
Armendos 67200
\arios 19.108
Total cosio de ventas 1379651

g (L] i) =)
irecabl & Sidc: firs! 8l

Comestibies 30,455 488 313 1582 (54,477} A7687]
Bebidas y cigarrilos 13124 46485 1,608 {14791} a6 403
Papeleria y anveses 15,042 12637 565 {15.364) 1578
Combustibles 2395 . mn (2.768) -
Ciros suministros 17828 0720 (@AY (16270) 41,492
Total 86,843 588,135 £M1 (103.870) 576 545
Susddos v baneficios parsonal 4B4, 307
Servicios Jasicos 15,048
Arientos 44081
Waros , &6 340
Totad costo de ventas 1,160,135

0.

Un datalle de los saldos de activos por impuesios comentas & 31 de diciembee del 2015 y 2014 as
COMmo Sigue

n



EMPRESA HOTELERA CUENCA CA,
(Cuenca - Ecusdor)

Matas 3 los Estados Financieros
I de dicsarmbey dal 2015

{Con cifras comespondntes del 2014]
WH“#HMMﬁmeHMﬂIMMFM
intare)
10.  Impuesto 4 la renta (Continuacidn)
2015 2014
Anticipo g Impussts 3 & renta 1,918 5,655
Redenciones dal iImpuesto a ta renta por cobrar 27,976 30,550
Retencionas dal Impuesio Al valor agregado por cobrar e o
Tatal 56,066 36.206

o)

¢l

El saloo de relenciones en la fuente ded Impuesio a &2 rentz al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
comesponde 3 crédito tributano oblienido por retenciones eleciuadas por 13 prestacion de senvicios
¥ por rendimiemos financians,

Pagivos por imguasios comigntes

Un detalle de ios saldos 00 Pasivos por Impuesios comentes al 31 de doembee dal 2015 y 2014
85 COMO Sigue

2013 2014
Impuesio o valor agregado por pagar, nato {5.236) 14,400
Retenciones del Impuesto a la renta por pagar sAar 3343
Retenciones o8l IMpuesio M valor agregaco por pagar 1572 4 487
impuasto @ & renta por pagar 45855 46,032

Todal 47,318 58.257

Los saldos al 31 de diclembre del 2015 y 2014 del Impuesio al valor agregado por pager. S8
presenta neto, y comespondon 3 Impuesto pagadd &n compras v cobrado en ventas duramte o
met d@ diciembe dai 2015, Cuyos Saldos S8 COMpensaran & mes siguiente en i declaraciin a &
administracian tnbutaria del Impuesto al valor agregado.

Anliclpy minimo de impuesto A ka renta

A partr del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones inbutarias vigenies exigan & pago de un "anicipo
minimo dé Impuesio 3 ia enta”, cuyo vaior 8 calculado en funcion de s ciras reponadas o afo
anterior sobre & 0.2% del patrmonio, 0,2% de o8 cosios y gestos deduciies, 0,4% sobre los
ingresos grabables y 1otal de activos. Ademas, dichas disposicionas establecieron que an Cas0 Oe
que o Impuesio a3 1 renta causado sea menar que al monia. del anticips minimao, éste ultimo se
convertirk an Impuesto a la renta dafinitive, 8 meanos que &l contribuyonie solicle & Servicio de
Rantas Intemas su devoluckon, o cual podna ser aphcabie, da acuerdo con las normas que rigen
I3 devolucion e aste anbicipo.

La Compafia en ef 2015 y 2014 registo como Impuesio & la renta causado el valor delemminado

sobre |a base del 22% sobre las uliidades gravables, puesio que este valor fue mayor 8l anticipo
minima dal impuesto & la renta comaspandiante.
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EMPRESA HOTELERA CUENCA CA.
(Cuenca - Ecuadar)

Molas a ios Estados Financiaros
3 de dicemibre dal 2016
(Con cifras comespondentes dal 2014)
{Expresadas en fdlaras de los Estados Uridos de América, excepto por la Informacion sobre porcentaes, plazos y tasas
deiinbarés)

Al 31 de dicembre del 2015 y 2014, & iImpuesio a |a renta cangadd en su totaidad & resultaco el

periodo es @ sigulente:
2015 2014

Impuesto & la renta - coments 435,855 46.032

Impuesto a ia renta - diferido - -

45835 46,032

) Concdacion dol gagky de impuesto a (s renta

Las parfidas que alectarnn la utidad contable y la ulilidad fiscal de la Compafiia, para proposiios
de determinacion del gasto por Impuesio a ia renta por 10s ahos lerminados el 31 de dickembee del
2015 y 2014, fueron las siguientes:

2015 014
Utilidad antes de panicipacion de los trabajadores e Impuesto a la
rernita 189,588 338,862
Pariicipacion de los trabajadares en las utiidades (28,438) (50.834)
161,150 058
Partidas conciliatorias:
Wenos olras rentas exentas . (104 481)
Menos deguccidn por inCremenin nelo oe empieados . (17862
Mias gastos no deducibles y obos 47,283 27 848
Mas 15% Part. a trabajadores airibuibie a ingresos exentos . 15872
4T 283 (78,823)
Utiidad gravable 208,433 209,235
impuesto 3 la renta causado 45,855 46,032

)  Movimienio dei pasive por IMpuesio s b renta

Al 31 de diciembre dad 2015 y 2014, &l movimianto del Impuesto 2 &a renta ded periodo, cuyo saldo
netD (por cobrar 0 por pagar sera presentado en abril del periodo siguients. &5 como sigue:

2013 2014
Saiio & inicio dal afa, previamente reportado 0,826 f6,138
Ajusta al Impuesio a |a renta declarado - _(3.981)
Saido al inicio del afto 9,826 62,148

0



EMPRESA HOTELERA CUENCA C.A.

{Cuenca - Ecuador)
Matas a los Estados Financieros
3 de diciambre del 2015
(Con cifras cormespondientes del 2014)
m-mnmmwmummwummmmrm
o infris
10.  impuesto 3 la renta (Continuacion)
Provision cangada al gasio 45,855 45,032
Impuesto a la menta pagado (9,826) (62, 148)
Anticipos pagados de Impuesio a ka renta (T.918) (5.656)
Redenciones de impueslo a la renta ! (Z7976)  {30.550)
Saldo impuesto por pagar 8,961 9526

9]

Priios de lransferencia

De acuerdo a disposiciones tributarias, mediante  Resolucion No.  NACDGERCGC 15-00000455,
publicada an ef Segundo Suplemento del Registro Oficlal No. 511 ded 29 de mayo de 2015, se
esiablace: "Que los sujelos pasivos del impuesio a I3 Renta que. no estandc exenios de la
apicacion del régimen de precios de fransferencia confarme 3 1a Ley de Régimen Tributano
Intemo, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
&n un monto acumulado superdor 8 USD F000.000,00 deberan presontar el Anexo de Operaciones
con Paies Relacionadas. Si tal mono es superor a los USD 15000.000,00, dichos sujetos
pasivos deberan presentar, adicionaimente al Anexo de Operaciones con Pares Relacionadas, &
Informe integra de Precios de Transferencla’

L& obhigacion de presentacion del anexo @ informe indicados en o pamalo antedior, no limita en
forma alguna & qua |a Administracion Tributana en sus procesos de confrol, solicite a cualquier
contribuyents por cualquier monto y por cuaiquier tipe de cperacion o ransaccion con partes
miacionadas. @ inlormacion que ef Senicio de Rentas Inema considene necesana para establecer
51 N I05 procios pactactos en dichas Iransacciones comespondes al prncipio de plena compelencia,

En furcion dal monto dé las transacciones alectuadas con pares relacionadas (Ver notas /7). B
Compafia no 52 encuentra en la obligaciin de presentar & Anexo de operaciones con panes
mlacionadas n &l Informe integral de precios de fransierancia,

h} Situacion fisca
A |a facha de emision de este reports, 38 declaraciones de impuesto a fa renta cormespondientes a
Ios afos anteriores del 2012 &l 2015, no han S0 revisadas por el Sevicio de Rentas internas
(SR}
Propledades y equipos, neto
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, ol saldo de propiedades y SqUIRCS &5 COMO Sigue.
013 2014
Costo 4,906 426 4220176
Depreciacion acumulada {1,592,403) {1,406, 764}
Tatal 3314,024 2813392

M



EMPRESA HOTELERA CUENCA CA.
(Cusnca - Ecuador)

Motas 3 ios Estados Fnanoeos
31 de decasmibre dal 2018
(Con ciras comespondentas dol 2014)
(Exprasaias en ooiares de os Estacas umummﬁu por la Informacion sobre porcentaes, plazos y tasas
& infands

1. Propiedades y equipos, neto (Continuacién)
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un movimiento de las propiedades y equipos o5 como Sigue

Saido al Recisificacicnes  Sakig al

NDicaey s L siesies 31-Dic- 2018

Temeno 320640 - - 120 ca0
Ediico 2164 870 . . 7.164 870
Instalaciones ATE.502 - 2772 B06.5v4
Muebles y enseres 316,861 - 26,339 343,200
Eguipos de hotel 487 423 558 55,186 543168
Equipos de oficina 358 - (358) .
Equpos de computacion 110,948 - 4567 115,545
Viehicuins W Sy _ 57483

1544 785 558 115536 4,060 B8O
Consincciones e cuo 250 405 L] (386, 180) B30 564
Oitras de == 14587 - - 14,582
Total costo 4220176 466,904 [2B0654) 4906425
Depreciacion acumulada _{1406754)  (185977) 358 [1,562403)
Todal 2813382 TRO.B1T (2B, 256) 114 024

Saido al . kg Bl

Tarreng 2840 120040
Edifcio 2164 870 - 21654 BTO
Inslaiaciones 476,902 . - 476 802
Muebles y enseres 316,861 . . J18.861
Enuipas de hatel 455.663 31,760 - 487 423
Equipos de oficina 358 . - 354
Equipos de compLtacion 103,775 ran 110,048
Viahicuios 57.483 R 2 57,483

3005853 aa3) 1544 TR
Construcciones &0 arso 4£.I74 W3 (143.078) 260 405
Obeas de arte HoE . . 14,982
Total costo 1,967,108 306,145 (143,078 4,220,176
Depraczacion acumulada [1,235,249) {171,535) - (1,408,784)
Total 2,731 880 224 610 {143,078) 2813 392

Al 31 de diciembre del 2015 l0s saldos de propiedades y equipos no benen restricciones.

Al 31 de diciembre del 2015 138 reciasificaciones y ausies 08 CONSTTUCCIONSS N CUrso COMESPONOGn &
la activation de las adacuaciones por remodelacion de (s habiacionos del Holel y a valones
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o infores)

1

13

14,

anviados a gasios de mantenimianto en vista de que no califican como un activo.
Otros activos ng comigntes

A 3 de dicembre oel 2015 y 2014, o saido de olros activos no comientes esta compuesio
principalmente por lenceria en uso de las habitaciones del Holel.

Al 31 ge diciembre del 2015 y 2014, @ s3ido 08 ACIeRINNES COMBTaES y OIS CUBNLES PO pagar es

COMG Sigue:
2013 2014
ACCionisias 703,692 3823
Cuantas por pagar comerciales:
Provesdores de inentarios 55,154 81479
Provestores de senacios 103,651 185,961
Provisiones asios Operacionales 72,052 68,754
Citras cuenias por pagar:
Instituio Ecuatonano de Sequridad Social IESS 2337 11,276
Propena iegal 17,988 23,951
Ot cuentas por pagar 3,087 3270
Personal - . 30,807
Total 984,931 411,341

Al 31 da diciembre el 2015 y 2014, |88 cuenias por pagar 8 accioniglas comespondan @ ka disminegion
da capilal suscritc aprobada por la Supedntendencia de compafizs mediania reschucidn No
SCVEIRC. 154732 emitida el 22 de ocfubrme ded 2015

Al 31 de dioembre del 2015 y 2014 |as cuentas por pagar a proveedores de bienes y servicios no
peneran intereses y fienan un plazo promedic de 30 dias.

Beneficios a empleados
Al 31 de diciembre del 2015y 2014, el saldo de beneficios a empleados &5 Como sigue;

2013 2014
Beneficios socxales M9 38,768
Panicipacion oe trabajadones 78,438 50,834
Total 63,352 89,602
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Motz 2 los Estados Fnancens
31 de diciombre del 2015
(Can cifras coregpondientes del 2014)

(Expresadas an ddlares de bs Estados Unidos de Aménca. excapio por la informacon sobre porcentaes, plams v tasas

e inferés)

4. Beneficios a empleados

15

El movimienio de s gasios acumutados por el afio lerminado & 31 de diclembre ded 2015 y 2014 es

COMmo sigue:
Saddo ol Satdo @
Berwficos socases 38,760 77,060 {17,805} (13.309) BN
5% Particpacion irabsadanes W0 Bl (e LA
Total berwcion g gmpleatioy 8,602 59,490 (64,438} (13,309 $3,362
Saldo al Aluesty o 15%  Saido sl Satgo gi
NDeNtd  deParkTrb D3 . Pagos D014
reportade
Berrioos wowes 756 : o6, 765 8e. 101 (88,004} 1.768
15% Pariicipacion
EEaI W (13mE) 8005 S0M  (M01%8) S0
Toral benaficos &
emplaados 120,108 (13,186} 08 522 148935 (160.255) b 602

De acuerdo 3 fas leyes laborales vigenies, la Compafia debe distribuir entre sus empleados & 5% de
la utilidad antes de Impuesio a a renta

Un defalle de las reservas para jubifacion patronal y bonificacion por desahucio por of afo terminado el
31 de diciembre del 2015 y 2074, es & siguiente:

2015 2014
Jubslacain patronal 528,960 503,230
Banificacion por desahucio QM 0 s048
Total 572,761 563 653

De acuerdo con 135 disposicionas del Codigo de Trabajc de la Republica del Ecuadaor, los empleados
que hayan cumplidd un Siempo memimo de SSricio de 25 ahos en una misma inslitucion, tandrn
derecho 2 la jubilacion patronal y en aquellos casos en IS Cudies &l empleado haya prestado sus
garvicios entre 20 y 25 afios, el beneficio g8 reconocard en forma progorcional. La Compafia no
manilene un fondo separado para este benefitio sing que establece una reserva en base a un estudio
actuaral realizado por una fima de acluaros independients. El métodd acluanal ulilizade para &l
ciicuky de jubflacion patronal, & ol de "Costeo @ Credilo Unitano Proyectads’, con esle métods so
atribuye una pare de los beneficlos que se han de pagar @n ol lutwo a 108 servicos prestados an el
paniodo cormente (con &l fin de detarminar i costo acumulado o devengado an &l misma).
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Al 31 de diciembra del 2015, |las suposiciomes acfuarisles ullizadas por of actuano para al

astablecimientn oe [a resenva para jubilacion patronal fuemn las sguientes:

g la remuneracibn del empleado ¥ disposiconss del Chdigo oal Trabajo, gue eslablecs que 2
pension mensual del empleado por jubiacion patrona no podra ser mendd a UIS$30, ni mayor gue
ol salario basico unificado medio del Gtimo afo (USS354 en el 2015, US5340 an el 2014),

b) 25 afios de servicio de forma cominuada o ininemempida;

¢} lasada crecmienio anual promedio de ios salanos de 1.5%;

d} lasade crecimiento anual promedio del satano basico unificady de 3.5%,

g)  lempo de servick prestado al 31 de diciembee del 2015,

i bases demograficas del personal,

g labla de moralidad ecuatoriana; y.

hl  una tasa de capitalizacion y descuento del 4% anual

Lin resumen del valor actusl de las reservas matemalicas actuarales de jubilacidn patronal y
bonificacion por desahucio al 31 de diclembre del 2015 y 201468 @ siguiente

2015 FuLL

Valor achual de 135 resernvas matemalicas actuanales de
jubiiacion patronal;
- Jubilados 154,448 140.239
- Trabaadores con bampo de servicio con 10 afios o mas 1mm 179,273
- Trabajadores con flempo de senvicio menor @ 10 anos 20700 183718

328,960 503,230
Bonificacadn per desahucio 43,801 50423
Total 572,761 553,653

De acuerdo a disposciones tributanias vigentes para & afo 2015, 1a provision cagada a gasios por
conceplo de jubilacidn patonal no podrd ser considerada como deduchie para propdsiD O
determinacion dal impuesio a ia renta cuando ios rabaadores Oe 1@ Companiia wengan menos de 10
a0s de senicio. En el 2015, la compadiia considero como gastos no deducibles ia proviskn generada
por los ampieados que kenan manos de 10 afios de servicio.

El movimienio de las reservas para jubllacion patronal regisiradas por la compafiia por los afios
Eminados ¢ 31 oe diciembee del 2015 y 2014 es e siguiente:

2015 014
Saldo inicial 553,653 519,789
Prowisibn cargada a gasio 46,620 69,052
Feversiones y decrementas (3,809) (36,088)
Pagos (15,606) :
Total 572,761 553,
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15

16.

1T.

18

¥
regisirados directaments al gasio por o que no S@ encueniran refiesados en &l movimento de ks
provision, &l 31 de diciembee dal 2014 dichos valores asciengen a US512 679 por jubdacion patronal
USS1,576 por desahucio.

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social de i3 Compafiia estd constituide por 600,012
acciones ondinarias, pagadas y én circutacion con un valor nominal de US$1.00 cada una.

Con fecha 19 de noviembre del 2015 58 nscribid en & Regisiro Mercanil oal candn Cuenca la escrira
e aumento y disminucion de capital de la Compafia por UISS600.012 cuya disminuciin fue aprobada
medianté resolucion N*SCVS.IRC. 158432 emitida por la Superniengencia de Compadias, Valores v
Seguros con fecha 22 de colubre dal 2015,

Mediante Acta de Junta general extraondingria de accionistas colebraca ef 21 ge diciembre del 2015 se
resugive deslinar 3 una Reserva facullativa todo of valor de las utlidades de ajercicios antergnes por un
iotal de US$1,108.271; con el fin de afrontar las inversiones realizadas por el Holel en | remodelacion
de las habitaciones y la construccion del Centro do conwvenciones en Turi ati como i3 opedacion de
Ios negocios de la Compafiia,

ias a3

Un resumen de 25 principaies ransacciones con compafiias relacionadas ofectuadas en of afo que
teming & 31 de diciembre del 2015 s ol siguiente:

2013

MNegocios y Comencio Panama ECUANECOPA 5.4, 18,122
Impartadora Tomebamba 5 A 7,254
WAZ Sequros 5.A Compafia de Sequros 4,188
Novacredd 5 A 1833
Toyocuenca 5.4, 1476
Plastiazuay 5.A, 22
Toyota del Ecuador SA B1d
Camposanio Santa Ana Campeana SA 30
Inrrobdiana Paucarbambn 54 ™
Totad 8.841
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2. Costos y gastos por naturaleza
Un detalle de costos y gasios por naluraleza & 31 de diciembre del 2015 y 2014, es @l siguienie:

2015 2014
Vanacnes en los wventanos 494,716 420,356
Costo de personal 12,233 700,804
Honorarios 100,831 112,802
Depreciaciones 185,978 171,535
AT aCiones 2BIT8 BT
Amiendos 68,480 47 640
Atenciones 52417 67,793
Provision incobrables 1,849 1618
Baas de inventanos y amiculos 1248 1.1
Combustibles 36,680 38 086
Costos financieros 43 987 1138
Impuestas y conlriuciones 38,657 35,933
Jubilacion patronal y desahucio 45620 84209
MamenaTaenios 200,249 158,385
Miscelaneos y suministros 101,661 240,229
Publicidad 30,841 42 890
Seguridad D 34058
Segums 14,591 15,163
Servicios basicos 121,062 95,079
Tolal 2,502,280 2,328,572
Lin detalie de los gasios de personal o J1 de dicembne del 2015 y 2014, &5 & siguients
2015 2014

Sueidos y Salanos 327832 450,356

1.

La Conciiaciin de la ganancia neta dei efectivo nelo prowisio por las actividades de operacibn por los
afips temminados &l 31 de diciembre oel 2015 y 2014, 88 como sigue:
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2013

55,692
VAZ Seguos 5.A. Compafin de Seguros 16,889
Kegocios ¥ Comercio Panami ECUANECDPA 5.4 90
kmportadora Tomebiamba 5.4, 1,304
Estaciin de Senvicios VAZGAS 5.4, 1,027
Toyocuenca S A T2
Aparcamiento PARKDUENCA SA A%
Total TBET4
p Smiraxcion ¢ capkat
Accionistas L
Total 600,012

Compansacion del Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones por coslos e nomina y ciros benaficios meibidos por la gerencia general de la
Compafia al 31 de diciemnbre del 2015 y 2014 son 1as siguientes:

2015 2014
05K 08 HOMIE ¥ 0TS honefat 84,52 69,588
Bonficaciones por cumplmiento 4958 @ 599

144,169 128,585

18, Ingresos de actividades ordinarias
Un detalle de los ingresos por prestaciones de servicios segin su origen al 31 de diciembre del 2015 y

2014, es el siguiente:
2015 Pl
Hospedase 817,298 1.082.275
Mini biar 12,438 15,642
Hanquetes 208,398 244 663
Panaderia El Dorado 166,322 163,142
Restaurants Goda 283,378 361,265
Restauranie Fogo 607212 576,003
Restaurants Fogomar 392,769 58,420

2,587 815 2482410
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peracitn

Conciliacién de la ganancla neta con @l flujo nedo de elective
viilzado de actividades de operacsin;

(Ganancia rets

Ajustes para conciliar la ganantia neta con el Bujo nefo de efectivo
{uilizado) proveniente de acivdades de operachn

Degreciacion de propiedades y equipos
Amorizacionss

Frovisiones para jubdacion y desahucio, neto
Esfmacion para cuentas ingobrables
Participacidn a kabajadores

Impuesto a la renta

Ajusies

Cambios en & capilal de rabaj:

{Aumenio] dismmuciin en deudores comerciales y otras
cwantss par cobrar

(Aumenic) dismimuckin en irentanas

(Aomendz) Disminucitn en oiros achivos

{Disminucicn)Aumenio &N acTeatores Comenciales por
pagar

(Disminucin) aumento gasios acumulados por pagar

(Disminuciin) aumento en olros pashos

Pagos de benefizios definidos

Total ajistes

Flujo nedo de efectivo (ulilizado) proveniente de actividades de
pEraciin

Entomo econdmico

10

"

15

10

_2K5 2014
115,295 242 D6
185,977 171,535
26,278 227
4,502 50,338
1,845 16818
28438 50834
45855 46.032
4 17477
74022 {125, 078)
2,242 (14,827)
(27.872) (38,101)
{26,422} {387,717
{54.688) (81,340
{85, 704) (65.687)
{15,604) (16475}
221,037 {359, 550}
2332 {117,543

El ambiente macroecondmico del Ecuador durante & 2015 ha sido afectado por los bajos precios del
petrile, apreciacion del dolar y la desaceleracian econdmica de los principales socios comerciaies gal
Ecuador. Lot acontecimientos econdmicos y politicos del Gitime afio twvieron como consecuencia la
disminucion de |3 liguidez en los principales sectores de la economia ecuatonana. A estos indicadores
2@ Suima fns resultades de fas encusesias oficiales que muestran un detesond en & memado laboral 2
nived nacional, reflgjado en el incremanto de las 1asas de desempleo y empleo inadecuado y una caida
de k2 m&:ma emple adecuadn. EStas condiciones advarsas de |a economia ecusloriona se espera
que continie en un futuro previsible y actuaimente no es posible determinar el efecto final, que podria
ser matenal, de esta incertidumbre sobre los valores regisirados de los actives y pasivos a la fecha del

balance genaral,
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. Compromisos

Con fecha 13 de marzo del 2015 fa Compafiia celebra una escritura plblica de confrato de
arendamianio olorgada por la sefora Ma. Eugenia Vela Heredia a favor del Ing, Pedro Vazquez Mo
&n 5u calidad de representante egal de Empmesa Holelera Cuneca C A, cuyo objelo &s &l de rentar un
bien Inmueble y remodelaro para 13 operacion del restaurante Fogomar Grill &8ar. El contralo se
suscribe con facha 1 de enero del 2015 con un plaro de vigencia de 5 afos calendano, & Ccanon
mensual de amendamientn pactado se fia de @@ siguiends forma por cada afor 2015 USS1 800 2016
US51,950; 2017 USS2, 048 2018 USSZ 150 y 2015 2,257 no inClusdo IVA.

El confraio establece que en cas50 de que & Holed resohiera 1a ferminacion del confrato andes gel plazo
inthcado sin que existers una causal establecida por 3 ley de inquilinato o causa de fuerza mayor o
caso foruiio, cancelard una penalidad de dos meses del canon de amiendo vigente al mes de solicitar ia
teminacidn. £n caso oe terminacion del contrato soficitado por la propietana, antes del piazo acomdado.,
esta 50 obliga @ reconocer &l monto tota! de las nversiones reakzadas por pane del Hotel y todos los
costos de liquidacion del personal contratado para ta operacian del proyecto,

4. Evenios subsecusntes

La compatia ha evaluado los evenios subsecuentes hasta el 16 de marzo del 2016, fecha en que los
estados financlarcs adunios estuvieron disponibies para ser amilidos. Ningun evento significative ocunic
con posterioridad &l 31 de dickembre del X015, que requiera ajuste o revelacion alguna a los estados
financieros adjuntos.




