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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directores y Accionistas de
EMPRESA HOTELERA CUENCA C.A.
Cuenca, Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de EMPRESA HOTELERA
CUENCA C.A. (en delante la Compaiiia), los cuales comprenden los balances generales al
31 de diciembre del 2010 y 2009, vy los estados conexeos de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como un
resumen de las politicas de contabilidad significativos y otras notas explicativas..

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

2 La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de esos
estados financieros de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacién y presentacién razonable de estados financieros que estén libres de
representaciones errdneas de importancia relativa, debido ya sea por fraude o error;
seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables que
sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos, asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad
razonable acerca de si los estados financieros estan libres de representaciones erréneas de
importancia relativa.

4. Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
acerca de los montos y relevaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacién de los
riesgos de representacion errénea de importancia relativa en los estadoes financieros, debido
ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran
el control interno relevante para la preparacidn y presentacién razonable de los estados
financieros de la Compaiiia, a fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los
estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Amember of UHY, an
International association of
independent accounting and
consulting firms
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6. En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, respecto de todo lo
importante, la posicion financiera de EMPRESA HOTELERA CUENCA C.A. al 31 de

diciembre de 2010 y 2009, y de su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabil!dad.
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UHY Audit & Advisory Services Cia. Ltda.
SC-RNAE No. 643 Registro No. 0.10082
Febrero 28 del 2011
Guayaquil-Ecuador
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EMPRESA HOTELERA CUENCA C.A.
(Cuenca — Ecuador)

Balances Generales

31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTAS

Activos
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios
Gastos pagados per anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedad, maquinaria y equipos, netos
Oftros activos

Total actives
Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos corrientes:
Sobregiros bancarios
Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Reservas para jubilacién patronal y desahucio

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:
Capital social

Aporte futuro aumento de capital
Reserva legal

Reserva facultativa

Reserva por vaiuacion

Reserva de capital
Utilidades acumulg

6nio de los accionistas
patrimonio de los accionistas

_q____,___..‘-‘ ’
BT 20 8 2
Ing. Pedro Vazquez Malo
Gerente General
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12

12
12
12
12

USs

US$

US$

Us$

2010 2008
23,147 137,904
457,218 451,263
156,586 152,930
71,740 47,698
3,190 3,041
711,881 792,836
1,236,817 1,268,560
93,366 -
2,042,064 2,061,396
2,832 -
144,178 164,094
93,390 96,068
240,400 260,162
419,725 362,699
660,125 622,861
600,012 600,012
- 28,004
28,609 19,875
- 85,380
591,626 591,626
26,304 26,304
135,388 87.334
1,381,939 1.438,535
2,042,064 2,061,396

I

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.
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EMPRESA HOTELERA CUENCA C.A.

Estado de Resultados

Afios terminadaos el 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTAS

Ventas 13
Costo de ventas 13

Utilidad bruta en ventas

Gastos operacionales:
Gastos de administracion
Gastos de operacién

Total gastos de operacién
Utilidad en operacion

Otros Ingresos {(egresos):
Gastos de capital:
- Depreciaciones
- Provisién para jubilacién patronal y desahucio
- Amortizacion
Oftros ingresos (egresos), netos
Total otfros ingresos (egresos), neto

Utilidad antes de [a participacion de los
trabajadores e impuesto a la renta

15% Participacidn de tos trabajadores
en las utilidades 14

Utilidad antes del impuesto a la renta
25% Impuesto a la renta 14

Utilidad Netz

-_}‘”‘w"’.u- AT ™

US$

2010
US$ 1,574,124

2009

1,226,494

{ 752,169)( 547.886)

821,955 678,608
313,941 301,238
138,352 129,727
452,293 430,965
369,662 247 643

( 171,027) ( 167,879)

( 67,210) ( 26,335)

(_13.983) ( 491)

( 252,220) ( 194,705)
56,918 57,811

(_196,302) (_ 136,894)
174,360 110,749

{_20762) (__ 12.361)
153,598 08,388

{ 18.210) (  11,054)

ZcL

135388 __ 87334

Ing. PedroVazquez Malo
- Gerente General

Ing. Mafitza AguirreRios
Contaaofa General

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros
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EMPRESA HOTELERA CUENCA C.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Afos terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresado en d6lares de los Estados Unidos de América)

Total
Capital Aporte futuro Reserva Reserva Reserva por Reserva patrimonio
Social aumento de legal facultativa Valuacién de Capital Resultados de los
{nota 11) capital (nota 11) (nota 11) {Nota 11} {Nota 11) acumulados accionistas
Saldos al 31 de diciembre del 2008 ussg 703176 28,004 10,393 36 591,626 26,304 98,252 1,457,791
Utilidad neta del ejercicio - - - - - - 87,334 87,334
Apropiacion de reserva legal - - 9,825 - - - | 9,825) -
Disminucién de capital (nota 11) ( 103,164) - - - - - { 103,184)
Apropiacion de reserva facultativa afio 2008 - - - 88,427 - - ( 88,427) -
Ajustes de afios anteriores - - (343) (3,083) - - (3,426)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 600,012 28,004 19,875 85,380 591,626 26,304 87,334 1,438,535
Utilidad neta def ejercicio - - - - - - 135,388 135,388
Apropiacion de reserva legal afic 2009 - - 8,734 . - - {8,734) -
Pago de dividendos - - - (85,380) - - {78,600) (163,980)
Devolucidn de aporte futura capitalizacion - (28,004) - - - - - {28,004)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 G 28600 ____ - _ 591626 __ 26304 _ 13538R  _1,381,939

=AW ﬂ@ml?wp
dre-Vazquez Malo lng'. itza Agui ios
Gerente General 0 ral

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.
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EMPRESA HOTELERA CUENCA C.A.

Estados de Flujos de Efectivo
Afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

010 2009

Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Efectivo recibido de clientes y otros US$ 1,630,923 1,219,212
Efectivo pagado a proveedores y otros (1,274,326) ( 973,475)
Pago de impuesto a la renta ( 22717) ( 16,373)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 333,880 229,364
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Aumento de inversiones temporales {5,955} -
Adiciones de otros activos {113,530) -
Venta de propiedad, maquinaria y equipo - 10,560
Adquisicién propiedad, maquinaria y equipo (_140.000) ( 74 561)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (__259.485) ( 64001)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Aumento en sabregiro bancario 2,832 -
Devolucién de capital social a accionistas - ( 67,416)
Pago de dividendos (163,980) -
Devolucion para futuro aumento de capital (28,004} -
Efectivo neto utilizade en las actividades de

financiamiento (189,152} (__ 67.416)
Aumento neto del efectivo (114,757) 97,947
Efectivo al inicio del periodo 137,904 39,957

US$ 23147 __ 137,904

ok

dro-vazae lng.c)daritza Agtitke Rios
Gerente General ral

Efectivo al final del periode

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros
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EMPRESA HOTELERA CUENCA C.A.

Estados de Flujos de Efectivo, Continuacidn
Conciliacion de la Utilidad Neta con las actividades de operacién
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010 con cifras comparativas del afic 2009
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

2010 2009

Utilidad Neta Uss 135,388 87,334
Ajuste para conciliar la utilidad neta del ejercicio con el

efectivo neto provisto por las actividades de

operacion:

Gasto de capitat:

- Depreciaciones 171,027 167,879

- Provision jubilacién patronal y desahucio 62,412 16,788

- Amortizacién 20,164 491

Provision incobrables 970 1,018

Ajuste de propiedad, maquinarias y equipos 716

Ajuste de afios anteriores - (3,428)

255,289 182,750
Cambios netos en activos y pasivos

{Aumento) en inversiones temporales (49,137)
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar {4,626) 11,299
Disminucion {(aumento} en inventarios (24,042) 2,245
Disminucién (aumento) en gastos pagados por
anticipado (149) 90
{Disminucion) en cuentas por pagar (19,916) (19,150)
Aumento (disminucién) en gastos acumulados por
pagar {2,678) 16,898
Pagos por jubilaciéon patronal {5,386) ( 2,965)
(56,797) (40,720)
Efectivo neto proyid actividades de opeFécién uUsSs 333,880 229,364

o Qe _A,_‘- /Q l?Q
Ing. Pedro Vazquez Malo Ing. Maritza Agu
Gerente General hta

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.
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EMPRESA HOTELERA CUENCA C.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2010 y 2009

(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre

porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Descripcién del Negocic

EMPRESA HOTELERA CUENCA C.A. - “La Compafia” fue constituida bajo las leyes
de la Republica del Ecuador en la ciudad de Cuenca de la provincia del Azuay,
mediante escritura publica otorgada ante el notario séptimo del cantén Cuenca, el 2 de
septiembre de 1965, y se inscribid en el registro mercantil el 16 de octubre del mismo
afo. Su actividad principal la realiza con el nombre comercial de El Dorado Hotel y
consiste en el servicio de hospedajes y la venta de alimentos y bebidas.

Resumen de las Principales Politicas Contables

a) Base de Presentaciéon —

Los registros contables que sirven de base para la preparacidon de los estados
financieros y las notas explicativas se presentan en dolares de los Estados Unidos de
América (US$) que es la moneda funcional de la Compadia y de curso legal del
Ecuador. La Compaiiia registra las operaciones que realiza y prepara sus estados
financieros con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales
han sido emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador vy
autorizadas por la Superintendencia de Companias de la Republica del Ecuador.

La Superintendencia de Compariias de la Republica del Ecuador en congruencia con
la tendencia mundial y mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 31 de diciembre
del 2008, establecidé que las compafias que no cotizan en mercado de valores, ni sus
activos superan los US$. 4 millones al 31 de diciembre del 2007, tienen la
obligatoriedad de adoptar a partir del 1 de enero del 2012 las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIFs} para |la preparacién de sus estados financieros.

b) Flujos de Efectivo —
La Compafiia para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha
definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

¢) Inversiones temporales.-
Constituyen fuentes secundarias de liquidez y son registradas a su valor nominal y su
periodo de vigencia es a corto plazo.

d} Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales estan registradas al valor indicado en la factura.
La Compafiia establece con cargo a resultados una provisidn para cubrir posibles
pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar
en base a lo establecido por las disposiciones tributarias vigentes.

e) Inventarios -
Los inventarios estan registrados al costo histérico y cuya valoracidon de los consumos
se determina bajo ! método del costo promedio.

f) Gastos pagados por anticipado -

Representan pdlizas de seguros, las cuales se registran al costo y se cargan a
resultados a medida que se van devengando durante el periodo de vigencia de los
contratos.

10
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EMPRESA HOTELERA CUENCA C.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2010 y 2009

(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre

porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacién)

g) Propiedad, maquinaria y equipos -

Se presentan netos de la depreciacion acumulada y estan contabilizados al costo
historico. El costo histérico incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién de estas partidas. Los pagos por mantenimiento son contabilizados en el
gasto, mientras que las renovaciones y mejoras que alargan la vida util del activo se
capitalizan.

El gasto por la depreciacion de los activos fijos se registra con cargo a las operaciones
dei perfodo y es calculado mediante el método de linga recta, utilizando las siguientes
tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos en funcion
de la vida util estimada:

Cuenta Tasa
Edificios 5%

Instalaciones 10%
Equipos de hotel y otros 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%

h) Reserva para Jubilacion Patronal y Desahucio.—

La Compafia establece una reserva para jubilacidén patronal en base a calculos
efectuados por un actuario independiente, utilizando el Método Prospectivo y una tasa
de conmutacion actuarial del 4%, el cual es reconocido en funciéon con lo establecido
en el Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuadoer que establece {a obligacién por
rarte de los empleadores de conceder el beneficio de jubilacién patronal a tedos los
empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio entre 20 y 25 afios en una
misma institucion.

£n adicidn, de acuerdo con el Cddigo de Trabajo los empleados que se separen
mediante desahucio tienen derecho a una bhonificacién en funcion del tiempo de
servicio prestado.

i} Reconocimiento de Ingresos —

La Compafiia en el curso normal de los negocios reconoce los ingresos considerando
el grado de realizacion de la prestacion del servicio a la fecha del cierre cuando el
resultado del mismo puede ser estimado confiablemente.

j) intereses ganados -
Son reconocides sobre una base de proporcion de tiempo que toma en cuenta el
rendimiento efectivo sobre el activo.

k) Participacion de los Trabajadores en las Utilidades -

La Compariia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el
15% de participacién de los trabajadores en las utilidades, de conformidad con lo
establecido en el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador,

11
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EMPRESA HOTELERA CUENCA C.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2010 y 2009

(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre

__porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacion)

) Provision para Impuesto a la Renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga, con base en el método del impuesto por pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a
la renta sera del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son
reinvertidas “capitalizadas” por el contricuyente hasta el 31 de diciembre del afio
siguiente). En el 2009 y 2010, la Compariia calculé la provision para impuesto a la
renta aplicando la tasa del 25%.

m)Uso de Estimaciones —

L.a preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), requiere que la Administracion de la Compahia realice
estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la entidad
que inciden sobre la presentacidn de los activos y pasivos y los montos de ingresos y
gastos durante el perfode correspondiente, asi como las revelaciones sobre activos y
pasivos contingentes a la fecha de [os estados financieros. Las estimaciones y
supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracion
de los hechos actuales; sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacién
con fos estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Efectivo en Caja y Bancos

Un detalie del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el
siguiente:

2010 2009
Efectivo:
Caja US$ 2,700 1,500
Bancos locales _ 20,447 136,404
Total Us$ __ 23147 __137.904

Inversiones Temporales

Un detalle de las inversiones temporales al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el
siguienie:

2010 2009
Vazcorp S.A. (nota 15) Uss 322,588 317,978
Sarama Enterprise Limited 134,630 133.285
Tota Uss 457,218 451,263

El saluo de Vazcorp S.A. al 31 de diciembre del 2010, lo constituyen tres certificados
de depdsito a plazo fijo, de los cuales, dos certificados tienen un periodo de vigencia
de 365 dias (noviembre del 2011) y uno vence en abril del 2011 (162 dias)
generando un interés entre el 6,80% y 7,55% de interés anual.

12
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EMPRESA HOTELERA CUENCA C.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2010 y 2009

(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por !a informacién sobre

porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

1.

12.

Reserva para Jubilacion Patronal y Desahucio (Continuacién)

Un resumen del valor actual de las reservas matematicas actuariales de jubiiacion
patronal al 31 de diciembre del 2010, es el siguiente:

2010 009

_— ==

Valor actual de las reservas matematicas actuariales
de jubilacion patronal:
Trabajadores jubilados Uss. 135,447 134,082
Trabajadores activos con derecho adquirido de
jubilacion (tiempo de servicio mayor o igual a 25

afnos) 59,786 48,729
Trabajaderes con tiempo de servicio igual 0 mayor

a 10 afos y mener a 25 afios 73,500 68,880
Trabajadores con tiempo de servicio menor a 10

afios 119.440 85399
Total Uss. . 388173 335090

El movimiento de la reserva por jubilacién patronal y desahucic por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009, es el siguiente:

2010 2009
Saldo inicial Uss 362,699 348 876
Provision cargada al gasto, neto de ajustes 62,412 16,788
Pages { 5,386) ( 2.965)
Saldo final UsSs 419,728 362,699

Durante el periodo 2010, se efectuaron pagas directos con cargo a la cuenta de gastos
de jubilacién patronal y desahucio por US$ 4,798, acumulando en gasto el valor de
US$ 67,210

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes para el afio 2010, la provision cargada
a gastos por concepto de jubilacidon patronal no podra ser considerada como deducible
para proposito de determinacién del impuesto a la renta, cuando los trabajadores de la
Compaiiia tengan menos de 10 afios de servicio.

Patrimonio de los Accionistas

Capital Social

El 25 cde marzo del 2009, la Junta General Ordinaria de Accicnistas, resolvio la
reduccion del capital social en la suma de US$. 103,164, pasando el capital de USS$.
703,176 al 31 de diciembre de! 2008 a US$. 600,012 al 31 de diciembre del 2009,
mediante resolucioén de la Superintendencia de Companias No. 09—DIC-252 del 8 de
mayc del 2009 e inscrita en el registro mercantil el 21 de mayo dl misma afie.. Al 31
de diciembre del 2010, un detalle de la conformacion del capital social es el siguiente:
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EMPRESA HOTELERA CUENCA C.A,

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2010 y 2009

(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre

porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

12

Patrimonio de los Accionistas (Continuacion)

Participaciéon US$.

Acciones Valor en ei capital % Participacion
2010 2009 nominal 2010 2009 2010 2009

Negocios y Comercio Panama

ECUANECOPA S A, 401,576 401,576 1,00 401,576 401576 66.93% 66.93%
Negocios y Comercio Panama

NECOPA S A. - - 1,00 - - 0.00% 0.00%
Marcelo Herrera Zamora 29653 28653 1,00 29,653 20653 4.94% 4.94%
Marcelo Herrera Zamora - - 1,00 - - 0.00% 0.00%
Empronorte Overseas Inc. 24,788 24,788 1,00 24,788 24788 413% 413%
Alcazar Hold S.A. 20,200 20,200 1,00 20,200 20,200 3.37% 3.37%
Olga Anton de Eljuri 9,994 9,994 1,00 9,994 9,994 1.67% 1.67%
Predial e Ihversionista Boyaca S.A. 9,228 9,228 1,00 9,228 9228 1.54% 1.54%
Ferles S.A. 8,238 8,238 1,00 8,238 8,238 1.37% 1.37%
Inmobiliaria Ferie S.A. - - 1,00 - - D.00% 0.00%
Otros {mencres al 1%}) 96,335 _96335 1,00 _96,335 96335 16.05% _16.05%
Fotal 500012 600,012 500012 600,012 __100% __100%

Reserva Legal

La Ley de Companfias de la Republica del Ecuador, establece que salvo disposicién
estatutaria en contrario, de las utilidades liguidas que resulten de cada ejercicio
economico, se tomara un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo
de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% de! capital social. En la
misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste, después de
constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

Reserva Facultativa

Carresponde a la apropiacion de las utilidades de gjercicios anteriores, de conformidad
con las resolucionas que constan en las respectivas actas de Junta General de
Accionistas.

Reserva de Capital

De acuverdo con resolucién No. 01.Q-ICI.017 emitida por la Superintendencia de
Compahias publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el saldo de la
reserva de capital no poedra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital
suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la parte que exceda ai valor
de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio concluido, si 1as hubiera, y de la
compensacion contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacién, o
devuelto a los accionistas en caso de liquidacidn. Cuando la cuenta de reserva de
capital recistre saldos deudores, |a capitalizacion de las reservas se efectuara previa
la compensacion contable de los saldos deudores.

Reserva por Valuacion

Su saldo acreedor puede ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, ¢
devueltas en caso de liquidacién de la compariia, tal como se establece en Resolucién
No. 01.Q-IC1.017 emitida por la Superintendencia de Compafia, publicada en el R.O.
No. 483 del 28 de diciembre del 2001.
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Ventas v Costo de Venta

Un detalle de las ventas y costo de ventas al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es el

siguiente:
Ventas Costo de Venta
2010 2009 2010 2009

Habitaciones 732,204 666,280 198,900 198,310
Comestibles y bebidas 829,776 549 649 551,678 347 832
Lavandaria 7,512 5,048 455 397
Teléfonos 4.632 4617 1,136 1,347
Tota _1.574,124 1226494  _752,169  _547.886

impuesto a la Renta

La determinacién del gasto por impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de

diciembre del 2010 y 2009, es como sigue:

2010 2009

Utilidad antes de participacion de los

trabajadores en las utilidades e impuesto a la

renta Us$ 174,360 110,749
Participacion de los trabajadores en las utilidades (20,762} ( 12,361}
Subtotal 153,598 98,388
Partidas conciliatorias:

Mas gastios no deducibles 60,080 37,738

Menos ajuste por ingresos exentos ( 56,812) ( 44,062)

Mas gastos incurridos para generar ingresos exentos 900 800

Menos amortizacion de pérdidas tributarias ( 39.217) ( 22.818)

Menos deduccién por incremento neto de empleados { 22,315) -

Menos deducciones por pagos a trabajadores
discapacitados

{ _23,393) (__25833)

Base imponible US$ __72.841 ____44.215
impuesto a la renta (25%) Uss {_18,210) _11.054

Un resumen del movimiento del impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2010 y

2009, es como sigue:

2010 2009
Saldo por cobrar al inicio del afio USs. 14,481 9,162
Retenciones de impuesto a la renta
er |2 fuente 22,717 16,373

Impuesto a la renta del afio
Saldo por cobrar al final del afio

( 18,2100 ( 11.054)

USS. 18,988 14,481
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Impuesto a la Renta (Continuacion)

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente
sobre el impuesto a la renta causado, es recuperable previa presentacion del
respectivo reclamo o puede ser compensado directamente con el impuesto ala renta o
sus anticipos de periodos futuros. El saldo al 31 de diciembre del 2010 incluye
retenciones de impuesto a la renta proveniente de afios anteriores.

A la fecha de amisién de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta
correspondiente a los afios 2007 al 2010, no han sido revisadas por el SRI

Reforma tributaria

Mediante Ley Reformatoria a la Ley de Reégimen Tributario Interno y a la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre del 2009 y Reglamento para la Aplicacion
de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno publicado en el Suplemento del
Registrc Oficial No. 209 del 8 de junio del 2010, se publicaron reformas de caracter
tributario, entre 1as que podemos citar las siguientes:

Ley de iréqimen Tributario Interno v Reglamento de Aplicacion:

Impuesto a la Renta -

- En cuanto a los ingresos gravables, se establece que los dividendos y utilidades
pagadas y distribuidas por compafias nacionales a personas naturales seran
considerados coma ingresos gravados para la determinacién de la base de calculo
del impuesto a la renta. Adicionalmente, los dividendos y utilidades pagadas y
distri~uidas a personas naturales o juridicas domiciliadas en paraisos fiscales o
paises de menor imposicion tributaria, seran consideradas como ingresos de fuente
ecuatoriana v por consiguiente estaran sujetas a retencién en la fuente del impuesto
a la renta. Se establece que cuando una sociedad otorgue a sus socios,
accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de dinero, se considerara
dividendos o beneficios anticipados por la sociedad y por consiguiente, ésta debera
efectuar la retencion en la fuente gue corresponda sobre su monto.

- Se establece para el caso de deducciones que los gastos indirectos asignados
descde el exterior a sociedades domiciliadas en e Ecuador por sus partes
relac'onadas, hasta un maximo del 5% de la base imponible del Impuesto a la
Renta méas el valor de dichos gastos. Se establece que no seran deducibles los
costos o gastos gue se respalden en comprobantes de venta falsos, contratos
inexistentes 0 realizados en general con personas o sociedades inexistentes,
fantasmas o supuestas.

- Se establece que para la deduccién de los gastos personales, los contribuyentes

deberan considerar que la cuantia maxima de ¢ada tipc de gasto ne puede exceder
a la fraccion basica desgravada del impuesto a la renta en:
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Impuesto a la renta (Continuacion)

Vivienda: 0,325 veces
Educacion: 0,325 veces
Alimentacion: 0,325 veces
Vestimenta: (0,325 veces
Salud: 1.3 veces

Se establecic una nueva férmula para el calculo del anticipo del impuesto a la renta
de las sociedades y ciertas consideraciones en relacién a su compensacion
maxima; v,

La reinversion de utilidades debera estar destinada exclusivamente a la adquisicion
de maguinaria y equipos nuevos utilizados para la actividad productiva de la
entidad, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacién y
tecnologia que tengan como fin mejorar la productividad, generar diversificacién
productiva y empleo.

Partes Relacionadas y Precios de Transferencia.-

Se establecen exenciones al Régimen de Precios de Transferencia a las siguientes
companias que:

» Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos
gravables

¢ Nc realicen operaciones con residentes en paraisos fiscaies o regimenes
fiscales preferentes; v,

¢ No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracidn y explotacion
de recursos no rencvables.

Impuesto al Valor Agregado (IVA).-

Se establece que en el caso de importaciones de servicios, el IVA se liquidard y
pagara en la declaracion mensual que realice el sujeto pasivo. El adquirente del
servicio importado esta obligado a emitir la correspondiente liquidacidn de compra
de bieres y prestacién de servicios, y a efectuar la retencidn del 100% del VA
generado. Se entendera como importacién de servicios, a los que se presten por
parte de una persona o sociedad no residente 0 domiciliada en el Ecuador a favor
de una persona o sociedad residente o domicitiada en el Ecuador, cuya utilizacion o
aprovechamiento tenga lugar integramente en el pais, aunque la prestacion se
realice en el extranjero.

Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador:

Impuesto 2 la Salida de Divisas.-

Se establece la tarifa del impuesto a la Salida de Divisas es del 2%, ademas este
impuesto podra ser utilizado como crédito tributario, que se aplicara para el pago
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Impues:o a la renta {Continuacion)

del impuesto a la renta del gjercicio econdmico corriente, 10s pagos realizados por
concepto de impuesto a la salida de divisas en ia importacién de materias primas,
bienes de capital e insumos para la produccion, siempre que, al momento de
preszntar la declaracién aduanera de nacionalizacion, estos bienes registren tarifa
0% de ad-valérem en el arancel nacional de importaciones vigente.

Mediante Cadige de la Produccion, Comercio e Inversiones publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre del 2010, se han
establecido incentivos de caracter tributaric que incluyen reformas aplicables a la
normativa fiscal ecuatoriana a parir de! pericdo fiscal 2011. Entre estas reformas
poderius raencianar las siguientes:

- Se establece que a partir del ejercicio fiscal 2011, los empleadores que sean
scociedades o psrsonas naturales obligadas a llevar contabilidad, que al final del
pericdo fiscal tuvieren utilidades, gue hayan pagado en dicho ejercicic un anticipo
de impuesto a la renta inferior a la utilidad y que no hubieren pagado a todos sus
trabajadores un monto igual o superior al salario digno mensual, deberan calcular
una compensacién econémica obligatoria adicional que sera pagada como aporte
para alcanzar el Salario Digno, Unicamente a favor de aquellos trabajadores que
durante el afio hubieran percibido un salario inferior a dicho salario; misma
comnensacién que sera considerada como gasto deducible del impuesto a la renta
para 2l empleador v como un ingreso exento para el trabajador que lo perciba.

- Se astablece que las nuevas sociedades que se constituyan con el objetivo de
realizar nuevas imversiones productivas gozaran de una exoneracion del Impuesto a
la Renta durante cinco afos contados desde el primer afio en que las nuevas
Inversiones generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversion,
siempre que estas inversiones se ubiguen dentro de sectores econdmicos
considerados prioritarios para el Estado.

- Se establece gue las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
pernianentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, estaran sujetas a la tarifa
impaositiva del veinte y dos por ciento (22%) sobre su base imponible y gozaran de
unz exoneracion del 10% sobre las utilidades que sean objeto de reinversion. Para
este efecto a partir del ejercicio fiscal 2011 |a tarifa del impuesto a la renta sera de!
24%  se reducira un 1% anual hasta el tope del 22% establecido.

- Se establece gue las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas, las
personas naturaies obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas
obligadas a levar contabilidad, que iniciaren actividades estaran sujetas al pago del
anticipo de impuesto a la renta después del quinto afio de operacion efectiva.

- Se astablece gue los ficeicomisos mercantiles que desarrollen actividades
empresariales o operen negocios en marcha, deberan declarar y pagar el
correspondiente impuasto a la renta por las utilidades obtenidas, de la misma
manera que lo realiza el resto de sociedades.
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14. Impuesto a la renta (Continuacion)

- Se establece gue estaran exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos
realizados al exterior, por conceptc de la amortizacidn de capital e intereses
generados sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales,
con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de inversiones previstas
en el Cadigo de Ia Produccion. Asimismo se exoneran de este impuesto los pagos
realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrolio Econdmico, tanto por conceptc de importaciones de
bierics y servicios relacionados con su actividad autorizada, asi como para la
amortizacion de capital e intereses generados sobre créditos que les hayan
otorcado instituctones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo,
para el desarrollo de ss inversiones en el Ecuador.

15. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Un detalle de los saldos con companfias relacionadas al 31 de diciembre del 2010 y
2000 er &l siguente.

Inversiones:

Vazcorp S.A. (nota 4) Us$s 322,588 317,878
Cuentas por pagar accionistas {Ver nota 9):

Gabrici Bominguez Cchoa 746 -
Carla Granda Foster de Vallejo 272 -
Ricardo Malo Ordofiez 52 -
Jorge iioreira Castro 393 -
Murat Group incorporated 80 -
José lanacio Reméan Cabrera 240 -
Ctio Schneewind Thelen. 165 -
CGuillermo Waznuez Castro 148 -
Diega José Vizouez Pefa 325 -
Maria de Lourdes Vazquez Pefia 199 -
Laura Isazel Viniimilla Vinueza 42 -
Rosa csther Jintimilla Vinueza 59 -
Francisco Vor Buchwald Zafiga 859 -
{O'ros accionistas menores 13 3,719
Empronorte Nverseas Inc. - 26,007
Predial e Inversignistas Boyaca S A - 10,227
Dina Anton de Efjuri - 10,485
Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda. - 5,694
Dlga Elivri Donumet - 3,497
Towal Devalomet S A, - 3,310
Gladys Eljuri de Alvarez - 3,310
Henry Efjun Antén - 3,310
Jdorge Eljuri Anton - 3,310
_orena Vasquez - 2613
Totz Uss 3,593 75,482

Un rosamzn de las grincipales transacciones con compaiias relacionadas durante
el &ilo 2010 v 2009 ez ef siguiente:
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15. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas (Continuacion)
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Ventas:
Importadera Tomebamba S A, 8,690 15,521
Toyota del Ecuador 1,763 6,293
Fere 2 A - 6,047
Cia. Ecuatcrizna det Zaucho S.A 4,766 -
Ecuanecopa S.A. 3,462 5,286
Vazecrp S A 2,265 1,794
MA&M Marketing tntegral - 1,355
Continental Tire Andina $S.A. 6,621 -
Joveria Guillerme Vazouez 1,131 1,279
Va7 seguros S A 513 823
Libriclienca - 649
Vazqguez, Ferrando - 584
Toyocosta 8 A, - 560
Inrrueble Ferle S A - 325
Plostiazuay S A 47 -
Tovocuenca S A 284 10
Carnrcosanto Santa Ana S.A. 327 -
Dietribudora Lianmaxxi del Ecuador S.A. 1,230 -
Monsumi S A, 73 -
Inmohitiaria Paucarbamba - 207
Vazauez Fernando Economista - 101
Vazguez Astudillo, Guillermo - 87
Eztacdn de Servicio Vazgas S, A - 55
Ramos Daniela - 23
Erpresa Hotelera Cuenca C.A - 11
Toa Uss___ 31172 ___ 41010

Gaslos:
Verzseguros S A, (seguros) 14,863 12,357
Ecuznecopsa A (asesoramiento tributario) 3,358 2,750
Vaoi Gas SA (compustible) 1,347 1,262
Vez Tours S.A (pasajes aéreos) 99 891
o 5\ NMarketing Integral (publicidad) 15,041 326
Trmsuenca S A, (mantenimiente de vehiculos) 177 318
Acabados y Amoblados (const. e instal.de
al.minio y vidrio) 9,092
Arharta S A. raubicacidn huésped) 241
Mosumi (vehisalos) 27,218
‘mpartadora Tomahamba S A, (suministros) - 256
‘mpo-tadora Tumebamba S.A. (electrodomésticos) 7,986 -
Toral Uuss 79,422 18,160

Intereses ganados:
Vazcorn S.A. US$ 25,792 33,873
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14. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas (Continuacion)

Come =e menciona en fa nota 1, la Compania tiene como actividad principal el servicio
de hospedajes y la venta de alimentos y bebidas. Los saldos de cuentas por pagar a
accionistas {nota 9) se originan en las transacciones antes mencionadas y con
excentidn de las irversiones temporales (nota 4) no devengan intereses.

16. Eventos Subsecuentes

A la fecha de emisidn de este informe y posterior al cierre del gjercicio del 2010, de
acuerd? a la Administracién de ta Compafiia, no hay eventos importantes que reportar
y que rudieran afectar a los estados financieros adjuntos.

- i<
“Ing. Pedro Vazquez Malo Ing. Méritza Agme—iﬂg
Gerente General Co
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