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CERVECERIA NACIONAL CN 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
3 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expregadc en miss de dblares

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Cerveceria Macional CN 8.A. (CN o ls Camparila) fue canstiluida el 24 de diclembre de
1921 en la ciudad de Gumyaquil. Se dedice a la elaboracidn, distribucion y venta de
cerveza, asi como de bepidas de malta sin alcohol, agua y otras bebidas para el consumo
humano. CN es subsidiaria directs de SABMiler Southern investments Limited, una
enlidad loceiizada en Reino Unido que poses el 34.36% de su capital social y que forma
parte gel grupo internacional SABMiller {Grupe SABMiller), que se dedica principalmente
a la produscion, gistribucién y venta de bebidas para el ¢OornsumMS humane a nivel mundial.
Debigo a ello CN, es cansiderads una companla extranjera segun el Régimen Comun de
Tratamiento a los Capitales Extranjercs previsto en la Decigion 291 de a Comisidn del
Acuerdo de Cartagena, lo cual la parmite tranaferlr libremante sus utilidades al exterior
una vez pagados los impuestos comespondietites.

CN eg una soclkedad andnima listada en Bolsa y produce a través dé sus dos plantas
ubicadas en !as cludades de Guayaquil y Quito. Come resultado de un acuerdo suscrito
on septiembre dal 2007, TN vende la totalldad de su produccién, en sus diferentes
marcas y presantaciones, a Dinadec S.A.. y ésta se encarga de su distribucién y venta en
el territorio nacicnal a sus clientes (lisndas, detallistas o distribuidores)

CN ss la mayor productora y emboteliadora de cervezas en &l mercade ecuatoriano y
apera con varias marcas, antre ias cuales se destacan Pilsenar y Club.

Compra a nivel mundiai de SABMiller PLC por parte de Anheuser-Busch inbev
SANV

En noviembre del 2015 Anheuser-Busch Inbev SA/NV, tlegd a un acuerdo para comprar
el Grupo Sabmiller sn una operacién de fusién por adquisicion a nivel giobal. Sin
embargo, aun exlsten ciertos procesos y tempos estipulades para que concluya la
operacion de forma definitiva. Hasta entonces CN se mantendré enfocada en lograr sus
metas, ratificar su compromisc con Ecuador, sus empleados, marcas y satisfacer fa
demanda de sus clentes.

Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciempre del 2015, la Compafila presenia un déficit de capital de trabajo contatle
por aproximadamente US$m.216,101 {2014 US$M.256,168) oniginado fundamentalmente
par. iy la deuds mantenida con su enticad relacionada Bavaria §.A. por US$77,2 miliones,
en & que sé incurid para financier fa adquisicion de una empresa realizada en el 2006 3
través de un procesc de Oferta Piblica de Adquisicidn (OPA), y il} deudas adquiridas con
instiugiones financieras y provesdores del exterior pars financiar la adquisicién de
Propiedades, planta y equips. Le ini ion esld i varios i para
liquidar las indicadas deudas y considera que sus operacionas ganeran flujos de caja
necesarios para su liguidacion.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2014
an miles de dolares

autoridades ecuatorianas respactivas, por lo tanto los esl.ad?l financierce adjuntos
separados reflejan Ja actividad individual de la Compatia, sin incluir los efactos de 1a
consolidacion de estos con los de Dinadec S.A

La preparacion de |08 estados financierce conforme avlsa NIIF requmu.a.l uso de
estimacionss cantables. También exigs & la Administracion que ajerza su juicio en el
procaso dé aplicacion de las politicas contables dela Compajhs. En la Nota 4 se revelan
las Areas que implican un mayor grado de juicia 0 complejidad o las dreas donde los
supugstos y estimacionas son significatives para fa elaboracin de Ios estados
financiaros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, log resultados
reales pusden diferir de los mantas estimados por ta Administy acion
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CERVECERIA NACIONAL CN S.A.

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DIGIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
{Expresado en maes de ddlanes

4 Ap ién de i i

Los estados financieros por el afa terminedo el 31 de diciembre del 2015 han sido smitides
con autortzacidn del 25 de febrero del 2018 dada por parte de la Administracién de la
Compafiia y posteriormente serdn puesios @ consideracidn del Direclorio ¥ de la Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

Situacion del pais

En of afio 2015, los bajos precios del petrdies y factores adicionales relacionados can of
precio del ddlar esiadounidense en los mercadoa de divizas y la desaceleracion de la
sconomla ecuatoriana, han generado una desaceleraciin de la sconomia y problemas
generakzados de fiquidez on el mercado entre otros. En io que respecta a CN y como
producto de una adecuada administracién de su polliica de fiquidez y solvencia financiara,
la indicata situacién ne ha ocasionado efectos Importantes an sus cparaciones.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion ge i las princig politicas prep ]
do sstos estados financieros. Tal como lo requisre la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas polficas han sido disefiadas en funcidn a la NIIF vigente 8l 31 de
diclembra de 2015 y aplicadas de manera uniforme en todos s gjafcicios presentados en
estos 8#tados financieros,

2.1 Bases de preparacion de estados financieros separados

k)

De acuerdo con fas Normas Internacionales de Informacion Financiera 108 estados
financleros de una entidad que posee subsidianas {entidades a las que se controla) se
preparan sobre una base consolidada. Sin embergo, es permilido que, sea porqus la
fegislacion del pais de la entidad lo requiere o si de forma veluntaria la enfidad lo
considera, se preparen eslados financiercs individuales de la emgresa contrelante, los
yue se denominan estados financiercs separados.

Los estados financieros separados de la Compafia han sido preparados de acuerdo con
Normae Imernacionales de Informacién Financlera (NIIF} emitidas por el IASE
(IMernational Aceounting Standard Board) gue han sido adoptadas en Ecuador y
Tepresentan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas acrmas
imernacionales y aplicadas de manera uniforme a los sjercicios que se prasentan

Los estados financieros seperedos se han preparado bajo ef criteric dal coste histérico,

En cumplimisnte de las NIIF. la Compafiia también prepara ewtados financieros
<onsolidados con Dinadet S.A., empresa congiderada subsidiania por ser una entidad de
prop [fico sobre la que iene el poder de gobemnar sus politicas oparativas
y financieras. Los estados financieros separados de Dinadec 5.A. son requerides pr las

@
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La Administracion de la Compafia ha revisada las norMas vigentss desde _el 1 de enerc

del 2015, gue de Acuerdo e su naturaleza, 1o han g do un impacto en

los presenios estados [inancieros. Adicionalments. se sncuentra sn proceso de
thuacidn, 10 imp de la \n por los pronur i vigentes dng_e:l Lue

enero del 2016; ain estima que, da lar laza do 3us ac

no se generara un impacto significativo en los estados financieros an el sjercicio de su

aplicacién inicial.

Traduccién de moneda extranjera

{a} n fungional il

Les partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en {a moneda
del ambiente sccnomico primario donde opara fe entided (moneda funcional). Los
estados fi it e expl en doblares estadour que es Ia moneda
funcionaj y la moneda de presentacion de la Compania. A mencs que se indique lo
contrarko, las cifras incluidas en los estados financiercs adjuntos estén expregadas
en mileg de dolares estadounidenses.

(b} Transaccioned v saldos

Las trangacciones Bn moneda extranjera, principalmente deudas con pr.oveodores
del exterior, se traducen a |a moneds funcional usando los tipes da cambio vigentes
a las fachag de las transacciones. Las ganancies y pérdidas por diferancias en
cambio qus resultsn sl pago ¢a lales fransacciones, se reconocen en algmdo de
resultados. excepto cuando son diferidos en el p &n que
califican coma cobarturss ds flujos de efective.

(1)
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31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Exprasaco an miles ¢ gélares esladounidenses) .

par

El ente ancargado de tomar las principales decisiones operativas, gue Bs responsable de
asignar los recursos y evaluar el rendimiento de ios segmentas operativos, coresponde
al Comité Ejecutivo (Ex-Gom). La Ad¢ministracion ha IKdentificado los segmentos
operativos an funcién de la forma como el Comité Ejecutivo menitorea el negocic. &l que
considera el nagocio desde una perspective por tipo da products, que Tome se indica en
la Nota 1, Io constituyen: cervezas, babidas de malta sin alcohol y aguas sin sabor. El
sagmanio de cervezas representa aproxmadamante el 3% de los ingresos de CN, y los
segmentos de mallas y de aguas representan en su conjunto ef 7%. De esta forma el
Unico sagmanto reportabla 1o constituye 8 segmento de carveza, Debido a 1o anterior y al
hecho que aproximadamente al 93% de los activos y del margen brulo de CN son
atribuibles al segments de cervezas, la Adminisiracion considera que 1a presentacidn de
los estados financieros, Integrande todal los segmentos operacionales, ss apropiade
reflejo dal unico sagmento reportable {carvezas).

Efactivo y equivalentss de efactivo

fncluye el efectivo disponble, depdsitas a 1a vista n nancos, oiras inversiones atamerts
llquidas con vencimientos originales de tree mesas ¢ menos y sobregiros bancartos.

2.6 Activos y pasivos financieros
2.6.1 Clanificacién

La Compafita clagifica sus activos financieros an fas siguientes calegorias: “activos
finansieros a valor razongbie s través de ganancias y pétdidas”, “présiamos y cuentas por
cobrar, "activos mantenidos hasta su vencimiento” y *activos financieros dispenibles para
!a venta”. Los pasivos financieros ee clasifican en las siguientes categorias: "pasivos
firancieros @ wvalor rezonable a través de gamancias y pérdidas’ y ‘oiros pasivos
financieros’. La i 1 depande da! prop: para 2l cual ge adauiriaron los aclivos
© cantrataron los pasivos. La Administracion determina la cissificacion de sus actives y
paeivos financieros a la facha da su reconacimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafia mantuve activos financlercs en las
catagorias de “préstames ¥ cuenmtas por cobrar® “activos manienidos haste su
vencimiente™ y “activos financieros disponibles pace 8 venta". De igual forma. la
Comparila solo mantuve pasivos financieros en ta catagoria da "otros pasivas financieros”
cuyas caracleristicas se axplican seguidamente.

(a} Préstamos v quentas Dor cobrar

Representados en el estado ge situacidn franciera por cuenias por cobwar
comerclales y a companias relacionadas. Son activos financieras no derivados que
dan deracho a pagos fijos o determinables y qua no colizan en ur mereado actvo.
Se incluyen en el aclivo corrienle, exceplo pof los de vencimiento mayor a 12
mesas cortados desde 2 fecha de estado de situacion financiera.

(12)
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CERVEGERIA NACIONAL CN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2014
i en miles de doleres estado:

Medicién posterior

(a) Préstamos v cugnias oor cobrar
Posterior @ su reconocimiento inicial sa miden al costo amorlizado aplicando el
método de interés efectvo. En especifico. la Compaila presenta las sigulentes
cuentas dantro de esta calegoria;

U]

enias ohya nerciaies 3 entidades relacionages: Estas cuentas
corrasponden @ ios montos adeudados por Dinadec S.A. por la venla de
productos (cerveza, malkas y aguas) o por servicios prastados en sl Curso
normal de log negacios. Si se esperan cobrar en ur afio o menos se clasifican
como activos cormientes, de lo contraric 38 presentan como aclivos na
corrientes. Debido a qua la Compafla vende toda su produccidd gque
embotella 6 importa & su compafiia relacioneda Dinadac S5.A. a un plazo da
hasta 7 dias ¥ no se mentienen saldos vencidos con esta empresa, la
Compafiia no realiza astimaciones de dateriors por estas cuentas por cabrar

Estas cuertas no ganeran imersyas ¥ 3 régistran a su valor nominal qus &s
equivalente e su costo amortizadoe, debido a que se fiquidan en el plazo de
hasta 7 dias.

(i) Qiras cysmtas por cobrar: Repr pri e por p a
empleados y garentias entregadas, que #& liquidan en el corte plaza. Se
registran al valor dal desembolzo realizado, que es eaquivalerie a su tasto
amorlizado B

(b At INANCigr ']

Corresponden a inversiones en tfiutos valores con vancimisntos eriginales de 13 12
mases. Posterior  su recanocimients inicial. 38 miden al costo amertizado
aplicando ol métode del interés efactivo; los intarsses se reconocen en ¢l estado de
resultados infegrales en I3 cuenta Intereses ganados del rubro *Otros
Ingresot/egresos, neto” cusnde sa ha astablecido el derecho de Ia Compafia a
percibir su pago.

()

Poslarior a su recenccimienta inicial se miden al vator razonable. Los cambios n el
vaior razonable se néconocen en el patrimonio. Cuando un titule valor clasificade
come disponible para la venta se verde o su valor se detariora, 105 ajusies
acumulades por fluctuacionas an su valor razonable presentados en el patrimonio
20 incluyen en i exado de resultados integrales. Debido @ que no existe un
mercado active y el valor razonable no puede ser medida con liabilidad, la
Compafiia las mantiene al costo. Ver Nota 8
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Son activos financieros no derivados con pagos flios o _detmminab\ol y vencimiento
fiic que 'a Administracién tiene [a inlencién y capacidad de martenar hasta su
vencimienta.

Las irvars.ones manlenidas hasta su vancimiento se incluyen como parie de o
activos corrisntes, dabido a que cuenta con un vencimiento infenor a 12 meses a8
partir de 'a fecha de! eslado de situacidn financiera.

{c) v R I i

Represantados en ei estado de situacidn financiera por inversiones sn acciones.
Son activas finencieros no derivagos que ae designan en ssta categoria o no
calificen para ser designados en alguna de las ofras caiegoriss de aclivos
firancieros. Estos activos 8 muesiran como activos no corrientes @ mencs qus le
Adminisiracidn tenga la intencién expresa de vender e activo dentro de los 12
meses contados & parlir de |a fecha del estado de situgcién finarciers.

{d) Qiros pasives Hinancieros

Reprasentados en el estado de eituacién financiera por las Obligacionas
financieras, proveedores, cusntas por pagar a compafilas relaclonadas y otras
cuendas por pagar. Se incluyen en el pasivo comiente, exceple por 'os de
vencimignto mayor & 12 mesas cortacos a partir de |a facha del eslado de situacidn
tinanciera.

¥ tnicial y pr
Reconocimisnto

La Compafiia reconoce un aclive ¢ pasivo financlero en el estado de situacidn financlera
a'la facha de la negociacién y se raconocen cuando se compromete a comprar o vender
ol activo o pagar el pasivo

WMediclbn Iniclal

Lot aclives y pasivos financieres son medidos inicialmente @ su valof razonable mas
cualquier costa atribuible a la transaccidn, que de ser signficative, es reconocico como
parle del activo © pasivo; siémpre que el activo o pasive financiero ne sea designado
oMo de valor razonable a iravés de Qi ias o pérddas. Cen fx ¥ al
reconocimianto inicial ia Compania valoriza los mismos como se describe & continuacion:

(Véase pigina siguiante)
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CERVECERIA NACIONAL CN 8.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGCIERQS BEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2014

{Expresado an miles de ddiares estadounidenses)

() £} ABICE

Posterior a su regonocimiento inicial 38 miden al costo amortizade aplicando el
método da interés efectivo. En ffico, |a @ las s
cuentas dentro de esta categoria:

P instjfuci i israg: Se registran iniciaimente a su valor
nominal que no dfieren de su valor razenable, pues estdn contratados a las
lasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacclonas
significativas incurridos al momento de su contratacion. Pesterionments se
miden al costo amonizade ulilizando Ins tasss de Interds pactadas Los
i Qg que cor v 8 pré y obligaci
utiizadas-en el financiamienic te sus operaciones se presentan en e! estado
de resuitados imegrales, bajo 8l rubro de gastos por intereses.

fiy Cuentes por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o
se/vicior adquiridos de proveadores lucales o del sxierior en et curse ngrmal
de los negocios. Sa reconocen a su valor nominal que es equivaiente a su
Costo amertizado puks o gandran intereses y son pagaderas hasta 50 dias
En caso de que sus plazos de pago pactados sesh mayores 8 12 meses, se
Presentan como pasivos no corrientes y genaran intereses, Que 38 reconocen

en el estado de rasultados inlegrales bajo el rubro de gastos por intereses.

(i} _pof ar a entj i ; Corrésponden a obligaciones de
pago prie por deudas an afos antariores que son
exigibles por parts del acreedor en el corto plazo. No devengan Intersses y se
regisiran a su valor nominal que es ile 8 30 COsio izado.

de activos

La Compafiia aslablece una proviskin para pérdidas por delericrs de sus cuentas per
cobrar cuande existe svidencia chjetiva de gue la Compafila no serd capsz de cobrar
todos los importes que e le adeudsn de scuerdo con Ies términos originales de ias
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financiaras significalivas por parle de!
deudor, i3 probabilidad de que el deudor entre en quiebra a reorganizacidn financiera yia
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
dateriorado. E) deterioro para cubris pérdides se establece por el importe de Ja pérdida
que $4 valora como la diferancia entra el importe en libros del activo y ol valor actual de
los fluos de efgctivo futuros estimados ¢escortado a la lasa de interds efectiva original
del activo financiara

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no fue requarido el registro de provisiones por
detenoro de sus cusntas par cobrar comerciales con antidades relacionadas.

S_l, en un periodo posteriar, el monto de la pérdida por deteriorg disminuye y, gicha
disminucion sa relaciona objetivamente a un eventa que haya ocurrdo después de que

(15)
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8n miles de déiares estadounkienses,

transferancias del patrimaonio de cualquier ganancia o pérdida en contralos que califican
como cobariuras de lujps de efectivo de compras de maguinarias y equipos.

Los terrenos no se deprecian. La dep ) de olras prop planta y eguipos, as.
calcuiada linealmente basada en la vida Util estimada de los bienes del activo fijo, o de
ignificati identi que ppsesn vidas Utiles diferenciadas. y no
considera valores residuales, debido a que Ta Administracién de la Compafiia esti‘ma que
ol valor de raglizacidn de sus propiedades y egquipos al término de su vida (til serd
ireievanie. Las estimaciones dg vidas Ctles y valares residuales de los ncﬁ\{os ﬁjgm son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre ga los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipe da Nigroto de abes
Edificios & nstalacionss 10a?5
Envases y jabas. 5
Maguinarias y equipos 10850
Equipos de computacion 3
Musbles y enawras. 10
Voticuios (nciuye montacargas) By 10

Las pardidas y ganancias por fa venta de propiedades, planta y equipos, 5¢ Calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en lioros y s incluyen an el estado ge
resyltados integrales.

Cuando el valor an libres da un aclive de propiedad, planta y €quipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatarmente hasta su valor recuperable.

Los inereses y clros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuandc eatén
relacionados can la censtruccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
raquiers 8 un tiempo prolongado para que astd listo para sy uso, periodo que ia
Adminisiracion ha definido coma mayer a un afia. Al 31 da diciembre del 2015 y 2014
iodos \os proysctos dé (a emprasa se han fiquidada en plazos inferiores a un afie, por lo
que no se han activado costos da interesas par andeudamiento, axcepio por ias
dilerencias en cambio incurmidas en los pasives con proveedores dei exterior para fa
adguisician de maquinafias y equipes. Las difarencias en cambio se activan hasta el
memento en que los activos estan listos para su utilizaclén.

0 Plusvalia mecrcantil

La plusvalia mercantil representa e! exceso entre al costo de una adquisicién respecia del
vaior razenabie de 1a participacién da la Compahila en los aclivos netos identificables de
una subsidiaria a (s fecha da ion. La pi 1} de una s \aria
adquirida en el 2008 y la cual fue absorbkia, mediants un proceso da fusion en el 2007 se
presenta en el estado de situacién financiera como Plusvalla mercantll, neta de
amoartizacién acumulada hasta el 1 de enero del 2009, fecha en la gue CN adopto NiIF.
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B NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADQS
b 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2014
3 {Expresado en miles de tbtares estadounidenses)
= se raconocit dicho daterioro, 88 reconoce en ol estado de resultados integrales Ia
By ién de la pérdida previ e reconocioa,
) 2.6.4 Baja de aclivos y pasivos financieros
] uUn active financiero se elimina cuanda expiran los derechos a recibir los flujos de sfectivo
det active o 3l la Compabhiia tranafiers | activo @ un tercera sin relensr sustancialmente
) los riesgos y baneficios del active. Un pasivo es sliminado cuands |as obligaciones de Lo
Compafilz espacificadas en 8 contraio ge han liquidade.
)
2.7 Ofras cuentas por cobrar
AL
Ry e por antici a p que se liuidan en el corto
Ri] plaza. Sa regi al valor dl izado, princi ® 2 pro de
propiedades, planta y equipos 8 inventarios, gue es equivalente a sy coste amortizado.
-
3 2.8 Inventarios
3 Los inventarios se registran al costo 0 8 su valor neto de realizacion el que resulte menor.
- El costo de los producios terminados y de los producios en proceso comprenden las
A materias prirmas, Ia mano de obra direcla, los gastos indi de fabricaci en
- una capacidad operativa normal y olros costos incurnidos para dejar Ios productes en las
= ubicaciones y condiciongs necesarias para su venta, netos de descuentss atribuibles a
=T los inventarivs. E) costo oe Jos inventarios y de los productos vandidas se datermina
= usando gl métogo de p o pe . El valor neto reali &4 ol precio ds venta
estimado en el curso normal de los negocics. menoes log gastos de comerciallzacién y
B ] distribucion.
L) Les inventarios de envases no retomables. materias primas, repussios y accesorios,
?UQu\ﬁdos a tarceros se valorizan al precio de sdquisicion y cuande se consumen se
K-} incorpocan Bl coste de produccion de log producios isrminadod usando & mélodo
promadia penderado.
- -
Las importaciones en transitc 8e presentan al costo de las factkas mds olros cargos
= relacionados con la importacién.
™ 28 Propiedades, planta y squipo
- Las propiedades, planta y equipc son registadog al coste histérico, manos
@ depreciaciones acumyiadas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
d md_uys los desembolsos directamante atribuibles a la adquisicin o construccién del
- active. Log desembolsos posteriorés & la compra o adquisicién séle son capitalizados
N cuando es p que ] futuros i a ia inversién fluyan
2 hacia la Compefila y los costos pueden ser medidos razonablamente. Los olros
dae_embelsos postericres corresponden a reparaciones o mantsnimiento ¥ son
» registrados @n resuitados cusndo son Incurridos. El costo lambién pueds incluir
.
2 {18}
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[~ 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
=7y ( n miles de dolares kienses)
=1} . ; . P
i Los castigos 8 la plusvalla mercantii no se reviertan. Las ganancias y pardidas en la
) venta de une enlidad incluyen el valor en libros de |2 plusvalla mercantil relacioneda con
o la entidad vendida.
=] . ‘
rlasts el afto 2013, la Compadia amartizaba la Plusvalia mercantil, para fa determinacidn
i del Impussto diferido, Ver Nota 16.
17 211 Activos '] - Proy inf,
. Log gastos msociados gl mantenimienia de progl i se 1 coma
gastos a medida Que se incurren. Los gastos de desarrollo directamante stribuibles al
3 digefio y reaiizacion de pruebas de programas informaticce que sean identificables,
0nicos y susceptibles de sar controlades por 1a Compaffia se reconacen come actives
] intangibies, cuando se cumplen las siguientes condiciones:
M * Thenlcaments, s posible completar la produccién del active inlangicie de forma que
-3 pusda eslar disponible para su utilizacion ;
+  Ladireccidn tisne intencién de completer e activo intangibie en cuestién, para usaro;
) + Laenidad tiene capacidad para uiiizar al active intangible;
[ s Se pusde cemaostrar la forma en que ol active intangible vaya a generar probabies
. | beneficios econdmicos en ef futuro,
v Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnices, financieros o de otro tipo
3 ] pava compistar ef dasarrolic y para utilizar &f activo intangiole; v
+ Eldesambolse atribulble al activa intangible durante su desarrollo puede valorarse de
r forma liable.
al } Los costos diraclamentp atribuibles que se capilalizan como parts de jos programas
informaticos incluyen los gastos del p que dichos prog y un
r:d porcenteje agecuaso de gastos generales.
£ Los gastos que no cumplan eslos critarios 8on reconocidos coMo un gasto en el
) mamento en el que se incurran. Loe desembolsos sobre un active intangible reconecidos
I inicialmente come gastos del ejercicio no se reconoceran posteriormente como activos
=) ntangidles.
o 2.12 Deteriora de activos no {p! la mercantll, proy &t Y
I propledades pinnta y aguipos)
=
o Los activos qua tienen vida Otil indefinida y no estén sujetos a amortizacion, talas como
“u las plusvallas mercantiles, 8s someten a pruebes anusies de deterioro en su valor. Los
aclivos sujetos a dapreciacion y izacién, se a pruebas da detarioro cuando
o] S8 progucen svantos o circunstancias que indican queé podria no récuperarse su valor en
litros. Las pérdidas por r al monto en el gue el valer en libros dal
3 activo exceds & su valor recuperable. E| valor recuperable da los actives corresponde al
5 mayor entre el marts neto que s obtendré de sy venta o su valer en usp,
(18
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{Expresada en mifes da dilares estadounidenses) -

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis
pequefics en los que genersn flujos de efective ilentificables (unidades genaradoras da
efectivo). Lot saldos en libros de activos fio financieros distintos de la plusvalla mercantil
que han sido objeto da castigos por deferioro se revisan a cada fecha de clerre de los
sslados firancieros para verificar pesibles ravarsiones del deterioro

En el caso que el monto del valor en libros del active exceda @ 6u _montp recuperable, &
Compafia registra una pérdida por deterioro en los resultados del sjercicio.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se han recondcido pérdidas por deteriora de
actives no financieros. En el caso de la plusvaila mercantil porque su valor racuperable
excede el vaior en libros de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece y en el
zaso de piros aciivos {proyectos informéticos y proptedades, planta y equipos) debido a
que la Administracién ha determinado que no existen indicadores de deterioro,

2.13 Impuesto a |a ranta corrients ¥ diferido

El gasto por ‘mpussto a la renta del afic scomprende sl impuesto 3 la renta cofriente y el
diferide. El impuesto se reconoce en el estado da resuliades integrales, excepto cuande
$6 trata de partidas que se reconocen directaments en sl patrimenio. En esta caso el
impuesto lambién se reconoce en oiros resullados infegrales o directamente en &
patrimonio.

(i lmpussto a la senta comente. La provisién pare (mpuesto a la renta se calcula
mediante (4 tasa de impuests splicable & las utiidedes gravables y se carga a loe
resultados ce! affc an que se devenga con base an el impussio por pagar exigibis,

(i) Impuesto @ la renta diferldo; Ei Impuesto a Ia renta diferido se provisicna an su
totalidad, por el método dal pasivo, scbre las diferencias temporarias que surgen
entre 198 basas tribuiarias da activos y pasivos y suy respectivos valores mostrados
en jos astados Mnancieras preparados bajo NIIF. El Impuesto a ia renla diferido se
dsisrmina usanda tasas tributarias que han sida promulgadas a fa lecha del estado
de sltuacion financiera y que $@ espera seran eplicables cuando el impuestc a la
renta difarito active sa realice o el impuesto a la renta pasivo se pagus.

Los activos por Impuestos diferidos compranden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuparar an periodos futuros, ralacionadas con:

(i) fas diferencias temporarias deducibles;

{iiy {a compensacién de pérdidas obtenidas an pariodos antericres que todavia
no hayan slda objete de deduccidn fiscal;

{il)  ia compansacidn do créditos tributarios no wtilizados procedentes de
pariodos antariores, siempre y cuando ng se solicile su devolucidn ante el
Servicio de Rentas Intemas y sea probable |a disponibilidad de ganancias
fiscales futurae, para su utilizacion.

(19)
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cual s oblenide descontanda les flujos de salida de »fectivo @ una tasa de 8.31%
(2014: 6.54%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gokisme,
publicada por ef Banco Gentral del Ecuador que estan denominades an la misma
maneda en la que |0 beneficios serén pagados y que tiensn térmircs que se
aproximan a |os términos de |as abligaciones par pensionas hasta sy vencimianto

Las hipbtesls actuanales incluyen variables como son. &n adicion a la lasa de
_dascuantu, lasa de mortalidad, edsd, sexo, afios de servicips, reémuneraciones,
incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entra otras.

Las gananclas y pérdicas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos aclueriales se cargan a resultados
integrales en -al periado &n ¢l que surgen. Los costos de |08 servicios pasados sa
feconocen inmediatamante en resultados del afio. Al cisrra del afio las provisiones
cubren & todos los trabajadores que se encontraban frabajando para la Compafia

5 Provisiones corriantes

Las provisiones se raconocan cuands (1) Is Compatia tiena une cbii acion presan

84 legal o implicita, coma h de evenlog (i) es :g p';rayu ‘:'s:'
necesaria una salida da recursos para liquider la obligacién ¥ {iii}) #i monto se ha estimado
de fnrr_na flabie. Los montos reconacidos como provision son la mejor estimacion de la
Administracidn, a la fecha de clemrs de los estados financisros, da los desembolsos
necesarion para fiquidar la obligacién

Los conceptos por los cuales sa constituyen provisionss con cargd 2 resultados
corresponden principalments a provisiones para cubrir cortingencias tributarias por las
que pudiese verse afectada 'z Compadia cuande se resustvan deflnitivaments 1os
ProCesos por ok que atraviesa en la actualided. Ver Notas 16 y 17.

& Depoaito de garantiae de anvases y cajas

Incluido en el rubro cuentas por pagar a enlidades relaci i
] lacionadas, representa la cbigacien
por los depésitos qua Dinadec S A, recibs de sus clientes (los distribuidores y delaﬂisms-
:andan) 80 garantia por los enveses y jabas que sa les enfrega para la comercializacién
e as bebldavaA Dinadec $.A. transfiere los fordos recibidos a la Compafila, razén por la
::el::le pativo repraen:ntn la obligacion de la Compafia da reembolsar a Cinadec 5.4,
<3808 en que 4sta devueiva los envases a CN rlo t jos
para davolver los depdsitos ¥ po ario requiera e fondos

Al cierre de cada afio la Compahia estima el nimato da envases y jaba i

que o_aperl sean devuei!os por los distribuidores & Dinadec, paf: ;Iu cﬁa’ins: [g:l:nd::
etudios de mercado reslizados por parte de tercercs, porcentajes da roluras de envases
¥ ngaa_por tipo de envase, entre oiros mspectos. Las diferencias qQua surgen de lag
estimaciones y las clfras registradas al cierre son ajustadas por la Compafila contra los

(21}
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Loa impuestos a |2 renta diferidos actives solo se reconocen en la madica que sea
probable que se produzcan beneficies tributarios Tuturos contra los que se puadan
usar |as difsrencias temporales

Los saldos de impuestos a la renla diferidos aclives y pasivos se compensan
cuando existz el derecho legal exigibie a compensar impuesios actives corrigntes
con impuastos pasivos comientes y cuandeo los impuestos a la renta diferidos
aclivas y pasivos $e relecionen con la misma sutofidad triputaria

2.14 Beneficios a los empleados

{a}  Beneficios de corta plazo;

Se registran en ol tubro de provisiones del estadc de situacidn financiera y
corresponden principalments a:

i} icipaCi log traba.ador lag lades: Caiculada en furcidn

dal 15% da la utilidad contable anual antes del impuesto a [a renta, segun lo

ido por la legislacién a vigenta. Se registra con cargo a

resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos

adminigtrativos © gastos de venlas en funcidn de la Jabor de la persona
bensficiaria de aste beneficio.

)  Vacaciones: Se registra el costa correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada

i) Décimo tercer y dacimo guarto sueldos: Se provisionan y pagan ds acuerdo

a la |agislacidn vigente en el Ecuadepr,

{b) Beneficlos de iarge plazo (Jubilaci
Ejacutives):

Patronal, D

y Fonde

Provisioy de_jubilagién pal ..La Compafila tiene un plan de
beneficio definido para jubilecién patronal, normado par las leyes (aborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acusrdo a las layes vigentes, an los casos de
tarminacién de 18 reiacion laboral por desahucio solicitado por e empleador o por
el trabajador, el empleador bonificars & trabajader ton el veinticingo por clamo del
equivalenie a la Ultima remuneracion mensual por cada uno de Ios afics de
sarvicios pf £ )a misma emp '] . este baneficio se denomina
desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacion palronal y
desahucio con base en estudios actuariales praclicados por un profesional
independianta y se reconacen con ¢argo a los costos ¥ gastos (resultados) del afio
aplicando el método de Costeo de Crédiio Unitario Proyactado y represanta al
valor prasente de las obligaciones a la fecha del eslade de situacisn financiera, al
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resullados del efio. Este pasivo no es descantado ya que B8 considerado pagadero a la
vista y no posee clausuias de reajuste.

217 Reconocimlento de ingresos

Log ingresos comprenden &l valor razonable ds o cobrado o por cobrar por ta venta de
sus productos en ef curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muastran natos de
ICE a IVA , rebajas y descusntos ofargados

Los ingresos son reconocidos en la medida en que 88 probable que los beneficios
scondmicos fluyan hacia la Compafia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando CN
hace entrega de sus productos ai comprador y sn consecuencia transfieran. [os nesgos y
bensficios mherentes-a 1a propiedad de e&os bienes y nO mantiene el derecho a disponer
de ellos, ni & manlener un conlrol sobra los mismos.

La Companfia genera sus ingresos principalmante por la venta de cervezas, bebicas de
Malta sin aicohol y aguas, productos qus son vendidos directarnente a su compania
relacionada Dinades §.A., qus fos comarclaliza a través de sua disiribuidoras, operadores
logisticos (OPL) y transportistas, a partlr de} 201t directamente a tiendas y delallistas
{que an la actualidad son da aproximadamente 132.861) en lodo el lerritorio ecuatoriano.

2,18 Distribucién de dividendos

La distnbucitn de dividendes a los accionistas de la Compafila se deducen del patrimonia
¥ se recongcen como pasivos caomientas en (os estades financieros 8n el periodo en el
que los dividendos se apruasban por los accionistas de |2 Compatils.

2.19 Costos y Gastos

Los costos y gaslos se registran al casto, sstos s reconosen a medida &n que 38 incurtan,
independienternente de la fecha @n que ee realiza el page. de acuerdo a los lineamientoa
de Ja base contabie de acumulacidn (devengo) en la NIC 1 "Prassntacion de Estados
Financieros®.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividaces de fa Compahia la exponen a una variedad de riasgos financierce
riesgos de mercado {incluyendo el rieago de moneda, fiesgo de valor razonable da lasa
de inlerés, rresga de tasa de interés de los flujos de efectivo ¥ riesgo de pracio) Hasgo de
crédito y riesgo de liquidez. Ef programa general de administracion de riesgos de la
Compafia se concentra principalments en lo impredecible de los marcados financlercs ¥
frata de minimizar poténciales efectos asdversos en el desempefo financiero da ia
Compahia.
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La Division de tesoreria tiena a su cargo la administracion da riesgos de acuerdo eon las W de mercado vigente &l clerre del 2015 por lo que o se he realizada un
ooliticas aprobagas por ai Directorio. La Tesorerla de 1a Compahia ldentifica, evalua y =5 Bnalisis de sensibilidad al respecto, por ei bajo monto de posicidn abierta a!
subre los riesgos fi i en con ias unid ivas de ta r- cierre. Se liquidaran hasta abril del 2016
C E| Directoric properci por escrito principics para la administracidn ganeral —]
de riesgos as! como politicas #scritas que Cubren dreas espacificas, lales como el rissge " (i) Riesdo de preclp
de tipo de cambip, el riesge de tasas da interéds, al riesgo ce crédito, 8l uso de )
instrumenios financieras derivados y ne defivades y para la inversion de los excedentas - i reci tari: imas
de liguicez. -

La principal exposicidn a la variacién de precios de materias primas se
{3} Riesgos de marcado r 3 encuentra relacionada con e abastecimiento de cebada, malta, lupulos y
boteilas para la produccién de cervezas y bebidas de malta sin aicohol.

(i)  Riesgo ge cambio - &
X - lta y Lpuy)
Debida a sus operaciones, la Compariia estd expuesta al nesgo de cambio 3
resuliante de la icibn de varias prir e respecto al . La Compaiila en ¢ Ecuador de abastece de cebada, malta y lipulos
Euro. El riesgo de cambio suge de futuras transacciones comerciaies 9 provenientes de productores dal mercado internacional, suscribiendo con los
asociades principalmente & la adquisicién de propiedades, planta y equipos L. productores compromisos de abastacimiento a lsrgo plazo en loe cuales el
] precia se fia anuaimente en funcion da ls evolucién y proyeccion de los
La Administracion ha establecido una pofitica que requiers que la Compania ) precios dal mercade internacional. 1 nivel de desge asoclado al precio se
adminiatre el riesga de lipo de cambio respecto de su moneda funcional. Para mitiga da forma razonable. Ourante el 2015, la Compafila comprd 34.436
admiristrar su riesge de cambio qus surge de transaccionas comerciales Y {2014: 33,412) tonelades de cebada y 18,236 (2014: 26,650 tonsladas de
fuluras, is Compafia usa, en ciertos casos, contratos a fulure (“forward®). Et - maita.
riesge de cambic surge cuande lransacciones comsiciales futuras se )
denominan en una moneda que no es la meneda funcional de Ia entidad. - Boteliag
Como polltica de aaminist-acion de rlesgos, 'a Compafiia cubre sntre el 75% =% La compafiia en Ecuador se abastece de botellas en el mercado local previa
¥ 95% de aus flujos de efectivo anticipados de los priximos 3 meses, enire el Fk. nagociacién global con sl méa importante proveedor mundial de esle lipo de
B0% y 80% para (0 flujos proyactados snire 4 y € meses, entre el 45% y 65% materiaigs, (08 precios son fijados de acuerdo al comportamiento del precio
de sus flujos futuros eslimados para lea préximos 7 a 9 mases, antre ¢/ 30% y ) mundial del vidrio y la8 cantidades ridas para ab s Fo.
50% para los flujos estimados en los préximos 13 a 12 mesas, ontre el 15% y Los precios negociados 3o revisan de forma semestral, miligando as!
35% para ios fAujos estmados en los proximos 13 a 15 meses y ol 20% L cualquier variacidn que pueda afectar el negocio
maximo para los flujos estimados en 108 préximos 18 meses, Con esta politica N
| . de cobertura se mitigan de forma razonable los riesgos asociados a Ja e | (i
adquisicidn principamente de bieness de capilal y materas prmas en .
monedas diferantes a la monsda local. Todas estas transecciones se calfican 3 El iesgo ae tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamianto a
come transacciones proyectadas “altamente probables® para efectos del = iargo plazo. El endaudamiento a 1asas variables expons & la Compahla al
tratamiento contable de cobertura. e riesgo Je tasa de interés sobre sus flujos de efective. El endeudamianto a
2 asas fijmg expone |a Compahia al riesgo de tasa de intergéa sobre ol valor
Durante ios afos 2015 y 2014 ta Compafila suscribié contratos “forward® con == razonable de sus pasivos. Durante & 2015 y 2014 el endeudamiento de la
instituciones financierat locaies por un monlo de €1.% millones y €5.7 = Compafia qus devenga lasas de interés variatles cuiminé en US$53,
millones, respectivamente, 108 cuales parmitieron cubnr de manera adecuada - millones y US$110 millonas, respectivamente y de los cuales US58 milllores y
la volatiided ds la moneda funcional, Estas transacciones fueron conlratadas ‘3 US$15.8 milones corespondan a endeudamiento a largo plazo.
para Cubrir pasivos en ewrds con proveedores de bienes de propiedades, - .
pienta y equipos. Al 31 de diciembre del 2015 ta Compafiia mantiane ) La Compania analize su exposicion al riesgo de tass de interds de manera
operaciones “forwards® ableras, es decir ain sin siecutar y alineadas a las - dindmica. Se simulan varias dtua_cionn hipotéticas tomanda en cuenta las
fechas de vencimientos de los centratoe, por €865 millones valuadcs 8l valor e p o de refir . rencvacién de las posiciones
it}
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L. NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS & NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
= 31 OE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 - 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
L_ {Exprasado en milas de dolaras Y Mh de diiares
=3 axistantas, financiamlento sfernativo y cobertura. Sobre la basa _du estos -, Los excedentes de efectivo mantenido por {a Compaiila y n_s_ldol por _em:lm_a del
L _ escenarios, la Compaiiia calcula e impacto scbre la ut'llidn_d e pé}'fllldi de un Y requerido para la administracién dei capital de trabajo se administran en inversicnes.
Ew maovimisnto definido en las tasas de intarés. Debido a la b‘a;a_ volatilidad del:a: = temporales de renta fija que gensran intereses.
interés en el mercado ecuatariano no se realiz: -
?:;}:;d;?ss;ﬁzlrgﬁ“aldfupedo (2015 y 2014: Tasa activa referencial = El cuadro a continuacién analiza los pasivos financierct de la Compafita a la fecha

financleros incluyen en el andlisis si sus cor son
para |a comprenskin del tismpo de los fiujos de efectivo. Los montos revelados en

aproximada: 9.2% y 7.84 respectivamente). -3 del estado da situacion financiera hasta a fecha da su vencimisnto. Los pasivas
»
- el cuadra son los flujos de efactiva no descontadas.

(b} Riesgo de crédito

TN

i i i i tos -
El riesgo de crédito surge cel efectivo y equivalentes de efective, ingtrument i)
rma,,gjgmg derivados ¥ dgepési!os an bancas e instituciones financ.eras, ?9‘ come ) . mne;:n !nb‘-n;yi !n?”:ys
de la exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de ] Altdegiciombrede2016 2 JE T R 1" N
|as cuentas por cobrar y & |as transacciones comprometidas. Respecto de bancos & - oras con Inatisiciones fnanciwes 5756 8007 R
P instituciones financieras, $6lo se acepta a insiitucianes Ccuyas calificaciones de . ] cm‘::um" R ) )
I fiesgo independientes determinen nivelas de solvencia que ga'rarmcan ell!abihga:r; 2 e corerc w0z
< din4mita y respalcio a las inversiones de la empresa. Lae venias sa realizan . '
o] Unico cliente, Dinadec entidad relacionada, a quien se le gonosde ¢réditos con un - c“u::-‘.:: pagara eniidades. 101763 .
h plazo maximo de pago de siele dias y que, histdricaments, no presenta -~ Monon o1 Entre by 2 Entre2yS
1r_j incumplimiantos ) AL dg g 2014 afte ate ahp
[ No se excedieron los Kimies de crédita durante &) periodo de reporte y la 4 ore con insdtucionea Anasdlerss a2 12117 3517
r8 Administracién no espera que la Compafia incuma en pérdida sigura por Guentas por pagsr comerciales ¥ ofras. .
[ 2 gesempefic de estas contrapartes. _a cotmias por pegar 228
D) bt
r La Compafla mantiens su efectivo y equivaienta de efectivo en instituciones -3 Cvm“::;;ﬂ-nlrlwwiﬂ“ 108397 . _
23 financiaras con las siguientes caifficaciones wiecio
L A Callficacion {1 fubi] 3.2. Administracién del riesgo de capital
- alilcac -
! n Entidad flnsosiers -h Los objefivos de la Compaia al admnistrar el capital son el salvaguardar la capacidad
r Banco ARN, - i i ol propdsito de generar retomas
- ABA- AARARA- de la misima de continar come empresa en marcha con e prop
r m :. ?l:’r:;ir«s - AbA, AlA- ] B sus accionistas, beneficios @ ores grupds de interes y mantener una esiructura de
'r i :::: B;ivlaﬂar\c SA ARA- AAA- capital dpiima pera reducir ¢l costo del capital.
5 ARA- AAA- ) . _ )
= Bm:d Pacteo SA ARA AAA Gontinuando ccn sl modeka de negocio y factibilidad interna que maneja la Compahia se
ra g:lnac.cnPrmcu SA AAA- ARA- - administra at riesgo de capital iomanda en cansideracion los skjuisntes puntas.
[ Banco del Auslro S.A. AA- AR~ s ] . 1 afo). medianc
— Banca internacional SA AR AMA- ot | « Se trazan horizentes de retorno de capital de corto (menores a 1 afia),
= " (emtre 1 y 3 afhos) y largo (mds de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
o} (1) Datos gisponibles al 30 de junio del 2015, =3 ecenomico a la Compafiia.
"---ii i i fac | Adicionaimente, consistante con la induslria, la Compadia monitorea sy capital _sebre la
- ) Rieegodo liquidss a2 bass del ratio de apalancamiento. Este ratio se caleula como la douda neta dividida entrs
B e e o et I Lol o8 cors Seso, & Compana sa D L O o eemeanios iscnadoss Tros of o> ¥
| actividades comercialas. Para administrar |a liquidez de corto plazo, la Compariia sa [ cuer ! n i o
3 basa er: los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses. [_'3 ztu;valanlas al efactivo. El capital total se calcula como el “patrimonic nete” mas 1a d
?«3 ‘r_B -
[z;.i (25) FB (28)
|2 L #
=
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=] CERVECERIA NACIONAL CN S.A.
= CERVECERIA NACIONAL CN $.4. [~
- ' ) NOTAS EXPLIGATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
i NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS SEPARADOS - 31 DE DIGIEMBRE DEL 2015 Y 2014
T 31 DE DICIEMBRE DEL 2048 Y 2014 ) (Expresado en mites de dolares )
. ] {Expresado en mies de délaras sstadounidenses) [
) r
[~ Los retios de apalancamisnto &l 31 de diclembre da 2015 ¥ de 2014 fueron los siguientes: -3 (e) Prpvision 2 i lin i las; Se reconacen provisiones para
= [ cubnr situaciones observadas en las revisiones reaiizadas por parte de las
e 2014 - autoridades tributarias. Estas provisiones se besan en las probabilidades de
] Total prast: con entidades 53762 110.480 [ scurrencia de que 108 resultados finales de los procesos resuiten o no favorables
o ‘é“'“:‘ por PW"*“'"‘]":“’"' ¥ lras cuontas por pagar 44.403 42.428 K} para la Empresa. Se consideran también 1as opiniones da sus asesores tnbutarigs
) enian par pagar & siacionadap 07.681 105,37 que estan a carge de los procesos. Estas estimaciones se realizan an funcion de la
. &":' E"“"”YE“““"""‘“ de efeciivo _{%”7 - Tiub_:s) - mejor informacién disoonible sabre los hechos analizades En custquier case. es
- 1o:w ;:\:r:omu 189,168 ‘55“52 posible que acontecimientos que pusdan tener lugar en el fuluro obliguen a
-] Capliat ot} 361837 T modificarias n log proximos ajerclcio.
-5 Ratic de apaiancamiento 9% 84% I M b N terigo; ta Compafila ha realizado & estimacidn de sus
- impuestos diferidos considerando que todas las diferencias ertre @l valor en librog ¥
-3 X - la base tributar'a de los actvos y pasivos (fundamentalmente efectos ds ia adopcidn
B 4. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS g de las NIIF) se revertiran en el futuro. En el afe 2012 la Administracién de la
0] g Compatila. basada en el crileric de sus asesores tributarios, considerd que las
La preparacion de estados financierss requiere que fa Administracion realice -9 disposicionas tributarias vigenles a esa fecha permitian la  deducidr d.e Ia
o) aslichwanea y uliice supuestos gue afectan los monios Incluides san estos estados [~ depraciacion de los reavalios que CN realizé ge aut promedsdes, maguinariag y
financiaros y sus notas ralacionadas. Las estimaciones reallzadss y supuestos utilizados ] aquipes, por adapcién de NIIF, y per tanio procedis gl ciarre dei 2012 a reversar el
B ] por 1a Campania se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la B pasivo por impuestos diferidos que se registraba hasta al afie 2011 POr asle
industria & informacién suministrada por fuentes externas caiificadas, Sin embargo, los ] concepto A finales del aflo 2014, la normativa nuevamenta cambié ¥ la
B resuitados finales podrian diferr de las estimaciones bajo clertas condiciones. Administracion, basade en el criterio da sus asesores tributarios, considera que la
v depraciacién de l0s reavialios no serd deducibls a partir de 2015, ¥ por e tarto, al
] Las estimacicnes y pollticas contables significativas son definidas cume aquellas que san B clerra dei 204 procadio a registrar otra vez el pasivo por impuestos diteridos
= [ 1es para reflgjar cor e I8 sftuacion financiera y los resultados da Ja i) correspondiente por USSm 8.533. Al 31 de diciembre def 2015 o pasivo por
r Compatia yfo las qua requleren un alta grada de juicio gor parte de la Adminiatracién. = fmpuesto diferido es de USSm 2.447. Ver Nota 15,
]
L7 Las ‘pnm:ipalea estimaciones y licaci del criterio p ional se encuentran
9 relacionadas con fos siguisntas conceptas: ra 5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
2 (a) m; i | i arantia d ‘v 5.1, Categorias de instrumentos financisron
M= £a;28' Que los clientes de Dinadec $.A podrian pedir su devolucion en el fudure
) . {Ver Nota 2.18). ] A cortinuacion se prasentan los vaiores en libros de cada categoria de instrumentas
) 3 financieroe al cierre de cada gjercicio
= th) Irp I | cietel r [usvaia . La Comparia anuaimante -
. evalla si la plugvalia mercam«l ha sufrido algun daleriors, da acuerdo can kg politica -
) contable que se describe en el Nota 2.12. Los montos recuperables de las unidages [ 2
|‘ generadoras de efactivo han sido daterminados sobre la base de céiculos de sus e ]
Iv;i valores de uso. I—-
) o = (Véase pagina siguiente)
I r ®) Proyis beneficios ) a largo 2. Las hipdtesis empleadas en r
s el calculo actuarial o8 Jubilscion pnlronaf y Desahucio pars lo cual utiliza estudios i
|[ C actuariales por pr ir ientes (Nota 2.14), I
n3 ) Propiedgdes, planta v equives ;i 3
- (d} ieds t Uice3; La osterminacion de Ins vidas utiles y valor residual r
iy 88 evalian af clerre de cada afo (Nota 29). ]
Fat [t
r o7 [ )
) n L3
!t:ii
@ CERVECERIA NACIONAL CN S.A. CERVECERIA NAGIONAL CN S.A.
-5 NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
= 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 11 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2044
] [Expresado en miles de ddiares estadounidenses) (Expresado en mi'es de ddlares estacounsienses)
= =)
- a5 214 Tasas anuales Fecha
. Cortlerte  Mocarfienie  Comlrts Mo oo imrie ] d8 rendimienic -1
) /< i Y ' Y Pty [ % Veancimienio
] Activos financiasds medidos al eoute ] Inversionas con wencimiento
B Fetivo y nquaientes de efectvo asm . 135 - frencr m 3 meses:
Y Activas financiacon ins didos al costo smarttzeda .} Cenificados ga depdsito a glaze
- Cirnias por cobrar cormarcialns & anfiiades elacbnpdey e - nHE - Banco del Pactico S.A. 385 04/0142018 810
- Inversiones diponibies pure b venta ) Banco de Guaysqull S.A. 3.0 0470172018 385
= Acciones —_— L X Banco del Austro . 5.00 29/01/2018 1.000
- Tatst actives financhtios £8.162 18 33,454 108 :i —G¥s i)
=4 Pailvon financiercs medidos ul conto amortizsde T ———
_§ Adstamoe son enticeces Trencienos 485758 o7 04,528 15834 :j
[ Culrtns po¢ pagor comrcioles y otram Cuarti por PEgR” 44403 - iz
- Guarig par pagsr a wnikisvied 1wacionadng ¥7.65) - 10535 . -3 7. INVENTARIOS
=3 Total pasvos finansiarcs 137 838 4.007 242.591 15834
a - = - ) Composicidn:
) El vafor en libros de cuentas por cobrar . efectivo y equivalenta de efectivo, y N 08
i) otres activos y pasivos financiercs se aproxima al valor razonable debide a la naturaleza de i ik K14
corte plazo da estos instrumentos. En relacidn a los préstamos con entidades financieras, ? Malerias primas 8311 11108
ki) 4508 s presentan a su coslo amentizado que es equivalente a su valor razonable, pues I~ Repuestos y accesorios 7033 5942
5 devengarn tasas de interés de mercado. ) Preducios en proceso 4825 4458
L Praductos lerminades 6741 4451
| . - 3 Envases (1) 3551 4223
r i 6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO "‘ Imporiaciones en transilo 114 2280
- o
r3) Composicion: 31575 32,550
iy 2015 2014 B {1) Cotrespende a envases no retornables (botellas); los anvases retomables da botellas
E%ctio an cain 3 s -9 ¥ Jabas se registran en el aubro propiedades, planta y equinos
Bancoe 1.388 129 a
1402 35 £
" haste su . ) 1078 N A 8. INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA ¥ OTRAS INVERSIONES
9 ' —-8m -7 bamposlcion;
3 ] i Porcaniaje da
r (1) Enel affo 2015 las inversicnes temporales, ¢con vencimientos ongingles mancras a participacitn Walor
rm treés meses, oran mantenkias en les siguientes institucionas financieras: - Entidad o0 8 capital (%) ealbros
] . ] [ 2014 2015 2014
& Electroquil 5 A 193 183 198 156
ra@ K] — 198 _ 186
{Véase pagina siguiente)
P ® L8
ra 3
o &)
3 r@
29, 30
& (29) ) 30
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CERVECERIA NACIONAL GN B.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en mies de dolares estadourniienses)

PLUSVALIA MERCANTIL

Composicion,
Plusvalia mercanil
rl i
Sado al 31 de diciembre dei 2015 y 2014 (1) 407 905

{1) Corresponde al excaso dal costo de adquisicidn sobre el vaior de i0s activos netos
de Cervecerla Andina S.A. (¢ompafia fusionada con CN en el afio 2007)
establecide al mamento de la compra y ofros gastos relacionados con ia Oferta
Publica de Adquisiciones (OPA) efectuada en el afo 2006 para |a compra de esta
empresa

El origen de la plusvalia mercantl e onigind principaimente por el mercado de la
regibn Sierra y Onenle que esta ampresa posela al momento de la compra. La
roferidy plysvalla ha sido eveluada por dsterioro al cierre del aflo 2015,
determindndose que el valor recuperable de la unidad generadora de sfectivo
(UGE) a la que es asignada |a plusvalia mercantil axcede su vslor en libros.

Para efectos de la evaluacion de detaricro de |a plusvalia mercantil, ésta ha sido
asignada & ta UGE correspondiante a la planta de "Cumbaya”.

Las principales premisas. basadas en jos presupuestes de los proximos 5 afies,
utilizadas para geterminar el valor recuperable de la UGE son:

2015 2014
Tasa de crechmiento 5,00% 5.00%
Tasa de descusnio 12,28% 12,29%

La i determing la presupuestaca acbre la base del desempefic
pasado y ®h sus expectativag de cesarrolo del mercado. La tawa de crecimianto a8
consistenta con las previsioney de crecimiento del ssctor y de la aconomia nacicnal. La
1asa de descuentp utilizada comrssponde a una tasa antes de impuestos que refieja los
resgos aspecifices de la UGE

INTANGIBLES - PROYECTOS INFORMATICOS
Composicidn;

™ 20

Costo {1} 28778 28.218

Amertizacién acumulada §10.859 {10.544)
17817 17674
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CERVECERIA NACIONAL CN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2014

{Expresado er mikes de dbigres
Movimientos:

g 214
Sadgsﬂ die enero 17.874 18.463
Adiciones, netas 3885 2414
Amortizacion del efo

(3.442) {2.803;
17.917 17.674

(1} Corresponden exclusivemente & foa costos de adquisicién del software licenciada
por su empresa relacionade SABMiller Latin America Inc. a través dei acusrde
denominade: "Global Iniegrated Support Platform Agreement” suscito en mayo del
2009‘ que oorresponden al dennmhadn proyacio “transformacion”, el cual congiste
prir Ao e Integ de los procescs de negocio del grupe
SABMiller, eatnndanzando procesne y sistemas que permilan f@ generacion de
dalos congistentes y comparables que facliiten la toma de decisiones y soporten 13
continuidad gl crecimiento del grupo brindande la hexibifidad requerida para
sopertar el future desarrollo corporativa, Esta proyecto entrd parcialmente en
marcha en hoviembre del 2011, Estos intanglbles se amontizan durante sus vicas

itiles estimadas de 8 arfos. Los coalos con el ientc da
pr;:gramas informaticos se reconocen como gasto & medida que ee incuire en los
mismos.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPQ

a3 propledades. planta y equipo se presentan a continuacién:

(Vease pagina siguiante)

{321
CERVECERIA NACIONAL CN 8.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS BEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
{Expresado an miles de dofgres sstadounidensas)
PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Composicion:
Ioterss anuaé
Insifucin 2ms 04 il 4
% %
d.gede plazo
Inteceses poc pagar 307 848
Banco Pacifico S A . (5] - e
Produbanco 639 725 2140 1708
Banco Ciibank 7.50 720-7.78 1.260 1.261
Banco Pichincha CA. §24-377 - 7478 -
Banco Bovariano CA 7%0-821 - 1250 -
Banco 08l AUstro SA, 820 - 3.061 -
16.287 7376
£ 1830 plazo
Banco Bilbao Vizeaya Argantaria {UK) - 7 - 32.000
Bance Pichincha C.A. - 8 - 24.461
Banca de Guayaquil S.A. 752-854 6.95 14.377 18.500
Banco del Pacifico S A 798-8.50 7.5 18.100 15,623
Banco Bolvastano C A - 125 4.188 12.500
Banco Inlernacional §.A 8 - 7‘1332 -
37478 103.084
Menes » Parcion coriprte (29.458) (87 450)
8997 (1) 15634 (1)

(1) Prestamos con vencimiento final hasts el afo 2017, concedidos sobre firmas, los
cuales no presantan garantias, y fueron destinados para inversiones en activos
productivos.

Vencimientos anuales e los préstamos a largo plaze:

Afos 2015 2014
2016 - 87.450
2018 29,468 12117
2017 8.007 3617
37475 __103.084
(34)




regppsepeel sB wpzess gaaggopD TLE 3
seeeninedl §F DTEREEE BROERNINE 75 2
frregiliad if=it 13 mE o
HHEE L B i oo 4o
GCERVECER{A NACIONAL CN 8.A. Hﬁsii % E, 98 Sz3as 3 EE -3
oz
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS i § il i g g FIEN
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2014 3 2; 3 ry ] 1‘% o% I
{Expresndo sn misss de doiares sstad ) 335 ame 3
2
¥» F
=L 2
13. CUENTAS POR PAGAR CCMERGIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR ; E b
g =
Composicion: > ;
2015 2014 §
o
Provendores [oCales 20.850 2+.708 - n - . i
e a7 Hidtii 1w nie :
Provisiones (1) 8.260 8773 RRRERRT g §§§
Otraa 1128 564 ireeRered ¥ ppiiin AEERRREEE : %
an _afan PITRAEaE & difdes  id60 |2
gresseses 3 pggrig sgge 8
(1) Comesponde a bienes y servicios racibidos al cierrs dei penado sobre |08 Cuales ne 33333 tg H EEEZEE ; H ; x
se han recibida adn ias faciuras correspondianes. ?§{€;§§{;§ ; {;;{;{ i;ig
14. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
El siguiente as un resumen de las principales transacciones realizadas durante los ahos
2015 ¥ 2014 ¢on entidades relacionadas. Se incluye bajo la dencminacidn de enlidades
tglacionadae @ aquellas ¢on accionistas comures y con participacién accicnaria
sigrificativa en la Compaiia: §98998 Ei § §§§§§§ ;Eaiégiii
FREREEss ¥ BagRid !% 1
a)  Imnsacciones mgntenidas durante los afios: 5...” 12 HEHH .thisg
HITI ﬂ i
Pl R
: } gg ] 134
{Vease pagina sigulente) )
ot ) oy s B B - H s, 83 &
2Bnt.  os8¥ v [MadsBez |3 ozvnBell
|
. % M " w |E .0 H E '
=3 3 g!ﬁ'a.t‘:’.s:? Blogy 4 5. 3Biii |
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o9 (35)
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sopjyrasessn It 83 2 3
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;’ § phifiste o aAp R B CERVECERIA NAGIONAL CN 8.4,
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H o 5 oo NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS S8EFARADOS
kg aza =z
iy 7 i iRZ 3 : 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2014
2 % ] 33 2 ‘g’ " [Exp &n mbes de dolares estadounidenses) - o
§ gg 1 : ue £ »
3z 2 i wh 2 ] (1) Dinadec: Entidad a quien Cerveceria Nacional 5.A. vende tadd su produccién. Ver
= <& ; Contrato an Nota 25. En adicién con esta empresa se mantisnen pasivos por los
B ﬂ » - depisiios en garantis de envasey y jabas que yus distribuideres le antregan y que
2 Dinadec a su vez entraga a CN. Este galdo se ofigina principalmente en el 2007
] 1) ¢uando se entregaron envases (talas como botsllas ratomables, barriles, jabas,
8 pallets, entra otros) en comodato bajo laa condiciones estipuladas en el conlrato de
n - distribucién firmado con Dinadec $.A. recibiendo a cambio, degde ese afo,
» g g J00 3 itos en garantia regl como cusmtas por pagar @ Dinadec S A, [Véase
pOHHRNE R : v 5]
Foigpasigeenses jeast g =) (2) Bavania; Correspande al salda por pagar originaimente a favor de LADCO hasta el
9099090 0gPIGY Qe 2 B cierre del 2008, lusgo de lo cua! esta deuda por Li5$92.7 millones fue traspasada a
i §€§ §§ § §-§ §§ gg § -ggg gﬁ . @ o) favor de Baviria. Estos recursos fueron ulilizados por CN en el 2006 para la
2 eyppRpLRERRLE yperp o] - adquisicidn, a través de oferta publica, de Jas acciones de Cervecerla Andina. (Var
o3 aacp F = ) Nota 9). Esla deuda no genera Intereses y ee exigible por parte del acreedor en el
Ei E; E Ei ?; E ;;i si E g ? s o corte piazo. En la actusfidad la Adminisirscion se encuentra analzango varias
o & - aiternativas para la cancelacidn de [a deuda y ha realizade abonos por USS155
FRERARFRRRERE BRERE @ 3 millones: antre tanto desca el 2011 CN incorpord a un figgicpmisa |a tilularidad de
) os derechos de uso de sus Marcas para garantizar &l pago de la indicada deuda y
- por otro lado firmd con el fideicomigo un contrato para ef uso de las marcas. Ver
@ Nota 25
g ?ss ?é’g Eé’g Eg{ gg;gg L (3) SABMiller Latin Arerica Inc.. comesponde 5 gastos por servicios de asascria y
H E g3 E ¥ E HE E 53 H i consultaria de acuerda con los terminos estipulados en e contralo suscrito entre las
$8%%8 . H ?§ S ¢ ! 3 partas, el cual entré en vigencia deade julio del 2012. (Var Nota 25)
© a 1 -
i % E i £ g § E g’g H No g han efectuado can partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
FEEst LFH s i ! ] pracedentements.
R %‘z & 3 iz i . ] L.cs 3akios por cobTAT ¥ por pagar a compadias relacionades y accionistas no devangan
iiti gi | — Intereses y no tienen plazos definidos de cobra y/a pago, pero se estiman cancelar yio
! - cobrar an sl corto plazo.
' = ©  Remyneraciones personal clave de 1a gerencia
_' La Administracién de la Compania incluye miembros clave que son Ios Directores y el
é i Eﬁ Eﬂﬁ 5 Eﬁ Eﬁ 55 E Eﬁﬁ é =] Comité Ejecutivo (Ex-Cem). En la actuslidad este Comité Ejseutivo es integrade por &)
@ Presidente Ejecutivo y 8 Vicapresidantes. El Directorio esté conformado por: 5 miembros,
. nombrados por fa Junta Genersl da Accionistas.
i) Lae castos pos remuneracionat de los miembros del Comite Ejecutivo {Ex-Com) y del
< |3 . .13 3 % 3 Dirgctorio se delailan a contnuacion:
. . . -
Sk Bl ¥Bae GRERad 4. % r YTy
| . Salaries. nonorarios y beneficion socisles de corto blazo 1884
bl Bones 1363 2354
. L 8 . vs -3 @ 3 E -3 Benelcios socisies g largo plazo (provisionas) 605 425
K] 3"« g% BESE |9 s 0 L
2 ] (38)
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CERVECERIA NACIONAL CN $.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2014

Expresaco en miles de dolares estadounidenses

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicién:

2013 2014
Impuestc a la renta corrients 38,287 8.887
Impusstc a loa consumos especiales (ICE) 18.975 18.480
Relencionea en |a fuente de impuesto a l& renta 723 14.223
Impuesto al valor agregado (IVA) 3.803 6.753
Retenciones en (s fusnte de VA 725 1.673

58.513 485,568

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situaclén fiscal

A la fecha de emision de estos estados financleros, 1a Compadnia ha sigo fiscalizada por
las autoridades tribularias por ef aAo 2013. Los aflos 2012, 2014 y 2015 estan sujetos a
una posible fiscalizacion.

Durante el aflo 2015, 1a Compahia se acogld a la amnistia tribuiaria declarada por el
Servicio de Rentas Internas, cancelando un tolal de US$55.8 milones de délares
relacionado a glosas Iri por varios il to & ia Renta por US$26.7
rillongs, Impuesto a las Consumos Especiales por US$25.1 millones, impuesto al Valor
Agregade por US$3.7 millones y otros por USS0.1 miliones}. Esta decisién fue
conaiderada principalments para mitigar (03 meyores riesgos tributarios que mantenia la
pompaNa durante varios afios, ademas de generar un ahorro tributario relacienado a los
intereses y multas qus genaraban tales glosas por aproximadamente LIS$68 millones

La Compariia mantenia una provision al 31 de diciembre del 2014
relacionada a estas contingsncias por US$13.9 millones, de la cual se utiizaron US$10.9
mxllones para cubrir estos pagos, y |a diferencia fus ajusiada contra los resuitades del
ejerciclo por US$44.6 milcnes, de los cuales USE15.€ millones comespandieron a glosas
por a la Renta, deniro en el rubro de impuestc a la Renta en el
Estaco de Resullados Integrales y la difarencia (US$$29 millonss) se pressntan an Otros
Ingresos/egresos, neto en el Estado de Resuttados Integrales.

A Ig (egha de emision de estos estados financieros no existen glosas pendientes de
liquidacién por parte de la Compafia.
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CERVECERIA NACIONAL CN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DIGIEMBRE DEL 2048 ¥ 2014

{Expresado en miles de dolarss estadounidenses) .

de Resultados como impussto a la Renta causado ol monto de US$m.46,564 (2014
Ussm.41.718)

Al 31 de diciembre de 2015y 2014 fa determinacion del impuesto a la rema por pagar fue
como sigue

2015 2014
Impugsto a la ranta cavsado 48.088 41.718
(-} Cradito tributario por relencionss en la fuente (1) (7.484) 31.113)
{-) Crodila tiowtario por impuestc a la salids de divisas (2.398) {1.618)
{+) Otros pasivos tributanios 78 -

Saldo por pagar 36.287 8.987

(1) En el 2015 incluye ratenciones en |a fuente comerciales por LUS$m.7,484 (2014:
Us$m.7.985)

La provisitn para impuesto a Ia renta cofrents se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable & las utllidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impueslo a la renta del 22% aplicable a ias tilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% s5i las utlidades son reinvertidas por el contribuyents en aclivos
productivos

{a normativa vigante establece el pago de un ‘anticipa minimo ¢e impuesio a la renta”, el
cual 8n ¢aso de gue sea MAayor que el impuesto & la renta causado, se convertird en
impuesio a la renta definitive, 3 menas que &l contribuysnte sclicite al Servicio ds Rentas
Internas su devalucién, lo cual pedria ser aplicable, en limitadas ¢ircunstancias descritas
an la norma que rige este anticipo.

Impuesto a ta Renta Diferido
E1 andlisis de impuestos diferidos activos y pasives es el siguienie:

Impastos difendos pashos.
Recuperable despues de 12 meses 2.447 9.488

Recuparable deniro de 12 meses - 317
2.447 8,198

E} movimiento de la cuenta impuesto a ia renta diferido as & sigulante:

(véase pagina sigulente)
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CERVECERIA NAGIONAL CN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADO!
3 DE DICIEMBRE DEL 2045 Y 2014 s

{Expresado e miles de dbiares estadounisenses)

Impuesto a la renta

La compaosicién del impueste a ia ranta es la siguiente:

218 2018
impuestc a |2 renta camants 81710 (1) 41.718
mpuastc a |a rents diferide: ©.722) 2585
54.988 44.283

(1) Corresponde al impuesto & la rerta ceusado del afio 2015 por US$m46.0688 y al
gasto por concipto de glosas tributarias de impuesto 2 ia rerta por LUS$m15,842

G én trib - del Imp ala renta corrterite

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a Ja renta codrienta sobra k
aflos tarminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 *

wis 2014
Utiiidad antes da participacion leboral & impuesto a la rents 204,339
: 214904
Manos - Participackin a los trabajadores (30.851) {
Utikiad snles de im puestos (o e
() ingresos exentns y olran deducrionss (1) {1.545) 717
(+) Gaston no deducibes. (2} 31.256 7576
— . bosy (36278
Base mponible totai 200399 188,628
Tabs de mpueelo 3 fa renta 2% 224
Impuento s i renta causade A8 068 41718
(1) Corresponde ite & las ded del Cédigo

Organico de la Produccidn, Comercio @ Inversiones v a 108 ingrest
dividendos recibidos. ! arescs mxentas por

{2) Corresponde principalmente @ la  @mnistla tributada por  US$m.28.938.
Adicionalmente inciuye al impuesto redimible sobre |as botelias plésticas no
relornabies por aproxmadamente US$m.1.887 (2014 USSm.2.173) y las

163 por activos. i POr aproxi USsm. 3,120,

Durante el 2015 y 2014 la Compafila detarmind el anticipo minima da impuesto a Ia renta
sigulends las bases descritas en la Nota 2.13, que ascendia @ aproximadamente USSA‘&
mnluqn (2014: USS4 4 millones). manto que no supers el impuesto a la renta nxpuesio
anteriormente por USSM. 46,584 (2014; USSM.41,798), por lo cual 8e incluye &n el estado

(40}

CERVEGERIA NACICNAL CN 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS SEPARADOS

b ] 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Fxpressdo an miles de ddlares
US$n.

Al 1 da enero de 2014 8604
Debito » resuitados por impuestos diferidos (1) 2.565
Al 31 de diciembre del 2014 8.168
Crédilo a resuilados por impuastos diferdes (2) [ 722)
Al 31 de diciembie oel 2015 2.447
(1) Al 2014, pondia prir ai ficie tributario reconocide en virtud

del Cadigo Orgénico de la Produccidn. Comercio & inversiones. respecto a la
deduccitn de 100% adicional de depreciacion de squipos y maquinarias destinades
a la implementacion de produccion més limpia y i) al efectc genarado por el camblo
an normativa relacienado con 1a ne deducibiided d¢ 1a depreclacion de los revallos.

(2) Mediante Decrato Ejscutive No. 1180 publicado en ef Registro Oficial Na. ?Z'I de
junio 19 de 2014; se deroga la fi itacién de la depraciacion da los ies de
activos fijos y se congidera que los aclivos pof impuestos diferidos originados en [as
provisiones de jubilacidn patronai y desahucio, no seran deducibies on ejercicics
fuluros. La Adminslracion considerd Gue no 8e producirén beneficios tributarios
futuros contra ios que se pueden usar las diferencias temporales relacionadas con
ia amartizacion de Plusvalia mercantil y por Jubilacién Patranal y Desanucio, por tal
motivo decidio reversarios contra los resultados integrates del afio

£l movimiento cel impueato a le renta diferido sin considerar compensacion es &l
siguiena:
Par For reevaos Y

Ftanghies  provieknes  vides Ui de Aciver Adoriscitn
AmorRecn panis  Amdcentinile Wi ow
o Saitwuid 2 ¥ ondpos 3 phmvees wnccend  Takal
g oo patheot. - —
. Al ou wnwo s 014 ] @n w e} s aso+
(Craia) P48BES & rod 00
- o impuvelon oFwidke ] L) " 385 . serm
a (1} e [T - . 859
2171w chorors de 2314 - (o [ (e a0k ses 0

(Graa) / Sanea 2 res hedon
Pt R - ™ [RC:) a0 (sam) _(BI77)

A1 o cloanire do 2013 - - Yy 3 208 - 2447
P S — | - R— -

La relacién entre el gasto por impuesto y la wilidad antes de Impuestos de [os afos 2015
¥ 2014 se muestra a conlinuacion:

(Vémse pagina siguiente)
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CERVECERIA NACIONAL CN 8.4, GERVECERIA NACIONAL CN B.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 OF DICIEMBRE DEL 2013 Y 2014 11 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
il en mies de dolares L (Exarasado an miles de ddiares astadounidenses!
Jesavigents _____ Forlosafios - (9} Impuesto al Valor Agregado - IVA:
Q0 2014 2018 2014
roa Este impuesto se grava al valor de la transferencia de los productos fabricades y
Utilidad del aflo antea de impuestcs 73688 8260 comercializados por la Compefila en todas sus etapas de comercieizacidn @ la tanfa def
Impuesto 2% 22% w291 40.187 -] 12% y es calculado en base a loy precios de venta (valor total de la factura a su cliente
final), que incluye ICE.
Efecta facal da 108 Mmgresos =xentos / gastos no -]
deducities al caloular la ganancia fiscal (h)  Otres asuntos - Reformas Tributarlas
WMenos - Ingresos exenios y otras deduccionss (2a0) {158) I
_ Mas - Gastos no deduchles 8.197 1669 Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscai: Mediante decreto No 539,
- 36088 ___A17iE ] iu & | Registr Of)‘. ial No. 407 g 29 da diclembra del 2014. sa expide o
- Gast Impuesios 46.088 41, r- publicado en el Regiatro Oficial No. L L] .

_ el porime - _—— “Reglamento a la Loy Orgéinica da Incertivos a la Produccidn y Prevencisn dal Frauds
rm Taaa sfectiva de impueatos —l e BTR I Fiscal’, mediants el cual, 8¢ @stablecen entre otras las siguientes reformas a1 Reglamenta
) 2 para la Aplicacidn de la Lay Orgdnica de Régimen Tributario Intermo:

o {e) Pracios de transfersncia

- ] El . Ampliacidon dal concepto de residencia fiscal para personas naturales.

3 Las nornas bributarias vigsntes incorporan el principlo de plena competencin para las o »  Impoesicidn sobre dividendas y anticipo da dividando.

[t} operaciones reafizadas con parter relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas e +  Condiciones bajo 'as cuales seran deducibles ias remuneraciones y beneficios

- Intemas, Mediante Resoluclén No. NAC-DGERCGC18-00000455 publicada en el segundo - vociales,
suplemento dei RO. 511 del viernes 26 de mayo del 2015 solicitd se prepare y ramila por . G \es pars 13 deducidi de deteriorc de los actives financiercs
parte ge la emprssa un Informe (ntegral de Precios de Transfarencia y un Anexo de correspondientes a créditos incobrables
Cperaciones con Partes Relacionadas. entra otros, para aquellas compafiias que hayan . Sa establocen los plazos de amorizacién y ios cases y condicionss para su
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo deducibllicad.
fiscal y cuyo monto acumulado asa aupedor» a US315.000.000 {Anexc s informe) o . Porcentaje Maxima para la deduccion de los costos y gastos incurridos en
US$3.000.000 (Anexo). En la referida Re‘sloluuén Be mtablgm ademas las operaciones promocién y publicidad ce bienas y servicios, y casos en los cuales no sera
que no daben contempiarse paca el andlisis del Anexc e Informa Integral de Precics de aplicable este limits
Tranaiereqcis ¥ 8& manciona que no sum:nérén los montos de operaciones con partes qus . Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regaiias, servicios lécnicos,
sean relecionadas Unicamenta por proporeion da transacciones, administrativos y de consultorla, asl como la deducibiidad de los gasios de

- . = establecimiento © puesta an marcha de cperacionss.

il A la fecha de emision de estos estadus financiaros, la Compafia na cuenta aun con el L. L .
La Mmencianado estudio que le permita determinar la posible existencia de electos significativos ' g;::;o: condiciortes para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
— de las referidas normas sobre el monto da tributos comabilizados por la Compafila al 31 de ] . N «0n de las rsglas ara ‘a deduccion de los pagos al exteriar
= diciembre del 2015, sin embarge considera que debido a que las transacciones dal 2015 g pare A0n de 108 pag
Pue . . : - . Modificacion de 12 forma en la que se aplicard la tarifa de impuesto a fa renta de
son aimilares a las del ano 2014 y que los resultados del estudio del afo anlerior no F 0 cuando la icion socielana correspondiente a paralsos fiscalas o
] BITOJArON ajustes, no prevé impacics da este asunto en los estados financieros adjuntos. - regimenes de manor Imposlcidn saa infarior a1 50%,
Impuesto a k NSUMOY BBpEciaies - ICE: L +  Tarifa y forma de delerminar @l impuesto & la renta sobre la ulilidad en la
. ] n P 0% £o pec . ] enajenacion de derechas reprasenlativos de capdal u otros derachas.
- A partir de diciembra de! 2011, la base imponible para el calculo del ICE corresponde a e . Sa madifica al articulo ralative a it retenciones en Ia fuente de impuesto a la renta
los (itros de alcohal purg que contiene cada bebida comercializada. e Por pagos al exterior.
|- !_'_' . Se dispone fa aplicacidn de [a retencién en a fuente de VA sobre los pagos y
I Para el 2015 y 2014 la larifa especifica por Wlro de aloohol puro fue de USS7.10 v I adquisiciones efactuadas por contrbuyentes aespecinles a otros contribuyantes
FE US$6.93 respectivamente HE) especiales.
f
o) ;.Q
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& CERVECERIA NACIONAL CN S.A. _ CERVECERIA NACIONAL CN 8.4,
= ]
HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANG IEROS SEP. DOS
%] 31 DE DICIEMBRE DEL. 2015 Y 2014 - 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2844 ARA
2 (Expresado en miles de délares estad a (Exprasado en miles de délars. eslzdounidenses)
-1 17. PROVISIONES ] Los importes reconocidos en la cuerta de resultados son los siguientes:
] Composicion: r og Jublacitn Oesshucio
1 2075 2014 2018 T 3618
=L Pagos, ) Costo por servicios comientes FEE) 230
3 utlizacionen y Coalo por intareses 136 114
= otros - Py i
I RPN P T—— mgdmieaton a et _3 'érdidasiiganancias) aciuanales ;g; ;;_g
3 gor\!:ianun o 12873 . (10.080) 1018 g ]
x ansficios sooiales (2) 2584 B i i i
- articipacion lsborat (3 ree oed s f;:’; Jou -3 Las principales hipatesis actuariales usadas fusron
Oas provisionas . B R - -
) TR SR Ry T mrE & ] 2 an
T Alo2C14 3 Tasas d& descuents 83% 6.5%
Confingencias (1) 18.018 . (1.068) 13873 Vida laboral promedio remarante 88 87
i) a.n-nclo-_ sociales (23 Az 3884 (-:517) 2684 oy Tasa de incramento salarlal 3% 3?;&
y  SmneE e man o s —
3 —t 521 36,120 (33.48) 34893 ?blidde morlglidad e invalidez (2) TMIESS 2002 TM IESS 2002
, -3 ‘888 de rolacion 14,37% 18,45%
. {1) Ver Nota 15 (a).
) (a) - ] (1) Ver Nota 2.13.
2)  Inthu; rovisiones de dégil j
3 { iye pi L] mo tercero y décimo cuarte sueldos, vacaciones, f i
da raserva y otras obiigaciones patrenales. o, fondos = @ g:g”::g:gdsuur::izl‘aai :\a::‘li: ZU:OZMMEM‘U publicacias por el Ineltta Ecuatoriano de
) .
™ (3)  Coresponde al saldo por pagar o los emp ! 2
plesdas por ¢ it
i laboral del afio 2015 US$m.30.651 (2014: us::uzmz?sp).a reto” e "'am“.iﬁﬁ ) 19. CAPITAL
#ntregados por US$mM. 13,063 (2014: US$m 14,090) = 2 SQCIAL
' Les acciones comunes se clasifican an s i i
ei patimonie. Et capltal suscrito ¥ pagade de la
) 8. PROVISIONES POR BENEFIGIOS A EMPLEADOS - Compafia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 compranda 20,4 ; i
S - LARGO PLAZO = te valar nominal ge US$1 cada una. ! e 0,480,300 scciones ordinarias
3 El movimiente de jubilacion i i " = .

= patronai y bonificacién por desahucio as el siguiente: |, oed " .

) "guienta: E,‘ Sapaa) Ja la Compafia a3 pasaico en un 64.36% por SABMiller Soutnam Investments

R ] m;mlman a  Deshueth imitead, domiciliada en Reino Unido.

2000 2615 14
A — — ey

3 E;!:P:‘::\M\u comanies o ez R4 1128 AL

s Golo por Inmrases b ] 188 0 20. UTILIDAD POR ACCION

- i Pértildsa/iganancies) aciLadeies ar ,‘:; a? tg i la

. Preatacionms pagrias o . ! . uliidad por accién basica sa calcula dividiendo la utiiidad der aft )
rrd E:ﬂbﬂlflﬂuwdoﬂ ¥ iquidacknen anticipadn I 231 . ponderado de las acciones en circulacin en 6l aro, Durante el afo \anciar:n:»:m:r:: :.:;Ig
5 2431 du dicimmbre 262 2om _ movimientos en su capital. Adicionaimente no poses deuda convertible an acciones ni

= opcitn de accionss. por lo cual (a utkidad por acckdn basica y diiuida es la misma,

] Y

[

o a8) ) (48)
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_ CERVECER[A NAGIONAL CN 8.A, . GERVEGERIA NACIONAL CN S.A.
. 8
NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADCS FINANCIEROS SEPARADOS [ NOTAS EXPLICATIVAS A [0S ESTADOS FINANCERTS SEFARADOS
At 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 gy 31 DE DIGIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Exprasado an miles de doiares ) {Expresado en miles de ditares estadounidsnses)
o )
o] i@
21. RESERVAS Y OTROS 22 DIVIDENDOS PAGADOS
* Rese | ~ Durante (o8 aflos 2015 y 2014, se han efectuadt [os siguientes pagos de dividendos sobre
- Y uvtlidades @ accionistas de la Compafi(a, los cuales han sido previamente aprobados por ia
- De acusrdo con la tegislacién vigente, la Gomparila debe aprapiar per lo manos el 10% - Junia General de Accionistas de ia Compafis:
. ] de la ulilidad neta del afio & una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva = .
_ alcance al 50% del capital suscrito. La resarva legal no esta dispenible para distribucion " g 2014
e de dividendos, pero pueda ser capitalizada o utilizada para absorer pardidas, B Diidiencos pagados sobre utliidades del ao anterior
_ - o aobra uifids del presente aio
- Libre digposicidn -
! " ' x
[ Edta rmesrva fue apiopiada o las uliidades de ios aflos 2002 y 2001 y e8 do libre {1} Incluye US3M.996 (2014' USSM.2.782) de dividendos pendiontes de pago de ahos
@ disponibitidac, previa disposicién de 18 Junta General de Accionistas de Cerveceria Nacional 9 anteriores a accipnistas minoritarios y que se liquiden en ef primer trimesire del afg
r CN S.A. Estos valores fueron distribuldos en su totalidad en &l afio 2015. Vaase aslado de [~ siguiente.
— camtios en ol patrimanio.
. . Ourante el 2015 se realizé 'a deciaracién de dividendos: por USSm.84.724 que
i Le capital Ingiuida en Resultados Acymulados) :orra-pcnae a USST por sccicn del remansnte del ata 2014 (2014 se hicleron tres
eclaraciones de dividendos: 1era por US$m.38,181 que correspon
o ] Este rubra Incluye los saldos que a2 Compadla reglatrd como resultads del proceso de acelén del remanente del afic 201 ;ﬂ y, la 208 y'aequeclarsmbﬁcs::; ‘Lit:g:: d?.: Ej:;
conversién de los ragistros conlablas de sucres a délaree estadcunidenses raalizado por sjarciclo 2014 por US$m.40,980 y Uéim 40,880 carrespanden a US$2 y USS2 po
- exigencia legal 8l 31 de marzo del 2000, Da acusrdo can disposiciones legales vigentas, :3 acclbn, respectivamente). o s Y Ror
la Resarva de Capital podrd ser capitalizada en fa parfe que exceda (as pérdicdas - '
acumuladas y las del litimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, utifizado para ro
absorber pérdidas, o devuelta #n caso de liquidacion - 23. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
. Re; 13 apli inigial "N{IF* < L_mlcuslu Y gastos operacionales agrupados de acuendo a su naturaleza son los
o P siguisntas:
Los ajustas provenientss de |a adapcidn por primera vez de las Normas Internacionales i @
de Informacién Financiera "NiIF* que ss registraron en el patrimonio en la cuenta - a3
Resultades  acumulades, esubcuenta “Resultados Acumulados provenientas de |a ) Coste Casos Gasion de
‘adopcidn por primera vez de ias "NIIF", qua genararon un saldo acreedor, s6lo podran ser &aminirativoy onm Tot
& capitalizados en la parte que exceda al valor de |as pérdidas acumuladas y las del Oitimo - "'Conuurne da maleries prlmas 7312 . . 71312
= sercicic econdmico concluida, i las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelta - Remunarscionss y benaficios sociales 8360 12,818 15388 34.363
H en el caso de liquidacién ge la Compafia, ) :rWdT::[umu 7'f“‘ :;i‘: ;;m ge:g;
N Amengcs sa 1213 720 20
Resultagos acumulades N ] Enbrgle y agun 421 17 1% 577
Shmmnm 12,162 @31 15.022 26.135
Los resuttados (utilidades © pérdidas) de cada ejercicio son ihcluidos sn este ubio, rW Am:‘nm:“:- ‘?“ ;ﬂ? _e“ :2.02
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con Ja aprobacion — Saracios de 83860118 tCnica - 25.056 - 25.068
de la Junta General de Acci y pliende las disposicionea normativas | 'w Regalias - - 1.844 1844
las utiidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que as pérdidas se - Otros gestos FiRl ] 26,632 3519 21.268
mantienan en Resultades acumutados o s8 compensan con 1z Reserva legal Reserva de 2 I e TODBY e IESAT 204158
capital u olras reservas y cuentas patrimoniales de libre di icion de 10s accioni a
(47 iy {48)
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CERVECERIA NAGIONAL CN S.4. - Lo CERVECERIA NACIONAL CN 8.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS BEPARADOS NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS 3EPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2044 =) 1 DEDICIEMERE DEL 2016 ¥ 2014
{Expreanco en miks oe ddlarss sstaaoundenses) -
]
2014 o En af 2015 la Compafia rsconacit, con carge 8 resuiiados del aric, bajo &l rubro de
Coste Gastoe Gastoa g8 N~ gastos administrativos, USHm. 25,056 (2014: USSEm. 24 368) por aste concepto.
e Venlas i Venian Tawl
Consuna de matanas primas } 775'$ o e 7779 - ) Global P e
R o Geneficio I 11, 14, 31.508 - )
Pné’:;o:r;ozn mefices woctle asn 6.085 17.560 32236 = ] Mediante contrato suscrito ef & de mayo del 2008 y modificade mediante adendum del 4
Publicidad y promocionas - 2170 32 744 34814 de abni del 2014, lag compafias SABMIller Pic, SABMiller Latin Americe Inc. y Cervecerla
ey e w v gos e = Nacional CN § A suseribisron un Acuerdo de Distribucion de Ios costoa a ser incurridos
Cepmciaciones 1819 m 18178 30770 — en el desarrolle de un proy Tr ion”. El cbjetivo de este
Mamenimienio 4583 87 189 5.419 =] proyecto as redisefar e integrar los procesos de negorio del grupo SABMiller, usando
Amodaconet . - Pyt - g | _ p sistemas con datos consistentes, implementande un
oy Ja. wataoria tecrics . Y 1888 T 8es L software ComMUN para provesr las mejores practicas en P de neg
Otrae gasloy 27548 20,957 433 52042 - comparabilicad y consi en la inf on v en los f para
196.7%8 70, 184 9C 118 267108 = soportar la continuigag el crecimisnto del grupe SABMiller y ia Rexibilidad requerida para
o soportar ai future desarmvollo comerative.
24, OTROS INGRESOS/EGRESOS, NETO @ Alguncs de low benaficios aspacificos que aste proyecto estd preduciendo y/o producirg
- on ei futuro son los sigulentas:
Camposicién; ]
- «  Proveer ahorro de costos por racionalizacion de ciectos p de nagocio y
2015 2014 actividades de oficina.
Omoendos recibidos (1) 73 74 . B " N
Oteos, netos (2) (25.902) 712 *  Proveer ia habilidad para identificar y explotar nuevas oportunidej de mercado
5 919
LIt . Permitir dirigir da mejor manara |o gaslos de mercadeo y lograr eficiencias en esics
(1) Corresponde dividendos recibidos de iss acclones mantenides en Electroquil gasics
J : 44,558, . Facllltar la cadena de suministros y abastecimianto resultando en aharra de costes
(2) C::i;;;g?da principalmente al pago por Amnistia Tributaria US$m.44,558. Véase y mejoranda la administracion def caphtal de frabajo.
. . Provesr la habilidad para mejorar el servicic a clientes.
25, ATOS I . ) '
5 PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS Los costos incuridos en el proyacta son distribuidos en funcion a 108 Ingresas nelos de
i i il ine. cada uno de los participantes en el acuerde al 31 de marzo del 2009 (Absll 1 del 2008 a
) Conirsto de usssoria thcnica con SABMiller Latin America marzo 31 del 2009). E) plazo de duracién de este conirato es indefinido. Durante of 2015
Mediante el contrato suscrito el 24 de febrera del 2012, 1a Campariia SABMiller Latin ul Q8¢ realizaron cargos por 8618 concapto.
America In¢. se obliga a proparcionar a CN, servicios de asesoria técnlca en las dreas de "
- administracién, recursos humanos, finanzas, contabilidad, manufactura y producgion, i) Contrato do Distribucién con Dinadec 8.A.
T untre otras, segin las necesidades. Con respecto a les honorarios, CN cancela la suma . .
o eg ulvalg;:e al .‘:I% dedlnsl coa!os‘pmpldali .im“lm"“ p;r pa:a de S?EMiHer LﬁElIm "\mefi;: ni?é::: ac?:::‘gs%i:(:::ce:a i?stz:u:iab‘r’:';:::r; !‘::ilsggvﬁegynaﬁ:ﬁﬂ:l:&bw:: :r:l
Inc. y CN, excluyendo (08 cosios adicionales ocasionades por terceros. E) plazo g g
- duracion de este contrato es indafinide pudiendo darse por tarminade la vigancia dei Etuadc:r, st IOBDpro;uclas q;“e CN t:ia ?T:’ i ‘/I/O imszﬂst. con dﬂcerz";“” ma:?: ¥
migme CUBNGo LNa de 1as partes lo notifique por eacrito con 3 meses de anticipacien, Fresemacianes. Linadec se cblga a distrbulr log producios que ® proparsions,
[ (50)
X (49}
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GERVECERIA NAGIONAL GN $.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DOE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
Expresado en miles de ddlares estadouniderses}

pudiendo contratar con tercarcs &l sarvicio da repartc o de transporte para el
cumplimiento de este contrate.

Dinagec hara la distribucién a nombre propio, dentro de los términos que indique QN yde
acuardg con las ventas realizacas por el parsonal de CN, y a los precios estabiecidos por
bsla.

Dinadec se compromete a recibir en comodato, cuando asl 1o requisra CN, actives de
propiedad da CN teles como: envases, enfrindores, parasoles de rmasa, sillas, latreros,
efc. para ser entregados a su vez 8 los detallistas o distribyidores tercaros
subcontratadas que CN autorice. Para el efecto, Dinadec se compromete y obligs a
entregar a favor de CN un depdsito en efectivo, como parantia de los activos o bisnes
que reciha en calidad de comodato por parte de CN. Al 31 de diciembre del 2015, la
Compafila mantiene en el rubro cuentas por pagar - compafiad relacionadas
US§m.14,751 (2014: USIm.15,884), por este cancepto.

El conlrato de distribucién tiene una duracion de un afio y s rencvara automaticamenta
por el mismo periodo de tiempo. si ninguna de las partes manifiesta por escrito su desao
de terminarle definftivamente, con por lo menos treinta dias de =anticipacién a su
tanminacion.

En 8l 2015 la Compafile vendit a Dinadec S.A. US$m.510,674 (2014: US$m.504 780).
Véase Nota 14,

Fiducla M de Admi « Fid da Marcas

Con fecha 11 de enero del 2011 en lz ciuded de Bogols — Gaolombia, la Compafila
constituye un Fidelcomise denominade *Fiducia Mercantil de Administracién - Fideicomisa
de Marcas®. £l objeto del Fideicomisa es constituir un patrimenio auténomo, para que la
Fiduciaria mantanga titularidad Jurldiea v propiedad da los darschos y blenss que sean
transferidos; al Fideicomiso ingrasaron los derachos de propiedad sobre las marcas
Pilaener, Pilsenaer Light, Glub, Dorada y Clausen. A la firma del centrato comparacen
Carveceria Nacional CN S.A. como Fideicomitents, la compafiia Alianza Fiduciaria 5.4
come Fiduciaria o Alianza, como Beneficiario en principic es el Fideicomitenta, nos
obstante, en el momento que la sociedad Bavaria S.A. prasente ante la Flduciaria una
netificacién de Incumplimiento sobre los pagas qus le adeuda GN por I opsracién da
crédito celebrada en el afo 2007, la sociedad Baverla S.A. serd reglstrado como

igrio del F y el Fideicomitente se mantendré como beneficiario
remanents,

£l tontrato se mantendra vigante hasta la cuiminacion del procedimiento de enafanacién
da los bisnes fideicomitidos en ¢aso da que Bavaria 5.4, notifique incumnplimiento; o en
caso de que Bavaria S A radique an Alianza un documento mediante e} cual renuncie a
los derachos,

3]

CERVECERIA MACIONAL CN 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado sn mies ge doiares estacounidenses)

Mediante sentencia dictada por la Tercera Sala de ko Penal dal Guayas el 4 de marzo del
2014, notificada el 9 de marzo del 2011 y ampliada al 18 de marzo det 2011, se ralific la
ragahicion dal Juzgade Décimo Segunde de fo Civil ds Guayaquil y se ordend a Cervecaria
Nacional pague la suma de US$81 millones mas intereses desde 1880, asl come declara al
géfecho a fa reparacitn del dafic moral y se le advierte de gus, en case de no pago, se
imponcra una mulia del dupic del vaior que se seRals en el falio. Respacio de esta
santencia, Cerveceria Nacional interpuso una accith axtraordinaria de proteccion motive
por el cual el proceso 3¢ remitid a la Corte Constitucional, donde ya ha sido admitida,
mediarie providencia de noviembre de 2014,

Dado que la accidn exiraordinaria de proteccidn no BuBpande 13 &jecucién de Iz senlencia,
i ~actuaies trabajadores da Cerveceria Nacional preseniaron medidat cautelares en
distintos juzgados del pals pera suspender la ejecucidn de la sentencia, alsgando derecho
constitucional & la resistencia ante la senterxia ds ia Tercera Sala, por considerarla
ilegitima e inconstitucional y por atentar contra su Gerecho al trabajo.

La sentencia de la Tercera Sala fue remilida al Juez Cuodécimo para ay ejecucién, quier
fue notificado con las medidas cautelares iniciadas por los actuales trabajadores de GN
expadidas por los jueces constitucionales de Venlanas, Milagro y Quite. an fas que se
dispanen ia suspension de ios efecios de la sgntancia expedida por [a Tercera Sala hasia
que na se la accion extr inaria de p i6n i por Cerveceria
Nacional, razén por a cual el Juzgado se ceciatd imposibilltado para ejecutar la sentercia,
declaracion qua ratficd en Septiembra del 2012; ol actor apel6 y of proceso regrest s
_conuclmiemo de ‘a Tercera Sala, que finalmente en Noviembre del 2012 se declard
incompetents para resclver sobre la aplicacion o validez de fas cautelares, por fo que
dispuse & suspensién de la ejecucion de Ia santencia ¥ que o proceso pase a la Core
Censtitucionat para dirimir el conflicto, donde se encuantra on la aclualidad.

En mayo del 2014, el Juzgado Vigéaimo Cuarte de Garantias Penales resueive admitir la
peticion de medidas cautelares ¥y ordena 12 suspensién inmadiata de la sentencia de ia
Ts_r:arn Sala de lo Penal, hasta que Ia Corte Constituzional smita su falk,

En snero dal 2015, e! Juez de la causs Proves un escritc presentada por el Ab, José Nabel
{Apoderado especial de un grupe de ex - trabajadares de la Compabhia) ¥ 8@ corra traslade
a Jas demds parles pars que se pronunclen a la brevedad positie, y en &i mes da mayo del

2015, el Juez de ta causs nego la revocatoria solichada el J N di
que §¢ remia esta causa a archive. Por &1 A2. Josk Nebat y dispuso

Adicicnalmenta como parte de astos procesoy s& han derivado demandas de quiebra
planteadas por los supueatos ex trabajadores en contra de Cervacarla Nacional ¥

SABMiller,Alas Cuales perdieron en primara instancia y actuaimente ss sncuentran en Ja
Corte Provincial del Guayas.
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CERVECERIA NACIONAL CN 8.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EBTADOS FINANCIERCS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
{ en miles de dotares ¢stadounidenses)

CONTINGENCIAS LABORALES

En julic det 2008, ciertos supusatos ex trabajadores de Carvaceria Nacional presentaron un
reclamc administrativo ante ol Director Regional del Trabajo del Litoral y Gatdpages,
pretendiendo se declare su darecho a percibir el pago da utifidedes generadas por
Cerveceria Nacional a partir del afio 1930 al 2005 por un marto de aproximadaments
U§$81 mikones, El indicado Director resolvis el raclamo y sa declard qus no &5 competente
para resciver Bobre la pretansion y declarar la existencia del derecho antes descrito. Esta
resclucién fue apeiada por los ex irabajacores ante & Ministro de Relaciones Laborales,
quien en julio del 2010, negd e! pedido de o ex trabajadores y tambidn se declars gque no
es competente para resolver scbre [a pretension. Posteriormente los ex ‘rabajadores
oresentaron un racurso te ravisién que fue rechazado por of mismo Ministro, quien sa
ratificd en la dacisidn anterior, En sepli dsl 2010 e 8 p) 9 una eccidn
de proteccion en contra de |a Resolucion anterior.

En Octubre del 2010, an sentencia expedida por el Juez Décimo Segundo de o Civil de
Guayaquil, 8@ anula la resolucion del Ministiro y se le ordena al Ministro que resusiva al
reclamo de los ex trabajadores en /a misma forma en que sa resolvid el caso de olra
empresa. Esla sentencia fue ampliada dandola al Ministro un términe para cumpit la
dispasicion. £n oclubre dal 2010 comparece Cervecerla Nacional al procaso, intarponiendo
el recurso de apelacion, con lo cusl el procesc subit &l conocimiento de fa Il Sala de lo
Penal de la Cone Pravincial de Justicia det Guayas,

Después de varias Instancias en el procesa el 2 da dicembre dat 2010 la jueza temporal de
la Nifiaz y Adolescenciz ¢el Guayas aceptd una solicitud de medidas cautelares a favor de
los ex trabajadores y dispuso que: 1) se retengan los depdsilos monetarios e inversiones
que Cervecerla Nacional y su empresa vinculada Dinadec S.A. mantienen en las cuentas
del sistema financiero nacional hasta por un monio de US$81 millones | ii} se praniba de
énajenar. ceder y transferir las acciones de la compafiia SABMiller Latin American Limited |
propietaria del 84.36% c¢e Cervecerla Nacional , i) sa ordena al arraigo para cierlog
fuhcionarios de la empresa, iv) se ordene el secusstro da las marcas de los productos
Garveza Pilsener y Club de propiedad de Cerveceria Nacional, y asi mismo la suapension
de sus operaciones. Ante esta situacion os trabajadores de Carveceria Nacional tarnbign
prasentaron una solicitud o# Mmedidas cautelaras y sl 10 da diciembre del 2010, un Juez de
Pichincha resolvié defar sin efecta las decisiones de la Jueza del Guayas

E1 20 da eneno del 2011, la Corte Constitusional asumié la competendia del caso ¥ dispuUsc
que todos 06 juzgados que hayan dictado providencias o resoluciones sobre el reclamo da
ex trabajadores remitan todos kos procesos a la mencionada Corte, con (o cual la silugcion
vovié a su esfado anterior hasts que [ Corte resuelva el caso Sin embargo el 11 de
febrero del 2011 esta decision fue revocads por 1a Corte Constilucional vohviendo
nuevaments los procesos a los jueces de origen

52)

CERVECERIA NACIONAL CN 3.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
(Expresado eq miles de ddtares estacounigenses)

En relacién e los eventos expuestlos, la Administracién de |la Gompartia considera que fas
pretensiones de (08 supuestos ex trabajadoras canecen da sustento legal y consttuciors!
puesto que durante los afos 1990 a 2005 ta Companiia se acogio al régiman laboral vigente
de intermediacién, cumpliendo loe requisitos establecidos por la ey, y por i lanto no
estaba obligada & pagar utilklades a los trabajadores lercerizados, posicion respaidada por
sus asesores laborales. Al momanto existe incerticumbre sobre los resuitados finales que
se obtendrdn cuando el procasa culmine, pues la decisidn la tomara finalmente la Corte
Constitucional. par lo tanto no ha constituide ninguna provisién sn los estados financieros
adjuntos pare cubrir eventugles fallos no favorables

EVENTOS POSTERIORES
Entre ef 31 de gicigmiye del 2015 y Ia focha de emigién de estos estados financieros no sa

preduieron eventos que, £n opinidn de ia Administracién de la Compafia, pudistan tener un
efecto significativo scbre fos estados firancieros o qua requiaran revalacién,
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