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CERVECERÍA NACIONAL CNS A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBREDEL2018 Y 2014

xpresade en miles de dólares

INFORMACIÓN GENERAL

Constitución y operaciones

Cerveceria Nacional CN S A (CN la Compañía) fue constituida el 24 de diciembre de
1921 en la ciudad de Guayaquil Se dedica a la elaboración distnbución y venta de
cerveza, as, como de bebidas de malta sin alcohol, agua y otras bebidas para el consumo
humano CN es subsidiana directe de SABMiller Southern Investments Limited, una
entidad loceuzada en Remo Unido que posee el 94 38% de su capital social y que forma
parte del grupo Internacional SABMiller (Grupo SABMiller), que se dedica principalmente
a la producción, distribución y venta de bebidas para el consumo humano a nivel mundial
Debidoa ello CN, es considerada una compañía extranjera según el Régimen Comun de
Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la Decisión 291 de la Comisión del
Acuerdo de Cartagena,lo cual le permitetransferir libremente sus utilidades al extenor
una vez pagadoslos impuestos correspondientes

CN es una sociedad anónima iistada en Bolsa y produce a través de sus dos plantas
ubicadas en las ciudades de Guayaquil y Quito Como resultado de un acuerdo suscrito
en septiembre del 2007 CN vende la totalidad de su producción, en sus diferentes
marcas y presentaciones, a Dinadec SA y ésta se encarga de su distribución y vanta en
el terr:torio nacional a sus clientes (lsndas, detallistas o distibuidores)

CN es la mayor productora y embotelladora de cervezas en el mercado ecuatoriano y
opera con vanas marcas,entre jas cuales sa destacan Pilsenar y Club

Compra a nivel mundial de SABMiller PLC por parte de Anheu:
SAINV

 

Busch inbev

En noviembre del 2015 Anheuser-Busch Inbev SA/NV llegó a un acuerdo para comprar
el Grupo Sabmiller en una operación de fusión por adquisición a nival global Sin
embargo, aun existen ciertos procesos y tiempos estipulados para que concluya la
operación de forma definitiva Hasta entonces CN se mantendrá enfocada en lograr sus
metas, ratificar su compromiso con Ecuador sus empleados, marcas y satisfacer la

demanda de sus chentes

Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2015 la Compañla presents un déficit de capital de trabajo contable
por aproximadamente US$m 219 101 (2014 US$m 256,168) originada fundamentalmente
por 1) la deuda mantenida con su entivad relacionada Bavaria S A por US$77,2 millones,
en la que se meumó para financiar ta adquisición de una empresa realizada en el 2006 a
través de un proceso de Oferta Púbica de Adquisición (OPA), y 1!) deudas adquiridas con
insstiuciones financieras y proveedores del extenor para financiar ta adquisición de
Propiedades, planta y equipo La Administración eslá analizando vanos mecanismos para
hquidar las indicadas deudas y considera que sus operaciones generan flujos de caja
necesanos para su Iquidacion

(8)

CERVECERÍA NACIONAL CN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DEDICIEMBREDEL 2018 Y 2014

an mies de dólares  

autordades ecuatorianas respectivas, por lo tanto los estados financieros adjuntos

separados reflejan la actividad individual de la Comparta, sin incluir los efectos de la

consolidación deestos conlos de Dinadec S A

La preparación de los estados financieros contorme a las NIF requiere el uso de

estimaciones contables También exga e la Admimietración que ejerza Su juicio enel

proceso de aplicación de las politicas contables de la Compañia Enla Nota 4 se revelan

las áreas que implican un mayor grado de ¡uo o complendad o las áreas donde los

supuestos y astimaciones son eignificativos para fa elaboración de los estados

financieros Debido a la subjolwidad inherente en este proceso contable los resultados

reales pueden difenr de los mantos estimados por ta Agminisiración

Nuevas normas, enmiendase Interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisión de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,

mejoras e interpretaciones a la norma existente que na han entrado envigancia y que la

Compañía no ha adoptado con anticipación El lASB considera como necesarios y

urgentes, los siguientes proyectos aprobados de aplicación obligatoria a partir de las
fecnas incicadas a continuacion

opllAlgra
aeclolosioiciador
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CERVECERÍA NACIONAL CN 5,4.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBREDEL 2015 Y 2014

en mies de dólares.

1.4 Aprobación de estados financieros

Los estados financieros porel año termnadoel 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos
con autorización del 25 de febrero del 2016 dada por parte de la Adrniristración de la
Compañia y pestenormente serán puestos a consideración del Directono y de la Junta
General de Accionistas para su aprobación definitiva

1.5 Situación del país

En el año 2015 los bajos precios del petróleo y factores adicionales relacionados con el
precio del dólar estadounidense en los mercados de divisas y la desaceleración de la
economía ecuatoriana han generado una desaceleración de la economía y problemas
generalizados de liquidez en el marcado entre otros En lo que respecta a CN y como
producto de una adecuada administración de su política de fiquidez y solvencia financiara,
la indicada situación no ha ocasionadoefectos importantes en sus operaciones

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se las políticas enla
de estos estados financieros Tal como lo requiere la Norma Internacional de Información
Financiera, estas políticas han sido diseñadas en función a la NIF vigente al 31 de
diciembre de 2015y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros

2.1 Bases de preparación de estados financieros separados

23

De acuerdo con las Normas Internacionales de información Financiera sos estados
financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidades a tas que se controla) se
preparan sobre una base consolidada Sin embargo, es permitido que, sea porque la
legislación del país de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo
considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante los
Que se denominanestadosfinancaesros separados

tos estados financieros separados de la Compañía han sido preparados de acuerdo con
Normas internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el lAS8
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopción integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan

Los estados financieros separados se han preparadobajo el criterio del costo histórico

En cumplimiento de las NIF la Compañia también prepara estados financieros
consolidados con Dinadec S A, empresa considerada subsidlana por ses una entidad de
propósito especifico sobre la que mantiene el poder de gobernarsus politicas operativas
y financieras Los estados financieros separados de Dinadec 5 A son requeridos parlas

 

(a)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
Expresado en miles de dólares estadoundenses)
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Instrumentos Anancieroe)

La Administración de la Compañía ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero

del 2015, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en

los presentes estados financieros Adicionalmente, se encuentra en proceso de

evaluación, los impactos de la adopción porlos pronunciamientos vigentes desde el 1 de

enero del 2016, sn estima que, lar de sus

no se generará un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su

aplicación inictal

Traducción de moneda extranjera

(a yn fuacional dl

Lss partidas en los estados financieros de la Compañia se expresan en ía moneda

del ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional) Los

estados financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda

funcionaiy la moneda de presentación de la Compañía A menos que se indique lo

contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas

en miles de dólares estadounidenses

(b) Transacciones

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores

del exteríor, se traducen a la moneda funcional ul ndo los tipos de cambio vigentes

a las fachas de las transecciones Las ganancias y párdidas por diferencias en

cambio qua resulten del pago dstales transacciones, se reconocen an el estado de

resultados excepto cuando son diferidos en el patnmonio en transacciones que

califican como coberturasde flujos de efecto

un
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CERVECERÍA NACIONAL CN 5.4

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBREDEL 2015 Y 2014
tExpresaco an miles de dólares estadounidenses)

Información financiera por segmentos

El ente encargado de lomar las prncmpales decisiones operativas, que 85 'esponsable de
asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, corresponde
al Comité Ejecutivo (Ex-Com) La Administración ha identficado los segmentos
operativos en Función de la forma como el Comité Ejecutivo monitorea el negocio el que
conaidera el nagocio rlesde una perspectiva por tipo de producto, que tomo se indica en
la Nota 1, lo constituyen cervezas, bsbidas de malta sin alcohol y aguas sin sabor. El
segmento de cervezas representa aproximadamente el 93% de los ingresos de CN,y los
segmentos de maltas y de aguas representan en su conjunto el 7% Da esta forma el
único segmento reportable lo constituye el segmento de cerveza Debido a lo anterior y al
hecho que aproximedamente el 93% de los activos y del margen bruto de CN son
atnouibles al sagmento de cervezas la Administramón considera que la presentación de
los estados financieros Integrando todos los segmentos operacionales, es apropiado
reflejo del único segmento reportable (cervezas)

 

Efectivo y equivalentes de efectivo

 

Incluye el efecto disponible, depósttos a la vista en bancos otras invermones altamerte
lquidas con vencimientos originales de tres meses o menos y sobregiros bancarios

Activos y pasivosfinancieros

2.6,4 Clasificación

 

la Compañía clasifica sus activos financieros an las siguientes categorias “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamosy cuentas por
cobrar” "activos mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para
la venta” Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorías "pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas" y “otros pasivos
financieros” La clasifcación depende del propósito para al cual se adquinsron los activos
o contrataron los pasivos La Administración determina la clamficación de sus activos y
Pasivos financierosa la fecha de su reconocimiento inicial

Al 31 de diciembre del 2015 y 204, la Compañia mantuvo activos financieros en las
categorias de “préstamos y cuentas por cobrar" “activos mantenidos haste su
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta" De igual foma sa
Compañla solo mantuvo paswos financieros en fa categoria de "otros pasivos financieros”
cuyas caracteristicas se explican seguidamente

(a) Préstam L

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a compañías relacionadas Son activos financieros no denvados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en ur mercado activo
Se incluyen en el activo cornente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera

07

CERVECERÍA NACIONALCN S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
34 DE DICIEMBREDEL 2018 Y 2014
( en mies de góleres estado

Medición posterior

(a) Préstamosycuentas porcobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de mterés electo En especifico, la Compañía presenta las siguientes
cuentas dentro de esta calegoria

(1) comerciales Estas cuentas
corresponden a dos montos adeudados por Dinadec SA. por la venta de
productos (cerveza, maltas y aguas) o por servicios prastados en sl curso
hormal delos negocios, S1 se esperan cobrar en un año o menosseclasifican
como activos corrientes, de lo contrano se presentan como actos no
comentes Debido a que la Compañla vende toda su producción que
embotella e importa a su compañía relacioneda Dinadec S.A. a un plazo de
hasta 7 das y no se menbenen saldos vencidos con asta empresa, la
Compañia no realiza estimaciones de datenoro por estas cuentas por cobrar

Estas cuerías no generan mteresea y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, debido a que se liquidan en el plazo de
hasta 7 dias

íí  Qtrascuentas porcobrarRepresentadas principalmente por préstamos a
empleados y garantías entregadas, que $e hquidan en el corto plazo Se
fegistran al valor dal desembolso realizado, que es equivalente a 5u costo
amorlizado

(b) Acn inancier: el

Corresponden a inversiones en tílutos vatores con vencimientos eriginales de 1 a 12
meses Posterior A su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método del interáa efectivo, los Interases se reconocen en el estado de
resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro “Otros
Ingresos/egresos, neto” cuando se ha establecido el derecho de la Compañía a
percibir su pago.

(e)

 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al valor razonable Los cambios en el
valor razonable se reconocen en el patrimonio Cuando un título valor clasificadocomo dispomble para la venta se vende o su valor se deteriora los ajustes
acumulados pos fluctuaciones sn su valor razonable presentados en el painmorio
28 imeluyen en si estado de resultados integrales Debido a que no existe un
mercado activo y el valor razonable no puede ser medido con fiabilidad, la
Compañíalas mantiene al costo Ver Nota 8

(14)
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CERVECERÍA NACIONAL CN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBREDEL 2015 Y 2014

en miles de dólares 

(o) a financieros manten sta $yyencirm

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo que la Administración tiene la intención y capacidad de martener hasta su
vencimiento

Las irvars ones manteridas hasta su vencimiento $8 incluyen como parte de los
actos cornentes, debido a que cuertta can un vencimiento inferior a 12 meses a
partir de la fecha ae! estado de situación financiera

(e) Y nen !

Representados en el estado de situacion financiera por inversiones en acciones
Son activos financieros no denwados que ae designan en esta categoria o mo
calfican para ser designados en alguna de las otras categorias de achwos
financieros Estos actvos se muestran como activos no cornentes a menos que la
Administración tenga la intención expresa de vender el acto dentro de los 12
meses contados a partir de la fecha del estado de siluación finarciera

(d) pasivos

Representados en el estado de situación financiera por tas Obligaciones
financieras proveedores cuentas por pagar a compañlas relacionadas y otras
cuentas por pagar Se incluyen en el pasivo comente excepto par los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situación
hnanciera

2.6.2 Reconocimiento y medición inicial y posterlor

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera
a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo

Medición inictal

Los actvos y pasivos financieros son medidos imcralmente a su valor razonable más
cualquier costa atribuible a la transacción que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de valor razonable a través de ganancias oO pérdidas Con postenoridad al
reconocimianto inicial a Compañía valonza los mismos como se describe a continuación

(Véase página siguiente)
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CERVECERÍA NACIONAL CN S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2014
Expresedo en miles de dólares estadounidenses)

(a) JAN J9rOs

Posterior a eu reconocimiento inicial $e miden a: costo amortizado aplicando el
método de interés efecto En especifico, ls Compañía presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoría

Men insti ñ Se regatran inicialmente a su valor
nominal que no dfieren de su valor razonable, pues están contratados a las
tasas vigentes en el mercado No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratación Posteriormente se
miden ai costo amortizado utilizando las tasas de Interés pactadas Los

y que cor a y A
Ltiizadas enel financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado
de resultados integrales,bajo el rubro de gastos por intereses

(1) Cuentesporpagar comercialesSon obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveadores locales o del extenor en el curso normal
de los negocios Sa reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 80 dlas
En caso de que sus plazos de pago pactados sean mayores a 12 meses, se
presentan como pasivos no comentes y generan intereses, que ae reconocen
enelestado de resultadosintegrales bajo el rubro de gastos por intereses

10) ara a Corresponden a obligaciones de
pago pnncipalmente por deudas adquindas en años anteriores que son
exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No devengan intereses y se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado

2.6.3 Deterioro de activos Anancieras

La Compañia establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de tas
cuentas a cobrar La existencia de dificultades financieras sigrificatwas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra a reorganización financiera y la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
detenorado El deterioro pasa cubrs pérdidas se establece por el importe de Ja pérdida
que se valora comola diferancia entra el importe en libros del actvo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interás efectiva onginal
del activo financiaro

  

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no fue requerido el registro de provisiones por
detenoro de sus cuentas por cobrar comerciales con antidadesrelacionadas

Si, en un periodo posterior sl monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha
disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que

(15)

CERVECERÍA NACIONAL CN S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBREDEL 2016 Y 2014

en miles de dólares estadounidenses,

transferancias del patrimonio de cualquier ganancia o pérdida en contratos que califican
como coberturas de flujos de efectvo de compras de maguinarias y equipos

Los terrenos no se deprecian La depreciación de otras propiedades,planta y equipos, es

calculada Inealmente basada en la vida Útil estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas Útiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima que
el valor de realización de sus propiedades y equipos al término de su vida Útil será
irrelevante Las estimaciones de vidas útiles y valores reswduales de Jos activos fijos son
revisadas,y ajustadas a: es necesario, a cada fecha de cierre de los estadosfinancieros

Las vidas Úbles estimadas de propiedades plantas y equipos sonlas siguientes

Tipcdebraney. Numerode años
Essficios e mstalaciones 10075
Envasosy jabas 5
Maquinariasy EQUIPOS 104 50
Equipos de computación 3
Mueblesy enseres. 1

Veniculos incluye mentacargas) 6y10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos se calculan

comparandolos ingresos obtenidos con el valor en oros y ee incluyen en el estado de
resultados integrales

Cuandoelvalor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto

recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando egten
relacionados can la construcción de activos caíficabies Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administración ha defimdo como mayor a un 340 Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
lodos los proyectos de la empresa se han iquidado en plazos infenores a un año,por lo
que no se han activado costos de intereses par endeudamiento, excepto por las
diferencias en cambio incumdas en los pasivos con proveedores del extenor para la
adquisición de maquinarias y equipes Las diferencias en cambio se activan hasta el
momento en que los activos están listos para su utilización

240 Plusvalía mercantil

La plusvalia mercantil representa el exceso entre el costo de una adquisición respecta del
varor razonabie de la participación da la Compañía enlos activos netos identificables de
una subsidiana a fa fecha de adquisición La plusvaliz mercantil de una subsidiaria
adquinda en el 2008 y la cual fue abaorbkia, mediante un proceso de fusión en el 2007 se
presenta en el estado de situación financiera como Plusvalla mercantil, neta de
amortización acumulada hasta al 1 de enero del 2008 fecha en la que CN adoptó NIF

(7)

   
 
  

CERVECERÍA NACIONAL CN S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2014
¡Exptesado en mies de dólares estadounidenses)

se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversión dela pérdida previamente reconocida

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

27

29

Un actrvofinanciero se elimina cuando expiran los derechos a recibi los flujos de efectivo
del activo o s: la Compañia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente
los nesgos y beneficios del activo Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones dela
Compañía especificadas en el contrato se han liquidado

Otras cuentas por cobrar

Representadas pancipaimente por anticipos a proveedores que se Iquidan en el corto
plaza Se reg al valor del pr a pr de
propiedades, planta y equipos a inventarios, que es equivalente a eu costo amortizado,

Inventarios

Los inventanos se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor
El costo de los productos terminados y de tos productos en proceso comprenden las
materias primas,la manode obra directa, los gastos indirectos de fabricación basados en
Una capacidad operativa normaly otros costos incurridos para dejar los productos en las
Ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a
dos inventarios. El costo de los inventarios y de Jos productos vandidas se determina
usando el método de promedio ponderado El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios menos los gastos de comercialización y
distribución

Los inventanos de envases no retomables, materias pnmas, repuestos y accesorios,
adquindos a terceros se vajorizan al precio de adquisición y cuando se consumen se

Bl costo de prod: de los pi usando el método
promedio ponderado
 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos
relacionados con la importación

Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histórico menos
eacumuadas y pi por án caso de prod: El costo

incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del
activo Los desembolsos posteriores a ia compra o adquisición sólo son capitalizados
cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan
hacia la Compañia y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son
registrados en resultados cuendo son incumdos El costo también puede incluir

(8)
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Los castigos a la plusvalla mercantil no se ravierten Las ganancias y perdidas en la
venta de una entidad incluyen el valor en libros de la plusvalla mercantil relacionada con
la entidad vendida,

Haste el año 2013, la Compañía amortzabala Plusvalia mercantil, para la determinación
del Impuesto diferida Ver Nota 16

2.11 Activos intangibles - Proyectos informáticos

Los gastos asociados al mantenimiento de programas informáticos se reconocen como
gastos a medida que se incurren Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al
diseño y realizacion de pruebas de programas informáticos que sean identificables
Unicos y susceptibles de ser controlados por la Compañía se reconocen como activos
intangibles, cuándo se cumplenlas siguientes condiciones"

+ Técnicamente, es posible completar la producción del activo inlangibie de forma que
pueda estar disponible para su utilización ,

« Ladirección tiene intención de completar el achvo intangible en cuestión, para usarlo,
+ La entidad tiene capacidad para ulilizar el activo Intangible,
+» Se puede demostrar la forma en que al activo intangible vaya a generar probables

beneficios económ:cos en el futuro,
+ Existe dispomibiidad de los adecuados recursos técnicos, financieros a de otro tipo

para completar ej desarrollo y para utilizar el activo intangible, y
+ El desembolso atnbulble al activa intangible durante su desarrollo puedevalorarse de

formafiable

Los costos direclamente atribuibles que se capilalzan como parte de jos programas
informáticos incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos programas y un
porcentaje adecuado de gastos generales

Los gastos que no cumplan estos cnterios son reconocidos como un gasto en el
momento en el que se incurran Los desembolsos sobre un activo intangible reconocidos
inicialmente como gastos del ejercicio no se reconocerán posteriormente como actos
intangibles.

2.12 Deterioro de activos no financieros (plusvalía morcantil, proyectos Informáticos y
propiedades planta y equipos)

Los activos que tienen vida ÚtI indefinida y no están sujetos a amortización, tales como
las plusvallas mercantiles ss someten a pruebas anuales de deterioro en su valor Los
activos sujetos a depreciación y amortización, se someten a pruebas de detenoro cuando
se producen sventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse Éu valor en
libros Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en tibros dal
activo excede a su valor recuperable El valor recuperable de jos ectivos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso

(18)
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Para efectos de la evaluación por detenoro, los activos se agrupan a los niveles más
pequeños en los que generen flujos de electivo identificables (unidades generadoras de
efectivo) Los saldos en libros de activos no financieros distintos de la plusvalla mercantil
que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados firancieros para verificar posibles reversiones del deteriora

Enel caso que el monto del valor en libros del actvo exceda a su monto recuperable, la
Compañia registra una pérdida por deterioro er los resultados del ejercicio

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no ss han reconocido pérdidas por deteriora de
activos no financieros En eí caso dela pluevalla mercantil porque su valor recuperable
excede el valor en ¡bros de la urudad generadora de efectivo a la que pertenece y en el
caso de olros activos ¡proyectos informáticos y propiedades, planta y equipos) debida a
que la Administración ha determinado que na existen indicadores de dezerioro

2.13 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por 'mpuestoa la renta del año comprendeel impuesto a la renta comentey el
dífendo El impuesto se reconoce en el estado de resulados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se feconocen directamente en el patrimonio En este caso el
impuesto también se reconoca en otros resullados integrales O directamente en al

patrimonio

(MD rentaLa provisión para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utlidedes gravables y se carga a los
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible

(1) rente El Impuesto a la renta difendo se provisiona en su
totalidad, por el método dal pasivo sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las basestributanes de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
enjos estados financieros preparados bajo NIF El Impuesto la renta diferido se
determina usandotasastributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situación financiera y que se espera serán epiicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realica o el impuesto a la renta pasivo se pague

Los activos por Impuestos difendos comprenden las cantidades de Impuestos sobre
las ganancias a recuperar en penodosfuturos, relacionadas con"

(0 las diferencias temporanas deducibles,
(1) la compensación de pérdidas obtenidas an periodos antenores que todavía

no hayan sido obleto de deducción fiscal,
(i) la compensación de créditos tributarios no utllzados procedentes de

panodos antenores siempre y cuando no se solicle su devolución ante el
Servicio de Rentas Internas y sea probable la dispombilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilización

(19)

 

CERVEGERÍA NACIONAL CN 8,4

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
34 DE DICIEMBREDEL 2018 Y 2014
1Expresado en miles de dólares

Cual es obtenido descontandolos flujos de salida de efectivo a una tasa de 8 31%
(2014 654%) anual equivalente a la tesa promedia de los bonos de gobiemo
publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma
froneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son en adición a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad edad sexo, años de servicios remuneraciones,
incremento futuros de remuneraciones,tasa de rotación entre otras

Las ganancias y péradas actuarales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuanales se cargan a resultados
integrales en el periodo en el que surgen Los costos de los servicios pasados se
reconocen Inmediatamente en resultados del aña Al cierra del año las provisiones
cubren a todoslos trabajadores que se encontraban trabajando para la Compañía

2.15 Provisiones corriantes

Las provisiones se reconocen cuando (1) la Compañía tiene una obligación presensa legal o implícita, como tesultado de eventos pasados, (1) es oavaya pohecesana una salida de recursos para liquidar la obugación y (11) el monto se ha estimado
de forma fiable Los montos raconocidos como provisión son la mejor estimación de laAdministración, a la fecha de clerrs de los estados financieros, de los desembolsosNecesarios para iiquidar la obligación

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultadosCorresponden principalmente a provisiones pera cubrir contingencias tributanas por lasQue pudiese verse afectada la Compañía cuando se resuelvan definitivamente losprocesos porlos que atraviesa en la actualidad Ver Notas 16 y17

2.16 Depósito de garantías de envases y cajas

Incluidoan elrubro cuentas por pagar a entidadesrelacionadas, rei, representa la obligaciónpor los depósitos que Dinadec $ A, recibe de sus clientes (los distribuidores y detalitas.tiendas) en garantia por los envasesy jabas quese les entrega para la comercializacióndelas bebldas Dinadec $ A. transfiere los fondos recibidos a la Compañia, razón porlaqueapasivo representa la obligación de la Compañia de reembolsar a Dinadec S Asos en que ésta devuelva los envases a CN r lo tipara devolver los depósitos y poro lentorecwiera de fondos
Al cierre de cada año la Compañía estima el número de envases gba:Que espera sean devueltos por los distribuidores a Dinadec, Par do Sulsepeestudios ds mercado realizados por parte de terceros, porcentajes de roturas de envasesy jabas por tipo de envase, entre otros aspectos Las diferencias que surgen de lasestimaciones y las cifras registradas al cierre son ajustadas por la Compañía contra los

(21
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Los impuestosa la renta diferidos activos sólo $e reconocen en la medica que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
Usar las drferencias temporales

Los saldos de impuestos a la renla diferdos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos actives comentes
con impuestos pasivos comentes y cuando los impuestos a la renta difendos
aclivos y pasivos se relecionen con la misma eutondad tributaria

2.14 Beneficios a los empleados

(a) Beneficios de corto plazo:

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y
corresponden principalmente a

D Icipaci los traba ador: Jas lades Calculada an furción
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuestoa la renta segunlo
establecido por la legislación ecuatoriana vigente Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos O gastos de ventas en función de la labor de la persona
beneficiaria de sate beneficio

I) Yacaciones, Se registra el costa correspondiente a las vacaciones del
personai sobre base devangada

11) Décimo tercer y decimo quarto sueldos Se prowisionan y pagan de acuerdo
a la legislación vigente en el Ecuador

(b) Beneficios de iargo plazo (Jubilación Patronal, Desahucio y Fondo
Ejecutivos)"

Provisiones de tubllación patronal y desahucio. La Compañle tiene un plan de
beneficio definido para jubilación patronal, normado par las leyes laborales
ecuatorianas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes en los casos de
terminación de la “elación laboraf por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador el empleador bomficará al trabajador con el vemticinco por ciemo del
equivalente a la ultima remuneración mensual por cada uno de los años de
servicios prestados a la misma empresa o empleador este beneficio se denomina
desahucio

La Compañia determina anualmente la provisión para jubilación pelronal y
desahucio con base en estudios actuanales practicados por un profesional
independiente y 86 reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del año
aplicando el metodo de Costeo de Crédito Umtario Proyectado y represanta el
valor presente de las obligacionesa la fecha del estado de situación fmanciera,el

a
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resultados del año Este pasivo no es descontado ya que as considerado pagaderoa la
vista y no posee cláusutas de reajuste

2.17 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprendenel valor razonable da lo cobrado o por cobrarporta venta de
3us productos e” el curso normal de sus operaciones Los ingresos se muestran natos de
ICE 8 IVA, rebajas y descuentos otorgados

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
económicos fuyan hacia la Compañía puedan ser medidos con fiabilidad y cuando CN
hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren los nesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer
deellos, n: a mantener un contro! sobre los mismos

La Compara genera sus ingresos pnncipalmente por la venta de cervezas, bebicas de
malta sin aicohol y aguas, productos que son vendidos directamente a su compañía
relacionada Dinades S A, que los comercializa a través de sua disiribuidores, operadores
iogisticos (OPL) y transportistas, a partir del 2011 directamente a tiendas y delalistas
(que en la actualidad son de aproximadamente 132 861) en lodo el lerntorio ecuatoriano

2,18 Distribución de dividendos

La d stnbución de dividendosa los accionistas de la Compañla se deducen del patrimoro
y se reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el penodo en el
que los dividendos se aprueban porlos acciorustas de la Compañla

2.19 Costos y Gastos

Lascostos y gastos se registran al costo, estos $e reconocen a medida en que se incurren
independientemente de la fecha en que se realiza el pago de acuerdoa los ineamientos
de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentación de Estados
Financieros”.

3, ADMINISTRACION DE RIESGOS

3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de ta Compañia la exponen a una variedad de riesgos financieros
nesgos de mercado (meluyendo el nesgo de moneda nesgo de valor razonable de tasa
de interes, nesgo de tasa de interés de los Hujos de sfectivo y nesgo de precio) nasgo de
crédito y nesgo de liquidez El programa general de administración de riesgos de la
Compañia se concentra principalmente en lo impredecible de los marcadosfinancieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la
Compañra

(22)
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La División de tesorería tiene a su cargo lá administración de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por el Directono La Tesorería de ja Compañla identifica evalua y
cubre los nesgosfinancieros en coordinación estrecha con las unidades operativas de la
Compañia El Directorio proporciona por esento principios para la administración general
de riesgos asi como politicas escritas que cubran áreas específicas tales comoelriesgo
de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, al nesgo de crédito, el uso de
instrumentos financieros denwados y no denwados y para la inversión de los excedentes
de liquidez

(a) Riesgos de mercado

(Riesgo de

Debido a sus operaciones, la Compañia está expuesta al riesgo de cambio
resullante de la exposición de varas monedas, prncipalmente respecto al
Euro El nesgo de cambio surge de futuras transacciones comerciales
asociadas principalmente a le adquisición de propiedades, planta y equipos

La Administración ha establecido una política que requiere que la Compañla
adminiatre el nesgo de tipo de cembio respecto de su moneda funcional Para
administrar su nesgo de cambio que surge de transacciones comerciales
fuluras, la Compañia usa, en ciertos casos, contratos a fuluro forward”) El
nesgo de cambio surge cuando transacciones comerciales futuras se
denominan en una moneda que no es la moneda funcionalde la entidad

Comopolítica de administración de riesgos, ta Compañía cubre entra el 75%
y 95% de sus flujos de efectivo anticipados de los próximos 3 meses, entre el
60% y 80% peralos flujos proyectados entre 4 y 6 mesos, entre el 45% y 65%
de susflujos futuros eslimados para loa próximos 7 a 9 mases entre el 30% y
50% para los flujos estimados en los próximos 10 a 12 meses,entre el 15% y
35% para los fiujos estimados én los próximos 13 a 15 meses y el 20%
maximo paralos flujos estimados en los próximos 18 meses Conesta politica
de cobertura se mitigan de forma razonable los riesgos asociados a la
adquisición principamente de bienes de capilal y maienas prmas en
monedas diferentes a la moneda local Todas estas transacciones se califican
como transacciones proyectadas "altamente probables" para efectos del
tratamiento contable de cobertura

Durante los años 2015 y 2014 ta Compañía susentió contratos "forward" con
instituciones financieras locales por un monto de €1 8 millones y €57
millones, respectivamente, los cuales permitieron cubnr de manera adecuada
la volatiidad de la moneda funcional Estas transacciones fueron contratadas
para Cubrir pasivos en euros con proveedores de bienes de propiedades,
planta y equipos Al 31 de diciembre del 2015 la Compañía mantiene
operaciones "forwards* abiertas es decir aún sin ejecutar y alineadas a las
fechas de vencimientos de los contratos, por €865 millones valuados al valor

(23)
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existentes, financiamiento siternativo y cobertura Sobre la base de estos

escenarios la Compañía calcula el impacto sobrela ublidad o pérdida de un

movimiento definido enlas tasas de interés Debido a la baja volatilidad de las

tasas activas referenciales de interés en el mercado acuatariano no se realiza

análisis de sensibillad al respecto (2015 y 2014 Tasa activa referencial

aproxmada 9 2% y 7 B4 respectivamente)

(h) Riesgo de crádito

El nesgo de crédito surge cel efecuvo y equivalentes de efectivo inetrumentos

financieros denvados y depóstos en bancos a instituciones financieras, asl como

de la exposición al crédito de los clientes, que mcluye a los saldos pendientes de

las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas Respecto de bancos e

instituciones financieras sólo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de

riesgo Independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad

dinámica y respeldo a las inversiones de la empresa Las ventas ss realizan a un

unico cliente, Dinadec entidad relacionada, a quien se le concede créditos con un

plazo máximo de pago de mele dias y que históncamente, no presenta

incumplimientos

laNo se excedieron los limites de crédito durante el penodo de reporte y
Administración no espera que la Compaña incurra en pérdida siguna por

desempeño de estas contrapartes,

La Compañla mantiene su efectivo y squivalente de efectivo en instituciones

financieras con las siguientes calficaciones

Ent
isi

as

finaociera
2014

Banco de Guayaquil S.A. ARAJARAL ARMARA-
Banco Pichincha C A ARA S

Banco Bolivariano S.A ARA- ARA:
Banco del Pacífico SA. ARA ARA
CisBank

ARA

Banco Produbanco S.A AAA ANA-
Banco del Auatro S.A AA- Ab
Banco Intemecional S.A ARA ARA-

(1) Datos gisponitles al 30 de junio del 2015

(e) Riesgo deliquidez

La pnncipal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrarla liquidez de corto plazo, la Compañía 38
basaen los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses

(25)
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de mercado vigente al cierre del 2015 por lo que no se ha realizado un
analisis de sensibilidad al respecto, por el bajo manto de posición abierta al
cierre Se Iiquidarán hasta abrí del 2016

(1) de

JecI tod: IS

La principal exposición a la vanación de precios de materias primas se
encuentra relacionada con ej abastecimiento de cebada, malta, lúpulos y
botellas para la producción de cervezas y bebidas de malta sin a:cohol

La Compañía en el Ecuador se abastece de cebada malta y lúpulos
provenientes de productores del mercado internacional suscribiando con los
productores compromisos de abastecimiento a largo plazo en los cuales el
precio $e fija anualmente en función de la evolución y proyección de los
precios del mercado imiemacional El nivel de riesgo asociado al precio se
mitiga de forma razonable Durante el 2015, la Compañla compró 34 438
(2014 33,412) toneladas de cebeda y 18 238 (2014 26 659) toneladas de
malta

Botellas

La compañia en Ecuador se abastece de botellas en el mercado local previa
nagouación global con el máa importante proveedor mundial de este tipo de
maternales, los precios son fijados de acuerdo al comportamiento del precio
mundeal del vidrio y las cantidades requeridas para abastecer la operación
Los precios negomados 560 fevisan de forma semestral, mitigando así
cualquier variación que puedaafectar al negocio

(io ! zon:

El nesgo ae tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento a
largo plazo El endeudamiento a tasas vanables expone a la Compañla al
nesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo El endeudamiento a
tasas fiss expone la Compañía al neego de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos Durante el 2015 y 2014 el endeudamiento de la
Compañía qua devenga tasas de interés variables cuiminó en US$53,
millones y US$110 millones,respectivamente y de los cuales US$8 millones y
US$15,8 milones corresponden a endeudamiento a largo plazo

La Compañia analiza su exposición al rieego de tasa de interás de manera
dinámica Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta lar
posiciones respecto de refinanciamientos, renovación de las posiciones

(4)
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Los excedentes de efecto manterido por fa Compañía y saldos por encima del
requendo parata administración del capita! de trabajo $e administran en inversiones

temporales de rentafija que generan intereses

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañía

a

la fecha

del estado de situación financiera hasta ta fecha de su vencimiento Los pasivos

financieros incluyen en el análisis sí sus vencimientos contractuales son esenciales

para la comprensión del tiempo de los flujos de efectivo Los montos revelados en

el cuadro son los flujos de efectivo no descontados

 

Menos de 1 Entre 1 y2 Ent 2y5
AL71 de giclermbre de 2036 año, año aba

Préstemos con Instituciones (inancieras 45755 2.007 -

Cuentas por pagar comerciales y otras . .
cuentas por pagar 44.403
Cuentas por pagar entidades -01783 -
relacionadas

Menos det Entre $ y 2 Entre 2y 5
arg 391 año -—año a

Presammos con nsttuciones Arenceras da 08 123 351

Cuentas por pagar comerciales y olras .
¡Gusntes por pagar 42428

Cuentas por pagar a entidades 105397
colecionadas.

3.2. Administración del riesgo de capital

Los objetivos de la Compañla al adrumstrar el capital son el salvaguardar la capacidad

dela misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos
a sus accionistas beneficios a otros grupos de interes y mantener una estructura de
capita! óptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interna que maneja la Compañía se

administra el nesgo de capital tomando en consideración los siguientes puntos

+ Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 año), mediano

(entre 1 y 3 8808) y largo (más de 3 años) plazo que permta analizar el mayor valor
económico a la Compañía

Adicionalmente, consistente conla industria, la Compañía monitorea su capital sobre la
basedel ratio de apalancamiento Este raho se calcula como la deuda neta dividida entra
el capital total La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (meluyendo
cuentas por pagar comerciales y compañías relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capttal total se calcula comoel "pataimonio neto" más la deuda
neta

(28)
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CERVECERÍA NACIONAL CN S A3 CERVECERÍA NACIONAL CN 3.4
TL : NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS—) NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014rr” 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2014
(Expresado en mies de dólaresa Expresado en miies de dólares estadounidenses)

a3
MlLosratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y de 2014 fueron los siguientes a (e) Provisiont al ir las Se reconocen provisiones para
rr cubrir situaciones observadas en las revisiones realizadas por parte de las209 ama -3 autondades tnbulanas Estas provisiones se basan en las probabilidades deJota! préstamos con entidades Financieras $3 76z 110.480 r ocurrencia de que los resultados finales de los procesos resulten o no favorablesCuenias por pagar proveedoras

y

otras cuentas por pagar 44 403 42428 3 para la Empresa Se consideran tambián las opimones de sus asesores tnibutanosera¡valentes de efect yal red 7 que están a cargo de los procesos Estas estimacionesse realizan en función de lactivo y equivalentes ds efectivo —E

—

2 2 mejor información ersoonibla sobre los hechos analizados En cualquier caso esVolpamonio 199 188 o posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a3 Capltal tota; 381837 7403287 modificarias en los próximos ejarcición
La Ratio de apalancamiento 49% 54% 3 Mol sl ndo, La Compañla ha realizado la estimación de susrn” impuestos diferidos considerando que todaslas diferencias entre el valor en libros y2 la base inbutar a de los actwos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopciónF 4 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS de las NIF) se revertrán en el futuro En el año 2012 la Adrmnistración de la3 Compañía basada en el criteno de sus asesores tributarios, consideró que las7 La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice disposiciones tnbutarias vigentes a esa fecha permitan la deducción de la> estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos Incluidos en estos estados depraciación de los reavaluos que CN realizó de sus propiedades, maquinarias yfinancieros y sus notas relacionadas Las estmaciones realizadas y supuestos utilizados equipos, por adopción de NIF. y por tanto pracedió al cierre del 2012 a reversar el3 por la Compañía se encuentran basados en la experiencia Histórica, cambios en la Pasivo por impuestos difendos que se registraba hasta el año 2011 por esteIndustria e información suministrada por fuentes externas calificadas Sin embargo, los concepto A finales del año 2014, ta mormativa nuevamente cambió y la
3 resultados finales podrian diferir de las estimacionesbajo ciertas condiciones Administración, basada en et cnteno de sus asesores tributarios, considera quela

En depreciación de los reavalúos no será deducible a Partir de 2015,y porlo tanto, al
rn Las estimacionesy politicas contables significativas son definidas como aquellas que son clerra del 2014 procedió a registrar otra vez el pasivo por impuestos dfendos
p (portantes para reflejar correctamente la situación Fnanciera y los resultados do la -» correspondiente por US$m 8539 Al 31 de diciembre del 2015 el pasivo por
a Compañia y/o las que requieren un alta grado de juicio por parte de la Administración. _ Impuesto diferido es de USSm 2 447 VarNota 163

9La Las prncpales estimaciones y aplicaciones del cnteno profesional se encuentrana relacionadas con los siguientes conceptos
3 $, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5 (a) Im: ' y al arantia di + 5.1, Categorías de instrumentos financierospo Sels Que los clientes de Dmades SA podrían pedir su devolución en el tutoraa (Ver Nota 2.18)
ca A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentosFr

financieros al cierre de cada ejercicioa tb) Estimecones

aobreel

detengro

deJaplusvalíamercanti,

La Compañía anualmente >
: evalúa si la plusvalía mercantil ha sufido algun detenoro. de acuerdo con la política aLa Contable que se descnbe en el Nota 2 12 Los montos recuperables de las unidades í 2generadoras de efectivo han sido determinados sobre la base de cáiculos de bu 0)3 valores de uso

r
la (Véase página siguiente)a (o)

Provisionesporbeneficios

a

empleadosalargoplazo.

Las hipótesis empleadas en rel calculo sctuanal de Jubisción patronal y Desahucio para lo cual vilza estudios 2» actuanales practicados por profesionales dependientes (Nota 2 14) [3 dd
E?

. (d)

Propiedades.

planta

yequipos.

La determinación de las vidas útios y valor residual Tra se evalúan al cierre de cada año (Nota 2 9)
ca

ca
La

r
(27) F

es)
a

3
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CERVECERÍA NACIONALCN S.A.

NOTAS EXPLIGATIVAS A 103 ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS VASdonoy SSLADOSFINANCIEROS SEPARADOS34 DÉ DICIEMBRE DEL 2048 Y 2014
[Expresadoen miles de dólares estacoun:enses)

- Expresado en miles de dólares estadounidenses)

—

2 2005 cla > Tasas anuales. FechaComente Nocorente

—

Cometo, Nocomerte La de rendimiento deA “VrYO r % Vencimiento- Activoz tinanciatos medidos al conte
) Inversiones con vencimientor Elecuvo y equivalentes de efectivo 3130 135 menor a 3 meses» Aetivos financiaron madidos al costo smorttzedo
1.

Certificadosde

gepósito

aplazo

a Cuentas por tobrár pomarciales a entidades y elecionedas 478 any» - Banco del Pacífico S A 385 04/01/2015 610
> Inversiones disponibles pure la venta

_. Banco de Guayequil S A 390 04/01/2018 365
p> Acciones —

q

—Y

_—

7 Bancodel Austro $ A 500 28/01/2016 1000a Totatactivos financieros E ARELE >
EI3 Pasivos financieros medidos al conto amortizado

La Piéstarmna con entidades frmncin aa
ear ariaspor pago COmercelos y aran cuentas. por pegar

L Cuentas Gar pagar a enteaded retacionadas
> 7.

—

INVENTARIOS3 Total pasivos financiars
a

15) Composición
7 El valor en libros de cuentas por cobrar comentes, efectivo y equivalente de efectivo y L 2008 aa otros activos y pasivos financieros se aproxma al valor razonable debido a la naturaleza de 2 20% 2014corto plazo de estos instrumentos En relación a los préstamos con entidades financieras, 3 Malerlas primas 031 41 108má] éstos se presentan a su costo amortizado que es equivalente a su valor razonable, pues T Repuestos y accesonos 7033 5942

davengan tasas de interés de mercado
o Productos en proceso 4825 4458

La
_ Productos terminados 6741 4.451

la
co Envases (1) 3551 4223

ni 6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO a Importaciones en tránsito 114 2280
3 —3187s.  T3ess0

ra Composición
31575 32 550-a

2018 2014 a (1) Corresponde a envases no retorables (botellas),los envases retomabies de botellas
4 Estctivo en caja 3 . 3 y jabasse registran en el cubro propiedades, planta y equiposz Bancos 1398 129 a

1 402 135 7Imerssonos mantenidas haste au vencimiento (1) 107% o a 5 INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA Y OTRAS INVERSIONES> : == ZE . Composción3
13 Porcentaje de- (M) En el año 2015 las inversiones temporales, con vencimientos onginales menores a

perticipación Valortres meses eran mantenktas enles siguientes institucionesfinancieras 10) Entidad

enel

captal

(%)

——_enlibros3
a 2015 zm 2015 20147

Electroquil 5 A, 1,93 1.99 198 196ra
13(Véase página siguiente) a

3

a

>
29 ra

(30) 
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CERVECERÍA NACIONAL CN 3.4

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2014
(Exprasado en mles de dólares estadounidenses

PLUSVALÍA MERCANTIL

Composición
Plusvalía mercano]
Andina

Sado al 3* de diciembre del 2015 y 2014 (1) 307 905

(M) Corresponde al exceso del costo de adquisición sobre el vaior de ¡os actos netos
de Cemnvecería Andina S.A. (compañía fusionada con CN en el año 2007)
establecido al mamento de la compra y otros gastos relacionados con la Oferta
Publica de Adquisiciones (OPA) efectuada en el año 2006 para la compra de esta
empresa

El origen de la plusvaha mercantil $e onginó pancipalmente por el mercado de la
región Sierra y Onente que esta empresa posela al momento de la compra La
refenda plusvalía ha sido evaluada por detenoro ai cierre del año 2015
determinándose que el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo
(USE)a la que es asignadala plusvalía mercantil excede su valor en libros

Para efectos de la evaluación de detenoro de la plusvalia mercantil, ósta ha sido
asignada a la UGE correspondiente la planta de "Cumbayá”

Las principales premisas basadas en los presupuestos de los próxmos 5 años,
utilizadas para determinarel valor recuperable de la UGE son"

2015 2014

Tasa de crecimiento 5,00% 5,00%
Tasa de descuento 12,29% 12,20%

La Administración determino la rentabilidad presupuestada sobre la base del desempeño
pasado y en sus expectativas de desarrollo del mercado La tama de crecimiento es
consistente con las previsiones de crecimiento del sector y de la economia nacional La
tasa de descuento utilizada corresponde a una tasa antes de impuestos que refleja los
resgos aspecificos de la UGE

INTANGIBLES — PROYECTOS INFORMÁTICOS

  

Composición

2015 2014
Costo (1) 20775 28.218
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CERVECERÍA NACIONAL CN S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2014

er mies de dólares
 

Movimientos

2015 apta

Saido el 1 de enero 17874 18463
Adiciones, netas 3885 2114
Amortización del ño (3.442) (2 903)

17 917 17.674

(1) Corresponden exclusivamente a los costos de adquisición del software licenciado
por su empresa relacionada SABMiller Latin America Inc a través del acuerdo
denominado "Global Integrated Support Platform Agreement" suscrito en mayo del
2009, que corresponden al denominado proyecto “transformación” el cual consiste
principalmente en el rediseño e integración de los procesos de negocio del grupo
SABMiler, estandanzando procesos y sistemas que permitan la generación de
datos consistentes y comparables que faciliten la toma de decisiones y soporten la
continuidad del crecimiento del grupo bnndando la Bexibilidad requerida para
soportar el futuro desarrollo corporativo, Esta proyecto entró parcialmente en
marcha en noviembre del 2011 Estos intangibles se amortizan durante sus vidas
útles estimadas de 8 años, Los costos asociados con el mantenimiento de
programas informáticos se reconocen como gasto a medida que se incusre en los
mismos

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Las propiedades. planta y squipo se presentan a continuación

(Véase página siguiente)

(32)

CERVECERÍA NACIONAL CNS A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS BEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2014
Expresado an miles de dólares estadounidansss)

PRÉSTAMOS CON INST/TUCIONES FINANCIERAS

  

Composición

Institución 2016 2014

Acedo plazo
Intereses por pagar 307 248
Banco Pacifico SA 89 - 35m
Produbanco 825 725 274 1708
Banco Ciibank 750 720-178 1250 1281
Banco Pictuncha C A. su-8m - 7070 -
Banco Bolvariaro CA 19-82 . 1250 -
Banco del AUStOSA, 820 . 3061

16.287

ALlargoplazo
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (UK) - 7 - 32.000
Banco Pictancha CA - 8 - 24.461

Banco de Guayaquil S.A 182-854 09 14377 19.500
Banco del Pacifico S A, 79 85 780 16100 18623
Banco Bolivariano CA. - 125 4188 12.500
Banco Internacional $ A B . 383 .

37475 103084
Menos » Porción comerte  —488 (87 450)

8007 (1 1563 (1)

(1) Préstamos con vencimiento final hasta el año 2017, concedidos aobre firmas, los
cuales no presentan garantías, y fueron destinados para inversiones en activos
productivos

Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo

Años 2015 2018

2016 - 97 450

2018 29 408 12117
2017 8007 3517

37 475 403 084

34)
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Expresado en mies de dolares est qu ¡ he $

25 o
13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR Sa ¿

35Composición: 57
I

Proveedores locales 28 850 21 708 noc=ammnan > q 2
Provedores del exterior 8 105 14 383 DUROS i Hno Hi y E

a es 508 a PbOEDO E driños EOTERAREE E 3Zn =E == E pdpr

pi eeesinecer E ESGES OTE $
Ml (1) Correspondea bienes y servicios recibidos al cierre del periodo sobre los cuales no Febrereres E 100 ñi i
3 se han recibido aún 188 facturas comespondiantes AAAA

K 14, SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
0
Ml El siguiente es un resumendeles principales transacciones reslizadas durante los años

2015y 2014 con entidades relacionadas Seincluya bajo la denominación de entidades
relacionadas a aquellas con accionistas comunas y con participación accionana
algniicatva en la Comparsa $ 888998

3 333337a) mantenidas j 258 ¿ | ?

y | ¡ ¿ 4
: yn
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da ? E > 3 Z E 3 Er z NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

ii > 3 E 2 BA 2 3 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
3 ¡ E dE sn mhes de dolares estadounidenses] E _
dl E 5ñE a
REL 5 >
Ah i i É 325 a () Pmadec Entidad a quien Cervecería Nacional S A vende toda su produecien Ver

E 2 % Contrato en Nota 25. En adición con esta empresa se mantienen pasivos por los
¿sg > depositos en garantia de envases y jabas que sus distribuidores le entregan y que
5 24 Dinadec a su vez entrega a CN Este saldo se origina pnneipalmente en el 2007
$ E HL] cuando se entregaron envases (tales como botellas ratomables, barnles jabas.

8 palets, entre otros) en comodato bajo las condiciones estipuladas en el contrato de
7 2 distribución firmado con Dinadec SA, recibiendo a cambio, desde ese año,

> A i ¡ 3 i q ¡ ¡ i A q ¡ É depásitos en garantia registrados como cuantas por pagar a Dimadec SA [Véase
2 Nota 25)¿ GURIITADTOO, dUo : a

ñ33 ? s8É La (2) Bavana, Corresponde al saldo por pagar originalmente a favor de LADCO hasta el
Eo RRERBIECidA E ERA 8 a Cierre del 2008, luego delo cual esta deuda por US$92 7 millones fue traspasada a
i $84 $ $ $ $ $ i dsi q$ M a favor de Bavaria Éstos recursos fueron ulilizados por CN en el 2006 para la
2 : Y a - adquisición, a través de oferta publica de las acciones de Cervecerla Andina (Ver

SEEUDererarer Es 2 > Nola 9) Esla deuda no genera Intoreses y es exigible porparte del acreedor en el
ti Í i El Í i i É Í Hi Ei Hi £ p corto plazo En la actualidad la Administración se encuentra analizando varias

HE 3 3 altemativas para la cancelación de la deuda y ha realizado abonos por 1US$15 5
FRRIRFTERRERES FRERA h millones entre tanto desce el 2011 CN incorporó a un fidercomisola tularidad de

3 los derechos de Uso de aus marcas para garantizar sl pagode la indicada deuda y
- por otro lado firmó con el fideicomiso un contrato para el uso de las marcas Ver

Nota 252
g : ¡ $88 SES i (3) LatinInc.. corresponde a gastos por servicios de asesoría y
F EE É sj] Consultaría de acuerdo con los términos estipulados sn e; contrato suscnto entre las
$ $e ti pa i ; 9 a parias,el cual entró en vigencia desdejulio del 2013 (Ver Nota 25)

i j ¿ 8 3 E ! MN Nose han efectuado can partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
á ! á precedentementeágil GÍr ps

37 $1 i 3 Los saldos por cobrar y por pagar a compañias relacionadas y accionistas no devangan
4% pl | > Intereses y no tenen plazos definidos de cobro y/a pago pero se estiman cancelar y/o

/ a cobrar en el corto plazo
'

c) personal

A La Administración de la Compañia incluye miembrosclave que son los Directores y el
BO GOS5GGARRGDS 65699 3 Comité Ejecutivo (Ex-Com) En la actuehdad este Comité Ejecutivo es integrado por el23 3 Presidente Ejecutivo y B Vicepresidentes El Directonoesté conformado por 5 miembros,

e nombradospor ta Junta General de Acciomstas

ca Los costos pos remuneraciones de los miembros del Comile Ejecutivo (Ex-Com) y del
le - 2 32 z E 3 Directonose detallan a contnuaciónE L.
88 Bl. Flag 2%8%22 [d. «3 r 2915 2054

/
Salarios nonoranos y beneficios sociales de corto niazo 1884 1989

a hal Sones 1363 2.354
» E ada ón E Beneñcios sociales a largo plazo (provisiones) 505 4252 Ye cas lor?

3 3 s%! es «48

(38) 
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CERVECERÍA NACIONAL CN $.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2014
¿Expresago en miles de dólares estadounikd:

IMPUESTOS POR PAGAR

Composición

2915 2914
Impuesto a la renta comente 36 287 8987
Impuesto a los consumos especiales (ICE) 16 975 18 480
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 723 14 223
Impuestoal valor agregado (IVA) 3803 0753
Retenciones en la fuente de IVA 726 1.673

  

58 513 49.996

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situación fiscal

A la fecha de emisión de estos estadosfinancieros, la Compañia ha sido fiscalizada por
las autondades inbularias por el año 2013 Los años 2012, 2014 y 2015 están sujetos a
una posible fiscalización

Durante el año 2015, la Compañía se acogió a la amnistía tributaria declarada por el
Semicio de Rentas Internas, cancelando un total de US$55 8 millones de dólares
relacionado a glasas Inbutarias por varios conceptos (Impuesto a la Renta por US$26 7
millones Impuesto a las Consumos Especiales por US$25 1 millones, impuesto al Valor
Agregado por US$37 millones y otros por US$0 1 millones) Esta decisión fue
considerada pnncipalmente para miugar los mayores nesgostributarios que mantenía la
Compañla durante varios años, ademas de generar un ahorro Inbutano relacionado a los
intereses y multas que generaban tales glosas por aproximadamente US$68 millones
aproximadamente La Compañia mantenia una provisión al 31 de diciembre del 2014
relacionada a estas contingencias por US$13 9 millones de la cual se utilizaron US$10 9
millones para cubrir estos pagos, y la diferencia fue ajustada contra los resultados del
ejerciclo por US$44 6 millones, de los cuales US$15 8 millones correspondieron a glosas
por Impuesto a la Renta, presentadas dentro en el rubro de impuesto a la Renta en el
Estado de Resultados Integrales y la diferencia (US$29 millones) se presentan en Otros
Ingresos/egresos, neto en el Estado de Resultados Integrales

A la fecha de emisión de estos estados financieros no existen glosas pendientes de
hquidación por parte de la Compañía

69

CERVECERÍA NACIONAL CN $ A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBREDEL 2018 Y 2014

Expresado en miles de dólarwe estadounidenses)

de Resultados como impuesto a la Renta causado el monto de US$m 46 584 (2014

US$m 41 718)

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014 la determinación del Impuesto a la renta por pagarfue

como sIgue

 

2015 2014

impuesto a la renta causado 48 068 a ns

€) Crádito inbutano por retenciones en la fuente (1) ges stat )

£) Crógita tnbutanio por impuesto a la salids de qivi (2 396) (1 618)

(+) Otros pasivos imbutarios 78 -
987

Saldo por pagar
36 287 8.98

(1) En el 2015 incluye retenciones en la fuente comerciales por US$m 7,484 (2014

Us$m ? 995)

ta tosa de mpuesto
La provisión para impuesto a la renta corriente se calcula mediante

e a e A gravables. Las normastr vigentes 1 una tasa

de impueslo a la renta del 22% aplicable a las Utilidades distribuidas, dicha tasa se

feduco al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contnbuyente en acivos

productivos

pa vigente establece el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta", el

aso ds que sea mayor e el impuesto a la renta causado, $8 convertirá en

impuestoa la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas

Internas su devolución,lo cual podría ser aplicable, en imitadas circunstancias descritas

en ta norma que nge este anticipo

Impuesto a la Renta Diferido

El análisis de impuestos difendos activosy pasivos es al siguiente

 

2915 2914

Impuestos ditendos pasivos
Recuperable despues de 12 meses 2.447 e ses

Recuporable dentro de 12 meses - 317)
2447 8199

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido esel siguiente

(Véase página siguiente)
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CERVECERÍA NACIONAL CN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBREDEL 2016 Y 2014
Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Impuesto a la renta

La composición del impuesto a la renta es la siguiente

2015 2014

Impuestoa la renta corriente 61710 (1) 41718
impuesto a la rente diferido (6722) 2565

54 983 CJ

(1) Corresponde al impuesto a la renta ceusado del año 2015 por US$m46,088y al
gasto por concepto de glosss inbutanas de impuestoa la renta por US$m15,642

Concillación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla la determinación del impuesto a la renta comente sobra tos
años terminadosal 31 de diciembre del 2015 y 2014

 

2016 2014

Utilidad antes de participación laboral e Impuesto a la renta 204 399 214.904
Manos - Participación a los trabajadores (30 651 $92.235)

Utilidad antes de mm puestos 173.688 182.569
€) Ingresos exentos y otras deducciones (1) (1545) am
(+) Gastos no deducibles (2) 37.256 1.578

6080 (25278
Base imponible total 200399 199.828
Tasa de mpuesio a la renta 22% 22%
Impuesto s le rente causado A AA

ma pa te a las del Código
Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y a los ingresos exentos por
dividendos recibidos

(2) Corresponde principalmente a la emnistía tmbutana por US$m.28 938
Adicionalmente inciuye el impuesto redimible sobra las botellas plásticas no
retornables por aproxmadamente US$m 1887 (2014 US$m2.173) y las
depreciaciones por activos revalorizados por aproximadamente US$m 3,129

Durante el 2015 y 2014 la Compañía determinó elanticipo minimo de impuesto a la renta,
sigulendolas bases descritas en la Nota 2 13, que ascendia a aproximadamente US$4 8
milones (2014 US$4 4 mullones), manto que no supera el impuesto a la renta expuesto
antenormente por US$m 46,584 (2014 US$m 41 748), porlo cual se incluye sn el estado
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CERVECERÍA NACIONAL CN SA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBREDEL 2016 Y 2014
Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Usim

Al 1 de enero de 2014
8604

Debito a resultados por impuestos diferidos (1) 2.565

Ai 31 de diciembre del 2014 9 168

Crédito a resultados por impuestosdifendos (2) (6 722)

Al 31 de diciembre del 2015 A

¡ 2014 correspondia principalmente a. 1!) beneficio tnbutario reconocido en virtud

Mm ecó Orvánico de la Producción, Comercio E inversiones, respecto a la

deducción de 100% adicional de depreciación de equipos y maquinarias destinados

a la implementación de producción máslimpia y ll) al efecto generado por el cambio

en normativa relacionado con ía no deducibilidad de la depreciación de los revalúos

lante Decreto Ejecutivo No 1180 publicado en ei Registro Oficial Na 727 de

e sono 19 de 2014, . deroga la limitación de la depreciación de los revaluos de

activos fijos y se considera que los activos por impuestos difendos onginados enlas

provisiones de jubilación patronal y desahucio, no serán deducibles en ejercicios

fuluros. La Admimiatración consideró gue no 88 producirán beneficios inbutanos

futuros contra los que se pueden usarlas diferencias temporales relacionadas con

la amoruzación de Plusvalia mercantl y por Jubilación Patronal y Desahucio, por tal

motivo decidió reversarios contra los resuhadosintegrales del año

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensación es el

siguiente

 

 

 

peo amen ,
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Larelación entre el gasto por impuestoy la ulllidad antes de Impuestos de los años 2015

y 2014 se muestra a continuación

(Vénse página siguiente)
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CERVECERÍA NACIONAL CN S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBREDEL 2015 Y 2044
  

 

ñ en mies de dólares

vigente Portes años
2015 2014

173699 487 669Utilidad del año antes de Impuestos
Impuesto 2% 22% 30241 20 187

Electo fiscal ue los mgresos exentos/ gestos no
deducitles al calcular la ganancia fiscal

 

Menos- Ingresos exentos y otras deducciones 0 (158)
Más- Gaatos no deducibles 8197 1689
Gasto por Impuestos 25088 76

Tasa ofectiva de impuestos 27%, 23%
 

Precios de transferencia

Las normas trbutanas vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Sernicio de Rentas
Intemas, Mediante Resolución No NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento de: RO 511 del viernes 28 de mayo del 2015 solicitó se prepare y remila por
parte de la empresa un Informe Integral da Precios de Transferencia y un Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.entra otros. para aquellas compañlas que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el extenor en el mismo periodo
hscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15 000 000 (Anexo 8 informe) o
US$3 000 000 (Anexo) En ja referida Resolución se establece además las oparaciones
que no deben contemplarse para el análisis del Anexo e Informa Integral de Precios de
Transferencia y se menciona que no sumarán los montos de operaciones con partes que
sean relecionadas únicamente por proporción de transacciones

A la fecha de emisión de estos estados financieros la Compañia na cuenta aun con el
mencionado estudio que le permita determinarta posible existencia de afectos sigruficativos
de las referidas normas sobre el monto de tributos contabilizados por la Compañla al 31 de
diciembre del 2015, sin embargo considera que debido a que las transacciones del 2015
son amilares a las del año 2014 y que los resultados del estudio del año anterior no
arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos

tf) Impuesto a los consumos especiales - ICE:

A partir de diciembre de! 2011 la base imponible para el cálculo dei ICE corresponde a
los útros de alcohol puro que contiene cada bebida comercializada.

Para el 2015 y 2014 la tanfa especifica por llro de alcohol puro fue de US$7 10 y
USS6 93 respectivamente
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CERVECERÍA NACIONAL CN 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBREDEL 2018 Y 2014
(Expresado en mies de défares estadounidenses)

17. PROVISIONES

Composición

Pagos,
vtiizaciones y

orosmnoz0s Saldo aljrclo

—

ipcrementos

—

momientoa Saldo altnal
Contingencias (1) 13973 . 10 980]Sanscon voualos (2) 2504 800 eo 300%Participación leborat(3) 18 138 30851 (32 101) 16.686Otras prousionas.

SLTa 

  

92014
Contingencias (1) 15018 - (1 045)y 13973Benetcios 3217 3.804 last) 2584Pa 14227 32236 (28 327) 18138Otras provsiones 59 z (59) -

32 521 36120 33 948) 34 693

(1) Ver Nota 18 (a)

(2) Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondosde reserva y otras obligaciones patronales

(3) Correspondeal saldo por pagar a los empleados por concepto de la participaciólaboral del año 2015 US$m 30651 (2014 USSm32 2 relo de anticiposentregados por US$m 13,983 (2014: US$m 14,090)

18. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS- LARGO PLAZO
Él movimiento de jubilación patrona:y bonificación por desahucio es el siguente.

e Donato (
2015 20r4 — L

 
 

8 0il 2078 1025 vay vaspornemcios comentes $3 409 108Coalo por Inerasos 108 na 73 5Peraidaaganancios) actuacion - 116 e :Prestaciones pagacas m - : EEtecto de reduccióny Iquilacionen antiipadas 65m pas 200) (142)2131 de draembre 2820 2076 E
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CERVECERÍA NACIONAL CN 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBREDEL 2015 Y 2014

en mites de dólares estadounidenses;

Impuesto al Valor Agregado- IVA.

Este impuesto se grava al valor de la transferencia de les productos fabricados y
comercializados por la Compañia en todas sus etapas de comercia'zación u la tanta del
12% y es calculado en base a los precios de venta (valor total de la factura a su ciente
final), que incluye ICE

 

Otros asuntos - Reformas Tributarlas

Ley Orgánica de Incentivos y Prevención del Fraude Fiscai Mediante decreto No 539
publicado en al Registro Oficial No 407 el 29 da diciembre del 2014 se expida al
“Reglamento a la Ley Orgánica de Incerbvos a la Producción y Prevención del Fraude
Fiscal”, mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas a: Reglamento
para la Aplicación de la Lay Orgánica de Régimen Tributario Interno

. Ampliación dal concepto de residencia fiscal para personas naturales

. Imposición sobre dividendos y anticipo de dividendo

. Condiciones bajo las cuales serán deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales

+ Condiciones para la deducibiidad de deterioro de los activos financieros
corraspondientes a créditos incobrables

. Sa establecen los plazos de amortización y los casos y condiciones para su
deducibildad

. Porcentaje máximo para la deducción de los costos y gastos incurmdos en
promoción y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no será
aplicable este limite

. Límites y condiciones parala deducibilidad del pago de regalías servicios técnicos
adminisiratvos y de consultoría as! como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones

+ Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
difendos

. Modificación delas reglas establecidas para a deducción de los pagosal extenor

. Modificación de la forma en la que se aplicará la tarifa de impuesto a la renta de
sociadades cuando la composición societaria correspondiente a paralsos fiscales o
regímenes de menor Imposicion sea inferior al 50%

. Tanta y forma de delerminar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenación de derechos repraaenlativos de capttal u otros derachos

. Se modifica el artículo relativo a las retenciones en la fuente de impuestoa la renta
por pagosal extanor

+ Se disponela aplicación de la retención en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contaibuyentes
especiales

E

CERVECERÍA NACIONAL CN 3.4.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en miles de dólaras estadounidenses)

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados sonlos siguientes

 
 

 

 

Jubiación Desahucio
2075 2014 2015 a

Costo por sermcios comentes 833 439 198 460
Costo por imereses 136 114 73 7Pérdidas/(ganancias) acuanales 127 116. 20m (63)

596 589 261 174

Las principales hipótesis actuanales usadas fueron

2015 2014
Tasa de descuento 83% 65%Vida laboral promedio remanente 88 B,7Tasade incremento salarial 3% ES]Tasa incremento de pensiones 2,50% 2 50%
Tabla de mortalidad e invalidez (2) ESTona de TM 1ESS 2002 TMIESS 2002

14,37% 18 45%

(1) Ver Nota 2 13

(2) Correspondena las Tablas de mortalidad publicadas porel Instituto Ecuatoriano deSeguridad Social en el año 2002

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasitican en ei patnmonio El capital suserto pagado delaCompañía al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comprende 20 4: ode valor nominal de US$1 cada una P 20 400.300 sectores orainanas

El capttal de la Compañía es poseído en un 94 36% por SABMLimited, domiciliada en Reino Unido ? Mer Sowtrern investments

UTILIDAD POR ACCIÓN

La utlidad por acción basica 58 calcula dividiendo la utiidad des añ lo para el promedioponderado de las acciones en circulación en el año Durante el año la Compañía no tuvomovimientos en su caprtal Adicionalmente no Poses deuda convertible en acciones n:opción de acciones, por lo cual la utilidad por acción básica y diluida es la misma

(46)
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CERVECERÍA NACIONAL ON S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBREDEL 2015 Y 2014
Exprasado an mulas de dólares nes)
 

RESERVAS Y OTROS

Rese! I

De acuerdo conla tegislación vigente la Compañla debe apropiar por lo manos el 10%
de la utiidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito La reserva legal no está disponible para distmbución
de dimdendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas

disposición

Esta reserva fue apropiada de las utilidades de los años 2002 y 2001 y es de libre
dispomibiidac, previa disposición de la Junta General de Accionistas de Cerveceria Nacional
CN SA. Estos valores fueron distibuidos en su totalidad en el año 2015 Véase astado de
cambios en el patrimonio

Resultados

Este rubro Incluye los saldos que la Compañía reglstró como resultado del procaso de
conversión de los registros contables de «ucres a dólares estadounidenses realizado por
exigencia legal al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes,
la Reserva de Capital podrá ser capitalizada en fa parte que exceda las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio económico concluida, $: las hubrere, utilizado para
absorber pérdidas, o devuelto en casode liquidación

Res 13 api NIE"

Log ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales
de Información Financiera "NIIF” que ss regiatraron en el patrimonio en la cuente
Resultados acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la
adopción por primera vez de las “N(IF” que generaron un saldo acreedor, sólo podrán ser
capitalizados en la parte que excedaa! valor de las pérdidas acumuladasy las del último
ajercicio económico concluida, $1las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto
en al caso de liquidación de la Compañia

Úl mul

Los resutados (utlidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen Con la aprobación
de la Junta General de Acciomstas y cumpliendo las disposicionea normativas aplicables,
las ublidades san distnduidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdkias se
mantienen én Resultados acumulados o es compensan con la Reserva legal Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patnmonialas de libra disposición de los accionistas
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CERVECERÍA NACIONAL CN 8.4.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DEDICIEMBREDEL2015 Y 2014
(Expreseco en mies de dólares estanounkienses) _. A

2014
Costo Gaatos Gatos de

vanas Adeninixiaios Vanias Tola!
Consumo de maternas primas 77781 > - 7
Remuneracionesy beneficios sociales 5 602 11074 14542 31.508
Partcipación laboral 8610 6.005 17 560 32.295
Publicidad y promociones. - 2170 32744 yq 914
Arriendos, 120 3177 808 2 108
Energia y agua «37 41 116 564
Deprmciaciónas. 11819 mm 18179 30770
Martermiento 4583 807 139 5419
Amonzaciones - 259 - 2903
Semnciós de asesoria tónica. - 24 3188 . 24365
Regalías - > 1089 1889
Otros gustos 27.548 20.987 439 62.842

138768 70.194 20119 307 108

OTROS INGRESOS/EGRESOS, NETO

Composición

2019 2014

Omoendos recibidos (1) 73 74
Otros, netos (2) 25 902) 772

(26 919) 846

(1) Corresponde dividendosrecibidos de iss acciones mantenidas en Electroquil

(2) Corresponde principalmente al pago por Amnistia Tnbutaria US$m 44,558 Véase
Nota 16

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS

Contrato de asesoria técnica con 5ABMillor Latín America Inc.

Mediante el contrato suscnto el 24 de febrero del 2012, la Compañia SABMiller Latin
Amenca Inc se obliga a proporcionar a CN servicios de asesoria técnica en las áreas de
administración recursos humanos finanzas, contabilidad, manufactura y produccion,
entre otras, según las necesktades Con respecto a los honorarios, CN cancela la suma
equivalente al 5% de los costos propios incurridos por parte de SABMiller Latin America
Inc y CN, excluyendo las costos adicionales ocasionados por terceros El plazo de
duración de este contrato es indefinido pudiendo darse por terminado la vigencia del
mismo cuando una delas parteslo notifique por escnto con 3 meses de anticipación

(48)
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CERVEGERÍA NACIONAL GN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
¿Expresaco en mies de dólares estadounidenses)

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante hos años 2015 y 2014, se han sfectuado los siguientes pagos de dividendos sobre
utilidades a accionistas de la Compañía los cuales han sido previamente aprobados por la
Junta General de Accionistas de la Compañía

Dividendos pagados sobre utilidades del año anteror 508 52,143
Dividendos anticipados sobre utilidades del presente aro 1

86.509" (1) 134,104 (1)

 

 

  

(1) -Incluye USSmM 998 (2014 US$m 2,782) de dividendos pendientes de pago de años
anteriores a accionistas minoritarios y que se lquidan en el primer inmestre del año
siguiente

Durante el 2015 se realizó la declaración de dividendos por US5m 84,724 que
corresponde a US$? por acción del remanente del año 2014 (2014: se hicieron tres
declaraciones de dividendas* tera por US$m.38,181 que corresponden a US$1 88 por
acción dal remanente del año 2013 y, la 2da y 3era declaración sobre dividendos del
ejercicio 2014 por US$m 40,980 y US$m 40,980 corresponden a US$2 y US$2 por
acción, respectivamente)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
glguientes

 

2m5
Costo Gastos. Gastos de

ontan Eaminiatrativos Ventas Total

Comuumo de materias primas 773 - mar
Remuneraciones y beneficios sociales 8368 12.519 15 388 34 363
Participación laboral 7481 5561 17 609 30861
Publciasa y promocionas, + 2248 22.427 24 673
Atendos > 3253 720 209
Energia y agua 42t v 139 577
Depreciaciones. 12 162 031 15.022 26 435
Mantenimiento 4340 575 8 3.005
Amortizaciones 3442 - 3442
Skevicios de asesora técnica - 25.058 - 25 068
Regalias - - 1644 1844
Otros gontos 30118 26.897 3519 81269

130330 78.281 16547 294 158

CERVECERÍA NACIONAL CN 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en mien de dótares estadounidenses]

Enel 2015 la Compañía reconoció, con cargo 8 resultados del año bajo el rubro de
gastos administrativos, US$m 26,068 (2014 US$m 24 388) por este concepto.

Global integrated Support Platform Agreement

Mediante contrato suscrito el 9 de mayo del 2008 y modificado mediante adendum del 5
de abri del 2014,las compañías SABMiller Pic, SABMillar Latin America Inc y Gervecerla
Nacional CN S A suscribieron un Acuerdo de Disinbucion de los costos a sar incurndos
en ei desarrollo de un proyecto denominado "Transformación" El objetivo de este
Proyecto es rediseñar e integras los procesos de negocio del grupo SABMiller, usando
procesos estándares y sistemas cóomunez con datos consistentes, implementando un
software común para proveer las mejores prácticas en procesos de negocios,

pi y consi en la y en los r ios para
soportar la continuidad del crecimiento del grupo SABMulery ta Rexibilidad requenda para
soportar el futuro desarrollo corporativo

 

Algunos de los beneficios espacificos que aste proyecto está produciendo y/o producirá
en elfuturo son los siguientes"

+ Proveer ahorro de costos por racionalización de ciertos procesos de negocio y
actindades de oficina

. Proveer la habilidad para rentíicar y explotar nuevas oportunidad de mercado

. Permitir dirigir de mejor maneralo gaslos de mercadeoy lograr eficiencias en estos
gastos

. Facilitar la cadena de suministros y abastecimiento resultando en ahorro de costos
y mejorando la administración del capital de trabajo

+ Proveerla habilidad para mejorar el servicio a cientes

Los costos incurridos en el proyecta son distribuidos en función a los ingresas netos de
cada uno de los participantes en el acuerdo al 31 de marzo del 2009 (Abrll 1 del 2008 a
marzo 31 del 2009) Elplazo de duración de este contrato es indefinido Durante el 2015
hose realizaron cargos por este concepto

Contrato de Distribución con Dinadec S.A

Mediante contrata suscrlo ej 28 de septiembre del 2007 CN confiere de manera
exclusiva a favor de Dinades,la cietabución para el temtono nacional de la República del
Ecuador de los productos que CN fabrica yfo importa, con diferentes marcas y
presentaciones Dinades se obliga a distribuir los productos que CN le proporcione,

(50)
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CERVECERÍA NACIONAL CN $ A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBREDEL 2018 Y 2014
(Expresado en miles de dólares estadoumgerses)

pudiendo contratar con terceros Él servicio de reparto y de transporte para el
cumplimiento de este contrato

Dinadec hará la distnbución a nombre propio, dentro de los términos que indique CN y de
acuerdo con las ventas realizadas por el personal de CN,y a los precios establecidos por
ésta

Dinadec se compromete a recibir en comodato, cuando así lo requiera CN, activos de
propiedad da ONtales como" envases, enfnadores, parasoles de mesa, sillas, letreros
etc para ser entregados a su vez a los detallistas O distribukdores terceros
subcontratados que CN autonce Para el efecto, Divadec se compromete y obliga a
entregar a favor de CN un depósito en efectivo, como garantía de los activos o bienes
que reciba en calidad de comodato por parte de CN Al 31 de diciembre del 2015 la
Compañía mantiene en el rubro cuentas por pagar - compañías relacionadas
US$m 14,751 (2014 US$m 15,864) por este cancepto

El contrato de distribución tiene una duración de un año y se renovará automáticamente
porel mismo periodo de tiempo si ninguna delas panes manrfiesta por escnto su deseo
de termmarlo defintivamente, con por lo menos tremta días de anticipación a su
terminación

En al 2015 la Compañía vendió a Dinades 3 A US$m 519,674 (2014 US$m 504,789)
Véase Nota 14

Fiducia Mercantil de Admunistración - Fidelcomizo de Marcas

Con fecha 11 de enero del 2011 en la cuxdad de Bogotá — Colombia, la Compañía
constituye un Fidelcomiso denominado “Fiducia Mercantil de Administración - Fidexcomiso
de Marcas' El objeto del Fidercomiso es consttur un patrimonio autónomo,para que la
Fiduciana mantengatitularidad jurídica y propiedad de los derechos y bienes que sean
transfendos, al Fideicomiso ingresaron los derechos de propiedad sobre las marcas
Pilsener, Piisenar Light, Club, Dorada y Clausen A la firma del contrato comparecen
Cervecería Nacional CN S.A. como Fidexcomitente, la compañía Alianza Fiduciana S A
como Fiduciana o Ahanza, como Beneficiano en pancipia es el Fidelcomitenta, nos
obstante, en el momento que la sociedad Bavana SA presente ante la Fiduciana una
notificación de Incumplimiento sobre los pagos que le adeuda CN por la operación de
crédito celebrada en el año 2007 la sociedad Bavarla SA será registrado como
beneficiario del Fide:comisza y el Fideicomitente se mantendrá como beneficiario
remanente,

El contrato se mantendrá vigante hasta la culminación del procedimiento de enajenaciónde los bienes fideicomitidos en caso de que Bavana S A. notifique incumplimiento, o en
caso de que Bavaria SA radique en Allanza un documento mediante el cual renuncie a
los derechos
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Mediante sentencia dictada porla Tercera Sala de lo Penal del Guayas el 4 de marzo del
2014, natficada el 9 de marzo del 2011 y ampliada sl 16 de marzo del 2011 se ratíficó laresolución del Juzgado Décimo Segundode lo Civil de Guayaquil y se ordenó a Cerveceria
Nacional paguela uma de US$91 millones más mtereses desde 1990, escomo declara el
derecho a la reparación del daño moral y se le advierte de que, en caso Ue no pago, se
impondrá una multa del duplo del valor que se señala en el fallo Respecto de esta
sentencia, Cervecería Nacional interpuso una acción extracrdinana de protección motiva
por el cual el proceso se remitó a la Corte Constitucional, donde ya ha sido admitida,
mediante providencia de noviembre de 2014

Dado quela acción extraordinana de protección no Buspande la ejecución de la sentencia,
dos actuales trabajadores de Cervecería Nacional presentaron medidas cautelares endistintos juzgados del país para suspender la ejecución dela sentencia, alegando derecho
constitucional a la resistencia ante la sentercia de la Tercera Sala, por considerarla
legítima e inconstitucional y por atentar contra su derecho al trabajo

La sentencia de la Tercera Sala lue remitida al Juez Duodécimo para au ejecución quienfue notificado con las medidas cautelares iniciadas por los actuales trabajadores de CNexpedidas por los jueces constitucionales de Ventanas Milagro y Quito, en las que sedisponen la suspensión de los efactos de la sentencia expedida por la Tercera Sala hastaque na se resolviera la acción extraordinana de protección irterpuesta por Cervecer.aNacional, razón por la cual el Juzgado 4s declaró mposibiltado para ejecutar la sentencia,declaración que ratíicó en Septiembre del 2012, el actor apeló y el proceso regresó aconocimiento de a Tercera Sala que finalmente sn Noviembre del 2012 se declaróincompetente para resolver sobre la aplicación o validaz de las cautolares, por lo quedispuso la suspensión de la ejecución de la sentencia y queel proceso pase a la CorteConstitucional para etrimur el conflicto, donde se encuentra en la actualidad

En mayodel 2014, el Juzgado Vigésimo Cuarto de Garantias Penales resuelve adratr lapetición de medidas cautelares y ordena la suspensión Inmediata de la sentencia de laTercera Sala de lo Penal, hasta que la Corte Constitucional smita su fallo
En snero del 2015 el Juez de la causa proves un escrito presentado por el Ab José Noboa!(Apoderado especial de un grupo de ex - trabajadores de la Compañia) y se corra trasladoa las demás partes para que 38 pronunciana la brevedad posible, y en el mes de mayo del2015 el Juez de la causs negó la revocatora solicitada

por

el Ad José Nebot

y

dlQuese famila esta causa a archivo e 0. y 0souso
Adicionalmente como parte de satos procesos se han denvado demandas de quiebraplanteadas por los supuestos ex trabajadores en contra de Cervecería Nacional YSABMiller, las cuales perdieron en primara mstancia

y

actualmenteCorte Provincial del Guayas. z 000 moverenla
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CONTINGENCIAS LABORALES

Enjuho de! 2008, ciertos supueatos ex trabajadores de Cervecería Naciona! presentaron un
reclamo admmtstralvo ante el Director Regional del Trabajo del Litoral y Galápagos
pretendiendo se dectare su derecho a percibr el pago de utilidades generadas por
Cerveceria Nacional a partir del año 1990 al 2005 por un monto de aproximadamente
US$91 mitones El indicado Directorresolvió el reclamo y se declaró que no es competente
para resolver sobre la pretensión y declararla existencia del derecho antes descrnto Esta
resolución fue apelada por los ex trabajadores ante el Ministro de Relaciones Laborales,
quien en julio del 2010, negó el pedido de los ex trabajadores y también se declaro que no
es competente para resolver sobra la pretensión Postenormente los ex trabajadores
presentaron un recurso de revisión que fue rechazado por el mismo Ministro, quien sa
ratificó en la decisión antanor En septiembre del 2010 nuevamente se presento una acción
deprotección en contra de la Resolución anterior

En Octubre del 2010, en sentencia expedida por el Juez Décimo Segundo de lo Civil de
Guayaquil se anula la resolución del Ministro y se la ordena al Ministro que resuelva el
reclamo de los ex trabajadores en la misma forma en que se resolvió el caso de otra
empresa Esta sentencia fue ampliada dandole al Ministro un término para cumpir da
disposición En octubre del 2010 comparece Cervecerla Nacional al proceso Interponiendo
el recurso de apelación, con lo cual el proceso subió sl conocimiento dela ¡ll Sala de lo
Penalde la Cante Provincial de Jueticia del Guayas

Después de varias Instancias an el procesoel 2 de diciembre del 2010 la jueza temporal de
la Niñez y Adolescencia del Guayas aceptó una solicitud de medidas cautelares a favor de
los ex trabajadores y dispuso que 3) se retengan los depósilos monetanos e inversiones
que Cervecería Nacional y su empresa vinculada Diradec S A mantienen en las cuentas
del sistema financiero nacional hasta por un monto de US$91 millones 1) se prohiba de
enajenar, cedery transfenr las acciones de la compañia SABMiller Latin Amencan Limited ,
propietana del 94 36% de Cervecerla Nacional , 11) ss ordene al arraigo para ciertos
fuhcionarios de la empresa 1v) se ordene el secuestro de las marcas de los productos
Cerveza Piisener y Club de propiedad de Cervecería Nacional, y asi mismola suspensión
de sus operaciones Ante esta situación los trabajadores de Cervecería Nacional también
Presentaron una solicitud 0s medidas cautelaresy el 10 de diciembre del 2010, un Juez de
Pichincharesolvió dejarsin efecto las decisiones dela Jueza del Guayas

El 20 de enero det 2011 la Corte Constitucional asumió la competencia del caso y dispuso
que todoslos juzgados que hayan dictado providencias a resoluciones sobreel reclamo de
ex trabajadores remitan todos los procesos a la mencionada Corte con lo cual la situación
volvió a su estado anterior hasta que la Corte resuelva el caso Sin embargo el 11 de
febrero del 2011 esta decisión fue revocada por la Corte Constilucional voivendo
nuevamente los procesosa los jueces de origen
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Enrelación a los eventos expuestos la Administración dela Compafla considera que fas
pretensiones de los supuestos ex trabajadoras carecen de sustento legal y consttucioral
puesto que durante los años 1990 a 2005 la Compañia se acoguó al rágiman labora! gente
de intermediación, cumpliendo los requisitos establecidos por la ley y por lo tanto no
estaba obligada a pagar utilidades a los trabajadores lercenzados, posición respaldada por
sus asesores laborales Al momento existe incertidumbre sobre los resultados finales que
se obtendrán cuando el proceso culmine, pues la decisión la tomará finalmente la Corte
Constitucional porlo tanto no ha constituido ninguna provisión en los estados financieros
adjuntos para cubnr eventuales fallos no favorables

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2015y la fecha de emisión de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinión de ¡a Administración de la Compañia, pudieran tener un
afecto significativo sobre los estadosfinancieros o que requieran revelación
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