SUPERINTENDENCIA
DE COMPAN{AS

NOMBRE ENTIDAD CONTROLADORA: Cerveceria Nacional CN S.A.
NOMBRE EMPRESAS CONSOLIDADAS: Cerveceria Nacional CN S.A. P POSITIVO
Dinadec S.A. N NEGATIVO
D POSITIVO O NEGATIVO (DUAL)
DIRECCION COMERCIAL MATRIZ: Calle cobre y Av. Pascuales y Av. Rio Daule
ANO: 2011
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
SALDOS
BALANCE
cO6DIGO (En US$)
INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES DEL /
EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO 95| 21,255,923
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 9501 159,168,002 /
Clases de cobros por actividades de operacién 950101 436,364,180
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 95010101 436,364,180 P
Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos de actividades ordinarias 95010102 P
Cobros procedentes de contratos i con pr i de intermedi. 0 para 95010103] P
Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros beneficios de pélizas suscritas 95010104} P
Otros cobros por actividades de operacién 95010105| P
Clases de pagos 950102| {247,299,901)
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios 985010201, (203,698,187) N
Pagos procedentes de contratos mantenidos para inter iaciéon o para neg 95010202 N
Pagos a y por cuenta de los 95010203] (42,005,040) N
Pagos por primas y prestaciones, i y otras obligaci derivadas de las pélizas suscritas 95010204/ N
Otros pagos por actividades de operacion 95010205| (1,596,674) N
Dividendos pagados 950103 N
Dividendos recibidos 950104] P
Intereses pagados 9501054 N
Intereses recibidos 9501064 P
Impuestos a las ganancias pagados 950107] (29,896,277) N
Otras entradas (salidas) de efectivo 950108} D
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION 9502 (61,092,607))
Efectivo procedentes de la venta de acciones en subsidiarias u otros negocios 950201 P
Efectivo utilizado para adquirir acciones en subsidiarias u otros negocios para tener el control 950202 N
Efectivo utilizado en la compra de participaciones no controladoras 950203} N
Otros cobros por la venta de acciones o instrumentos de deuda de otras entidades 950204 P
Otros pagos para adquirir acciones o instrumentos de deuda de otras entidades 950205 N
Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos 9502084 P
Otros pagos para adquirir participaci en ] j 950207| N
Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo 950208} 3,091,000 P
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo 950209 (64,183,607)| N
Importes procedentes de ventas de activos intangibles 950210] P
Compras de activos i 950211 N
Importes procedentes de otros activos a largo plazo 950212 P
Compras de otros activos a largo plazo 9502134 N
Importes procedentes de subvenciones del gobierno 950214f [
Anticipos de efectivo efectuados a terceros 9502154 N
Cobros procedentes del reemboiso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 9502164 4
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 950217} N
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 950218} 4
Dividendos recibidos 950219 4
Intereses recibidos 950220 P
Otras entradas (salidas) de efectivo 950221 D
/
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTT FINANC \ 95034 {76,819,472))
Aporte en efectivo por aumento de capital 950301 P
Financiamiento por emision de titulos valores ¥ \ 950302 P
Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad 950303 N
Financiacién por pi a largo plazo Fr 9503044 56,800,000 P
Pagos de p 950308 {35,025,850)| N
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros W A o 950306 N
Importes procedentes de subvenciones del gobierno \\ ] I/ 950307] P
Dividendos pagados \\ 9503084 (98,593,623)| N
Intereses recibidos \\ 950308, P
Otras entradas (salidas) de efectivo T — 950310} o
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO 9504 -
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 950401 D
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 9505) 21,255,923
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 9506 16,308,820
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 9507] 37,564,743

FORMULARIO ESTADO DE FLUJOS - CONSOLIDADO




[ CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION |

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 1 2| 170,602,554.26 |
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 97 -29,581,505.55
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacién 9701 28,874,899.44 D
Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por deterioro) reconocidas en los resultados del periodo 9702] D
Pérdida (ganancia) de moneda extranjera no realizada 9703] D
Pérdidas en cambio de moneda extranjera 9704 N
Ajustes por gastos en provisiones 9705 288,154.00 D
Ajuste por participaciones no controladoras 9706] ]
Ajuste por pagos basados en acciones 9707 0
Ajustes por ganancias (pérdidas) en valor razonable 9708 D
Ajustes por gasto por impuesto a la renta 9709 -32,989,226.86 D
Ajustes por gasto por participacién trabajadores 97108 -25,755,332.13 D
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 9711 D
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 93 18,146,953.68
(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes 9801] -2,776,200.00 D
(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar 9802 D
{Inci i i6n en pos de proveedores 9803 3]
(Incremento) disminucién en inventarios 0804} 8,026,000.00 D
(Incremento) disminucién en otros activos 9805 D
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales 5806 6,518,681.49 2]
Incremento ( i6n) en otras cuentas por pagar 9807 3,277,483.52 D
Incremento (disminucién) en beneficios empleados 9808} 2,100,988.67 ]
Incremento (disminucién) en anticipos de clientes 5809 D
Inci (dismi ) en otros pasivos 9810) D
Flujos de efectivo netos pr de (utilizados en) actividades de operacién I 9820' 159,168,002 I

DECLARO QUE LOS DATOS QUE CONSTAN EN ESTOS ESTADOS FINANCIEROS SON EXACTOS Y VERDADEROS.
OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS ESTAN ELABORADOS BAJO NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
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FORMULARIO ESTADO DE FLUJOS - CONSOLIDADO




