'uonm ENTIDAD CONTROLADORA: Cerveceria Nacional CN S.A.
(NOMBRE EMPRESAS CONSOLIDADAS: Dinadec S.A. P POSITIVO
Cerveceria Nacional CN S.A. N NEGATVO
D POSITVO O NEGATIVO (DUAL)
DIRECCION COMERCIAL MATRIZ: Calle cobre y Av. Pascuales y Av. Rio Guayas €
afio: 2010
ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
SALDOS
BALANCE
€ODI1IGO (EnUSS)
[INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES ALEFECTIVO, ANTES DEL EFECTO
[DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO oS -12,270,821.28
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 9501 136,526,574.78
Clases de cobros por actividades de operacién 950101 398,432,161.91|
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de serviclos 95010101 308,432,161.91 P
Cobros procedentes de regallas, cuotas, comisiones y otros ingresos de 95010102 P
Cobros procedentes de mantenidos con propdsitos de intermediacion o para negoclar 05010103 [ 4
Cobros de primas y pr y otros de pdlizas suscritas ©5010104 P
Otros cobros por actividades de operacién 95010105 P
Clases de pagos 950102 -230,164,6$9.10
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios 95010201 -183,337.668.90 N
Pagos procedentes de contratos mantenidos para intermediacién o para negociar 95010202 N
Pagos a y por cuenta de los empleados ©5010203] -48,827,000,11 N
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las pélizas suscritas 05010204 N
Otros pagos por actividades de operacién 95010206 N
Dividendos pagados 950103 N
D recibidos 950104 P
Intereses pagados 950108/ N
Intereses recibidos 950108} (4
Impuestos a las ganancias pagados 950107 -31,740,898.02 N
Otras entradas (saidas) de efectivo 950108, D
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION 9802 ~49,952,491.96
Efectivo procedentes de la venta de acciones en subsidiarias u otros negocios 9560201 P
Efectivo utiizado para adquirir acciones en subsidiarias u otros negocios para tener el control 960202 N
Efectivo utilizado en la compra de participaciones no controladoras 250208 N
Otros cobros por la venta de acciones o instrumentos de deuda de otras entidades 950204 P
Otros pagos para adquirir acciones o instrumentos de deuda de otras entidades 960208 N
Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos 950208/ [
Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos 960207 N
lnﬁms procedentes por la venta de propledades, planta y equipo 950208 5,047,960.00 P
Adquisiciones de propledades, pianta y equipo 950200 -56,396,400.00 N
Importes procedentes de ventas de activos intangibles 980210} P
Compras de activos intangibles  * 950211 N
Importes procedentes de otros activos a largo plazo 950212 P
Compras de otros activos a largo plazo 950213 N
Importes procedentes de subvenciones del gobierno ) » 950214 P
Anticipos de efectivo efectuados a terceros ) 950218/ N
Cobros procedentes dei reemboiso de anticipos y préstamos.concedidos a terceros 950216 P
Pagos dertvades de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta finfnciera 9560217 N
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 950218 P
L recibidos - . . 950219 P
Intereses recibidos ] - 950220 P
Otras entradas (salidas) de efectivo 960221 1.304,068.04 0
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION 8503 -08,844.904.10
Aporte en efectivo por aumento de capital - 950301 3
Financlamiento por emisién de titulos valores ol 050302 P
Pagos por adquitir o rescatar las acciones de la entidad 950303 N
por préstamos a largo plazo 950304 | 32,403,020.00 P
|_Pagos de préstamos 960305 -20,206,397.24 N
Pagos de pasivos por arrendamientos fi 4 . 950300 N
1mportes procedentes de subven ern 960307 [
Dividendos pagados N 950308 -102.041,626.08 N
Intereses recibidos 4 % 950309 P
Otras entradas (salidas) - \‘ 950310 ]
f oS .
EPECTOS DE LA VA - N LA T CAMBIO SQBRE IVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
1o, 9804 -
Efectos de |a varaclonBl de o re el efectivo y equivi s al efectivo 950401 D
INCREMENTO INUCION) NETO DE 0 ALENTES AL EFECTIVO 9508 -12,270,821.28
EFECTIVO ) IV, PRI 0 DEL 9508| 28,676.041.72 P
EFECTIVO Y NTES AL EFECTIVO AL F! EL PERIODO 9507 16,308,620.44

L Q.

1DE2
FORMULARIO ESTADO DE FLUJOS - CONSOLIDADO




[ CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION |
Pk ) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA | o8] 166,453,200.78 |
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 97| -36,780,107.99
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacién 9701 19,004,000.00 2]
Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por deterioro) reconocidas en los resultados det periodo 2702 D
Pérdida (ganancia) de moneda extranjera no realizada Q703 1]
Pérdidas en cambio de moneda extranjera 9704, N
Ajustes por gastos en provisiones 9705 0
Ajuste por participaciones no controladoras 9708 D
Ajuste por pagos basados en acciones Q707! o
Ajustes por ganancias (pérdidas) en valor r 9708 ]
Ajustes por gasto por impuesto a la renta 9709 -33.301,920.00 D
Ajustes por gasto por participacin trabajadores - $710 -23,472,178.00 D
Otros ajustes por partidas distintas a efectivo 9711 D
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 93] 17,353,401.99

(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes 9801 -6,064,276.17 2]
{Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar 9802 128,764.00 D
(Incremento) disminucién en anticipos de proveedores ©9803| D
(Incremento) disminucién en inventarios 0804} -2,348.420 44 ]
{Incremento) disminucidn en otros actives <. ©805| ]
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales 9808 11,180,936.72 D
Incremento (disminucidn) en otras cuentas por pagar 8807 7.908,381.35 D
Incremento_(disminucién) en beneficlos empleados. 9808 3.756,000.47 ]
Incremento (disminucién) en anticipos de clientes 0800} D
Incremento (disminucién) en otros pasivos 9810, 4,182,016.06 D

PFlujos de netos p de (. en) de op 1 9820] 130,626,574.78

DECLARO QUE LOS DATOS QUE CONSTAN EN ESTQS ESTADOS FINANCIEROS SON EXACTOS Y VERDADEROS.
LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS ESTAN ELABORADOS BAJO'NORMAS INT! ES DE 6
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