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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A tos miembros del Directorio
y accionistas

Cerveceria Nacional CN S.A.
Guayaquil, 21 de marzo del 2019

Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados de Cerveceria Nacional CN S.A. (la “Compaiiia”), que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados
separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros separados que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Cerveceria Nacional CN S.A. al 31 de diciembre del 2018,
el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
*Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Cerveceria Nacional CN S.A. de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas internacionales de Etica para Contadores y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

#SomosTuAliado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda. Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacion Parque Empresarial Coldn,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4to Piso.

Guayaquit - Ecuador.

T: (593-4) 3700 200
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Cerveceria Nacional CN S.A.
Guayaquil, 21 de marzo del 2019

Asuntos significativos de la auditoria

Los asuntos significativos de auditoria de acuerdo a nuestro juicio profesional, fueron aquellos asuntos de

mayor importancia identificados en nuestra auditoria de los estados financieros separados del periodo
actual. Estos asuntos han sido tratados durante la ejecucion de nuestra auditoria y para formarnos
nuestra opinidn sobre los estados financieros separados en su conjunto, y no expresamos una opinion

por separado sobre estos asuntos.

Asuntos significativos de auditoria

Como enfocamos el asunto en nuestra en
auditoria

Contingencias laborales

Como se indica en la Nota 22, la Compaiiia a
partir de julio del 2008, se encuentra
afrontando algunos procesos legales
relactonados con la pretension del pago de
aproximadamente US$90 millones por
concepto de utilidades de afios anteriores a
supuestos ex trabajadores.

Este proceso ha sido tratado en diferentes
instancias y por algunos organismos de
control. Finalmente en abril del 2018 la Corte
Constitucional del Ecuador dispuso que el
Ministerio de Trabajo realice un procedimiento
administrativo sobre este caso.

A la fecha, se ha realizado la primera y
segunda audiencia de mediacién ante la
autoridad laboral y se ha convocado a una
nueva audiencia.

Nos enfocamos en esta area porque la
Compaiia esta sujela a |las decisiones finales
que adopte la autoridad laboral y judicial, las
cuales estan fuera de su control. En
consecuencia, la Administracion establece
criterios sobre |a incidencia y la cuantia de los
pasivos que podrian surgir de este caso que
estan sujetos al resultado futuro del proceso
que se esia llevando a cabo.

Evaluamos el anglisis de la Compafiia sobre |a
naturaleza y el estado del litigio y lo discutimos
con la administracién de la Compania, incluyendo
los asesores internos y externos.

Examinamos las conclusiones de la Compafiia
con respecto a 1as provisiones y revelaciones
efectuadas considerando la correspondencia
entre la Compafiia y su asesor legal externo y,
también, lo hicimos Unicamente con el asesor
legal externo para garantizar independencia.

En vista de las importantes estimaciones y
criterios utilizados por la Administracion, también
examinamos en detalle las provisiones mas
importantes y buscamos evidencia adicional.

Como se Indica en los estados financieros
adjuntos, el resuitado de este caso dependera de
las resoluciones futuras de los procesos legales
y, €n consecuencia, los calculos de las
provisiones estan sujetos a una incertidumbre
inherente.
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Cerveceria Nacional CN S.A.
Guayaquil, 21 de marzo del 2019

Cémo enfocamos el asunto en nuestra en

Asuntos significativos de auditoria aadiiorts

Anilisis de deterioro de a plusvalia
mercantil

El analisis de deterioro de la plusvalia mercantiJ Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron

es considerado como un asunto de alta la evaluacidn de los flujos de efectivo futuros
importancia porque el mismo requiere |a pronosticados y el proceso en el que estos fueron
aplicacion de juicios por parte de la desarrollados, incluyendo la exactitud matematica
Administracion con relacion a los resultados de los calculos implicados.

futuros de las operaciones de la unidad
generadora de efectivo y la tasa de descuento | Nosotros comparamos los resultados actuales del

aplicada para los flujos de efectivo afo corriente con las cifras incluidas en el
pronosticados. El saldo de la plusvalia prondstico del afio anterior para considerar que
mercantil, al 31 de diciembre del 2018, las suposiciones han sido razonables. En adicion
asciende a US$m.107,905, representando el a esto, analizamos los supuestos utilizados a
19% de los activos de la Compania. través de informacién histérica y un analisis

general de la economia e industria donde la
Compaiia opera y que los supuestos de
crecimiento sean razonables.

Recalculamos la tasa de descuento aplicada
usando el método del costo promedio ponderado
de capital (WACC) con la ayuda de especialistas
para verificar que |a tasa utilizada por la
Compafiia es adecuada.

Qtros asuntos

Como se indica en la Nota 2.1, la Compaiiia también prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2018, los cuales
se presentan en forma separada de estos estados financieros.

Los estados financieros separados de la Compania por el afi¢ terminado el 31 de diciembre del 2017,
fueron auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria fechado el 15 de marzo del 2018
expreso una opinion sin salvedades.

Otra informacién

La Administracion es responsable por la preparacién de otra informacién. Otra informacién ceamprende el
Informe anual de la Administracion, que no incluye los estados financieros separados ni el informe de
auditoria sobre los mismos, la cual fue obtenida antes de |la fecha de nuestro informe de auditoria.
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Cerveceria Nacional CN S.A.
Guayaquil, 21 de marzo del 2019

Nuestra opinién sobre los estados financieros separados de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer e
Informe anual de 1a Administracion y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros separados 0 con nuestro conocimiento obtenido
durante |a auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, y concluimos que existen ingonsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto,

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros separados

La Administracion de Cerveceria Nacional CN S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros separados adjunios de acuerdo con Narmas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y del confrol interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros separados que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de evaltuar la
capacidad de la Compania de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a
menos que la Administracidn tenga la intencidn de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
separados en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alte grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacienales de Auditoria siempre
detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditaria,
aplicamos nuestro Juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante teda
la auditoria, También como parte de nuestra auditoria:

* Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
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Cerveceria Nacional CN S A.
Guayaquil, 21 de marzo del 2019

opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control
interno.

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para |a auditoria con €l fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

« Concluimos sobre lo adecuado de |a utilizacién, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basandonos en |a evidencia de auditoria obtenida, conciuimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre |a capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
separados 0, si dichas revelaciones ne son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compariia
no continlle comeo una empresa en funcionamiento.

+ Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros separadaos, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
fransacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de |a Administracion de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el franscurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y
comunicado con ellos acerca de lodas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, [as correspondientes
salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la Administracion de la
Compaiiia, determinamos los mas significativos en la auditoria de los estados financieros separados del
periodo actual y gue son, en consecuencia, los asuntos significativos de la auditoria. Describimos estos
asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos
gue un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superarian los beneficios de interés piblico del mismo.
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Cervecer{a Nacional CN S.A.
Guayaquil, 21 de marzo del 2019

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios — Informacion Financiera
Suplementaria

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros separados de Cerveceria Nacional CN S.A.
al 31 de diciembre del 2018, también hemos auditado la informacidn financiera suplementaria incluida en
los anexos 1 a 5 adjuntos.

En nuestra opinidn, la informacion financiera suplementaria mencionada en el parrafo anterior al 31 de

diciembre del 2018 esta preparada razonablemente, en todos Jos aspectos importantes, de conformidad
con las normas establecidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

%@wbﬂmﬁoeﬁ

No. de Registro an la Super-intendencia
de Compafiias, Valores y Seguros: 011

iz Malimpensa
Apoderado General
No. de Licencia Profesional: 174649 No. de Licencia Profesional: 4837
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CERVECERIA NACIONAL CN S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Nota

Ingresas par ventas
Coslo de proguctos vendidos (1) a

Mtilidad brula

Gaslos adminigtrativos (1)
Geslos de venta (1)
Otrus (egresos) ingresos. nelo

- o @

Litllidad cperacional

Gastos financienas, neto
Utilidad antas del impuesio a la renta

Impugsis a la ranls 15
Ulilidad neta

Otros resuliados integrales
Parfidas que no se reclasificaran posterorments al resultado dat ejarcicic
{Pérdidast Ganancias actuariales

Resuilado intagral dal Bio

Ulilidad por sccidn bisica y dilulda
Tolal acciones

2018 2017
541,338 502,282
1137,295) {133.955)
404,040 368,327
(53.047) {86.034)
{109.488) (76.485)
{53,696) 11,031
{216,208} (151,488)
187 832 216,829
{6,401} {6,352)
181,431 210,477
(66,957) {61,129)
11£ 474 159,348
fe81) 1,096
=114£ #ﬁ&
5587 7217
20,430 20,490

(1) Incluye US$m.32,017 de participacion de los trabajadores en las utilidades (2017: US$m.37,143). Ver

Notas 6 y 16.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

Jorge PelaeZ Ffeddy Ortiz
Secretario de Representacion Contador
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CERVECERIA NACIONAL CN S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses}

MNcta 2018 2017
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utiidad antes ded impuesto z la renta 181,431 210,477
Mis cargos a resultados que no reprasentan movimiento de electivo:
Dapraciacion 12 33,160 31,670
Amortizacién 11 1,274 19,117
Provisiones 16 77,820 44,185
Provisién para jubilacidn patronal y desahucio 17 1,512 1,110
Otras movimigntos menores 93 (59)
295,104 306,500
Cambios en activos y pasivos:
Cuenlas por cobrar a entidades relacionadas (54,599) {24,044}
Ciras cuentas por cobrar (1,809) 1,426
Inventarios (4,028) 2,963
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 9835 24,464
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 15,702 3,696
Provisiones (45,248) (38,270)
Impuesto a |a renta pagado {60,698) (39,141)
Otros impuestos por pagar 17,463 (312)
Provisién para jubilacidn patronal y desahucio (uso) (561) 816)
Efectivo neto proviste por las actividades de operacidn 181,160 238 466
Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:
Adiciones de propledades, planta y equipo 12 (20,492) {37,497}
Adiciones en activos intangibles, neto 11 (786) {1.333)
Ventas/bajas de propiedades, plania y equipo 12 3,392 3,264
Efectivo nato utilizado en las actividades de inversién {17.886) (35.588)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de dividendos 20 {158,110) {180,425)
Pago de obligaciones bancarias - {43,610}
Efective neto utilizado en las actividades de financiamiento (1591 101 {204,035)
Aumento (disminucién} nata de efective y equivalentes de efactivo 4,164 (1,1385)
Efecliva y equivalantes de afaective al inicio del afe BO5 1,830
Eteciivo y equivalentes de electivo al hinal del ano 4859 595

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

i >
aez Freddy Ortiz
Secretario de Representacion Contador
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CERVECERIA NACIONAL CN S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Cerveceria Nacional CN S5.A. {CN o la Compaiiia) fue constituida el 24 de diciembre de 1921 en la ciudad
de Guayaquil. Se dedica a la elaboracion, distribucion y venta de cerveza, asi como de bebidas de malta
sin alcohol, agua y ofras bebidas para el consumo humano. CN es subsidiaria directa de Ab InBev
Southern Investments Limited, una entidad localizada en Reino Unido que posee el 94.36% de su capital
social y que forma parte del grupo internacional Ab InBev {Grupo Ab InBev), que se dedica
principatmente a la produccidn, distribucion y venta de bebidas para e consumo humano a nivel mundial.

CN es una sociedad andnima listada en Bolsa y produce a través de sus dos plantas ubicadas en las
ciudades de Guayaquil y Quito. Como resultado de un acuerdo suscrito en septiembre del 2007, CN
vende |a totalidad de su produccion, en sus diferentes marcas y presentaciones, a Dinadec S.A,, y ésta
se encarga de su distribucion y venta en el territorio nacional a sus clientes (tiendas, detallistas o
distribuidores).

CN es la mayor productora y embotelladora de cervezas en el mercado ecuatoriano y opera con varias
marcas, enire las cuales se destacan Pilsener y Club.

En noviembre del 2015, AB Inbev, llegd a un acuerdo para comprar el Grupo Sabmiller en una operacion
de fusion por adquisicion a nivel global. Sin embargo, alin existen ciertos procesos y compromisos
estipulades para que concluya |a operacion de forma definitiva lo cual implicaria la fusion de las
companias locales CN y Ambev Ecuador.

El 6 de mayo del 2018, |la Superintendencia de Control del Poder del Mercado notificad a la Compaiiia que
la operacién de concentracién econdmica fue aceptada y, en consecuencia, se sometieron al
cumplimiento de condiciones de orden estructural y contractual dentro de los plazos establecidos y
aprobados por la Superintendencia de Control del Poder del Mercado. E! 15 de noviembre del 2018, ia
Superintendencia de Control del Poder de Mercado notificé que, adicional a las condiciones previamente
acordadas, se deberia realizar 1a desinversion de la marca CLUB, lo cual fue apelado por la Companiia en
Ja Corte Provincial de Justicia del Guayas en diciembre del 2016. El 24 de enero de 2017, la Corte
Provincial de Justicia del Guayas, ratifica la sentencia expedida por el Juez de la Unidad Judicial de io
Civil de Guayaquil, mediante la cual se declara nula la orden de la Superintendencia de Control de Poder
de Mercado que ordenaba a CN la desinversion de la marca CLUB, Adicionalmente, el 18 de abril del

" 2018 la Corte Constitucional, mediante sentencia No. 0888-17-EP, declara la vulneracion de los derechos
constitucionales de la Companiia, asi como la nulidad del acto administrativo dictado por ia
Superintendencia de Control del Poder de Mercado. A la fecha de la emision de los estados financieros la
Administracion de [a Compafifa se encuentra en el proceso de implementacion de las condiciones,
originalmente establecidas y aceptadas por la administracion.
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Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2018, la Companfia presenta un déficit de capital de trabajo contable por
US$m.157,473 (2017: US$m.169,028), originade fundamentalmente por: i) la deuda mantenida con su
entidad refacionada Bavaria S.A. por US$m.77,208, en la que se incurrid para financiar [a adquisicion de
una empresa realizada en el 2006 a través de un proceso de Oferta Publica de Adquisicion (OPA); v, ii)
deudas adquiridas con proveedecres locales y del exterior para financiar la adquisicion de Propiedades,
plantas y equipo, materia prima y envases. La Adminisfracion esta analizando varios mecanismos para
liquidar las indicadas deudas y considera que sus operaciones generan flujos de caja necesarios para su
liquidacién durante el afio 2019.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con
autorizacion del 21 de marzo del 2019 dada por parte de la Administracion de la Compania y
posteriormente seran puestos a consideracion del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

Situacion econdmica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 |a situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo; los niveles del precio del petrdleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais, continGan afectando principalmente a la liguidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades contintian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econémicas,
entre [as cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduccion del gasto plbfico,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas pUblico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccion
de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también ha
implementado ciertos beneficios fributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones
del sector privado de la economia.

La Administracién de la Compafia considera gue la situacion antes indicada no ha originado efectos en
las operaciones de la Compaiiia debido a que ha implementado entre otras, las siguientes medidas:

o Busqueda de mayores rendimientos sobre el exceso de liquidez a través de inversiones.
. Priorizaciéon del uso de recursos en actividades que generen valor para el negocio y orientadas al
consumidor.

. Generacion de nuevas opciones de producios y presentaciones adaptadas a las necesidades de
nuestros consumidores
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. Compras estratégicas de materia prima, servicios y activos, direccionando los recursos a la
atencion al consumidor y actividades que generen un mayor retorno para el negocio.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disenadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacibn Financiera los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base
consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislacion del pais de la entidad lo requiere o
si de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa
controlante, los que se denominan estados financieros separados.

Los estados financieros separados de CN estan preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NilIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan |a adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros separados se han preparado bajo el criterio de! costo histdrico.

En cumplimiento de las NIIF, CN también prepara estados financieros consolidados con Dinadec S.A.,
empresa considerada subsidiaria por ser una entidad de propésito especifico sobre la que mantiene el
poder de gobernar sus politicas operativas y financieras. Los estados financieros separados de Dinadec
S.A. son requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto, los estados financieros
adjuntos separados reflejan la actividad individual de CN, sin incluir los efectos de la consolidacion de
estos con los de Dinadec.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administraciéon que ejerza su juicio en el praceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de
los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimadaos por la Administracion.
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Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por fa Compatiia

La Compaiiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de

informe anual que comienza el 1 de enero de 2018
» NIIF 9 instrumentos Financieros
» NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compania tuvo que cambiar sus politicas contables siguiendo la adopcién de la NIIF 9 y la NIIF 15.
Esto se revela en [a Nota 2.18. La mayoria de las modificaciones no tuvieron impacto material en los
importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos

actuales o futuros.

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la companiia a partir

de las fechas indicadas a continuacion:

Noana Tema
NIC 12 Aclara qus el impueslo sobre la renta de los dividendos sobre inslrumentos financiercs clasificados cnmo
capital daben reconocarse de acuerdo con donde se deron las b i a P aque
genararon uliidades distribuibles. {Mejoras anualas ciclo 2015-2017).
NIC 12 Adaran la contabilidad da las modificaciones, reducciones y liquidacicnas del plan de beneficios definides.
NIC 23 Aclara que s un préstamo especifico permanece pendiente despuss de que al aclivo calificado

correspondiente esté lislo para su usp o venta previsia, se convierte en parte de (os présiamos generalss.
{ Mquras anuales ciclo 2015-2017).

NIC 28 ion sobre sl registro a largo plazo da una inversian qua no esla aplicando & valor patrimonial
proporcional.

NIIF 3 Aclara que obtensr control de una empresa gue es una operscidn conjunta es una adguisicién por etapas
{Mejoras anuales ciclo 20152017}

NIIF @ Enrnienda a la NIIF 8 (instrumentos financieres) relacionada con las compensaciones negalivas de ciertas

fic de pagos adelantad

NIIF 11 Adara qua scbra la parte que nhusne o mntml conjunio de una empresa que conslituye una operacion
conjunta no debs volver a medir su paricip P ida en la operacion conjunta, (Mejoras
anuales ciclo 2015-2017),

NIF 18 Publicacion de ia norma "Amendamianios” esta norma reemplazara a Ja NIC 17, Bajo la NIIF 16 practicamante

en fodos los contratos de arrendamientos deberén reconocer un "activo por derecho de use” y un pasivo por
arendamianto.

CINIF 23 Inlerpratacién que clarifica @) reconocimiento y medicion de las incerfidumbras sobrs clertos tratamienlos de
impuasto a [a renta v el uso de la NIC 12 v no la NiC 37 para la contablizacion de éstos.

NIC1y¥NICB Mﬁucmms pama aclaraf el conceplo da malarialidad y allneario con otras modificaciones.

NIIF 2 A 1 sobre la n de nagacio.

NIF 17 Morma que reernplazana a la NIIF 4 *Coniralos de Segquros”,

Aplicacidn obligatoria para
gjerciclos iniciados a partir de:

1 de anero 2019
1 de enero 2019
1 de anero 2018

1 de enero 2019
1 de enero 201%

1 de enero 2019

1 de anaro 2018

1 de anerg 2019

1 de enero 2013

1 de anerg 2020
1 de enero 202¢
1 de anern 2021

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.
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En relacion a la NilF 16, la Compaiiia al momento se encuentra realizando el andlisis de los efectos de la
misma y definiendo su estrategia de adopcion, que entrara en vigencia en enero del 2019, sin embargo,
considera que no tendra impacto al momento de su adopcion.

Traduccion de moneda extranjera
a})  Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la meneda de presentacion
de la Compafia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financleros
adjuntos estan expresadas en miles de ddlares estadounidenses.

b}  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y
companiias relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda
extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de
cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se
reconocen en el estado de resultados integrales. Sin embargo, no son significativos.

Informacidn financiera por segmentos

El ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, corresponde al Comité Ejecutivo
{(MANCOM). La Administracién ha ideniificado los segmentos operativos en funcién de la forma como el
Comité Ejecutiva monitorea el negocio, el que considera el negocio desde una perspectiva por tipo de
producto, que como se indica en la Nota 1, lo constituyen: cervezas, bebidas de malta sin alcohol y aguas
sin sabor. El segmento de cervezas representa aproximadamente el 95% de los ingresos de CN, v los
segmentos de maltas y de aguas representan en su conjunto &l 5%. De esta forma el inico segmento
reportable lo constituye el segmento de cerveza. Debido a lo anterior y al hecho que aproximadamente el
95% de los activas y del margen bruto de CN son atribuibles al segmento de cervezas, la Administracion
considera que la presentacion de los estados financieros, integrando todos los segmentos operacionales,
es apropiado reflejo del Gnico segmento reportable (cervezas).

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos y sobregiros bancarios.
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Activos financieros
Clasificacién -

Como se describe en la Nota 2.1 desde el 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonabie con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacién de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirid. La Gerencia
determina la clasificaciéon de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utitizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable mas, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resuitados (VR-
resultados), costos de transaccian directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero. Los

costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en

resultados.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compaiiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicidn de acuerdo a las cuales la Sociedad clasifica sus instrumentas de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan tinicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en
resultados y se presenta en ofras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas
cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado
de resultados.
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. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para
el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los actives financieras, cuando
los flujos de efectivo de los activos representan Gnicamente pagos de principal e intereses,
se miden a valor razonable a fravés de otros resultados integrales (VR-ORI). Los
movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en otras
ganancias/{pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro
se presentan como una partida separada en et estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una
ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor
razonable a traves de resultados se recanoce en resultades y se presenta en términos netos
en ofras ganancias/(perdidas) en el periodo en el que surgen.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a vaior razonable a través de
resultados se reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como
corresponda. Las pérdidas por deteriorg (y |la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de
los instrumentos de capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios
en el valor razanable.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compaiiia s6lo mantiene activos financieros clasificados en
la categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de
cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estade de situacién financiera. Estos Ultimos se
clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizade de la Compaiiia
comprenden el "Efectivo y equivalentes de efectivo” y las "Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas”, en el estado de situacion financiera. Los aclivos financieros a costo amortizado
representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor
razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo
menos la estimacion por deterioro (Nota 2.18).

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Las cuentas por cobrar a entidades relacionadas son fos montos adeudados por Dinadec por la
venta de productos (cerveza, malias y aguas) o por servicios prestados en el curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afic o0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo

Pagina 17 de 56



CERVECERIA NACIONAL CN S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

contrario se presentan como activos na corrientes. Debido a que la Compariia vende toda su
produccion que embotella e importa a su compaiiia relacionada Dinadec S.A. a un plazo de hasta 7
dias y no se mantienen saldos vencidos con esta empresa, CN no realiza estimaciones de
deterioro por estas cuentas por cobrar.

Reconocimianto y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en fa que la Companiia se compromete a comprar/vender el activo.

2.6.1 Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar a entidades relacionadas, la Compafiia utiliza el método simplificado
permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién", que requiere que fas
perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de
los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compafiia evalita, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deterioro
aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

2.6.2 Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe fa NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segln corresponda, como: (i} pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financiercs al costo amortizado. La Compafia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia sélo mantiene pasivos financieros clasificades en la
categoria de pasivos financieros al costo amertizado. Los pasivos financieros incluyen las “Cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar” y las “Cuentas por pagar a entidades relacionadas”. Todos
los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su
costo amortizado. El costo amortizado incorpora [os costos directamente atribuibles a la transaccion.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores Jocales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas desde 30 hasta 210 dias. En caso de que sus plazos de pago pactados sean mayores a 12
meses, se presentan como pasives no corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado de
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resultados integrables bajo el rubro de gastos por intereses. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivas carrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de lo contrario se presentan
como pasivos No corrientes.

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Las cuentas por pagar a entidades relacionadas corresponden a obligaciones de pago principalmente por
deudas adquiridas en afios anteriores que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo, No
devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su coste amortizado.

Otras cuentas por cobrar

Representadas principalmente por anticipos a proveedores que se liquidan en el corto plazo. Se registran
al valor del desembolso realizado, principalmente a proveedores de propiedades, plantas y equipos e
inventarios, que es equivalente a su costo amortizado.

Inventarios

Los inventarios se regisiran al costo © a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden |las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condicicnes necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucién.

Los inventarios de envases no retornables, materias primas, repuestos y accesorios, adquiridos a
terceros se valorizan al precio de adquisicién y cuando se consumen se incorporan al costo de
produccion de los productos terminados usando el método promedio ponderado.

Las importaciones en iransito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacian.

Propiedades, plantas y equipo

Las propiedades, plantas y equipo son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion o construccion def activo. Los desembolsos posteriores a la compra ¢
adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la Compariia v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los ofros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados
cuando son incurridos. El costo también puede incluir transferencias del patrimonio de cualquier ganancia
o pérdida en contratos que califican como coberturas de flujos de efectivo de compras de maquinarias y
equipos.
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Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de propiedades, plantas y equipos, es calculada
linealmente basada en su vida util estimada, o de aquellos componentes significativos identificables que
posean vidas utiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracion de la
Compania estima que 2l valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida Util sera
irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas atiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienag Numero da anos
Edificios & instalaciones 10a75
Envases y jabas 5
Maquinarias y equipos 10 a 50
Equipos de computacian 3
Musbles y snssres 10
Vehiculos (incluye monilacargas} 5y 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integraies.

Cuando €l valor en libros de un activo de propiedad, plantas y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasia su vator recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definide como mayor a un
ano. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 todos los proyectos de la Compaiiia se han liquidado en plazos
inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de intereses por endeudamiento, excepto por
las diferencias en cambio incurridas en los pasivos con proveedores del exterior para la adquisicidn de
maquinarias y equipos. Las diferencias en cambio se activan hasta el momento en que los activos estan
listos para su utilizacion.

Plusvalia mercantil

La plusvalia mercantil representa el exceso entre el costo de una adquisicion respecto del valor razonable
de fa participacion de CN en los activos netos identificables de una subsidiaria a la fecha de adquisicién.
La plusvalia mercantil de una subsidiaria adquirida en el 2006 vy la cual fue absorbida, mediante un
proceso de fusidn en el 2007 se presenta en el estado de situacion financiera como Plusvalia mercantil,
neta de amortizacién acumulada hasta el 1 de enero del 2009, fecha en la que CN adopté NIIF.

Los castigos a la plusvalia mercantil no se revierten. Las ganancias y pérdidas en la venta de una entidad
incluyen el valor en libros de la plusvalia mercantil relacionada con la entidad vendida.
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Activos intangibles

Carresponde a los costos incurridos para la adquisicién e implementacién de los sistemas operativos
(software), su amortizacion se la realiza por el método de linea recta dependiendo del tiempo estimado
de uso del software o de los contratos de vigencia de los mismos.

La amortizacion de los activos intangibles cuya vida Util es definida se carga a resultados sobre sus vidas
utiles utilizando el método de linea recta. La vida util estimada y método de amortizacién son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compafiia es igual a cero.

A continuacion, se presentan los principales activos intangibles y |as vidas Gtiles usadas en el calculo de
la amortizacion:

Ti n Nimer: af

Licencias 3a10

Deterioro de activas no financieros {plusvalia mercantil, intangibles y propiedades plantas y
equipos)

Los activos que tienen vida Otil indefinida y no estan sujetos a amortizacién, tal como la plusvalia
mercantil, se someten a pruebas anualas de deterioro en su valor. Los activos sujetos a depreciacién vy
amortizacion, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos 0 circunstancias que
indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corres ponden al monto
en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperahle de los actlives
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de
la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos
de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de actives no
financieros distintos de la plusvalia mercantil que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de log estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monte recuperable, la Compaiiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de dictembre del 2018 y 2017, no se han reconocida pérdidas por deterioro de activos no
financieros. En el caso de la plusvalia mercantil porque su valor recuperable excede sl valor en libros de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece y en el caso de los activos intangibles y propiedades,
plantas y equipos debido a que la Administracian ha determinado que no existen indicadores de
deterioro.
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impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta carriente y el diferido. E
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables del 25% (2017: 22%) y se carga a los resultados del aio en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen que las compaiiias
cuyos accionistas se encuentran en paraisos fiscales con una participacion accionaria mayor del 50%
deberan utilizar una tasa de impuesto del 28% (2017 25%) sobre las utilidades gravables, la cual se
reduce al 18% (2017: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Adicionalmente cuando la composicion accionaria de la Compania se encuentre conformada con
accionistas domiciliados en paraisos fiscales con una participacién accionaria menor al 50% deberan
aplicar una tasa de impuesto del 28% sobre la proporcién de las utilidades gravables atribuibles a su
participacion accionaria y una tasa de impuesto del 25% a las utilidades gravables atribuibles a los
accionistas residentes o no residentes (que no sean paraisos fiscales) en el Ecuador.

El pago del "anticipo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta corriente sea menor que el monto del anticipo, este lltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, 2 menos que el contribuyente solicite al servicio de rentas
internas su devolucion, la cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma gue rige la devolucién de
este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, dado que el impuesto a la renta causade, correspondiente al
impuesto a la renta calculado a la tasa del 25% y 22% respectivamente, sobre Ias utilidades gravables no
reinvertidas fue mayor que el anticipo minimo, de acuerdo con la legislacién vigente, la Compariia
constituyd al impuesto causado como impuesto a [a renta corriente del afio.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.
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Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra [os que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a |a renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

Beneficios a empleados

a) Corrientes: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

i) L.a participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del Impuesto a la Renta, segun lo establecido por ia legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultades y se presenta como parte del costo
de ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio. La Compania obtuvo autorizacion del Ministerio de Trabajo
para aplicar €l método de "unidad de empresa” con Dinadec S.A. a efectos de distribuir la
participacion de los trabajadores en las utilidades.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a [as vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii}  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisiornran y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

h) No corrientes (Jubilacidn patronal, desahucio y fondo ejecutivos):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio {no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, requerido y normado por las leyes laborales
ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gitima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado
y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descantando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.75% (2017: 4.02%)
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados
Unidos de América, los cuales estan denominados en la misma moneda en Ja que los beneficios
seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.
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Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a |la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afnos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se recanocen inmediatamente en resultados del afo.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todes los trabajadores que se encontraban trabajando
para CN,

Provisiones

La Compaiiia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita; como
resultadc de eventos pasados, (ii} es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacién; v, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como pravision son
la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a provisiones para cubrir contingencias tributarias y laborales por fas que pudiese verse
afectada la Compaiiia cuando se resuelvan definitivamente los procesos por los que atraviesa en Ja
actualidad. Ver Nota 16.

Depdosito de garantias de envases y cajas

Incluido en el rubro cuentas por pagar a entidades relacionadas, representa la obligacién por los
depositos que Dinadec recibe de sus clientes (los distribuidores y detallistas-tiendas) en garantia por los
envases y jabas que se les entrega para la comercializacién de las bebidas. Dinadec transfiere los fondos
recibidos a CN, razon por la que este pasivo representa la obligacion de CN de reembolsar a Dinadec en
los casos en que ésta requiera de fondos para devolver los depésitos.

Al cierre de cada afio CN estima el nitmero de envases y jabas en circulacion que espera sean devueltos
por los distribuidores a Dinadec, para lo cual se basa en estudios de mercado realizados por parte de
terceros, porcentajes de roturas de envases y jabas por tipo de envase, entre otros aspectos. Las
diferencias gue surgen de las estimaciones y las cifras registradas al cierre son ajustadas por CN contra
los resultados del afo. Este pasivo se registra a su valor nominal ya que es considerado como un pasivo
corriente y no posee clausulas de reajuste.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en
el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de ICE e IVA, rebajas y descuentos
otorgados. No se considera elementos de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de
crédito de 7 dias a entidades relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas del
mercado.

La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluiran hacia la Compaiia y se cumpla con los criterios especificos por
cada tipo de ingreso como se describe mas adelante. E! monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueitas. L.a
Compafiia basa sus estimados en resultados historicos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

La Compaiiia genera el 99% de sus ingresos por la venta de cervezas, bebidas de malta sin alcohol y
aguas, a su compaiiia relacionada Dinadec S.A.

a)  Ventade bienes

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compaiila ha entregado los productos a
Dinadec, que tiene discrecion sobre los mercados y los precios para vender los productos y no existe
ninguna cbligacion incumplida que puede afectar la aceptacion de los productos por parte del cliente. La
entrega al cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte que
designe en la ubicacién especificada o en el puerto de salida, los riesgos de obsolescencia y pérdida han
sido transferidos Dinadec y este ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condicion de
venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que Dinadec acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que ia
Compaiiia tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion. Con la entrega de
los productos se consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos
bienes. Las principales condiciones de venta que la Compania utiliza con sus clientes para las exporiaciones
son bajo las condiciones de exportacion FOB. Las principales condiciones de venta que la Compafia utiliza
con sus clientes para las exportaciones son bajo la condicidn de exportacion.

Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15
NIIF 9 “Instrumentos financieros”
La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:

Reconocimiento y Medicion" con un modelo Gnico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacion: costo amortizado y valor razonabie.
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La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo
contractuales de los activos financieros, Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el
objetivo del modelo de negocio es mantener &l activo financiero para obtener réditos de los flujos de
efectivo contractuales; y, b) los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan
unicamente pagos del capital (principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas
condiciones se miden a valor razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de
deuda cuyo modelo de negocio es mixto {cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor
razonable se reconocen en otros resultados integrales (que podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser
registradas en resultados o en otros resultados integraies (que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de
activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa
en un enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a
medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cémo una entidad determina sus pérdidas
por deterioro y como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado
para los activos financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejempilo,
cuentas por cobrar comerciales de corto plazo}. En su reconocimiento inicial, las entidades registraran
las pérdidas en el dia 1 equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las
cuentas por cobrar comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacioén a la NIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una
ganancia o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia
entre los flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales meodificados,
descontados a la tasa de interés efectiva original. Bajo [as reglas de NIC 39, esta diferencia es distribuia
durante la vida resiante del instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compafiia decidié no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compariia no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacion
de los nuevos reguerimientos de la NIIF 8, En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda continuan siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que
mantiene la Compania medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 14 a los estadoes financieros.
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En lo referido a cuentas por cobrar a entidades relacionadas, considerando la calidad crediticia de
Dinadec, la Compania obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacién del concepto de PCE. Producto
de lo anterior Ja Compafiia aplico el método de transicidn prospectivo para la adopcion de la NIIF 9.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compafiia, no se generaron
cambios en |a clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual |a clasificacion de instrumentos financieros y categorias de medicion presentadas de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y lo presentado bajo NIIF 8 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay efectos significativos por ia aplicacion de
NIIF 8.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”®, y a fa NIC 11, “Contratos de
construccién” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a
un cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y
beneficios.

Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los
ingresos: (i) identificar los contrates con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempeiio, (iii)
determinar el precio de la transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccién a cada una de las
obligaciones de desempefio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de
desempenio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algun metivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas. comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer
un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se revertird en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un conirato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato vy viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.
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La NIIF 15 es efectiva a partir de los gjercicios economicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la
transicion, se tiene opcidn de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones
practicas o el retroactivo modificada, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de
enero de 2011 8, en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compaiiia eligié el dltimo método
mencicnado.

Como resultado de su aplicacion, la Compania no tuvo un impacto significativo por la adopcion de la NIIF
15 para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificacion de una Unica
obligacién de desempenio, la enfrega de los bienes en el punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea transferido al cliente,
lo cual generalmente es con la entrega de los bienes.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen come pasivos comientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la
Compaiiia,

Reservas y otros

Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de |a utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

De capital (Incluida en Resultados Acumulados}

Este rubro incluye los saldos que la Compaiia registro como resultado del proceso de conversién de los
registros contables de sucres a ddlares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podré ser capitalizada en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere,
utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidacién.

Provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF” (incluida en Resultados acumulados)

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera "NIiF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
"Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de tas “NIIF", que generaron un
saldo acreedor, soto podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de la Compania.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente |a situacion financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Estimaciones para determinar el monto de depdsitos en garantia de envases y cajas que los
clientes de Dinadec podrian pedir su devolucion en el futuro. Ver Nota 2.16.

. Deterioro de la plusvalia mercantil: CN anualmente evalla si ia plusvalia mercantil ha sufrido algan
deterioro, de acuerde con la politica contable que se describe en el Nota 2.10. Los montos
recuperables de las unidades generadoras de efectivo han side determinados sobre |a base de
cdlculos de sus valores de uso,

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial ce
Jubilacién patronal y Desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes, Ver Nota 2.14,

% Propiedades, plantas y equipos: La determinacion de las vidas Utiles y valor residual se evaltan al
cierre de cada afio. Ver Nola 2.9.

. Provisiones para cubrir contingencias tributarias: Se reconocen provisiones para cubrir situaciones
observadas en las revisiones realizadas por parte de |las autoridades tributarias o por compromisos
adquiridos con los socios distribuidores para cubrir situaciones observadas por la misma autoridad
producto de las transacciones realizadas con la Compaiiia. Estas provisiones se basan en las
probabilidades de ocurrencia de que los resultados finales de los procesos resulten o no favorables
para la Compania. Se consideran también las opiniones de sus asesores tributarios que estan a
cargo de los procesos. Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion
disponible sobre los hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios. Ver Nota 16.

Pagina 29 de 56



4.1

CERVECERIA NACIONAL CN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en miles de dolares estadounidenses)

® Provisiones para cubrir contingencias laborales: Estas provisiones se basan en las probabilidades
de ocurrencia de que los resultados finales del proceso resulten o no favorable para la Compania.
Se consideran también las opiniones de sus abogados externos que estan a cargo del proceso.
Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacidn disponible sobre los hechos
analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos gue puedan tener lugar en el future
obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios. Ver Nota 16.

. Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro. Ver Nota 15.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

|.as actividades de la Compariia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio, y de tasa de interés sobre el valor razonable),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compaiia
se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiiia.

La gestion del riesgo estd controlada por la alta direccion, con el soporte del departamento financiero de
la Compafiia sigulendo los lineamientos de las politicas aprobadas por la gerencia. La alta direccion
identifica, evallia y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las unidades operativas de
la Companiia. La alta direccién proporciona politicas para la gestién del riesgo global, asi como para
areas concretas como riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, e inversion del exceso de liquidez.

a) Riesgos de mercado:
i Riesgo cambjario

Todas las transacciones que realiza la Compaiiia son pactadas en délares estadounidenses,
por tanto, no tiene exposicion al riesgo cambiario.

i) Riesgo de precios

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compania, no
esta expuesta a este tipo de riesgo.
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fii)  Riesgo de tasa de interés

Debido a que la compaiia no registra pasivos que generan intereses no esta expuesta al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efective ni sobre el valor razonable de su
deuda.

b) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como de la exposicién al crédito de los clientes, que incluye a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de
bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de rigsgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a
las inversiones de la empresa. Las ventas se realizan a su principal cliente, Dinadec entidad
relacionada, a quien se le concede créditos con un plazae maximo de pago de siete dias y que,
histéricamente, no presenta incumplimientos.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracion no espera
que la Compaiiia incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes.

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificacton

ntld cl 2018 {1) 2017
Banco Bollvariano C.A. Asy - AAA
Citipank, NY AAD AAA
Citibank, N.A. Sucursal Ecuadar AAA AAA
Banco de Guayaquil S.A. AAA AAA
Banco dal Pacifico S.A. AblA- AAA-
Hanco Plchincha C.A. AAA- AAA
Banco de la Produccion S A Produbanca Abp- AAA

(1)  Datos disponibles al 30 de junio del 2018 (2017: 31 de diciembre del 2017). Fuente:
Superintendencia de Bancos del Ecuador.

¢) Riesgo de liquidez:
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.
Los excedentes de efectivo mantenido por la Compaiiia y saldos por encima del requerido para la

administracion del capital de trabajo se administran en inversiones temporales de renta fija que
generan jnilereses.
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El cuadre a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compaiiia a la fecha del estado de
situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el andlisis si
sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de efectivo.
Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Manos de 1
2018 afio
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar 89,175
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 115,147
Menos de 1
2017 ano
Cuentas por pagar comerciales y oiras cuentas por pagar 79,340
Cuentas por pager a entidades reiacfonadas 99,207

Administracion del riesgo de capital

Los objetivas de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupeos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre |la base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se calcula como |a deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y, compaitias relacionadas)
menos €l efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Cuentas por pagar proveedores y olras cuentas por pagar BE175 79,340
Cuentas por pagar a relaclonadas 115,147 99,207
Menos: Efeclive y squivalentes de efectivo {4,859) {685)
Deuda neta 198,463 177652
Total patimonio 193,641 239,069
Capital tolal 393,304 416,921
Ratio de apalancamiento 50.71% ﬂ.m
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INSTRUMENTOS FINANCIERQS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Corriente
2018 2017

Activos financieros medidos al costo amortizads

Efeclivo y equivalentes de efectivo 4,859 835
Cuenlas por cobrar a entidades relacionadas 151,585 96,986
Total activos financieros 156,444 97,681
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas par pagar comerclales y obras cuantas por pagar 89,175 79,340
Cuantas por pagar a enfidades relacionadas 115,147 92,207
Total pasivos financieros 204,322 178,547

——— ——— — —_—

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros del "Efectivo y equivalentes de efectivo”, las "Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas”, las "Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar” y las *Cuentas por pagar a
entidades relacionadas” se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en miles de délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

208

Consumo de maleras primas
Remuneraciones y beneficics soclales
Participacion laboral {Nota 16)
Arriendos y alquiler

Energiay agua
Depraciaciongs (Nota 12)
Mantenimientos
Amartizationes (Nota 11)
Servicios corporalivos
Regalias (1)

Pubficidad y promociones
Honoranos y senvicios
Soporte (T

Otros gastos

Censumo de materias primas
Remuneraclones y beneficios sociales
Participacion laboral {(Nota 186)
Arriandos y alquiler

Energla y agua
Depreciaciones (Nota 12}
tMantenimientos
Amortizaciones (Neta 11)
Servicios corporatives
Regalias

Pubiicidad y promocionas
Honoraries y servicios
Scporte IT

Otros gastos

Coslo

Gastos Gastos da
& z;%‘i’:;“’s sdministratives venta Tow

B83,929 - - 83,929

6,829 10,105 16,461 33415

9,647 2,494 18,676 32,017

96 169 g72 1,297

326 G 106 438
31,576 1,388 188 33,160

3652 285 155 4,002

- 1,274 - 1,274

- 26,226 - 26,226

- - 50,041 50,041

= - 18,408 18,498

s 3.235 &5 3315

2 2,685 22 2707
966 5,172 3.261 939

137,296 53,047 100485 209,808

Coasto
Gastos Gastos de
dev:ﬁ;'z:"s administrativos venta Toul

74,221 - - 74.221
5735 15,093 14,521 35,349
10.586 5,178 21,3719 37,143
T2 874 357 1,303
313 8 108 427
17.425 1.13 13,114 31.870
3172 463 104 3,739
- 19,117 - 1917
28,441 - 28,441
- . 1,110 1.110

- 798 22913 23,711
143 3,946 29 4118
- 4,056 - £,056
22.288 6,829 2,BB2 32,079

B3 S R Y 7

(1) Corresponde a regalias pagadas principalmente a su entidad relacionada Bavaria, por conceptos
de derechos de uso de sus marcas (Pilsener, Pilsener Light, Club y Clausen). (Ver Nota 14).
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OTROS (EGRESOS) INGRESOS, NETO

Composicion:
2018 2017
Contingenclas laborales {1) (28,633)
Impuestos asumicdgs por regallas (2) (12,273)
Contingencias Iributarias (3} (10,460} -
Pérdida por baja de aclivos fjos (4) 3711 {1,806}
Olros {838) (1.379)
(55.915) (3,185)
QIres ingresos
Ganancias por venta de aclivos fijos 956 12,093 (5)
Aniends de bodegas 01 1,200
Olros 562 123
2219 14,216

[53.695) 71,081

(1)  Corresponde a provisiones por contingencias laborales. Ver Nota 22.

(2) Corresponde a la retencién en la fuente de impuesto a la renta que la Compaiiia asumié producto
del pago por conceptos de regalias a su entidad relacionada Bavaria.

(3) Corresponde a provisiones por contingencias tributarias.
{4) Corresponde a la baja de envases y jabas que se encontraban en el mercado.

(5) Enel 2017, comrespondia a principalmente a la venta de un terreno v |la marca “Dorada”.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2018 2017
Electivo en caja - 2
Bangos 4,859 693
4,859 625
_——— _——
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INVENTARIOS
Composicion:
2018 2017

Producios term inados 7,141 6,027
Producios en process 3,002 3,309
Materias primas 6,550 5,298
Repuestos y accesorios 3,329 2,660
Envases (1) 2,628 2,337

22,660 18,631

(1) Corresponde a envases no retornables {botellas, latas y material de empague); los envases retornables
de botellas y jabas se registran en el rubro propiedades, plantas y equipos.

PLUSVALIA MERCANTIL

Corresponde af exceso del costo de adquisicién sobre el valor de los actives netos de Cerveceria Andina
8.A. (compariia fusionada con CN en el afio 2007) establecido al momento de la compra y otros gastos
relacionados con la Oferta Piblica de Adquisiciones {OPA) efectuada en el afio 2006 para la compra de
esta empresa.

El origen de la plusvalia mercantil se originé principalmente por el mercado de la region Sierra y Oriente
que esta empresa poseia al momento de la compra, La referida plusvalia ha sido evaluada por deterioro
al cierre del afo 2018, determinandose que el valor recuperable de ia unidad generadora de efectivo
(UGE) a la que es asignada la plusvalia mercantil excede su valor en libros.

Para efectos de [a evaluacién de deterioro de la plusvalia mercantil, ésta ha sido asignada a la UGE
correspaondiente a la planta de “Cumbaya”.

Las principales premisas, basadas en |los presupuestos de los proximos 5 aiios, utilizadas para
determinar el valor recuperable de la UGE son:

218 2017
- Margen bruto esperado a futuro §1.51% 73.33%
- Tasa de crecimlento 5.00% 5.00%
- Tasa de descuento 14.80% 18.70%

La Administracién determiné el margen bruto presupuestado sobre la base del desempeiio pasado y en
sus expectativas de desarrollo del mercado. La tasa de crecimiento es consistente con las previsiones de
crecimiento del sector y de la econamia nacional. La tasa de descuento utilizada corresponde a una tasa
antes de impuestos que refleja los riesgos especificos de la UGE. Si el margen bruto hubiera disminuido
en un 5%, el valor recuperable continta siendo superior al valor registrado en libros.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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INTANGIBLES

a) Compasicion:

2018 2017
Cesto (1) 43,575 43710
Amarlizacion acumulada {35,366) {35.008)
§.213 8,701
b) Movimientos:
2018 2017
Saldo &l 1 de enero 8,701 26,485
Transferencias 832 -
{Bajas)iAdicionss, nela {486) 1,323
Amortizacién del afio {1,274} {19.417)
8213 8101

(1) Corresponden principalmente a los costos de adquisicion del software licenciado por su entidad
relacionada SABMiller Latin America Inc. a través del acuerdo dencminado: “Global Integrated
Support Platform Agreement” suscrito en mayo del 2009, que corresponden al denominado proyecto
“transformacion”, el cual consistié principalmente en el rediserio e integracion de los procesos de
negocio del grupo SABMiller, estandarizando procesaos y sistemas que permitan la generacion de
datos consistentes y comparables que faciliten la toma de decisiones y soporten la continuidad del

crecimiento del grupo brindando la flexibilidad requerida para soportar el future desarrolio

corporativo. Se definio inicialmente una vida Util estimada de 8 afios, sin embargo, producto del
acuerdo de compra del Grupo Sabmiller en una operacion de fusion a nivel glabal, |la Administracion

en el afo 2017 recibid instrucciones de amartizar la totalidad del costo de los intangibles

relacionados con el proyecto antes mencionado reconociendo aproximadamente US$m.17,000

contra los resultados de dicho arnio.

Pagina 37 de 56



95 ap gg eulbey

‘ouelal ou Jod sjuswiediould seqel A saseaus ap sefeq aAnjou) {£)

'sebapoq £ ope||sjoqus sp Bau)| B U ausLuEdiouud $8[BN0Sed ap ejueid g} us
sojoeAoud ap ugeanoe A seleumbew ap ssuoKIsINbpe usAnioul os sewape 'odnig) |ap seuoelado sej op ojuawaloul |5 Jod A sopeuIoal
ou snb opedlsw (& UD saseaus so| ap seqe] A saseaus so| ap ugipNlsns () cesed sjuswgjuswepun) sepeziesl (69, ' WSSN 12102)
Zlz'z’wssr) Jod sooyips ap A (58222 WESN *£102) 55€'01" WSS Jod sodinbs A selieunbew sp (g9z'v1 WS *2102) 1S6'GL WSSA
|justepew|xoide Jod seqel A seseAud 9 S0IGN! SO US UOIENIDSO as SeIouasdysuel) £ ssuolipe ssjedioulid se| ‘gLOg oue |2 syueing  (Z)

'ZZ A G| sejoN

osegA "efueleb us soysodap opigioal uey Bs SBIEND SO| 31q0S ‘CIRPOLLIOD 9P PEPIED U dapeLIq e sepebosus seqel A saseaus sAnpul (1)

TBCT UBE BT T L FI] o ¥OB - B0 181 Drsor BET EL FOAGIL U
TZFE ToF) = Taat 55t TS 1 TRGLET [Ty TZhE SOT) T86LBLT = FPRIMUNSY LpREDeider)
an'zir BEZE BLGER zre BaS'r 8’8 SOF'E8Z BZE'BD BZEZEL DR Gigan
FLOT IRP WQIUB|op &P LT |y

“BEZ DEzZ BIF ¥ TEEC e I T80 TR CO0 LHL OFE OF PEL EL GLOT (WP BIGLIBITEO 0D |E IR Boug) ua Joes,
Tawt €2l - TOEF 1] oo Tocn? Tooe? Tevz 517 TELz ey - ugiEmadag
-1 - [§-1-18 e - - - - ] werrzaden stieg
15297410 - (DBE'al {eqd [-F A3 {oze'z) FhLE {owge) - TRUR dop Bp 1
[FE-T-14) - leig'arh {oaE] - - - - igez) (C} S1mes sEfEgram;ng,
H#ZELL £ZS'L ipg'" {ogt) (-1 -1 LFLLN-) ZZL'Y - StukTed e B0 ToT0T SR EREUGIDSIN ]
[Fi-F3) leaz 51} [£:1: - *ET L¥E EDS'® 115 - L2} seloummeur )
GrE' LT [1-Fy:] =1 1} L3 - ZpE 1z - {2] saugDIpy
HLOZ Sieaow

[-I- 14" T4 ALELL < Ff 2it (5% L15k'L FEQ AL I Y DI EL BOM|| US Jenmp
TIZZ FaLl - Tewe or) TEEF Ly o e Teee D) NiZ 1% — Teretr T epEMUnos UpEeTHeD
BI5ORE P LL SEY T 281 BZR'¢ DIE's £10°28E 2031 REFEL ooigIShg mEen
LLOT 1P MQWBI3IE =0 LE 1y

“Ser ooz BLV L WL L 15 |47 LI —_tEen e S EL A10Z 190 WIQWBIZIE B0 LT W BEUGH LS doprs,
Toze el B TeEE e TEAT “Toos! TeoeT 75411 R— o6+ 2] - uRERdsg
g:5'a - 058'L [+ T £BT L] agn'L - - utizrewdep seieg
{zrazL} - (gea'e} (zsv} teme} C1] (Lee'1) - Gaz) oE00 sRleqENVes
ievaroz} taor el 2L oL rr Lz SRL'ZZ BRL'E - IR Ty
=1 -] arr'as - - - - - - {7) shuoipy
ALDZ mumLUADH

BELEAT D F1 L¥E'RE BES [T Srd' | Co0vH Ry LDLEL QY UR A
TecL 2w il = Tos8Tr) Tews it TGas vy TeBEE] Teis04) TeEEvi] —= epEjtuUNTE ugIDBIERIA
LR Ban'rL EMERL 800'Z EaL's eez's 800 LGZ 929 2026 COCIBY tisoD
2107 18p bunus ep L (Y

[LCTR —_—muE = {ifeEaEl T T T Toommnawes e — zzambs TeSgre oy T ]
eclegery A pBamAUT ap sodinkg A swpoergy A selennbepy

‘uoroenunuod e vejuasald as odinbs £ sejue|d ‘sepepaidoud seq

0dIND3 A SYNY1d 'S3avaA3IdOoud

(sesuapiunope)se sasejOp ap S3|IW UD opess.dx3)
8102 13a IWYWIIDIA 34 L2 73 OGYNIWYAL ONV 13 HOd
SOQYHvd3s SOUIIONVYNIJ SOAYLSI SOV SYALLYDITdX3 SYLON

V'S NJ TYNOIDVN YRIID3IANID



13.

CERVECERIA NACIONAL CN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
2018 2017
Proveedores locales 69,255 53,695
Proveedores del exterfor 11,036 13,747
Pravisiones (1) 8,314 11,568
QOtras 570 330
89,175 79,340

(1)  Corresponde a bienes y servicios recibidos al cierre del periodo sobre los cuales no se han recibido
aun las facturas correspondientes.
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CERVECERIA NACIONAL CN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

(1)

(2)

(3)

Dinadec: Entidad a quien CN vende toda su produccion. Ver Contrato en Nota 21. En adicidn con
esta empresa se mantienen pasivos por fos depasitos en garantia de envases y jabas que sus
distribuidores le entregan y que Dinadec a su vez entrega a CN. Este saldo se origina
principa!mente en el 2007 cuando se entregaron envases (tales como botellas retornables, barriles,
jabas, pallets, entre otros) en comodato, bajo las condiciones estipuladas en el contrato de
distribucién firmado con Dinadec, recibiendo a cambio, desde ese afio, depdsitos en garantia
registrados como cuentas por pagar a Dinadec. Ver Nota 21.

Bavaria: Corresponde al saldo por pagar originalmente a favor de LADCO hasta el cierre del 2008,
luego de lo cual esta deuda por US$m.92,706 fue traspasada a favor de Bavaria. Estos recursos
fueron utilizados por CN en el 2006 para la adquisicion, a través de oferta pubfica, de las acciones
de Cerveceria Andina. (Ver Nota 10). Esta deuda no genera intereses y es exigible por parte del
acreedor en el corto plazo. En la actualidad la Administracién se encuentra analizando varias
alternativas para la cancelacion de la deuda y ha realizado abonos por US$m. 15,500, Desde el
2011 CN incorporé a un fideicomiso la titularidad de los derechos de uso de sus marcas (Pilsener,
Pilsener Light, Club, Dorado y Clausen} para garantizar el pago de la indicada deuda y por otro
jado firmo con el fideicomiso un contrato para el uso de las marcas, por dicho contrato la Compaiiia
canceld un monto de US$m. 49,094 por el uso de las marcas antes mencionadas correspondiente
al afio 2018. Ver Nota 21.

Anheuser-Busch Inbev NV/SA (Bélgica): Corresponde a gastos por servicios de asesoria y
consultoria comercial de acuerdo con los términos estipulados en el contrato suscrito entre las
partes, el cual entré en vigencia desde julio del 2017, Ver Nota 21,

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.

Los saldos por cobrar y por pagar a compaiiias relacionadas y accionistas no devengan intereses y no
tienen plazos definidos de cobro y/o pago, pero se estiman cancelar y/o cobrar en el corto plazo.

Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia incluye miembros clave que son los Directores y el Comité Ejecutivo
(MANCOM). En la actualidad este Comité Ejecutivo es integrado por el Presidente Ejecutivo y 8
Vicepresidentes. El Directorio esta conformado por: § miembros, nombrados por la Junta General de
Accionistas.
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15.

CERVECERIA NACIONAL CN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Los costos por remuneraciones de los miembros del Comité Ejecutivo (MANCOM) y del Directorio se

detallan a continuacion:

2018 017
Salarios, honorarios y beneficios sociales de corto plazo 303 326
Bonos - 138
Indemnizacionss por larminacion {aboral 1" =
Beneficios sociales a fargo plazo {provisiones) 10 a
IMPUESTOS
a) Impuestos por pagar -
Composicion:
2018 7
Impusstc a la renta comente 55,886 43,400
Irmpuesto a kos cansumos especiales (ICE) 25935 24,789
Relenciones en ta fuante de impueslo a la renla 16,011 3,446
Relenciones en |a fuante de (YA 7,660 2,182
Impuesio al walor agregado (IVA) 3487 5413
113,179 72,230
b) Composicién del Gasto de Impuesto a la renta -
2018 07
Impuesto a Ia renta cormiente (1) 65,663 50,740
Impuesta a la renta por ajustes y determinacionas de afos anleriores (2) 1321 .
Qlros menores % 23
Impuesto a I3 rerta difsrde (227) 366
66,957 51,128
—

(1) Inciuido en el rubro impuestos peor pagar del estado de situacién financiera, se presenia neto

de las retenciones en |la fuente del impuesto a la renta.

(2) El15de enero del 2018 se emitié el Acta de Determinacion No. 09201824300042074 en
relacidn a la revision del impuesto a la renta del afio fiscal 2014, generando una diferencia

en la base imponible de impuesto a la renta de dicho afio US$m.5,284 y por ende un

impuesto adicional por pagar de US$m.1,321.
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CERVECERIA NACIONAL CN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

c)

d)

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los aiios
terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017:

2014 2017
I:lr:inat: del afo antes da participacion laboral e impussto a 213,448 247620
Manas - 15% da parficipacion a los irabajadores an fas ullidadas (2.7 (37.743)
Ulitldad antes da impussto 181,41 210,477
Mas - Gastos no deducibles (1) 84,100 24,075
Menos - Ingreses exantos {550) {2.387)
Menos - Deduccionss (1.830) i1.530)
Base imponible 263,452 230635
Tasa Impositiva 25% 22%
Impuesic a la rnla corente causado 66,863 50,740
{-) Ralencionas y créditos tibulanios (5.877) {7,340
{impuesta a la renta por recuperar) Impuesto a la renta por pagar 50,886 43,400

(1}  Corresponde basicamente a una provision por contingencias laborales y tributarias por
aproximadamente US$m, 39,093, por excedente por gastes con entidades relacionadas por
US$m.14,548, por la retencién en la fuente del Impuesto a la renta por US$m.12,273
asumida por la Compaiiia por regalias del uso de las marcas, depreciacion de activos fijos
excedente de los limites establecidos y activos fijos revaluados por US$m.6,462 y
US$m.2,840.

Durante el 2018 y 2017, la Compaiiia registré como impuesto a Ia renta corriente causado el valor
determinado sobre |2 base del 256% (2017: 22%) sobre |as utilidades gravables puesto que este
valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Situacion fiseal -

El 15 de enero del 2019 se emitio el Acta de Determinacian No. 09201924900048254 en relacion a
la revision del Impuesto a los Consumos Especiales del ano fiscal 2016, generado por el ICE no
liquidado por las bebidas no alcohdlicas con contenido de azicar mayor a 25 gramos por fitro de
bebida, generando un Impuesto por pagar de US$m.2,195. A la fecha de emision de estos estados
financieros la Compaiiia presenté un reclamo administrativo el cual se encuentra en espera de
respuesta de la administracion tributaria, sin embargo, considera que la probabilidad de éxite baja.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias por el afio 2014. Los afios 2015 al 2018 estan sujetos a una posible
fiscalizacion.
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CERVECERIA NACIONAL CN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

e)  Otros asuntos - reformas tributarias -

El 21 de agosto del 2018 se publict la “Ley organica para el fomento productivo, atraccion de
inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro
Oficial No. 309.

l.as principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son |as siguientes:

. Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales
administrados y/o recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril
del 2018.

Adicionalmente, aplicacién de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad sociaf {con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

. Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es
una persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no
cumpie con el deber de informar scbre sus beneficiarios efectivos,

. Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de IR a partir del afic 2019 desde el 25%
al 28%, cuando:

. La compaiiia tenga accionistas, socios, participes, sobre cuya composicion accionaria
se haya incumplido el deber de informar de acuerdo con lo establecido en la Ley.

. Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo
es residente fiscal en Ecuador.

. Se establece el IR Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de ehajenacién de acciones.

. Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracién del préximo afio y se elimina
devolucién del anticipo mediante el tipo impasitivo efectivo (TIE); contemplando la
devolucién del valor del anticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades
(eliminacién impuesto minimao).

. Con respecto al VA, se establece el uso del crédito tributario de VA en compras hasta
dentro de 5 afos desde la fecha de pago, o la devolucion o compensacién del crédito
tributario de retenciones de IVA hasta dentro de 5 arios desde la fecha de pago.

. Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.
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CERVECERIA NACIONAL CN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

g)

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publict el Reglamento a la Ley de
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos
resumimos a continuacion:

) Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecle que un contribuyente ha
estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien
o la prestacion del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se
presumira la inexistencia de dichas operaciones.

E Disposiciones referentes a deduccién de jubilacion patronal y desahucie.

La Administracion de la Compaiiia considera que la principal reforma que tendra un impacto en los
estados financieros es fa no deducibilidad de las provisiones por jubilacién patronal y desahucio, lo
que generaria en un incremento en |a base imponible del calculo del Impuesto a Ja Renta.

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre ofros, para aquellas compaiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal
y cuyo monto acumulado sea superior & US$15,000,000 {Anexo e Informe o US$3,000,000 sclo
presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de cada afo conforme el noveno
digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las
operaciones de activos, pasives, ingresos y egresos.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Companiia no cuenta adn con el mencionado
esiudio que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas
sobre el monto de tributos contabilizados por 12 Compania al 31 de diciembre del 2018; sin embargo,
considera que debido a que las transacciones del 2018 son similares a las del afio 2017 y que los
resultados del estudio del afio anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunio en los
estados financieros adjuntos.

Impuesto a los consumos especiales — ICE -

A partir de diciembre del 2011, la base imponible para el calculo del ICE corresponde a los litros de
alcohol puro que contiene cada bebida comercializada.

Para el 2018 y 2017 la tarifa especifica por litro de alcohol puro fue de US$12,
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CERVECERIA NACIONAL CN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

h)  Impuesto al Valor Agregado — IVA -

Este impuesto se grava al valor de |a transferencia de los productos fabricados y comercializados
por la Compafiia en todas sus etapas de comercializacion a |a tarifa del 12% y es calculado en
base a los precios de venta (valor total de la factura a su cliente final), que incluye ICE.

i) Impuesto a la renta diferido -

El analisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

208 2017
Impuesto diterida gue se recuperara dentro de 12 meses 166 (31
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Activos Fasivis
hﬁﬂm"“ T Provsiones 1) m:’u;'::?z, mmﬂ uamﬁxna ¥ Nelo
realuadns (1) NIF
Saldo al 1 de enem del 2017 - L7 525 (140 (465) m
Moviniendo del ang - 594} {32 710 . {366)
Al de dickmbre de 2017 - 208 581 {7.430) (468) (an
Miient del afo W {408} 382 1o - 2
A3 ds dickmbre de 2018 107 1623 5,451 (6,720} (465} 19

(1}  Corresponde a activos por impuestos diferidos constituidos por provisiones por bonos de
empleados y provision ISD por préstamo de una entidad relacionada, considerados como
gastos o0 deducibles y que serén deducibles al momento de realizar el desemboiso.

{2) Se incluye el beneficio fributario reconocide en virtud del Cédigo Organico de la Proaduccion,
Comercio e Inversiones, respecto a la deduccion de 100% adicional de depreciacion de
equipos y maquinarias destinados a la implementacion de produccion mas limpia.

{3) Corresponde al gasto de depreciacion de los reavaltios de propiedades, plantas y equipos
que la Compafiia efectud por adopcién de las NIIF.
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CERVECERIA NACIONAL CN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

La relacidn entre el gasto por impuesto y |a utilidad antes de impuestos de los afios 2018 y 2017 se

muestra a continuacion:

Utilidad del afe antes de im pussios.

Iimpuesto

Efecto fiscal de los ingreses exentos f gasios ne
deducloles 8! calcular la ganancia fiscal

Mas - Gaslas no deducibles
Msnos - Ingresos axantos
Meanos - Deducciones

Impuesto a ia renta por &
Qlms manores

Efecto da revisitn de partidas temporales

Giasto por impuestos
Tasa sfectiva de impuestas

PROVISIONES CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Composicion y movimiento:

28

Pasivos cofmientas
Contingencras (1)
Beneficios socizles (2)
Parlicipacion laboral (3}

Pasivos no corrlentes
Conlingencias (1)

2017

Paslvos comlantes
Caonlingencias (1)
Banelicios sociales (2)
Particlpacdn laboral (3)

¥

de ahos ar

Tasa vigante
2013 2017 2018 2017

181,430 210477
——3

25% 22% 45,358 46,305

2,028 5,297

(138) (325)

(383) (337)

1321 -

- 23

(227} 366

6,957 51,128

IT% 24%

Pagos,
ubilizaciones y
otros
Saldo al inicio Incramantos mowimientos Saldo = final
1.953 - {1.553) e

2627 6,553 {6,788) 2,392
24,843 2017 {36 507) 20,053
28,123 38570 {45.24& 22,445
39,250 39250

4,430 - {2,471} 1,853
3239 7.042 (7.654) 2627
13,5639 37,143 {28,139) 24543
21208 185 5273 XN

(1)  Corresponde principalmente a una provision por contingencias laborales. Ver Nota 22.

(2) Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva y

otras obligaciones patronales.
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(3) Corresponde al saldo por pagar a los empleados por concepto de la participacion [aboral del afio
2018 US$m.20,053 (2017: US$m.24,543), neto de anticipos entregados por US$m.11,850 (2017:

USSm.12,600).

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOQS - NO CORRIENTE

El movimiento de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio es el siguiente:

Jubilacién {1) Desahucio {1} Total
2018 2017 2018 2017 208 2017
Al 1 de enero 3,716 4,178 1,258 1,601 4,975 5,777
Costo por servicios corrientes 939 573 200 289 1,229 862
Costa por intereses 22 179 62 69 283 248
{Pérdidas}nanencias acluarales (538) 198 799 108 261 306
Beneficios pagados {7 {8) (541) (808) (548) {816)
Qlros mencres (13} - - - {13}
Reducciones y liguidaciones anlicipadas - {1,402} - - (1,402}
Al 31 de diciembre 4,318 3,716 1,868 1,258 6,187 4,875
—_—
Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:
Jubilacian Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Costo por servicios corrientes 939 573 290 289 1,229 862
{Costo por intereses 2 174 G2 89 283 248
1,160 752 352 3§_i 1512 1,110
Los importes reconocidos en otres resultados integrales son les siguientes:
Jubilacion Dasahuclo Tolal
2018 2017 2018 207 2018 2017
{PérdidasVganancias actvariales (538) 198 70 108 261 306
Reducciones y liquidaciones anlicipadas {1,402) - - (1.402)
{538) {1,204) 799 108 261 {1,096)
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Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:

2018 2017
Tasa de descuenic 4.75% 4.03%
Vida laboral promedio remanente 8.7 8.62
Tasa de incremento salarial 3.00% 1.50%
Tabla de mortalidad e invalidez {2) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién 11.80% 11.80%

(1) Ver Nota 2.14.

(2) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el ano 2002,

Analisis de sensibilidad

Cambios razenablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacién por beneficios definidos (“OBD") en los montos incluidos en la tabla a continuacion:

Patronal Desahucio

Tasa de descuento

Variacion OBD {tasa de descuento - 0.5%) {548) (88)
Impacto % en el OBD (lasa de descuento - 0.5%) 12.7% -4.7%
Variacion OBD (lasa de descuento + 0.5%) 455 79
Impacto % en &l OBD (tasa de descuento + 0.5%) 10.5% 4.2%
Tasa de incremento salarial

Variacion OBD {tasa de incrementa salarial + 0.5%) {244) {89)
impacto % en ¢l OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) -57% 4.8%
Vanacion OBD {tasa de incremento salarial - 0.5%) 203 81
Impacto % en el GBD {lasa de incremento salarial - 0.5%) 4.7% 4%
CAPITAL SOCIAL

L.as acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado de la Compariia al 31
de diciembre del 2018 y 2017 comprende 20,490,472 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada
una,
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El capital de CN es poseido en un 94.36% por Ab Inbev Southern Investments Limited, domiciliada en
Reino Unido. Debido a elloc CN es una compaiiia de nacionalidad ecuatoriana constituida en el Ecuador
segun leyes ecuatorianas y que tiene la calificacion de empresa extranjera segtin el Régimen Comun de
Tratamiento a los Capitales Exiranjeros previsto en la Decision 291 de la Comisidn del Acuerdo de
Cartagena, lo que le permite transferir libremente sus utilidades una vez pagados los impuestos
correspondientes.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 10 de enero del 2019, se
aprueba de forma unanime el aumento de capital suscrito en la cantidad total de US$m.20,490 para legar
a la suma de US$m.40,980 mediante la emision de nuevas acciones; dicho aumento se pague en su
totalidad a través de capitalizacion de |a cuenta resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF en farma proporcional a la participacion de cada accionista. Adicionalmente, se
aprueba con una mocion del 97,16% de los presentes, la escision y creacion de |la compaiiia Beverage
Brand & Patents Company BBPC S.A., y la disminucion del capital suscrito de CN en un valor de

US$m. 20,490, asumido en su totalidad por la compaiiia BBPC S.A. de tal manera que el nuevo capital
sacial sea de US$m.20,490,

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accion basica se calcula dividiendo |a utilidad del afio para el promedio ponderado de las
acciones en circulacion en el afio. Durante el afio la Compafiia no tuve movimientos en su capital.
Adicionalmente no posee deuda convertible en acciones ni opcion de acciones, por lo cual la utilidad por
accion basica y diluida es la misma.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los anos 2018 y 2017, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de ta Compaiiia, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas
de la Compania:

2018 2017
Salda inicial 1,400 46,201
Dividendos daclarados 159,348 115,624
Pagado en el afio (150,110} {160,425}
Saldo final 1,638 1,400

— —_—

Durante el 2018 se efectud una declaracion de dividendos por US$m.159,348 que corresponden a
US$7.78 por accion, sobre las utilidades del afio 2017.

Pagina 51 de 56



21,

CERVECERIA NACIONAL CN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS

i)

Contrato de asesoria técnica con Anheuser-Busch InBev SAINV

Mediante contrato suscrito el 11 de octubre del 2016, la Compafiia Anheuser-Busch inBev SA/NV, se
obliga a proporcionar a CN, servicios de asesoria técnica en las dreas de administracion, recursos
humanos, finanzas, contabilidad, entre otras, segun las necesidades. En la clausula {(2.1) del
contrato mencionado se especifica que los servicios seran provistos a partir de la forma del contrato.

El plazo de duracion de este contrato es indefinido pudiendo darse por terminado la vigencia del
mismo cuando una de las paries lo notifigue por escrito con 12 meses de anticipacion.

En el 2018 y 2017 la Compafiia reconocié, con cargo a resultados del afio, bajo el rubro de gastos
administrativos US$m.12,417 (2017; US$m.6,365) por este concepto.

Contrato de Distribucion con Dinadec S.A. -

Mediante contrato suscrito el 28 de septiembire del 2007, CN confiere de manera exclusiva a favor
de Dinadec, la distribucion para el territorio nacional de la Reptblica dei Ecuador, de los productos
que CN fabrica y/o importa, con diferentes marcas y presentaciones. Dinadec se obliga a distribuir
los productos que CN le proporcione, pudiendo contratar con terceros el servicio de reparto o de
transporte para el cumplimiento de este conirato.

Dinadec hara la distribucion a nombre propio, dentro de [os términos que indique CN y de acuerdo
con las ventas realizadas por el personal de CN, y a los precios establecidos por ésta.

Dinadec se compromete a recibir en comodato, cuando asi lo requiera CN, activos de propiedad de
CN tales como: envases, enfriadores, parasoles de mesa, sillas, letreros, etc. para ser entregados a
su vez a los detallistas o distribuidores terceros subcontratados que CN autorice, Para el efecto,
Dinadec se compromete y obliga a entregar a favor de CN un depdsito en efectivo, como garantia de
los activos o bienes que reciba en calidad de comodato por parte de CN. Al 31 de diciembre del
2018, la Compania mantiene en el rubro cuentas por pagar - compaifiias relacionadas US$m. 16,350
{2017: US$m.15,205), por este concepto.

El contrato de distribucion tiene una duracién de un ario y se renovara automaticamente por el
mismo periodo de tiempo, si ninguna de las partes manifiesta por escrito su deseo de terminarlo
definitivamente, con por lo menos treinta dias de anticipacion a su terminacion,

En el 2018 la Compariia vendi6 a Dinadec US$m.559,656 (2017: US$m.518,338). (Véase Nota 14),
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iii} Fiducia Mercantil de AdmInistracion — Fideicomiso de Marcas -

Con fecha 11 de enero del 2011 en |la ciudad de Bogota — Colombia, la Compafiia constituyé un
Fideicomiso denominado "Fiducia Mercantil de Administracian — Fideicomiso de Marcas”. El objeto
del Fideicomiso es constituir un patrimonio autonomo, para que la Fiduciaria mantenga titularidad
juridica y propiedad de los derechos y bienes que sean transferidos; al Fideicomiso ingresaron los
derechos de propiedad sobre las marcas Pilsener, Pilsener Light, Club, Dorada y Clausen. A fa firma
del conirato comparecen Cerveceria Nacional CN S.A. como Fideicomitente, la compafiias Alianza
Fiduciaria S.A. come Fiduciaria o Alianza, como Beneficiario en principio es el Fideicomitente, nos
shstante, en el momento que la sociedad Bavaria S.A. presente ante la Fiduciaria una notificacion de
incumplimiento sobre los pagos que le adeuda CN por la operacion de c¢rédito celebrada en el afio
2007, la sociedad Bavaria S.A. sera registrado como beneficiario del Fideicomiso y el Fideicomitente
se mantendra como beneficiario remanente.

El contrato se mantendra vigente hasta la culminacién del procedimiento de enajenacion de los
bienes fideicomitidos en casos de que Bavaria S.A. notifique incumplimiento; o0 en caso de que
Bavaria $.A. radique en Alianza un documento mediante el cual renuncie a Igs derechos.

Mediante convenio de Cesion de Marcas, suscrito el § de abril de 2017, Alianza Fiduciaria S.A. como
vocera y administradora del Fideicomiso Marcas, excluidas y transfirid a favor de Cerveceria
Nacional CN S.A. las marcas "Doradas”.

El 5 de octubre dei 2018, Bavaria y el Fideicomitente llegaren a un acuerdo de pago de los saldos
pendientes en Ecuador. El Fideicomitente reconocera a Bavaria el costo financiero de la
capitalizacion no perfeccionada a través de su designacion como Beneficiario de las regalias a que
se refiere este contrato de fiducia, durante un ptazo determinado. En este cantrato se realizaron las
siguientes modificaciones:

* Beneficiario: Tendra esta calidad, Bavaria a partir de la firma del presente Otro Si, y cesara
desde el momento en que se verifique a satisfaccion de Bavaria, el retorno de la inversion de
capital no perfeccionada a que se refiere este documento.

¢ Naturaleza del contrato: Los bienes y derechos que conforman este patrimonio autdénomo, asi
como los ingresos derivados de su explotacion, se mantendran separados del resto de los
activos de la Fiduciaria y del Fideicomitente no formaran parte de la garantia general de los
acreedores de éstos.

» Licencia de uso sobre la marca: Una vez sea real y efectivamente transferido el derecho
sobre las marcas Pilsener, Pilsener Light, Club y Clausen al Fideicomiso, conforme se establece
en el presente contrato, Alianza como vocera del Fideicomiso, a peticién del Fideicomitente
concedera a favor de éste la licencia de uso sobre todas y cada uno de los mencionadas
marcas, licencia que unicamente estara vigente mientras se encuentre vigente el Fideicomiso, y
para tales efectos suscribira con el Fideicomitente el documento en virtud del cual se concede la
referida licencia, en los términos y condiciones alli descritos.
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El 4 de diciembre del 2018 se establecio un nuevo acuerdo de modificacion al contrato de licencia de
uso, donde principalmente se agrego el siguiente numeral:

« lalicenciante realizara la facturacion electrénica derivada del otorgamiento de a licencia por un
valor del 10% del ingreso neto de Cerveceria Nacional CN S.A., correspondiente a las regalias
derivadas del presente contrato, hasta el 7 de diciembre del 2018.

« El pago de las regalias indicadas sera realizado por la Licenciataria a la cuenta que indique el
Fideicomiso Marcas.

En el 2018 la Compafiia reconocid, con cargo a resultados del afio, un monto de US$m.49,094 por el
uso de las marcas antes mencionadas correspondiente al afio 2018. Ver Nota 14.

CONTINGENCIAS LABORALES

En julio del 2008, ciertos supuestos ex frabajadores de Cerveceria Nacional presentaron un reclamo
administrativo ante el Director Regional del Trabajo del Litoral y Galapagos, pretendiendo se declare su
derecha a percibir el pago de utilidades generadas por Cerveceria Nacional a partir del ano 1990 al 2005
por un monto de aproximadamente US$m.90,929. El indicado Director resolvid el reclamo y se declard que
no es competente para resolver sobre la pretensién y declarar la existencia del derecho antes descrito. Esta
resolucion fue apelada por los supuestos ex trabajadores ante el Minisiro de Relaciones Laborales, quien,
en julio del 2010, negd el pedido de los supuestos ex trabajadares y también se declaré que no es
competente para resolver sobre la pretension. Posteriormente los supuestos ex trabajadores presentaron un
recurso de revision que fue rechazado por el mismo Ministro, quien se ratificd en |a decision anterior. En
septiembre del 2010 nuevamente se presentd una accion de proteccion en contra de la Resolucion anterior.

En octubre del 2010, en sentencia expedida por el Juez Décimo Segundo de lo Civil de Guayaquil, se anula
la resolucion del Ministro y se le ordena al Ministro que resuelva el reclamo de los ex trabajadores en la
misma forma en que se resolvid el caso de otra empresa. Esta sentencia fue ampliada dandole al Ministro
un término para cumplir la disposicion. En octubre del 2010 comparece Cerveceria Nacional al proceso,
interponiendo el recurso de apelacion, con lo cual el proceso subié al conocimiento de la lll Sala de lo Penal
de la Corte Provincial de Justicia del Guayas.

Después de varias instancias en el proceso el 2 de diciembre del 2010 la jueza temporai de la Nifiez y
Adolescencia del Guayas acepto una solicitud de medidas cautelares a favor de los ex trabajadores y
dispuso gue: i) se retengan los depdsitos monetarios e inversiones que Cerveceria Nacional y su empresa
vinculada Dinadec S.A. mantienen en las cuentas del sistema financiero nacional hasta por un monto de
US$m.90,929, i) se prohiba de enajenar, ceder y transferir las acciones de la compaiia SABMiller Latin
American Limited, propietaria del 94.36% de Cervecerfa Nacional, iii) se ordene €l arraigo para ciertos
funcionarios de la empresa, iv) se ordene el secuestro de las marcas de los productos Cerveza Pilsener y
Club de propiedad de Cerveceria Nacional, y asi mismo la suspensién de sus operaciones. Ante esta
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situacion los trabajaderes de Cerveceria Nacional también presentaron una solicitud de medidas cautelares
y el 10 de diciembre del 2010, un Juez de Pichincha resolvid dejar sin efecto las decisiones de la Jueza del
Guayas.

El 20 de enero del 2011, Ia Corte Constitucional asumio la competencia del caso y dispuso que todos los
juzgados que hayan dictado providencias o resoluciones sobre el reclamo de ex frabajadores remitan todos
los procesos a la mencionada Corte, con o cual |a situacion volvié a su estado anterior hasta que la Corte
resuelva el caso. Sin embargo, el 11 de febrero del 2011 esta decisién fue revocada por la Corte
Constitucional volviendo nuevamente los procesos a los jueces de crigen.

Mediante sentencia dictada por la Tercera Sala de lo Penal del Guayas el 4 de marzo del 2011, notificada el
9 de marzo del 2011 y ampliada el 16 de marzo del 2011, se ratificé la resolucion del Juzgado Décimo
Segundo de lo Civil de Guayaquil y se ordend a Cerveceria Nacional pague la suma de US$m.80,929 mas
intereses desde 1990, asi como declara el derecho a |a reparacion del dafio moral y se le advierte de que,
en caso de no pago, se impondra una multa del duplo del valor que se sefiala en el fallo. Respecto de esta
sentencia, Cerveceria Nacional interpuso una aceion extraordinaria de proteccion moftive por el cual el
proceso se remitié a la Corte Constitucional, donde se admitio, mediante providencia de noviembre de
2013.

Dado que la accién extraordinaria de proteccidn no suspende la ejecucion de la sentencia, los actuales
trabajadores de Cerveceria Nacional presentaron medidas cautelares en distintos juzgados del pais para
suspender la ejecucion de la sentencia, alegando derecho constitucionat a la resistencia ante la sentencia
de la Tercera Sala, por considerarla ilegitima e inconstitucional y por atentar contra su derecho al trabajo.

La sentencia de la Tercera Sala fue remitida al Juez Duodécimo para su ejecucion, quien fue notificado con
las medidas cautelares iniciadas por los actuales trabajadores de CN expedidas por los jueces
constitucionales de Ventanas, Milagro y Quito, en las que se disponen la suspension de los efectos de la
sentencia expedida por la Tercera Sala hasta que no se resolviera la accidn extraordinaria de proteccion
interpuesta por Cerveceria Nacional, razén por la cual el Juzgado se declard imposibilitade para ejecutar la
sentencia, declaracion que ratificd en septiembre del 2012; el actor apelé y el proceso regreso a
conocimiento de ia Tercera Sala, que finalmente en noviembre del 2012 se declaro incompetente para
resolver sobre la aplicacion o validez de las cautelares, por lo que dispuso la suspension de la gjecucién de
la sentencia y que el proceso pase a la Corte Constitucional para dirimir el conflicto.

En mayo del 2013, el Juzgado Vigésimo Cuarto de Garantias Penales resuelve admitir la peticion de

medidas cautelares y ordena la suspensidn inmediata de la sentencia de |a Tercera Sala de lo Penal, hasta
que la Corte Constitucional emita su fallo.
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La Corte Constitucional resolvio el caso mediante sentencia emitida el 18 de abril de 2018 y su auto
ampliatorio del 18 de julio de 2018, en la que acepta la accién extracrdinaria de proteccién planteada por
Cerveceria Nacional y declara la nulidad de las sentencias dictadas por la Tercera Sala de Lo Penal de la
Corle Provincial de Justicia del Guayas y por el Juez Duodécimo de lo Civil de Guayaquil, anteriormente
mencionadas. Ademas, ordend que el Ministro de Trabajo inicie un proceso administrativo de mediacidn
entre los reclamantes y Cervecerfa Nacional. Dentro de este proceso se realizd una primera audiencia de
mediacién el 10 de diciembre de 2018 y se ha dispuesto una segunda el 11 de marzo de 2018,

Adicionalmente como parte de estos procesos se han derivado demandas de quiebra planteadas por los
supuesios ex trabajadores en contra de Cerveceria Nacional y SABMiller, las cuales fueron resueltas a
favor de las compafiias en primera y en segunda instancia. Los supuestos ex trabajadores no presentaron
recursos de casacion sobre estas sentencias, por lo que las sentencias se ejecutoriaron en 2017.

En relacion a los eventos expuestos, la Administracion de la Compariia considera que las pretensiones de
los supuestos ex trabajadores carecen de sustento legal y constitucional puesto gque durante los afios 1990
a 2005 la Compania se acogio al régimen laboral vigente que permitia la intermediacidn, cumpliendo los
requisitos establecidos por |a ley, y por lo tanto no estaba obligada a pagar utilidades a los trabajadores
lercerizados, posicion respaldada por sus asesores laborales. Al momento existe incertidumbre sobre los
resultados finales que se obtendran cuando el proceso culmine, pues la decision depende de las
autoridades laborales y judiciales correspondientes. En particular, la Compania ha estimado una provision
de aproximadamente US$28 millones en el afo para afrantar eventuales pasivos que podrian surgir como
resultado final de este proceso. Ver Nota 16.

EVENTOS POSTERIORES

En adicion a lo explicado en la Nota 18, enfre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos
estados financieros separados no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la
Campaiiia, pudieran tener un efecto significative sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismaos.
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CERVECERIA NACIONAL CN S.A.

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ANEXO 1 - CUMPLIMIENTO DE LAS CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA

La Compaiiia duranie el afio terminado al 31 de diciembre del 2018 no ha emitido obligaciones por lo tanto esta informacién no es aplicable.
ANEXO 2 - CUMPLIMIENTO DE LA APLICACION DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISION DE OBLIGACIONES
La Compaiiia durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2018 no ha emitide obligaciones por lo tanto esta informacién no es aplicable,

ANEXO 3 - CUMPLIMIENTO DE LA REALIZACION DE LAS PROVISIONES PARA EL PAGO DE CAPITAL Y DE LOS
INTERESES DE LAS EMISIONES DE OBLIGACIONES REALIZADAS

La Compaiiia durante el afie terminade al 31 de diciembre del 2018 nc ha emitido obligaciones por lo tanto esta informacion no es aplicable.

ANEXO 4 - CUMPLIMIENTQ SOBRE LA RAZONARILIDAD Y EXISTENCIA DE LAS GARANTIAS QUE RESPALDAN LA
EMISION DE VALORES

La Compania durante el afo terminade al 31 de diviembre del 2018 no ha emitido obligaciones por o tanto esta informacion no es aplicable.

ANEXQ 5 - CUMPLIMIENTO SOBRE LA PRESENTACION, REVELACION Y BASES DE RECONGCIMIENTO COMO ACTIVOS
EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS VINCULADAS

A continuacitn se detallan las principales saldos con compaiiias relacionadas, vigentes al 31 de diciembre del 2018, las cuales la Compafifa ha
revelado y presentado en sus estados financieros al 31 de diciembre del 2018:

Cuentas por cobrar - Comerciales 2018
Dinadec 8.A. 151,684,000

- = %

4
Jorge Pelaez Fredd{ Qrtiz
Secretario de Representacién Contador




