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INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A tos miembrosdel Directorio
y accionistas

Cervecería Nacional CN S.A.

Guayaquil, 21 de marzo del 2019

Opinión

Hemosauditado los estadosfinancieros separados de Cervecería Nacional CN S.A. (la “Compañía”), que
comprenden el estado desituación financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados
separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año

terminado en esafecha, así comolas notas explicativas a los estados financieros separados queincluyen

un resumendelas políticas contables significativas.

En nuestra opinión, los estadosfinancieros separados adjuntos presentan razonablemente,en todos los
aspectos materiales, la situación financiera de Cervecería Nacional CN S.A.al 31 de diciembre del 2018,
el desempeño de sus operacionesy sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de
conformidad con NormasInternacionales de Información Financiera (NIIF).

Fundamentosdela opinión

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección
*Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros”.

Consideramosque la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría.

Independencia

Somos independientes de Cerveceria Nacional CN S.A. de conformidad con el Código de Ética para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores y

hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

+*SomosTuáliado

Pricewaterhouse Coopers del Ecuador Cia. Ltda. Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanización Parque Empresarial Golón,

Mz. 275,Solar 1, Edificio Metropark, 4to Piso.
Guayaquil - Ecuador,
T: (593-4) 3700 200
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Guayaquil, 21 de marzo del 2019

Asuntossignificativos de la auditoría

Los asuntossignificativos de auditoria de acuerdo a nuestro juicio profesional, fueron aquellos asuntos de

mayor importancia identificados en nuestra auditoría de los estados financieros separados del periodo
actual. Estos asuntos han sido tratados durante la ejecución de nuestra auditoría y para formarnos

nuestra opinión sobre los estados financieros separados en su conjunto, y no expresamos una opinión
por separado sobre estos asuntos.

 

Cómo enfocamosel asunto en nuestra en
Asuntossignificativos de auditoría auditoría

 

Contingencias laborales

Comoseindica en la Nota 22, la Compañía a Evaluamosel análisis de la Compañía sobre la
partir de julio del 2008, se encuentra naturaleza y el estado dellitigio y lo discutimos
afrontando algunos procesos legales con la administración de la Compañía,incluyendo

relactonados con la pretensión del pago de los asesores internos y externos.

aproximadamente US$90 millones por
conceptodeutilidades de añosanteriores a Examinamoslas conclusiones de la Compañía

supuestos ex trabajadores. conrespecto a las provisiones y revelaciones
efectuadas considerandota correspondencia

Este procesoha sido tratado en diferentes entre la Compañía y su asesor legal externo y,
instancias y por algunos organismos de también,lo hicimos únicamente con el asesor

control. Finalmente en abril del 2013 la Corte legal externo para garantizar independencia.
Constitucional del Ecuador dispuso que el

Ministerio de Trabajo realice un procedimiento Envista de las importantes estimaciones y
administrativo sobre este caso. criterios utilizados por la Administración, también

examinamos en detalle las provisiones más

A la fecha, se harealizadola primera y importantes y buscamos evidencia adicional.
segunda audiencia de mediación antela
autoridad laboral y se ha convocado a una Comose indica en los estados financieros
nueva audiencia. adjuntos, el resultado de este caso dependerá de

las resoluciones futuras de los procesos legales
Nos enfocamos en esta área porquela y, en consecuencia, los cálculos de las

Compañíaestá sujeta a las decisiones finales provisiones están sujetos a una incertidumbre
que adopte la autoridad laboraly judicial, las inherente.
cuales están fuera de su control. En
consecuencia, la Administración establece
critertos sobre la incidencia y la cuantía de los
pasivos que podrían surgir de este caso que

están sujetos al resultado futuro del proceso
queseestá llevando a cabo.    
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Cervecería Nacional CN S.A.
Guayaquil, 21 de marzo del 2019

 

Cómoenfocamosel asunto en nuestra en
Asuntossignificativos de auditoría auditoría

 

Análisis de deterioro de la plusvalía
mercantil

El análisis de deterioro de la plusvalía mercantil Nuestros procedimientos de auditoría inctuyeron
es considerado como un asunto de alta la evaluación de los flujos de efectivo futuros
importancia porque el mismorequiere la pronosticadosy el proceso en el que estos fueron
aplicación de juicios por parte de la desarrollados, incluyendo la exactitud matemática
Administración con relación a los resultados delos cálculos implicados.
futuros de las operaciones dela unidad
generadora de efectivo y la tasa de descuento Nosotros comparamos los resultados actuales del
aplicada para los flujos de efectivo año corriente con lascifras incluidas en el
pronosticados. El saldo dela plusvalía pronóstico del año anterior para considerar que
mercantil, al 31 de diciembre del 2018, las suposiciones han sido razonables. En adición
asciende a US$m.107,905, representando el a esto, analizamos los supuestos utilizados a
19% delos activos de la Compañía. través deinformaciónhistórica y un análisis

general de la economía e industria dondela
Compañía opera y que los supuestos de
crecimiento sean razonables.

Recalculamosla tasa de descuento aplicada
Usando el método del costo promedio ponderado
decapital (WACC)con la ayuda de especialistas
paraverificar que la tasa utilizada por la
Compañía es adecuada.   
 

Otros asuntos

Comoseindica en la Nota 2.1, la Compañía también prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de
Información Financiera (NIF), estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2018,los cuales
se presentan en forma separada de estos estados financieros.

Los estadosfinancieros separados de la Compañía porel año terminado el 31 de diciembre del 2017,
fueron auditados porotra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoría fechado el 15 de marzo del 2018
expresó una opinión sin salvedades.

Otra información

La Administración es responsable porla preparación de otra información. Otra información comprende el
Informe anualde la Administración, que no incluye los estados financieros separados niel informe de
auditoría sobre los mismos,la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoría.
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Nuestra opinión sobre los estadosfinancieros separados de la Compañía, no incluye dicha información y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma.

En conexión con la auditoría de los estadosfinancieros separados, nuestra responsabilidad es leer el
Informe anual! de la Administración y, al hacerlo, considerar si esta información contiene inconsistencias

materiales en relación con los estados financieros separados o con nuestro conocimiento obtenido

durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basadosenel trabajo que hemosefectuado sobre esta información obtenida antes dela fecha de

nuestro informe de auditoría, y concluimos queexisten inconsistencias materiales de esta información,

nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informaral respecto.

Responsabilidades de la Administración de la Compañía por los estados financieros separados

La Administración de Cervecería Nacional CN S.A. es responsable de la preparación y presentación
razonable de los estados financieros separados adjuntos de acuerdo con NormasInternacionales de

Información Financiera (NIF) y del control interno necesario para permitir la preparación de estados
financieros separados que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Enla preparación de los estados financieros separados,la Administración es responsable de evaluarla

capacidad de la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda,los
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a

menosquela Administración tengala intención de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones,o bien
no exista otra alternativa másrealista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargadosde la Administración de la entidad son los responsables de la supervisión del proceso de
elaboración de la información financiera de la Compañía.

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estadosfinancieros separados

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
separados en su conjunto estánlibres de errores materiales, ya sea porfraude o error, y emitir un informe

de auditoría que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre
detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se

consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente influir en las

decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estadosfinancieros.

Comoparte de una auditoría efectuada de conformidad con las NormasInternacionales de Auditoría,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda

la auditoría. También como parte de nuestra auditoría:

+ Identificamos y evaluamoslos riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o

error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y

obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
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opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso
de una incorrección material debido a error, ya queel fraude puede implicar colusión,falsificación,
omisionesdeliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración del control
interno.

+  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría conelfin de diseñar
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinión sobrela eficiencia del control interno de la entidad.

+  Evaluamossilas políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables así comolas respectivas divulgaciones efectuadas porla Administración.

+ Concluimos sobre lo adecuadodela utilización, por parte de la Administración, del principio contable
de empresa en marcha y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro
informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estadosfinancieros
separadoso, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada.

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros puedenllevar a que la Compañía
no continúe como una empresa en funcionamiento.

+  Evaluamosla correspondiente presentación global, la estructura y el contenido de los estados
financieros separados,incluida la información revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentación razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administración de la entidad en relación con, entre otras
cuestiones,el alcance y el momento derealización dela auditoría planificada y los hallazgos
significativos de la auditoría, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcursode la auditoría.

También proporcionamosa los responsables de la Administración de la Compañía una declaración de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relación con la independencia y
comunicado con ellos acerca de todaslas relaciones y demás cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que puedenafectar a nuestra independencia y, en su caso,fas correspondientes
salvaguardas.

Entre los asuntos que hansido objeto de comunicación con los responsables de la Administración de la
Compañía, determinamoslos mássignificativos en la auditoría de los estados financieros separadosdel
periodo actual y que son, en consecuencia,los asuntossignificativos de la auditoría. Describimos estos
asuntos en nuestro informe de auditoría salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar públicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos
que un asunto no se debería comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las

consecuencias adversas superarían los beneficios de interés público del mismo.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios - Información Financiera
Suplementaria

Enrelación con nuestra auditoría de los estados financieros separados de Cervecería Nacional CN S.A.

al 31 de diciembre del 2018, también hemos auditadola información financiera suplementaria incluida en
los anexos 1 a 5 adjuntos.

En nuestra opinión, la información financiera suplementaria mencionadaenel párrafo anterior al 31 de
diciembre del 2018 está preparada razonablemente, en todos los aspectos importantes, de conformidad
con las normasestablecidas por la Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera.

Cucamrloa

No. de Registro en la Súperintendencia
de Compañías, Valores y Seguros: 014

Ea==
Apoderado General
No.de Licencia Profesional: 174649 No.de Licencia Profesional: 4837
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CERVECERÍA NACIONAL CN S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL. 2018
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Nota 2018 2017

Ingresos por ventas 541 238 502,282
Coslo de productos vendidos (1) 8 1137.298 (199,965)

Utilidad bruta. 404,940 368,327

Gestos admwustratvos (1) 6 153.047) (86.034)
Gestos de venta (1) 6 4109:465) (16.495)
Otros (egresos) ingresos.nelo 7 (53.596) 11,031

216,208) (151.498)
Utlldad operacional 187832 216,829

Gastos financieros, neto. (6,401 (6.352,
Vúlidad antesdel impuesto a la renta 181,431 210.477

Impueslo ala renta 15 (66,857) (61,129)

Ullidad neta 114.478 159,348.

Otros resullados Integrales.

Partidas que nose rectaslficarán posteriormente alresultado detejercicio

(Pércicas) Ganancias actuariales (281 1096

Rosulladointegraldal año 114243 160,444

Ublidad por acción básica y diluida 5587 32

Tolal acciones 20490 20,490

(1) Incluye US$m.32,017 departicipación de los trabajadoresenlas utilidades (2017: US$m.37,143). Ver

Notas y 16.

Lasnotas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

la,
Jorge Pek dy Ortiz

Secretario de Representación Contador
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CERVECERÍA NACIONALCN S.A.

ESTADO SEPARADODE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

 

Nota 2018 2017
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad antes del impuesto a la renta 181,431 210,477

Más cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Depreciación 12 33,160 31,670
Amortización $ 1,274 19,117
Provisiones 16 77,820 44,185
Provisión para jubilación patronal y desahucio 7 1,512 1,110
Otros movimientos menores 93, (59)

295,104 308,500
Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar a entidadesrelacionadas (54,599) (24,044)
Olras cuentas por cobrar (1,809) 1,426
Inventarios (4,029) 2.963
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 9,895 24,464
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 15,702 3,696
Provisiones (45,248) (38,270)
Impuesto a la renta pagado (50,698) (89,141)
Otros impuestos por pagar 17,463 (312)
Provisión para jubilación patronal y desahucio (uso) (561 (818)

Electvo neto provisto porlas actvidades de operación 181,160 238,466

Flujo de efectivo delas actividades de inversión:
Adiciones de propiedades,planta y aquipo 12 (20,492) (37,497)

Adiciones en activos intangibles, neto " (786) (1.333)
Ventas/bajas de propiedades,planta y equipo 12 3,392 3,264

117,856) 185,586)Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pagode dividendos 20 (159,110) (160,425)
Pago de obligaciones bancanas - 143,610)

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento 153,010) (204,039)

Aumento (disminución) neta de efectivo y equivalentes de efectvo 4,164 (1135)
Elecilvo y equivalentes deefectwo alinicio del año 695 1,890
Eteotivo y equivalentes de electivo al hinal del ano 1,859

 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

 

Secretario de Representación Contador
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CERVECERÍA NACIONAL CN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Cerveceria Nacional CN S.A. (CN o la Compañía) fue constituida el 24 de diciembre de 1921 enla ciudad
de Guayaquil. Se dedica a la elaboración, distribución y venta de cerveza, así como de bebidas de malta

sin alcohol, agua y otras bebidas para el consumo humano. CN essubsidiaria directa de Ab InBev
Southern Investments Limited, una entidad localizada en Reino Unido que posee el 94.36% de su capital

social y que forma parte del grupointernacional Ab InBev (Grupo Ab InBev), que se dedica
principalmente a la producción, distribución y venta de bebidas para el consumo humanoa nive! mundial.

CNesuna sociedad anónimalistada en Bolsa y producea través de sus dos plantas ubicadas en las
ciudades de Guayaquil y Quito. Como resultado de un acuerdo suscrito en septiembre del 2007, CN
vendela totalidad de su producción, en susdiferentes marcas y presentaciones, a Dinadec S.A., y ésta
se encarga desu distribución y venta enelterritorio nacional a sus clientes (tiendas, detallistas o
distribuidores).

CNesla mayor productora y embotelladora de cervezas en el mercado ecuatoriano y opera con varias
marcas, entre las cuales se destacan Pilsener y Club.

En noviembre del 2015, AB Inbev,llegó a un acuerdo para comprar el Grupo Sabmiller en una operación
defusión por adquisición a nivel global. Sin embargo, aún existen ciertos procesos y compromisos
estipulados para que concluya la operación de forma definitiva lo cual implicaría la fusión delas
compañías locales CN y Ambev Ecuador.

El 6 de mayodel 2016, la Superintendencia de Control del Poder del Mercadonotificó a la Compañía que
la operación de concentración económica fue aceptada y, en consecuencia, se sometieron al
cumplimiento de condiciones de orden estructural y contractual dentro de los plazos establecidos y
aprobadosporta Superintendencia de Control de! Poder del Mercado. El 15 de noviembre del 2016, la
Superintendencia de Control del Poder de Mercado notificó que, adicional a las condiciones previamente
acordadas, se deberíarealizar la desinversión de la marca CLUB,lo cual fue apelado por la Compañía en
la Corte Provincial de Justicia del Guayas en diciembre del 2016. El 24 de enero de 2017,la Corte

Provincial de Justicia del Guayas,ratifica la sentencia expedida por el Juez de la Unidad Judicial de lo
Civil de Guayaquil, mediante la cual se declara nula la orden de la Superintendencia de Control de Poder
de Mercado que ordenaba a CN la desinversión de la marca CLUB. Adicionalmente, el 18 de abril del

2018 la Corte Constitucional, mediante sentencia No. 0888-17-EP, declara la vulneración de los derechos
constitucionales de la Compañía, así como la nulidad del acto administrativo dictado porla
Superintendencia de Control del Poder de Mercado.A la fecha de la emisión de los estadosfinancieros la
Administración de la Compañía se encuentra en el proceso de implementación de las condiciones,
originalmente establecidas y aceptadaspor la administración.
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CERVECERÍA NACIONAL CNS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2018,la Compañía presenta un déficit de capital de trabajo contable por

US$m.157,473 (2017: US$m.169,028), originado fundamentalmente por: l) la deuda mantenida con su
entidad relacionada Bavaria S.A. por US$m.77,206,en la que se incurrió para financiar la adquisición de

una empresarealizada en el 2006 a través de un proceso de Oferta Pública de Adquisición (OPA); y, ii)
deudas adquiridas con proveedoreslocales y del exterior para financiar la adquisición de Propiedades,

plantas y equipo, matería prima y envases. La Administración está analizando varios mecanismos para
liquidar las indicadas deudas y considera que sus operaciones generan flujos de caja necesarios para su

liquidación durante el año 2019.

Aprobación de estadosfinancieros

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos can

autorización del 21 de marzo del 2019 dada por parte de la Administración de la Compañia y
posteriormente serán puestos a consideración del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su
aprobación definitiva.

Situación económica del país

A partir del 2017 y durante el 2018 la situación económica del pais ha presentado leves indicios de
recuperación, sin embargo;los niveles del precio del petróleo, el déficit fiscal y el alto nivel de

endeudamiento del país, continúan afectando principalmentea la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Lasautoridades continúan enfrentandoesta situación y han implementado varias medidas económicas,
entre las cuales tenemos:priorización de las inversiones, optimización y reducción del gasto público,
incremento dela inversión extranjera a través de alianzas público-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento deldéficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a

través de organismosinternacionales y gobiernos extranjeros,ciertas restricciones arancelarias, reducción
deciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Así también ha

implementado ciertos beneficios tributarios y de otra índole con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones
del sector privado de la economía.

La Administración de la Compañía considera queta situación antes indicada no ha originado efectos en

las operaciones de la Compañia debido a que ha implementadoentre otras, las siguientes medidas:

. Búsqueda de mayores rendimientos sobre el excesodeliquidez a través de inversiones.

. Priorización del uso de recursos en actividades que generen valor para el negocio y orientadas al
consumidor.

. Generación de nuevas opciones de productos y presentaciones adaptadas a las necesidades de

nuestros consumidores
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CERVECERÍA NACIONAL CNS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

. Comprasestratégicas de materia prima, servicios y activos, direccionando los recursos a la

atención al consumidory actividades que generen un mayorretorno para el negocio.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación, se describenlas principales politicas contables adoptadas en la preparación de estos
estados financieros. Estas políticas han sido diseñadasy aplicadas de manera uniforme a todos los años

quese presentan en estos estadosfinancieros.

Bases de preparación de estados financieros separados

Deacuerdo conlas Normas Internacionales de Información Financiera los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base

consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porquela legislación del país de la entidad lo requiere o
si de forma voluntaria la entidad Jo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa

controlante, los que se denominanestados financieros separados.

Los estados financieros separados de CN están preparados de acuerdo con Normas Internacionales de

Información Financiera (NiIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explicita y sin reservas de las referidas
normasinternacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros separados se han preparadobajo elcriterio del costo histórico.

En cumplimiento de las NIIF, CN también prepara estados financieros consolidados con Dinadec S.A.,
empresa considerada subsidiaria por ser una entidad de propósito específico sobre la que mantiene el

poder de gobernar sus políticas operativas financieras. Los estados financieros separados de Dinadec
S.A. son requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, porto tanto, los estados financieros

adjuntos separados reflejan la actividad individual de CN, sin incluir los efectos de la consolidación de
estos con los de Dinadec.

La preparación de los estadosfinancieros conforme las NIIF requiere el uso de estimados contables.

También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelanlas áreas que implican un mayor grado dejuicio o

complejidad o las áreas en donde los supuestos y estimaciones sonsignificativos para la elaboración de
los estados financieros.

Debido la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales puedendiferir de los
montos estimados por la Administración.
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2.2

CERVECERÍA NACIONAL CN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Compañía

La Compañía ha aplicadolas siguientes normas y modificaciones por primera vez para su período de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:
* NIF 9 Instrumentos Financieros
+» NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compañía tuvo que cambiar sus políticas contables siguiendo la adopción de la NIIF 9 y la NIIF 15.
Esto serevela en la Nota 2.18. La mayoría de las modificaciones no tuvieron impacto material en los
importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos
actuales o futuros.

 

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, así como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación.

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estadosfinancieros de la compañía a partir
delas fechas indicadas a continuación:

 

Aplicación obligatoria para
Norma Tema ejercicios iniciados a partir de

NICO 12 Aclara queel impueslo sobre ls renta de los dividendos sobre inslrumentos financioros clasificados como
zapital daben reconocerse de acuerdo con donde se reconocieron las transacciones o eventos pasados que 1 de eneco 2019
generaron ulidades distibuibies. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017).

Nic 19 Actaran la contebiidad de las modificaciones,reducciones y liquidaciones del plan de beneficios definidos. 4 de mero 2019

NIC 23 Aclara que sí un préstamo especifico permanece pendiento después de que al activo calíficado
correspondiente está listo para su uso o venta prevista, se convierte en parte delos préstamos generales. 1 de enero 2018
(Mejoras anuales ciclo 2015-2017).

NIC 28 Adaración sobre el registro a largo plazo de una inversión que no esta aplicando el valor patrimonial 4 de 2019

Nur 3 Aclara que obtener contro! de una empresa que es una operación conjunta es una adquisición por etapas
(Mejoras anuales ciclo 2015-2017) 1 de enero 2018

Ni9 Enmienda a la NIF 9 (instrumentos Pnancioros) relacionada con las compensaciones negativas de ciertas 4 de enero 2019
condiciones de pagos adelantados.

NIF 1 Aclara que sobre la parte que obtiene sí contral conjunto de una empresa que constituye una operación
conjunta no debe volver a medir su participación previamenle mantenida en la operación conjunta, (Mejoras 1 deenoro 2018
anuales cido 2015-2017)

Nur 16 Publicación de la norma "Arrendamentos" esta norma reemplazará a la NIC 17 Bajo la NIF16 precticamente
in todos los contratos de arrendamientos deberánreconocer un “activo porderacho de uso" y un pasivo por 1 de enero 2019
arrendamiento.

CINE 23 Interpretación que claica elreconocimiento y medición delas incertidumbres sobre ciertos tratamientos de 1 e enero 2019
impuesto a la renta y el uso de la NIC 12 y no la NIC 37 vara la. de éstos.

NIC 1 yNIC8 Modificaciones para aclarar el concepto de materlidad y alinearío con otras modificaciones. 1 de enero 2020
NIE Aclaración sobre la definición de negocio. 1 de enoro 2020
NIF 17 Norma que reemplazará a la NIF 4 “Coniralos de Seguros" 4 de enera 2021

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendasa las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impactosignificativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicación inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.
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2.5

CERVECERÍA NACIONAL CN S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

Enrelación a la NHUF 16, la Compañía al momento se encuentrarealizando el análisis de los efectos de la
mismay definiendo su estrategia de adopción, que entrará en vigencia en enero del 2019, sin embargo,
considera que no tendrá impacto al momento de su adopción.

Traducción de moneda extranjera

a) Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañia se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde opera la entidad (monedafuncional). Los estados financieros se
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación
de la Compañía. A menos que seindique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos están expresadas en miles de dólares estadounidenses.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en monedaextranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y
compañías relacionadas, se convierten a la monedafuncionalutilizando los tipos de cambio
vigentesa las fechas delas transacciones. Las gananciasy pérdidas por diferencias en moneda
extranjera que resultan dela liquidación de estas transacciones y de la conversión a los tipos de
cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en monedaextranjera, se
reconocen en el estado de resultados integrales. Sin embargo, no sonsignificativos.

Información financiera por segmentos

El ente encargado de tomarlas principales decisiones operativas, que es responsable de asignarlos
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, corresponde al Comité Ejecutivo

(MANCOM). La Administración ha identificado los segmentos operativos en función de la forma como el
Comité Ejecutivo monitorea el negocio, el que considera el negocio desde una perspectiva portipo de
producto, que como se indica en la Nota 1, lo constituyen: cervezas, bebidas de malta sin alcoho! y aguas
sin sabor. El segmento de cervezas representa aproximadamente el 95% de los ingresos de CN,y los
segmentos de maltas y de aguas representan en su conjunto el 5%. De esta forma el único segmento
reportable lo constituye el segmento de cerveza. Debido a lo anterior y al hecho que aproximadamente el
95% de los activos y del margen bruto de CNsonatribuibles al segmento de cervezas, la Administración
considera que la presentación de los estados financieros, integrando todos los segmentos operacionales,
es apropiadoreflejo del único segmento reportable (cervezas).

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos,otras inversiones altamente liquidas con
vencimientosoriginales de tres meses o menosy sobregiros bancarios.
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CERVECERÍA NACIONAL CN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Activos financieros

Clasificación -

Comose describe en la Nota 2.1 desde el 1 de enero de 2018, la Compañíaclasifica sus activos
financieros en las siguientes categorías:

. Valor razonable con cambios enresultados

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o

. Costo amortizado

La clasificación de un activo financiero depende del propósito para el cual se adquirió. La Gerencia
determinala clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideración el modelo de negocio utilizado para la administración de estos instrumentos, así como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medición

Al momento del reconocimiento inictal, los activos financieros se miden a su valor razonable más,sin

embargo, en el caso de un activo financiero que no seaa valor razonable a través de resuitados (VR-
resultados), costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición del activo financiero. Los
costos de transacción de activos financieros a valor razonable a través deresultados se registran en
resultados,

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen conla definición de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medición subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compañia a administrar el activo y las características de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorías de medición de acuerdo las cuales la Sociedadclasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichosflujos de efectivo representan únicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen en los ingresosfinancieros utilizando el método de tasadeinterés efectiva.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconocedirectamente en
resultados y $e presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas
cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado
deresultados.
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CERVECERÍA NACIONALCN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para
el cobro deflujos de efectivo contractuales y para la venta delos activos financieros, cuando
los flujos de efectivo de los activos representan únicamente pagosdeprincipale intereses,
se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los
movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas portipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se
producela baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORIsereclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en otras
gananciasA(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas)y los gastos por deterioro
se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplenconloscriterios de

costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una
ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor
razonable a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos
enotras ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de
resultados se reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como
corresponda. Las pérdidas pordeterioro (y la reversión de las pérdidas por deterioro) surgidas de
los instrumentos de capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios
enel valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compañía sólo mantieneactivos financieros clasificadas en
la categoría de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen conla finalidad de
cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen enel activo corriente, excepto por los de vencimiento

mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado desituación financiera. Estos últimos se
clasifican comoactivos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compañía
comprendenel "Efectivo y equivalentes de efectivo” y las “Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas”, en el estado desituación financiera. Los activos financieros a costo amortizado
representan únicamente los pagos deprincipal e intereses, se reconoceninicialmente a su valor
razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el métododeinterés efectivo
menosla estimación por deterioro (Nota 2 18).

Cuentas por cobrar a entidadesrelacionadas

Las cuentas por cobrar a entidades relacionadas son tos montos adeudados por Dinadecporla
venta de productos (cerveza, maltas y aguas) o por servicios prestados en el curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un año o menosse clasifican comoactivos corrientes, de lo
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

contrario se presentan comoactivos no corrientes. Debido a que la Compañía vende toda su
producción que embotella e importa a su compañía relacionada Dinadec S.A. a un plazo de hasta 7
días y no se mantienen saldos vencidos con esta empresa, CN norealiza estimaciones de
deterioro por estas cuentas por cobrar.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/ventadeactivos financieros se reconocen enel que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compañía se compromete a comprar/vender el activo.

2.6.1 Deterioro de activosfinancieros

Para las cuentas por cobrar a entidades relacionadas, la Compañíautiliza el método simplificado
permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición", que requiere que las
perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de
los mencionadosactivos financieros.

 

   

Desdeel 1 de enero del 2018,la Compañia evalúa, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodología de deterioro
aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

2.6.2 Pasivos financieros

Clasificación, reconocimiento y medición

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, "Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, según corresponda, como:(i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas,(ij) pasivos financieros al costo amortizado. La Compañía determinala clasificación de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía sólo mantiene pasivos financieros clasificados en la

categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivosfinancieros incluyen las “Cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar” y las “Cuentas por pagar a entidades relacionadas". Todos
los pasivos financieros se reconoceninicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su
costo amortizado. El costo amortizado incorpora tos costos directamente atribuibles a la transacción.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago porbienes o
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocena su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas desde 30 hasta 210 días. En caso de que sus plazos de pago pactados sean mayores a 12
meses,se presentan como pasivos no corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado de
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resultados integrables bajo el rubro de gastos por intereses. Las cuentas por pagar se clasifican como

pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un año o menos, de lo contrario se presentan

como pasivos no corrientes.

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Las cuentas por pagara entidades relacionadas corresponden a obligaciones de pagoprincipalmente por

deudas adquiridas en años anteriores que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No
devenganintereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Otras cuentas por cobrar

Representadasprincipalmente poranticipos a proveedores queseliquidan en el corto plazo. Se registran:

al valor del desemboiso realizado, principalmente a proveedores de propiedades, plantas y equipos e
inventarios, que es equivalente a su costo amortizado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra

directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y otros costos

incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de

descuentosatribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado,El valor neto realizable es el precio de venta

estimado en el curso normal de los negocios, menoslos gastos de comercialización y distribución.

Losinventarios de envases no retornables, materias primas, repuestos y accesorios, adquiridos a
terceros se valorizan al precio de adquisición y cuando se consumen se incorporanal costo de

producción delos productos terminados usando el método promedio ponderado.

Las importaciones en tránsito se presentanal costo de las facturas más otros cargos relacionados con la
importación.

Propiedades, plantas y equipo

Las propiedades, plantas y equipo sonregistrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas

y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o

adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociadosa la
inversión fluyan hacia ta Compañíay los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros

desembolsos posieriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados

cuando son incurridos. El costo también puede incluir transferencias del patrimonio de cualquier ganancia
o pérdida en contratos que califican como coberturas de flujos de efectivo de compras de maquinarias y
equipos.
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Losterrenos no se deprecian. La depreciación de propiedades, plantas y equipos, es calculada
linealmente basada en su vida útil estimada, o de aquellos componentessignificativos identificables que
poseanvidasútiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administración de la
Compañía estima que el valor de realización de sus propiedades y equiposal término de su vida útil será
irrelevante. Las estimaciones de vidasútiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadassi es necesario, a cada fecha decierre de los estadosfinancieros,

Lasvidas útiles estimadas de propiedades, plantas y equipos sonlas siguientes:

Tipo debienes de

Edificios e instalaciones 10875
Envasesyjabas 5
Maquinarias y equipos 10 a 50
Equipos de computación 3
Musbles y enseres 10
Vehículos (ncluye montacargas) 5y10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos, se calculan comparandolos
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultadosintegrales.

Cuandoel vator en libros de un activo de propiedad, plantas y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los interesesy otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construcción deactivos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para queesté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un
año. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 todos los proyectos de la Compañía se han liquidado en plazos
inferiores a un año, porlo que no se han activado costos de intereses por endeudamiento, excepto por
las diferencias en cambio incurridas en los pasivos con proveedores del exterior para la adquisición de
maquinarias y equipos. Las diferencias en cambio se activan hasta el momento en que los activos están
listos para su utilización.

Plusvalía mercantil

La plusvalia mercantil representa el exceso entre el costo de una adquisición respecto del valor razonable
deta participación de CN en los activos netos identificables de una subsidiaria a la fecha de adquisición.
La plusvalía mercantil de una subsidiaria adquirida en el 2006 y la cual fue absorbida, mediante un
proceso de fusión en el 2007 se presenta en el estado desituación financiera como Plusvalía mercantil,

neta de amortización acumulada hasta el 1 de enero del 2009, jecha en la que CN adoptó NIIF.

Los castigos a la plusvalía mercantil no se revierten. Las ganancias y pérdidas en la venta de una entidad
incluyen el valor en libros de la plusvalía mercantil relacionada con la entidad vendida.
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Activos intangibles

Corresponde los costos incurridos para la adquisición e implementación de los sistemas operativos
(software), su amortización se ta realiza por el método delínea recta dependiendo del tiempo estimado
de uso del software o de los contratos de vigencia de los mismos.

La amortización de los activos intangibles cuya vida útil es definida se carga a resultados sobre sus vidas
útiles utilizando el método delínearecta. La vida útil estimada y método de amortización son revisadosal

final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Seestima que el valor residual de todoslos activos intangibles de la Compañía es igual a cero.

A continuación, se presentanlos principales activos intangibles y las vidas útiles usadas en el cálculo de
la amortización:

Ti mn ús año:

Licencias 3210

Deterioro de activos no financieros (plusvalía mercantil, intangibles y propiedades plantas y

equipos)

Los activos que tienen vida útil indefinida y no están sujetos a amortización, tal comola plusvalía
mercantil, se someten a pruebas anuales de deterioro en su valor. Los activos sujetos a depreciación y

amortización, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que
indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto

en el queelvalor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos

corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso. Para efectos de
la evaluación pordeterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que generen flujos

deefectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos enlibros de activos no
financierosdistintos de la plusvalía mercantil que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a

Cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.
En el caso que el monto del valor enlibros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía

registra una pérdida por deterioro en los resultadosdelejercicio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no

financieros. En el caso de la plusvalía mercantil porque su valor recuperable excedeel valor en libros de
la unidad generadora deefectivo a la que pertenece y en el caso de los activos intangibles y propiedades,

plantas y equipos debido a que la Administración ha determinado que no existen indicadores de
deterioro.
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado deresultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocendirectamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuestoa la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables del 25% (2017: 22%) y se carga los resultados del año en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible. Las normastributarias vigentes establecen que las compañías
cuyos accionistas se encuentran en paraísos fiscales con una participación accionaria mayor del 50%
deberán utilizar una tasa de impuesto del 28% (2017: 25%) sobrelas utilidades gravables,la cual se
reduceal 18% (2017: 15%)silas utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Adicionalmente cuando la composición accionaria de la Compañía se encuentre conformada con

accionistas domiciliados en paraísos fiscales con unaparticipación accionaria menor al 50% deberán
aplicar una tasa de impuesto del 28% sobre la proporción de tas utilidades gravables atribuibles a su
participación accionaria y una tasa de impuesto del 25% a las utilidades gravabies atribuibles a los
accionistas residentes o no residentes (que no sean paraisos fiscales) en el Ecuador.

El pagodel "anticipo de impuesto la renta”, es calculado en función delas cifras reportadas el año
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de queel impuesto a la renta corriente sea menor que el monto delanticipo, este último se
convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al servicio de rentas
internas su devolución, la cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma querige la devolución de
este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, dado queel impuesto a la renta causado, correspondienteal .

impuesto a la renta calculado a la tasa del 25% y 22% respectivamente, sobrelas utilidades gravables no
reinvertidas fue mayorqueelanticipo mínimo, de acuerdo conla legislación vigente, la Compañía
constituyó al impuesto causado como impuesto a la renta corriente del año.

Impuestoa la renta diferido

El impuesto la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados enlos estadosfinancieros. El impuestoa la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadasa la fecha del estado desituación financiera y que se espera serán
aplicables cuando el impuestoa la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.
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Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a ta renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho

legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a empleados

a)

b)

Corrientes: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y
corresponden principalmentea:

i) La participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la
utilidad contable anual antes de! Impuesto a la Renta, según lo establecido porla legislación
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo
deventas,los gastos administrativos o gastos de ventas en función dela labor de la persona
beneficiaria de este beneficio. La Compañía obtuvo autorización del Ministerio de Trabajo
para aplicar el método de "unidad de empresa” con Dinadec S.A.a efectos dedistribuir la
participación de los trabajadoresen las utilidades.

ii) Vacaciones: Se registra el costa correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

ii) Décimotercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación
vigente en el Ecuador.

No corrientes (Jubitación patronal, desahucio y fondo ejecutivos):

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañía tiene un plan de
beneficio definido para jubilación patronal, requerido y normado porlas leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos de terminación de la
relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificará al trabajador conelveinticinco por ciento del equivalente la última remuneración
mensual por cada uno delos años de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este

beneficio se denomina desahucio.

La Compañía determina anualmentela provisión para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado
y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el
cual es obtenido descontandolos flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.75% (2017: 4.02%)
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados
Unidos de América, los cuales están denominados en la misma monedaen la que los beneficios
serán pagados y quetienen términos que se aproximan a los términos delas obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.
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Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de

remuneraciones,tasa de rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos delos servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Alcierre del año las provisiones cubren a todoslos trabajadores que se encontraban trabajando
para CN,

Provisiones

La Compañía registra provisiones cuando:(i) tiene una obligación presente, ya sea legal o implicita; como
resultado de eventos pasados,(ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligación; y, (ii) el monto se ha estimado de formafiable. Los montos reconocidos como provisión son
la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios paraliquidarla obligación.

 

Los conceptos porlos cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a provisiones para cubrir contingencias tributarias y laborales por tas que pudiese verse
afectada la Compañia cuando se resuelvan definitivamente los procesos porlos que atraviesa enla
actualidad. Ver Nota 16.

Depósito de garantías de envasesy cajas

Incluido en el rubro cuentas por pagara entidades relacionadas, representa la obligación por los
depósitos que Dinadec recibe de sus clientes (los distribuidores y detallistas-tiendas) en garantia por los
envasesy jabas que se les entrega para la comercialización de las bebidas. Dinadec transfiere los fondos
recibidos a CN, razónporla que este pasivo representa la obligación de CN de reembolsar a Dinadec en
los casos en que ésta requiera de fondos para devolver los depósitos.

Alcierre de cada año CN estima el número de envases y jabas en circulación que espera sean devueltos
por los distribuidores a Dinadec, para lo cual se basa en estudios de mercadorealizados por parte de
terceros, porcentajes de roturas de envasesy jabas portipo de envase, entre otros aspectos. Las
diferencias que surgen de las estimacionesy las cifras registradas al cierre son ajustadas por CN contra
los resultados del año. Este pasivo se registra a su valor nominal ya que es considerado como un pasivo
corriente y no posee cláusulas de reajuste.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar porla venta de sus productos en
el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de ICE e IVA, rebajas y descuentos
otorgados. No se considera elementos de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de
crédito de 7 dias a entidades relacionadas,lo cual es considerado consistente con las prácticas del
mercado.

La Compañía reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios económicosfuturos fluirán hacia la Compañía y se cumpla conloscriterios específicos por
cada tipo de ingreso como se describe más adelante. El monto delos ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compañía basa sus estimados en resultados históricos, considerandoel tipo de cliente, de transacción y
condiciones específicas de cada acuerdo.

La Compañía genera el 99% de sus ingresos porla venta de cervezas, bebidas de malta sin alcoholy

aguas, a su compañía relacionada Dinadec S.A.

a) Venta de bienes

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compañía ha entregadolos productos a
Dinadec, quetiene discreción sobre los mercadosy los precios para vender los productos y no existe
ninguna obligación incumplida que puede afectar la aceptación de los productos por parte del cliente. La
entrega al cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte que
designe en la ubicación especificada o en el puerto de salida, los riesgos de obsolescencia y pérdida han
sido transferidos Dinadec y este ha aceptado los productos de acuerdoconelcontrato y la condición de
venta pactada la cobranza de las cuentas por cobrar está razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que Dinadec acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la
Compañía tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptación. Conla entrega de

los productos se consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos
bienes. Las principales condiciones de venta que la Compañía utiliza con sus clientes para las exportaciones
son bajo las condiciones de exportación FOB.Las principales condiciones de venta que la Compañíautiliza
con sus clientes para las exportaciones son bajo la condición de exportación.

Adopción de nuevas normas NIIF 9 y NIF 15

NIIF 9 “Instrumentosfinancieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificación y medición de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medición" con un modelo único quetieneinicialmente solo dos categorias de
clasificación: costo amortizado y valor razonable.
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Laclasificación de los activos financieros de deuda dependerá del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las características de flujos de efectivo
contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizadosi: a) el
objetivo del modelo de negocio es mantenerel activo financiero para obtenerréditos de los flujos de
efectivo contractuales; y, b) los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan

únicamente pagosdel capital (principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas
condiciones se miden a valor razonable, con cambios en resultados, excepto porlos instrumentos de

deuda cuyo modelo de negocio es mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor
razonable se reconocen en otros resultadosintegrales (que podrán reclasificarse posteriormente a
resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
exceptopor los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociación, las cuales pueden ser
registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podrán reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, además, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de
activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa
en un enfoquede tres fases porel cual los activos financieros pasan por cada una delas tres fases a
medida quesu calidad crediticia cambia. Cada fase determina cómo una entidad determina sus pérdidas
por deterioro y cómoaplica el métodode tasa deinterés efectiva. Se permite un enfoque simplificado
para los activos financieros que no tienen un componentede financiamiento significativo (por ejemplo,
cuentas por cobrar comerciales de corto plazo). En su reconocimientoinicial, las entidades registrarán
las pérdidas en el día 1 equivalente a 12 meses de PCE (o PCEpor todala vida del instrumento para las
cuentas por cobrar comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificación a la NIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una
ganancia o pérdida inmediatamente en resultados, La ganancia o pérdida se calcula comola diferencia
entre los flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados,
descontadosa la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39,esta diferencia es distribuía
durantela vida restante del instrumento.

Segúnlo permitido por las disposicionestransitorias de la NIIF 9, la Compañía decidió no reexpresarlas
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía no tuvo un impactosignificativo como resultado de la aplicación
de los nuevos requerimientos de la NIF 9, En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda continúan siendo medidos al costo amortizado. Los activosfinancieros que
mantiene la Compañía medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 14 a los estadosfinancieros.
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Enlo referido a cuentas por cobrar a entidades relacionadas, considerando la calidad crediticia de

Dinadec, la Compañía obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicación del concepto de PCE. Producto
de lo anterior la Compañía aplicó el método de transición prospectivo para la adopción de la NIIF 9.

Debido las características de los instrumentosfinancieros que mantiene la Compañía, no se generaron

cambiosenla clasificación y medición de los activos y pasivosfinancieros al 31 de diciembre del 2017,
porlo cualla clasificación de instrumentos financieros y categorías de medición presentadas de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y lo presentado bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del

2018 son comparables,lo que nos permite definir que no hay efectossignificativos porla aplicación de
NIlF 9.

NIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazó la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias", y a la NIC 11, “Contratos de

construcción" y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se

basa enel principio de queel ingreso se reconoce cuandoel control de un bien o servicio se transfiere a

un cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y

beneficios.

Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocerlos
ingresos: (i) identificar los contratos con clientes,(ii) identificar las obligaciones de desempeño,(iii)
determinarel precio de la transacción,(iv) asignar el precio dela transacción a cada unade las
obligaciones de desempeño y,(v) reconocerel ingreso a medida que se satisface cada obligación de

desempeño.

Los cambios clave comparados conla práctica actual son:

- Bieneso servicios ofrecidos de forma agrupada pero que seanindividualmente distintos se deben
reconocer por separado.

- El importe delos ingresos puedeafectarse si la contraprestación varía por algún motivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestión, regalías, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer
un importe mínimo del ingreso variable, siempre que se concluya quees altamente probable que
dicho ingreso no serevertirá en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocerlos ingresos puede cambiar: algunos ingresos que

actualmente se reconocen en un momento dadoal final de un contrato pueden tener que ser

reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelación.
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La NIIF 15 esefectiva a partir de los ejercicios económicos iniciados el 1 de enero de 2018.Para la

transición, se tiene opción de aplicar el métodoretroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones
prácticas o el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumuladosal 1 de
enero de 2018, en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compañíaeligió el último método
mencionado,

Comoresultado de su aplicación, la Compañía no tuvo un impacto significativo por la adopción dela NIF
15 para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificación de una única
obligación de desempeño,la entrega de los bienes en el punto acordado consucliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea transferido alcliente,
lo cual generalmente es con la entrega delos bienes.

Distribución de dividendos

La distribución de dividendos se deducedel patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estadosfinancieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban porlos accionistas de la

Compañía.

Reservas y otros

Legal

Deacuerdoconla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del año a unareserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puedeser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Decapital (Incluida en Resultados Acumulados)

Este rubro incluye los saldos que la Compañía registró como resultado del proceso de conversión de los
registros contables de sucres a dólares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podrá ser capitalizada en la
parte que exceda las pérdidas acumuladasy las del último ejercicio económico concluido,si las hubiere,
utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidación.

Provenientes de la Adopción por primera vez de las “NI!F” (incluida en Resultados acumulados)

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera "NlF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta

"Resultados Acumulados provenientes dela adopción por primera vez de las “NI!F”, que generaron un
saldo acreedor, sóto podrán ser capitalizados en la parte que excedaal valor de las pérdidas acumuladas
y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidación de la Compañía.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estadosfinancieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estadosfinancieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados enla experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo,los resultados finales podrían diferir de las estimacionesbajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren
un alto grado dejuicio por parte de la Administración.

Lasprincipales estimaciones y aplicaciones delcriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Estimaciones para determinar el monto de depósitos en garantía de envases y cajas que los
clientes de Dinadec podrían pedir su devolución en el futuro. Ver Nota 2.16.

. Deterioro de la plusvalia mercantil. CN anualmente evalúa si la plusvalía mercantil ha sufrido algún

deterioro, de acuerdo con la política contable que se describe en el Nota 2.10. Los montos

recuperables de las unidades generadoras de efectivo han sido determinados sobre la base de
cálculos de sus valores de uso.

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de

Jubilación patronal y Desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. Ver Nota 2.14.

. Propiedades,plantas y equipos: La determinación de las vidas útiles y valor residual se evalúan al
cierre de cada año. Ver Nota 2.9.

. Provisiones para cubrir contingenciastributarias: Se reconocen provisiones para cubrir situaciones

observadasen las revisiones realizadas por parte de las autoridadestributarias o por compromisos
adquiridos con los socios distribuidores para cubrir situaciones observadas por la misma autoridad
producto de las transaccionesrealizadas con la Compañía. Estas provisiones se basan en las
probabilidades de ocurrencia de que los resultados finales de los procesos resulten o no favorables

para la Compañía. Se consideran también las opiniones de sus asesorestributarios que están a
cargo delos procesos. Estas estimaciones se realizan en función de la mejorinformación
disponible sobre los hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los próximosejercicios. Ver Nota 16.
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. Provisiones para cubrir contingencias laborales: Estas provisiones se basan en las probabilidades
de ocurrencia de quelos resultados finales del proceso resulten o no favorable para la Compañia.
Se consideran también las opiniones de sus abogados externos que están a cargo del proceso.
Estas estimaciones se realizan en función de la mejor información disponible sobre los hechos
analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedantener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en los próximos ejercicios. Ver Nota 16.

. Impuestoa la renta diferido: La Compañíaha realizado la estimación de sus impuestosdiferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la basetributaria de los activos y
pasivos se revertirán en el futuro. Ver Nota 15,

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Lasactividades de la Compañía la exponen a una variedad deriesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo elriesgo de tipo de cambio, riesgo deprecio, y de tasa de interés sobre el valor razonable),
riesgo de crédito y riesgo deliquidez. El programa general de administración de riesgos de la Compañía
se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financierosy trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempeñofinanciero de la Compañía.

La gestión delriesgo está controlada porla alta dirección, con el soporte del departamento financiero de
la Compañía siguiendo los fineamientos de las políticas aprobadas por la gerencia. La alta dirección
identifica, evalúa y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboración con las unidades operativas de
la Compañía. La alta dirección proporciona políticas para la gestión del riesgo global, asi como para
áreas concretas como riesgo detipo deinterés,riesgo deliquidez, e inversión del excesodeliquidez.

a) Riesgos de mercado:

0) Riesgo cambiario

Todaslas transacciones que realiza la Compañia son pactadas en dólares estadounidenses,
por tanto, no tiene exposición al riesgo cambiario.

Ñi) Riesgo de precios

Debidoa tas características de los instrumentos financieros que mantiene la Compañía, no
está expuesta a este tipo de riesgo.
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b)

c)

li) Riesgo de tasa de interés

Debido a que la compañía no registra pasivos que generanintereses no está expuesta al

riesgo de tasa de interés sobre susflujos de efectivo ni sobre el valor razonable de su
deuda.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depósitos en bancos e
instituciones financieras, así como de la exposición al crédito delos clientes, que incluye a los

saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de

bancose instituciones financieras, sólo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinenniveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y respaldo a
las inversiones de la empresa. Las ventas se realizan a su principal cliente, Dinadec entidad
relacionada, a quien se le concede créditos con un plazo máximo de pago de siete días y que,

históricamente, no presenta incumplimientos.

Nose excedieronlos límites de crédito durante el periodo de reporte y la Administración no espera
que la Compañía incurra en pérdida alguna por desempeño de estas contrapartes.

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las

siguientes calificaciones:

Calificación
Entidad financiera ZU 27
Banco Bollvariano C.A. AAA- AAA-
Citibank, NY ARA ARA
Citibank, N.A. Sucursal Ecuador ARA ARA
Banco de Guayaquil S.A. ARA. ARA
Banco del Pacifico S.A. ARA AMA-
Banco Pichincha C A, AAA AAA
Bancode la Producción S A Produbanco AAA- ARA

(1) Datos disponibles al 30 de junio del 2018 (2017: 31 de diciembre del 2017). Fuente:

Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Riesgo de liquidez:

La principal fuente deliquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades

comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basaenlosflujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenido por la Compañía y saldos por encima de! requerido para la

administración del capital de trabajo se administran en inversiones temporales derenta fija que

generan intereses.
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El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañía a la fecha del estado de

situación financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el análisis si

sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprensión del tiempo de los flujos de efectivo.
Los montos revelados en el cuadro sonlos flujos de efectivo no descontados.

 

Menos de 1
2018 año

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 89,175

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 115,187

Monos de 1
2017 año

Cuentas porpagar comerciales y olras cuentas por pagar 79,340

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 99,207

Administración del riesgo de capital

Losobjetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha conel propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a

otros grupos deinterés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Esteratio se calcula comola deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el

total de los recursos ajenos(incluyendo cuentas por pagar a proveedores y, compañías relacionadas)

menosel efectivo. El capital total se calcula comoel “patrimonio neto” más la deuda neta.

Losratios de apalancamientoal 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018, 2017
Cuentas por pagar proveedores y olras cuentas por pagar 89,175 79,340
Cuentas por pagara relacionadas 115,147 99,207

Menos:Efectivo y equivalentes de efectivo (4,859) (695)
Deuda neta 199.463 171852
Total patimomo 193,841 239,069
Capital tolal 393,304 416,921

Ratio de apalancamiento 50.71% 255%
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INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación, se presentan los valores enlibros de cada categoría de instrumentosfinancierosal cierre
de cadaejercicio:

 

Corriente
2018 2017

Activosfinancieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 4,859 695
Cuentas por cobrar a entidadesrelacionadas 161.585 96,986
Total activos financieros 156,444 37,681LAE
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 89,175 79,340
Cuantas por pagar a enlidades relacionadas 115187 99,207
Total pasivosfinancieros 204,322 178,547E -5E—__

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor enlibros del "Efectivo y equivalentes de efectivo”, las "Cuentas por cobrar a entidades

relacionadas”,las "Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar” y las “Cuentas por pagar a
entidades relacionadas” se aproximaal valor razonable debido la naturaleza de corto plazo de estos

instrumentos.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

 

 

 

2018
Costo Gastos Gastos de
a samiisiraivos venta Total

Consumo de materias primas 83,929 - - 83,929
Remuneraciones y beneficios soctales 6.829 10,105 16,481 33,415
Participación laboral (Nota 16) 9847 2:44 18,576 32.017
Arriendos y alquiler 96 169 972 1,297
Energla y agua 326 6 106 438
Depreciaciones (Nota 12) 31,576 1,398 188 33,160

Mantenimientos 3652 286 155 4,002
Amortzaciones (Nota 11) - 1,274 - 1.274
Servicios corporalivos - 26,226 - 28,22
Regalías (1) - . 50,041 50,041
Publicidad y promociones . - 18,498 18,498
Honerarios y senuicios 75 3,235 65 3375
Soporte IT - 2.685 2 2,07
Otros gastos 966 5172 3261 9,399

137.296 53047 100,485 299,808

2017 Costo Gastos Gastos de
deodas administrativos venta Total

Consumo de materias primas 74,221 - - 74,221

Remuneracionesy beneficios sociales 5.735 19,093 14,521 35,349
Participación laboral (Nota 16) 10.586 5,178 21,379 37,143
Arriendos y alquilar 72 874 357 1.303
Energla y agua 313 8 106 427
Depreciaciones (Nota 12) 17,425 1,131 19,114 31.570
Manteniwentos 3,172 463 104 3,739

Amortizaciones (Nota 11) - 19,117 - 19,117

Servicios corporativos zz 28,441 . 28,441

Regalías - » 1,110 1,110
Publicidad y promociones - 798 22,913 23,711

Honaranos y servicios 143 3,946 2 4,118
Soporte MT - 4,056 - 4,056
Otros gastos 22288 6,929 2,862 32.079
 

133,955 86,094 79,495 296,484

(1) Corresponde a regalías pagadas principalmente a su entidad relacionada Bavaria, por conceptos
de derechos de uso de sus marcas (Pilsener, Pilsener Light, Club y Clausen). (Ver Nota 14).
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OTROS (EGRESOS) INGRESOS, NETO

Composición:

2018 2017

egresos
Contingenciaslaborales (1) (28,633)

Impuestos asumidos porregalías (2) (12,273)
Contingencias Icibutanas(3) (10,460) -
Pérdida por baja de activos fijos (4) (3,711 (1,806)

Otros (838) (1,379)
5) 3.185),

Qlros ingresos
Ganancias por venta de aclivosfijos. 956 12,893 (5)
Arriendo de bodegas 701 1,200

Otros 562 123
2219 14,216

(57,598) 11,091
—Á—Ñ—-

(1) Corresponde provisiones por contingencias laborales. Ver Nota 22.

(2) Corresponde la retención en la fuente de impuesto la renta que la Compañia asumió producto
del pago por conceptos de regalías a su entidad relacionada Bavaria.

(3) Corresponde a provisiones por contingenciastributarias

(4) Corresponde a la baja de envasesy jabas que se encontraban en el mercado.

(5) Enel 2017, correspondía a principalmente a la venta de unterreno y la marca “Dorada”.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

 

Composición:

2018 2017

Efectivo en caja - 2
Bancos 4,859 693

4,859 695===
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INVENTARIOS

Composición:

A
Productos terminados. 7,147 5,027

Productos en proceso 3,002 3,309

Materias primas 6,550 5,298
Repuestosy accesorios 3,339 2.560

Envases (1) 2,628 2,337

2

(1) Corresponde a envasesno retornables (botellas, latas y material de empaque); los envases retornables
de botellas y jabas se registran en el rubro propiedades, plantas y equipos.

PLUSVALÍA MERCANTIL

Corresponde al exceso del costo de adquisición sobre el valor de los activos netos de Cervecería Andina
S.A. (compañía fusionada con CN en el año 2007) establecido al momento de la compra y otros gastos
relacionados con la Oferta Pública de Adquisiciones (OPA) efectuada en el año 2006 para la compra de
esta empresa.

El origen de la plusvalía mercantil se originó principalmente por el mercadodela región Sierra y Oriente

que esta empresa poseía al momento de la compra, La referida plusvalía ha sido evaluada por deterioro
al cierre del año 2018, determinándose queel valor recuperable de la Unidad generadora de efectivo
(UGE)a la que es asignadala plusvalía mercantil excede su valor en libros.

Para efectos de la evaluación de deterioro de la plusvalía mercantil, ésta ha sido asignada a la UGE
correspondiente a la planta de “Cumbayá".

Lasprincipales premisas, basadas en los presupuestos de los próximos 5 años,utilizadas para

determinar el valor recuperable de la UGEson:

2018 2017

- Margen bruto esperado a futuro 81 51% 73 33%
- Tasa de crecimiento 5.00% 5.00%
- Tasa de descuento 14.80% 18.70%

La Administración determinó el margen bruto presupuestado sobre la base del desempeño pasado y en
sus expectativas de desarrollo del mercado.La tasa de crecimiento es consistente con las previsiones de
crecimiento del sector y de la economía nacional. La tasa de descuento utilizada corresponde a una tasa

antes de impuestos querefleja los riesgos especificos de la UGE. Si el margen bruto hubiera disminuido
en un 5%,el valor recuperable continúa siendo superioral valor registrado en libros.
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INTANGIBLES

a) Composición:

2018 2017

Costo (1) 43,578 43,710

Amortización acumulada (35,366) (35,009),

8213 58,701== —

b) Movimientos:

2018 2017

Saldo al 1 de enero 8,701 26,485

Transferencias 832 -

(Bajas)/Adiciones, nela 146) 13%
Amortización del año (1,274) 19,117)

8213. 8,701== ==

(1) Corresponden principalmente a los costos de adquisición del software licenciado por su entidad
relacionada SABMiller Latin America Inc. a través del acuerdo denominado:“Global Integrated
Support Platform Agreement”suscrito en mayo del 2009, que corresponden al denominado proyecto
“transformación”, el cual consistió principalmente en el rediseño e integración de los procesos de

negocio del grupo SABMiller, estandarizando procesosy sistemas que permitan la generación de
datos consistentes y comparables quefaciliten la toma de decisiones y soporten la continuidad del

crecimiento del grupo brindandota flexibilidad requerida para soportar el futuro desarrollo
corporativo. Se definió inicialmente una vida útil estimada de 8 años, sin embargo, producto del

acuerdo de compra del Grupo Sabmiller en una operación de fusión a nivel global, la Administración
en el año 2017 recibió instrucciones de amortizarta totalidad del costo de los intangibles
relacionados conel proyecto antes mencionado reconociendo aproximadamente US$m.17,000
contra los resultados de dicho año.
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CERVECERÍA NACIONALCN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composición:

2018, 2017

Proveedoreslocales 69,255 59,695

Proveedoresdel exterior 11,036 13,747

Provisiones (1) 8,314 11,568

Otras 570 330

89,175 79,340== ==

(1) Correspondea bienesy serviciosrecibidos al cierre del periodo sobre los cuales no se han recibido
aún las facturas correspondientes.
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CERVECERÍA NACIONAL CN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

(1)  Dinadec: Entidad a quien CN vende toda su producción. Ver Contrato en Nota 21. En adición con
esta empresa se mantienen pasivos por los depósitos en garantía de envases y jabas que sus
distribuidores le entregan y que Dinadec a su vez entrega a CN. Este saldo se origina
principalmente en el 2007 cuando se entregaron envases(tales como botellas retornables, barriles,
jabas, pallets, entre otros) en comodato,bajo las condiciones estipuladas en el contrato de
distribución firmado con Dinadec, recibiendo a cambio, desde ese año, depósitos en garantía
registrados como cuentas por pagar a Dinadec. Ver Nota 21.

(2) Bavaria: Corresponde al saldo por pagar originalmente a favor de LADCOhastael cierre del 2008,
luego delo cual esta deuda por US$m.92,706 fue traspasada a favor de Bavaria. Estos recursos
fueron utilizados por CN en el 2006para la adquisición, a través de oferta pública, de las acciones
de Cerveceria Andina. (Ver Nota 10). Esta deuda no generaintereses y es exigible por parte del
acreedor en el corto plazo. Enla actualidad la Administración se encuentra analizando varias
alternativas para la cancelación de la deuday harealizado abonos por US$m.15,500, Desde el
2011 CNincorporó a unfideicomisola titularidad de los derechos de uso de sus marcas (Pilsener,
PilsenerLight, Club, Dorado y Clausen) para garantizar el pago de la indicada deuda y por otro
tado firmó conelfideicomiso un contrato para el uso de las marcas, por dicho contrato la Compañia
canceló un monto de US$m.49,094 porel uso de las marcas antes mencionadas correspondiente

al año 2018. Ver Nota 21.

(3)  Anheuser-Busch Inbev NV/SA (Bélgica): Corresponde a gastos por servicios de asesoría y
consultoria comercial de acuerdo conlos términos estipulados en el contrato suscrito entre las
partes, el cual entró en vigencia desdejulio del 2017. Ver Nota 21.

Nose han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.

Los saldos por cobrar y por pagar a compañías relacionadas y accionistas no devengan intereses y no
tienen plazos definidos de cobro y/o pago, pero se estiman cancelar y/o cobrar en el corto plazo.

Remuneracionesdel personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía incluye miembros clave que son los Directores y el Comité Ejecutivo
(MANCOM). Enla actualidad este Comité Ejecutivo es integrado por el Presidente Ejecutivo y 8
Vicepresidentes. El Directorio está conformado por: 5 miembros, nombradospor la Junta General de
Accionistas,
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CERVECERÍA NACIONAL CN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Los costos por remuneraciones de los miembros del Comité Ejecutivo (MANCOM)y del Directorio se
detallan a continuación:

2018

Salarios, honorarios y beneñcios sociales de corto plazo 303
Bonos -
Indemnizaciones por terminación taboral 8
Benoficios sociales a largo plazo (provisiones) 10

IMPUESTOS

a) Impuestos por pagar-

Composición:

2018

Impuesto la renta comente. 59,886

Impuesto a los consumos especiales (ICE) 25,995
Relenciones en a fuante de impueslo a fa renta 16,011
Relenciones en la fuente de VA 7.860
Impuesto al valor agregado (IVA) 3.487

 

113,179

b) Composición del Gasto de Impuestoa la renta -

2018
Impuesto a la renta corriente (1) 65,669
Impuesto a la renta por ajustes y determinaciones de años antercres (2) 1,321
Olas menores :
Impuesto a la rertadierido. (e

66,957

2017

326
128

207.

43.400
24,789
3,446
2,182
5413
19230
 

2017

50740

2
366

51,429

(1) Incluido en el rubro impuestos por pagar del estado de situación financiera, se presenta neto
de tas retenciones en la fuente del impuesto la renta.

(2) El 15 de enero del 2018 se emitió el Acta de Determinación No. 09201824900042074 en
relación a la revisión del impuesto a la renta del añofiscal 2014, generando una diferencia

en la base imponible de impuesto a la renta de dicho año US$m.5,284 y por ende un
impuesto adicional por pagar de US$m.1,321.
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CERVECERÍA NACIONALCN S.A.

NOTASEXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2018

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

c)

a)

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente -

A continuación, se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años

terminadosal 31 de diciembre del 2018 y 2017:

2018 2047

des del año antes de panicipación laboral e impuesto a 213,448 247.620

Menos - 15% de participación a los trabajadoras an las ullidadas (32,047) (37.549)

Ulilidad antes de mpuesto 181,491 210,477

Más -Gastos no deducibles (1) 84,101 24,075
Menos - ingresos axantos (650) (2.387)
Manos - Deducciones. (1,530) 11,530)

Base imponible 263,452 230,635
Tasa Impositiva. 25% 22%
Impuesto a la renta corente causado 55,869 50,740
4-) Retenciones y créditos bibularios. (5,977) 7.340)
¿impuesto a la renta porrecuperar) Impuesto a la renta por pagar 59,886 43,400.

(1) Corresponde básicamente a una provisión por contingencias laboralesy tributarias por

aproximadamente US$m.39,093, por excedente por gastos con entidades relacionadas por
US$m.14,548, porla retención en la fuente del Impuesto a la renta por US$m.12,273
asumida por la Compañía por regalías del uso de las marcas, depreciación deactivos fijos

excedente de los límites establecidos y activosfijos revaluados por US$m.6,462 y

US$m.2,840.

Durante el 2018 y 2017, la Compañía registró como impuesto a la renta corriente causadoel valor

determinado sobrela base del 25% (2017 22%) sobrelas utilidades gravables puesto que este
valor fue mayoral anticipo mínimo del impuesto a la renta correspondiente.

Situación fiscal -

El 15 de enero del 2019 se emitió el Acta de Determinación No. 09201924900049254 enrelación a
la revisión del Impuesto a los Consumos Especiales del año fiscal 2016, generado por el ICE no
liquidado porlas bebidas no alcohólicas con contenido de azúcar mayor a 25 gramosporlitro de
bebida, generando un Impuesto por pagar de US$m.2,195. A la iecha de emisión de estos estados

financieros la Compañía presentó un reclamo administrativo el cual se encuentra en espera de

respuesta de la administración tributaria, sin embargo, considera que la probabilidad de éxito baja.

A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía ha sidofiscalizada porlas

autoridadestributarias por el año 2014. Los años 2015 al 2018 están sujetos a una posible
fiscalización.
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e) Otros asuntos — reformas tributarias -

El 21 de agosto del 2018 se publicó la “Ley orgánica para el fomento productivo, atracción de

inversiones, generación de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro
Oficial No. 309.

Las principales reformas queintrodujo el mencionado cuerpo legal sonlas siguientes:

. Remisión del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales
administrados y/o recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril
del 2018.

Adicionalmente, aplicación de remisión sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con

excepciones), servicios básicos, créditos educativos y becas, etc.

. Dividendos considerados como ingresos exentos a excepciónsi el beneficiario efectivo es
una persona natural residente en Ecuador,y, si la sociedad quedistribuye el dividendo no
cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

. Se establecen cambios en la aplicación dela tarifa de IR a partir del año 2019 desde el 25%

al 28%, cuando:

. La compañía tenga accionistas, socios, participes, sobre cuya composición accionaria
se haya incumplido el deber de informar de acuerdo con lo establecido en la Ley.

. Dentro de la cadena de propiedad delos respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraíso fiscal,
jurisdicción de menor imposición o régimenfiscal preferente y el beneficiario efectivo
es residente fiscal en Ecuador.

. Seestablece el IR único mediantetarifa progresiva la utilidad de enajenación de acciones.

. Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaración del próximo año y se elimina
devolución del anticipo medianteel tipo impositivo efectivo (TIE); contemplandola
devolución del valor del anticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades

(eliminación impuesto minimo).

. Conrespecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta
dentro de 5 años desde la fecha de pago, o la devolución o compensacióndel crédito
tributario de retenciones de IVA hasta dentro de 5 años desde la fecha de pago.

. Se elimina a la compensación como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.
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9)

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicó el Reglamento a la Ley de
Reactivación de la Economía, Fortalecimiento dela Dolarización, cuyos principales puntos
resumimos a continuación:

. Se considerarán transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha

estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien
O la prestación del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se

presumirá la inexistencia de dichas operaciones

. Disposiciones referentes a deduccióndejubilación patronal y desahucio.

La Administración de la Compañía considera quela principal reforma que tendrá un impacto en los
estados financieros es fa no deducibilidad de las provisiones porjubilación patronal y desahucio,lo
que generaría en un incremento en la base imponible del cálculo del Impuesto a la Renta.

Legislación sobre Precios de transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporanel principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre otros, para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior locales (dependiendode ciertas consideraciones) en el mismo período fiscal
y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo

presentar Anexo). Se incluye comoparte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de cada año conforme el noveno
digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto la renta anual declare las
operacionesde activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emisión de estos estadosfinancieros, la Compañía no cuenta aún con el mencionado
estudio que le permita determinar ta posible existencia de efectos significativos de las referidas normas
sobre el montodetributos contabilizados por la Compañía al 31 de diciembre del 2018; sin embargo,
considera que debido a quelas transacciones del 2018 son similares a las del año 2017 y que los
resultados del estudio del año anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los
estados financieros adjuntos.

Impuesto a los consumos especiales — ICE -

A partir de diciembre del 2011, la base imponible para el cálculo del ICE correspondea loslitros de
alcohol puro que contiene cada bebida comercializada.

Para el 2018 y 2017 la tarifa específica por litro de alcohol puro fue de US$12.
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h) Impuesto al Valor Agregado — IVA -

Este impuesto se gravaal valor dela transferencia de los productos fabricados y comercializados
por la Compañia en todas sus etapas de comercialización a la tarifa del 12% y es calculado en

basea los precios de venta (valortotal de la factura a su cliente final), que incluye ICE.

i) Impuestoa la rentadiferido -

El análisis de impuestos diferidos activos y pasivos esel siguiente:

2018 2017

Impuesto diferido que se recuperará dentro de 12 meses 196 en

El movimiento de la cuenta impuestoa la renta diferido es el siguiente:

 

 

 

 

Activos Pasivos

er Povisiones (1) e cs cy Nao
ravacados(3) NIF

Sado dl 1 de ener del 2017 2.75 525 (6190) 1655) 35

Monmieno detaño. - 1599 q) ro - (008)

A! de dcembrede 2017 - 208 58% van (3 eN

Movimiento dl año a (408) (30 m0 . m

-AU31 dediciembre de 2018 07 11623 5451 (670) 1465) 195
 

(1) Correspondea activos por impuestos diferidos constituidos por provisiones por bonos de

empleadosy provisión [SD por préstamo de una entidad relacionada, considerados como

gastos o deducibles y que serán deducibles al momento derealizar el desembolso.

(2) Se incluye el beneficio tributario reconocido en virtud del Código Orgánico de la Producción,
Comercio e Inversiones, respecto a la deducción de 100% adicional de depreciación de

equipos y maquinarias destinados a la implementación de producción más limpia.

(3) Corresponde al gasto de depreciación de los reavalúos de propiedades, plantas y equipos

que la Compañía efectuó por adopción delas NIIF.
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La relación entre el gasto por impuestoy la utilidad antes de impuestos de los años 2018 y 2017 se

muestra a continuación:

Utilidad del año antes de impuestos
impuesto

Efecto fiscaldo los ingresos exentos / gastos no
deducibles al calcular la ganancia fiscal
Más - Gaslos no deducibles
Menos - Ingresos exentos
Menos - Deducciones
Impuesto a la renta por ajustes y determinaciones de años anteriores
Otros menores
Efecto derevisión de partidas temporales

Gasto porimpuestos
Tasa efectiva de impuestos

PROVISIONES CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Composición y movimiento:

2018
Pasivos corrientes
Contingeneras (1)
Beneficios sociales (2)
Participación laboral (3)

Pasivos no corrientes
Continganeras (1)

2017
Pasivos corrientes
Contingencias (1)
Beneficios socialas (2)
Panicipacónlaboral (3)

 

 

 

Jasa vigente
2018 2017 2018

181.430
2 2 25.388

21.025
(138)
(369)
1321

(227)
6957
37%

Pagos,
uilizaciones y

otros
Saldo alínicio_ Incramentos mowmientos

1.953 - (1.959)
2.627 6.553 (6,788)

24,543 32017 (36,507)
29123 38,570 (35,248)

- 39250

4,430 - 0)
3,239 7.042 (7.654)

13,599 37,443 (28,139
21.208 44,185 (35,270)

(1) Correspondeprincipalmente a una provisión por contingencias laborales. Ver Nota 22.

2017,

210.477
26,305

5297
(525)
am

23

51128
2%

Saldo al final

2.392
20.053
22445

39,250

1.853
2527

24,543
29123

(2) Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva y

otras obligaciones patronales.
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(3) Correspondeal saldo por pagar a los empleados por conceptodela participación laboral del año
2018 US$m.20,053 (2017: US$m.24,543), neto de anticipos entregados por US$m.11,850 (2017:
US$m.12,600).

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS - NO CORRIENTE

El movimiento de jubilación patronal y bonificación por desahucio es el siguiente:

 

 

 

 

 

 

 

 

Jubilación (1) Desahucio (1) Total

2018 2017 2018 2017 2018 2017

Al? de enero 3,716 4,176 1,259 1,601 4,975 5177

Costo por servicios cornentes 939 573 290 289 1,229 862

Costa por inlereses 21 179 62 69 283 248

(Pérdidas)!ganencias actuariales (538) 198 799 108 261 306

Beneficios pagados m e (541) (808) (540) (216)
Olros menores (a) - - - 13) -
Reducciones liquidaciones anticipadas - (1,402) z - - (1,402)

Al 31 de diciembre 4,318 3,716 1,869 1,259 6,187 4,975==AAAA

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilación Desahucio, Total
2018, 2017 2018 2017 2018 2017

Costo porservicios corrientes 939 573 20 289 1223 862
Costopor intereses 221 179 62 89 283 248

1,160 752 352 358, 41,512 1,110

Los importes reconocidos en otros resultados integrales sonlos siguientes:

Jubilación Desahucio Total
2018 2017 2018, 2017 2018 2017

(Perdidas/ganancias actuanales (538) 198 7% 108 261 306

Reducciones liquidacionesanlicipadas - (9,402) - (1.402)
 

(538) 41,204) 199 108 261 (1,096)
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Lasprincipales hipótesis actuariales usadas fueron:

2018 2017

Tasa de descuento 4.75% 4.02%
Vida laboral promedio remanente 87 8.82
Tasa de incremento salarial 3.00% 1.50%
Tabla de mortalidad e invalidez (2) TMIESS 2002 TM ESS 2002
Tasaderotación 11.80% 11 80%

(D)  VerNota 2.14.

(2) Correspondena las Tablas de mortalidad publicadas porel Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el año 2002.

Análisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de

situación financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrían afectado la
obligación por beneficios definidos (“OBD”) en los montos incluidos en la tabla a continuación:

oo Desahucio

Tasa de descuento
Variación OBD(tasa de descuento - 0.5%) (548) (88)

Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 12.7% 4.7%

Variación OBD(tasa de descuento + 0,5%) 455 79

Impacto % en el OBD(tasa de descuento + 0 5%) 10.5% 4.2%

Tasa de incremento salarial
Variación OBD(tasa de incremento salarial + 0.5%) (244) (89)

impacto % en el OBD(tasa de incrementosalarial + 0.5%) 57% 4.8%

Variación OBD(tasa de incremento salarial - 0.5%) 203 81

Impacto % en el OBD(tasa deincrementosalarial - 0,5%) 47% 4%

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunesseclasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31
dediciembre del 2018 y 2017 comprende 20,490,472 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada
una.
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El capital de CN es poseído en un 94,36% por Ab Inbev Southern Investments Limited, domiciliada en

Reino Unido. Debido a ello CN es una compañía de nacionalidad ecuatoriana constituida en el Ecuador

según leyes ecuatorianas y quetiene la calificación de empresa extranjera según el Régimen Común de
Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la Decisión 291 de la Comisión del Acuerdo de

Cartagena,lo que le permite transferir libremente sus utilidades una vez pagados los impuestos
correspondientes.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 10 de enero del 2019, se

aprueba de forma unánimeel aumento de capital suscrito en la cantidad total de US$m.20,490 para llegar
a la suma de US$m.40,980 mediante la emisión de nuevas acciones; dicho aumento se pague en su

totalidad a través de capitalización de la cuenta resultados acumulados provenientes de la adopción por
primera vez de las NIIF en forma proporcionala la participación de cada accionista. Adicionalmente, se
aprueba con una moción del 97,16% de los presentes,la escisión y creación de la compañia Beverage
Brand 4 Patents Company BBPC S.A,, y la disminución del capital suscrito de CN en un valor de
US$m.20,490, asumido en su totalidad por ta compañia BBPC S.A. detal manera que el nuevo capital

social sea de US$m.20,490,

UTILIDAD POR ACCIÓN

La utilidad por acción básica se calcula dividiendola utilidad del año para el promedio ponderadode las
acciones en circulación en el año. Durante el año la Compañía no tuvo movimientos en su capital.

Adicionalmente no posee deuda convertible en acciones ni opción de acciones,porlo cualla utilidad por
acción básica y diluida es la misma.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los años 2018 y 2017, se han efectuadolos siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de fa Compañía, los cuales han sido previamente aprobados porla Junta General de Accionistas
de la Compañía:

2018, 207,

Saldo inicial 1,400 46,201
Dividendos declarados 159,348 115,624
Pagado en el año 159,110) (180,425)

Saldo final 1,639 1,400== —=

Durante el 2018 se efectuó una declaración de dividendos por US$m.159,348 que corresponden a
US$7.78 por acción, sobre las utilidades del año 2017.
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PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS

1

ii)

Contrato de asesoría técnica con Anheuser-Busch InBev SA/NV

Mediante contrato suscrito el 11 de octubre del 2016, la Compañía Anheuser-Busch InBev SA/NV, se
obliga a proporcionar a CN, servicios de asesoria técnica en las áreas de administración, recursos
humanos,finanzas, contabilidad, entre otras, según las necesidades. Enla cláusula (2.1) del
contrato mencionado se especifica que los servicios serán provistos a partir de la formadel contrato.

El plazo de duración de este contrato es indefinido pudiendo darse por terminado la vigencia del
mismo cuando unade las parteslo notifique por escrito con 12 meses de anticipación.

Enel 2018 y 2017 la Compañía reconoció, con cargo a resultados del año, bajo el rubro de gastos
administrativos US$m.12,417 (2017; US$m.6,365) por este concepto.

Contrato de Distribución con Dinadec S.A. -

Mediante contrato suscrito el 28 de septiembre del 2007, CN confiere de manera exclusiva a favor
de Dinadec,la distribución paraelterritorio nacional de la República del Ecuador, de los productos
que CN fabrica y/o importa, con diferentes marcas y presentaciones. Dinadec se obliga a distribuir

los productos que CNle proporcione, pudiendo contratar con terceros el servicio de reparto o de
transporte para el cumplimiento de este contrato.

Dinadec harála distribución a nombre propio, dentro de fos términos que indique CN y de acuerdo
con las ventasrealizadas por el personal de CN,y los precios establecidos porésta.

Dinadec se compromete recibir en comodato, cuandoasílo requiera CN,activos de propiedad de
CNtales como: envases,enfriadores, parasoles de mesa,sillas, letreros, etc. para ser entregados a
su vez a los detallistas o distribuidores terceros subcontratados que CN autorice. Para el efecto,
Dinadec se compromete y obliga a entregar a favor de CN un depósito en efectivo, como garantía de
los activos o bienes que reciba en calidad de comodato por parte de CN.Al 31 de diciembre del
2018, la Compañía mantieneen el rubro cuentas por pagar - compañias relacionadas US$m.16,350
(2017: US$m.15,205), por este concepto.

El contrato dedistribución tiene una duración de un año y se renovará automáticamente porel
mismoperiodo de tiempo, si ninguna delas partes manifiesta por escrito su deseo de terminarlo

definitivamente, con por lo menostreinta días de anticipación a su terminación.

En el 2018 la Compañía vendió a Dinadec US$m.559,656 (2017: US$m.518,338). (Véase Nota 14).
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iii)  Fiducia Mercantil de Administración — Fideicomiso de Marcas -

Confecha 11 de enero del 2011 en la ciudad de Bogotá — Colombia, la Compañía constituyó un

Fideicomiso denominado "Fiducia Mercantil de Administración — Fideicomiso de Marcas”, El objeto
del Fideicomiso es constituir un patrimonio autónomo, para quela Fiduciaria mantenga titularidad

jurídica y propiedad de los derechos y bienes que sean transferidos; al Fideicomiso ingresaron los
derechos de propiedad sobre las marcas Pilsener, Pilsener Light, Club, Dorada y Clausen.A la firma

del contrato comparecen Cervecería Nacional CN S.A, comoFideicomitente,la compañías Alianza

Fiduciaria S.A. como Fiduciaria o Alianza, como Beneficiario en principio es el Fideicomitente, nos

obstante, en el momento que la sociedad Bavaria S.A. presente ante la Fiduciaria una notificación de
incumplimiento sobre los pagos que le adeuda CN porla operación de crédito celebrada en el año

2007,la sociedad Bavaria S.A. será registrado como beneficiario del Fideicomiso y el Fideicomitente
se mantendrá comobeneficiario remanente.

El contrato se mantendrá vigente hasta la culminación del procedimiento de enajenación de los

bienesfideicomitidos en casos de que Bavaria S.A. notifique incumplimiento; o en caso de que

Bavaria S.A. radique en Alianza un documento mediante el cual renuncie a los derechos.

Mediante convenio de Cesión de Marcas, suscrito el 5 de abril de 2017, Alianza Fiduciaria S.A. como
vocera y administradora del Fideicomiso Marcas, excluidas y transtirió a favor de Cervecería

Nacional CN S.A.las marcas "Doradas".

El 5 de octubre dei 2018, Bavaria y el Fideicomitente llegaron a un acuerdo de pago de los saldos
pendientes en Ecuador. El Fideicomitente reconocerá a Bavaria el costo financiero de la
capitalización no perfeccionada a través de su designación como Beneficiario de las regalías a que
se refiere este contrato de fiducia, durante un plazo determinado. En este contrato se realizaron las

siguientes modificaciones:

+ Beneficiario: Tendrá esta calidad, Bavaria a partir de la firma del presente Otro Sí, y cesará
desde el momento en que severifique a satisfacción de Bavaria, el retorno dela inversión de

capital no perfeccionada a queserefiere este documento.

+ Naturaleza del contrato: Los bienes y derechos que conforman este patrimonio autónomo,así

como los ingresos derivados de su explotación, se mantendrán separadosdel resto de los

activos dela Fiduciaria y del Fideicomitente no formarán parte de la garantía general de los
acreedoresde éstos.

+ Licencia de uso sobre la marca: Una vez seareal y efectivamente transferido el derecho

sobre las marcas Pilsener, Pilsener Light, Club y Clausen al Fideicomiso, conforme se establece

en el presente contrato, Alianza comovocera del Fideicomiso, a petición del Fideicomitente

concederá a favor de éste la licencia de uso sobre todas y cada uno de los mencionadas
marcas, licencia que únicamente estará vigente mientras se encuentre vigente el Fideicomiso, y
para tales efectos suscribirá con el Fideicomitente el documento envirtud del cual se concedela

referida licencia, en los términos y condicionesallí descritos.
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El 4 dediciembre del 2018 se estableció un nuevo acuerdo de modificación al contrato de licencia de
uso, dondeprincipalmente se agregó el siguiente numeral:

+  Lalicenciante realizará la facturación electrónica derivada del otorgamiento dela licencia por un
valor del 10% del ingreso neto de Cervecería Nacional CN S.A., correspondiente a las regalías
derivadas del presente contrato, hasta el 7 de diciembre del 2018.

+ El pagodelas regalías indicadas será realizado porla Licenciataria a la cuenta que indique el
Fideicomiso Marcas.

En el 2018 la Compañía reconoció, con cargo a resultados del año, un monto de US$m.49,094 porel

uso de las marcas antes mencionadas correspondiente al año 2018. Ver Nota 14.

CONTINGENCIAS LABORALES

En julio del 2008, ciertos supuestos ex trabajadores de Cervecería Nacional presentaron un reclamo
administrativo ante el Director Regional del Trabajo del Litoral y Galápagos, pretendiendo se declare su
derecho a percibir el pago de utilidades generadas por Cervecería Nacional a partir del año 1990 al 2005
por un monto de aproximadamente US$m.90,929. El indicado Director resolvió el reclamo y se declaró que
no es competente para resolver sobre la pretensión y declarar la existencia del derecho antes descrito. Esta
resolución fue apelada por los supuestos ex trabajadores ante el Ministro de Relaciones Laborales, quien,
enjulio del 2010, negó el pedido de los supuestos extrabajadores y también se declaró que no es
competente para resolver sobrela pretensión. Posteriormente los supuestos ex trabajadores presentaron un
recurso de revisión que fue rechazado por el mismo Ministro, quien seratificó en la decisión anterior. En
septiembre del 2010 nuevamente se presentó una acción de protección en contra de la Resolución anterior.

En octubre del 2010, en sentencia expedida por el Juez Décimo Segundode lo Civil de Guayaquil, se anula
la resolución del Ministro y se le ordenaal Ministro que resuelva el reclamo de los ex trabajadores en la
misma forma en que se resolvió el caso de otra empresa. Esta sentencia fue ampliada dándole al Ministro
un término para cumplir la disposición. En octubre del 2010 comparece Cervecería Nacional al proceso,
interponiendo el recurso de apelación, con lo cual el proceso subió al conocimiento dela II! Sala de lo Penal
de la Corte Provincial de Justicia del Guayas.

Despuésdevarias instancias en el proceso el 2 de diciembre del 2010 la jueza temporal de la Niñez y
Adolescencia del Guayas aceptó una solicitud de medidas cautelares a favor de los ex trabajadores y
dispuso que:¡) se retengan los depósitos monetarios e inversiones que Cervecería Nacional y su empresa
vinculada Dinadec S.A. mantienen enlas cuentas delsistemafinanciero nacional hasta por un monto de
US$m.90,929, ii) se prohíba de enajenar, cedery transferir las acciones de la compañia SABMiller Latin
American Limited, propietaria del 94.36% de Cervecería Nacional, ini) se ordene el arraigo para ciertos
funcionarios de la empresa,iv) se ordene el secuestro de las marcas de los productos Cerveza Pilsenery
Club de propiedad de Cervecería Nacional, y así mismola suspensión de sus operaciones. Ante esta
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situación los trabajadores de Cervecería Nacional también presentaron una solicitud de medidas cautelares
y el 10 de diciembre del 2010, un Juezde Pichincha resolvió dejar sin efecto las decisiones de la Jueza del
Guayas.

El 20 de enero del 2011, la Corte Constitucional asumió la competencia del caso y dispuso que todos los

juzgados que hayan dictado providencias o resoluciones sobre el reclamo de ex trabajadores remitan todos

los procesos a la mencionada Corte, conlo cualla situación volvió a su estado anterior hasta quela Corte
resuelva el caso. Sin embargo,el 11 de febrero del 2011 esta decisión fue revocada porla Corte

Constitucional volviendo nuevamente los procesos a los jueces de origen.

Mediante sentencia dictada porla Tercera Sala de lo Penal del Guayas el 4 de marzodel 2011, notificada el
9 de marzo del 2011 y ampliadael 16 de marzo del 2011, seratificó la resolución del Juzgado Décimo

Segundodelo Civil de Guayaquil y se ordenó a Cervecería Nacional pague la suma de US$m.90,929 más
intereses desde 1990, así como declara el derecho a la reparación del daño moral y se le advierte de que,
en caso de no pago, se impondrá una multa del duplo del valor que se señala enelfallo. Respecto de esta
sentencia, Cerveceria Nacional interpuso una acción extraordinaria de protección motivo por el cual el
procesose remitió a la Corte Constitucional, donde se admitió, mediante providencia de noviembre de
2013.

Dado quela acción extraordinaria de protección no suspendela ejecución de la sentencia, los actuales

trabajadores de Cervecería Nacional presentaron medidas cautelares en distintos juzgados del país para
suspenderla ejecución de la sentencia, alegando derecho constitucionat a la resistencia ante la sentencia

dela Tercera Sala, por considerarla ilegítima e inconstitucional y por atentar contra su derecho altrabajo.

La sentencia de la Tercera Sala fue remitida al Juez Duodécimo para su ejecución, quien fue notificado con

las medidas cautelares iniciadas porlos actuales trabajadores de CN expedidas porlos jueces

constitucionales de Ventanas, Milagro y Quito, en las que se disponenla suspensión de los efectos de la
sentencia expedida porla Tercera Sala hasta que no se resolviera la acción extraordinaria de protección
interpuesta por Cervecería Nacional, razón por la cual el Juzgado se declaró imposibilitado para ejecutarla

sentencia, declaración queratificó en septiembre del 2012; el actor apeló y el proceso regresó a
conocimiento de la Tercera Sala, que finalmente en noviembre del 2012 se declaró incompetente para

resolversobre la aplicación o validez de las cautelares, por lo que dispusola suspensión dela ejecución de
la sentencia y queel proceso pase a la Corte Constitucional para dirimir el conflicto.

En mayodel 2013, el Juzgado Vigésimo Cuarto de Garantías Penales resuelve admitir la petición de
medidas cautelares y ordenala suspensión inmediata de la sentencia de la Tercera Sala de lo Penal, hasta
quela Corte Constitucional emita su fallo.
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La Corte Constitucional resolvió el caso mediante sentencia emitida el 18 de abril de 2018 y su auto

ampliatorio del 18 de julio de 2018, en la que acepta la acción extraordinaria de protección planteada por

Cerveceria Nacional y declara la nulidad de las sentencias dictadas por la Tercera Sala de Lo Penal de la

Corte Provincial de Justicia del Guayas y por el Juez Duodécimo de lo Civil de Guayaquil, anteriormente
mencionadas. Además, ordenó que el Ministro de Trabajo inicie un proceso administrativo de mediación
entre los reclamantes y Cervecería Nacional. Dentro de este proceso se realizó una primera audiencia de

mediación el 10 de diciembre de 2018y se ha dispuesto una segunda el 11 de marzo de 2019,

Adicionalmente como parte de estos procesos se han derivado demandas de quiebra planteadas porlos
supuestos ex trabajadores en contra de Cervecería Nacional y SABMiller, las cuales fueron resueltas a
favor de las compañías en primera y en segunda instancia. Los supuestos ex trabajadores no presentaron
recursos de casación sobre estas sentencias, por lo que las sentencias se ejecutoriaron en 2017.

Enrelación a los eventos expuestos,la Administración de la Compañía considera quelas pretensiones de

los supuestos ex trabajadores carecen de sustento legal y constitucional puesto que durante los años 1990
a 2005 la Compañía se acogió al régimenlaboral vigente que permitía la intermediación, cumpliendo los

requisitos establecidos porla ley, y por lo tanto no estaba obligada a pagarutilidades a los trabajadores
tercerizados, posición respaldada por sus asesoreslaborales. Al momento existe incertidumbre sobrelos
resultadosfinales que se obtendrán cuandoel proceso culmine, pues la decisión dependedelas
autoridades laborales y judiciales correspondientes. En particular, la Compañía ha estimado una provisión

de aproximadamente US$29 millones en el año para afrontar eventuales pasivos que podrían surgir como
resultado final de este proceso. Ver Nota 16.

EVENTOS POSTERIORES

En adición a lo explicado en la Nota 18, entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de estos
estados financieros separados no se produjeron eventos que, en opinión de la Administración de la
Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado

en los mismos.
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CERVECERÍA NACIONALCNS.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2018

ANEXO1 - CUMPLIMIENTO DE LAS CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PÚBLICA

La Compañía durante el año termnado al 31 de diciembre del 2018 no ha ermtido obhgaciones porlo tanto esta nformación no es aplicable

ANEXO2 - CUMPLIMIENTO DE LAAPLICACIÓN DE LOS RECURSOS CAPTADOS PORLA EMISIÓN DE OBLIGACIONES

La Compañía durante el año termanado al 31 de diciembre del 2018 no ha ermtido obligaciones por lo tanto esta información no es aplicable

ANEXO3 - CUMPLIMIENTO DE LA REALIZACIÓN DE LAS PROVISIONES PARA EL PAGO DE CAPITALY DE LOS
INTERESESDE LAS EMISIONES DE OBLIGACIONES REALIZADAS

La Compañra durante el año terminado al 31 de dicrembre del 2018 noha ernitido obligaciones por lo tanto esta información no es aplicable

ANEXO4 - CUMPLIMIENTO SOBRE LA RAZONABILIDADYEXISTENCIA DE L4S GARANTÍAS QUE RESPALDAN LA
EMISIÓN DE VALORES

La Compañía durante el año terminadoal 31 de divtembre del 2018 no ha enmtido obligaciones porlo tanto esta información noes aplicable

ANEXO5 - CUMPLIMIENTO SOBRE LA PRESENTACIÓN, REVELACIÓNYBASES DE RECONOCIMIENTO COMO ACTIVOS
EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LaS CUENTAS POR COBRARA EMPRESAS VINCULADAS

por

A contunuación se detallan las princxpales saldos con compañías relacionadas, vigentes al 32 de diciembre del 2018, las cuales la Compañía ha
revelado y presentado en sus estados financieros al 31 de diciembre del 2018.

Cuentas porcobrar - Comerciales 2018

DinadecS A. 131,684,000

 

 

JorgePeláez Fredd/Ortíz
Secretario de Representacion Contador


