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A los miembros del Directorio
y accionistas

Cervecería Naclonal CN S.A.

Guayaquil, 29 de febrero del 2018

Hemos auditado los estados financieros separados que se acompañan de Cervecería
Nacional CN S.A., que comprenden el estado da situación financiera al 31 de diciembre
del 2015 y los correspondientes estados de resultados Integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un
resumen de las políticas contables significativas y otras notes explicativas.

Responsabllidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros
separados

La Administración dá Garvedgrla Nacional CN S.A. es responsable de la preparación y
presentación razonable deestos estados financieros separados de acuerdo con Normas
Intemaclonales de Información Financlera (NIlF), y del control Interno necesario para
permitir la preparación de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debldo a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoría. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas reguleren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados friana están afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende fa apilcación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de
auditoria egbre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimíentos seleccionados dependen del juigio del auditor e incluyen la evaluación del

¿storsiones significativas en los estados financieros por fraude o error, Al  

7 efectuar esta “evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles
Internos de la Compañía, relevantes para la preparación y presentación razonable de sus
estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las
circunstancias pero no con el propósito de expresar una opinién sobre la efectividad del
contral interno de la entidad. Una auditoría también comprende la evaluación de que las
políticas contables utilizadas son apropladas y de que las estimaciones contables hechas
por la Administración son razonables, así como una evaluación de la presentación
general de los estados financieras. Consideramos que la evidencia de auditoría que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar
nuestra opinión de auditoria,
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A los miembros dal Directorio y Accionistas de
Cervecería Naclonal CN S.A.
Guayaquil, 26 de febrero del 2016 -

Opinión

4. En nuestra opinión, los estados financieros separados arriba mencionados presentan

razonablemente, en todos las aspectos importantes,la situación financiera de Cervecería

Nacional CN S.A. al 31 de diciembre del 2015, y el desempeño de sus operaciones y sus

flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas

Internacionales de Información Financiera (NIIF).

Párrafo de ónfasls

Sin calificar nuestra opinión, informamoslo slguiente:

5. En la Nota 28 a los estados financieros adjuntos, la Administración de la Compañia
informa sobre el proceso de reclamo laboral que enfrenta en la actualidad por
aproximadamente US$91 millones (monto que no incluye intereses y multas), y la
Incertidumbrerelactonada el resultado final de dlcho proceso.

6. Como se indica en +a.Nota2.1, la Compañta también prepara, de acuerdo a Normas
Internacionales de Info; Financlera (NIF), estados financieros consolldados al 31
se ciombro del 2015, los cuales se presentan en forma separada de estos estados
nancieros,

7. Los estadosfinancieros separados adjuntos, de Cervecería Nacional CN S.A., al 31 de
. diclembra del 2014, fueron examinados por otros auditores cuyo dictarnen fechado 20 de

¿Febrero del 2015, expresó una opinión sin salvedades sobre dichos estados financieros.

——,
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CERVECERÍA NACIONAL CN S.A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
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CERVECERÍA NACIONAL CN S.A. Ñ

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014.
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Refarencia
a Notas 2016 2014

Ingresos por ventas 502.548 489 349

Costo de productos vendidos 23 439.330) (138.788)

Utilidad bruta 383.218 352.548

Gastos adminiatrativoa 23 (78.281) fro 184)

Gastos de venta 23 (718.547) (80.118)
Otros ingresos/egresos, nato 24 (25.919) 848

(+80.747) (159,484)

Utilidad operacional 182.471 183.034

Gasto por intereses (8.783) (10,415)

Utilidad antes del Impuesto la renta 173.688 182.699

Impuesto la renta 16 (64.988) . (44.283)

Utilidad neta yresultado Integral dal año 118.700 138,388

Utilidad por acciónbásica yWilulda (dólares) 5.793 6.754

SA -

Las notas explicativas anexas son parte Integrante de los estadosfinancieros.
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CERVECERÍA NACIONAL CN S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS TERMINADOSAL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en miles de dólares estadounidenses)

Referencia Capiial
Resultados acumulados

Por aplicación Reserva de

 

 

aNotas  socti Legal disposición  'inicialde NIF -captaj Resudos Total
Saldos al 1 de enero del 2014 20.490 10245 8.300 * 45.520 4,571 37.821 126.947

Resoluciones de la Junta de Accionistas .

del201a:
Pago da dividendos z2 (120.144) (120,141)

Uilged neta y resultado integral del año 138.365 130.38
Saldos al 31 de diciembre del 2014 20,490 10.245 . 8.300 45.520 4.571 58,069 145.192

Resoluciones de la Junta de Accloristas ”
del 2018:

Pago dedividendos 22 eS] 18.300) (59,424) 184.724)

Utiidad neta y resultado integral del año . 118.700 118,700

Saldos al 31 de diciembre dal 2015 20.430 10245 . 45.520 4.571 118.342 189,169
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CERVECERÍA NACIONAL CN 8.A.

ESTADO DEFLUJOS DE EFECTIVO
: POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 -

(Expresado en mltes de dátares estadounidenses)U
T
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Ea
Referencia

C - a Notas 2018 2014
Ea Flujo da efectivo de las aotividados operactonales:
e Efectivo recibido de ollantes 525.973 487.339

E Efectivo pagado a provesdores y empleados (212.203) (189.785)

cra Efectivo pagado poramnislia tábularta (88.880) -
Efectivo pagado a empleados (66.858) (82.463)

Ca Efectivo pagado de Impuesto la renta (30,313) (34,098)
Efectivo nato provisto por las actividades de operación 161.221 1 3

E Flujo de efectivo de las aotividadas de Inversión: -
intangibles » proyectos Informáticos 10 (3.886) (2,114)

ca Adiciones de propledades, planta y equipo 11 (32674) (66.224)
[ a Ventas/bajas de propisdades, planta y equipo 11 1.687 2.922

ra Efectivo nato utilizado en las actividades da inveralón (34.772) (84,418)

mM Rujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
r ? Emilslón (pago) de obligaciones bancarias, noto (56.698) 7.525

Pago de dividendos 22 (66.509) (134,104)
Efectivo neto utilizado en las Actividades definanciamiento (123.207) _(126 878)

2 Aumnto nato de af tontas de afectivo . 3.242 38
Efectivo y equivalentes dee al Inicio del año 195 a7
Efactivo y equivalentes de efectivo al final del año 6 BAEA

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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CERVECERÍA NACIONAL CN 8,A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA Y LOS
FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL. AÑO TERMINADOAL, 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2014F

A
A

 

 

  

pd (Expresado en miles de dólares estadounidenses)
=
ES “Referencia
L Notas 208 2014
a, Fiujo de efectivo de las actividades operacionales:
; Utilidad antes del impuesto a la rente 473.688 162.088
ta Más - cargos 8 resultados que no representan mevintento de efectiva:
_ Depreclación 11 28,135 30.770
_ Amortización de Intangibles - proyectos Informáticos 10 9,442 2.803
> Provisiones varias 17 30.891 38.120
Po Provisión para jubilación patronal, desahucio y otras 18 21,147 843

z “746.003 283.308
z Camblos en eotivas y pasivos:

=a Cuentas por cobrar comerciales y a ertidados relzoloradas 22.608 (3.820)
_ Otras cuentas par cobrar 319 1.622
2 Inventarios 975 (3.837)

- Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagas 1.978 2.620
. Cuenles por pagar a entidades relacionadas (6.871) (640)

A] Provisiones verlas (usos) (61.691) (33.048)

Impuestos (63 183) (34.098)
Provisión para Jublación parondsdesahuch y olras (512) (3488)

Efectivo neto provisto por laa patos de operación 161,227 181.033
= e
_» a

_ Las notas explicativas anexas son parte Integrante de los estados financieros.
a

a

3 :

>
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CERVECERÍA NACIONAL CN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS Á LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL .

Constitución y operaciones

Cervecería Nacional CN S.A, (CN o la Compañía) fue constituida el 24 de diciembre de
1921 en la ciudad de Guayaquil. Se dedica a la elaboración, distribución y venta de
cerveza, así como de bebidas de malta sin alcohol, agua y otras bebidas para el consumo
humano. CN es subsidiaria directa de SABMiller Southern Investments Limited, una
entidad localizada en Reino Unido que poses el 24.38% de su capital social y que forma
parte del grupo internacional SABMiller (Grupo SABMiller), que se dedica principalmente
a la producción, distribución y venta de bebidas para el consumo humanoa nivel mundlal.
Debido a ello CN, es considerada una compañía extranjera según el Régimen Común de
Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la Decisión 291 de la Comisión del
Acuerdo de Cartagena, lo cual le permite transferir llbremente sus utilidades al exterior
una vez pagadoslos impuestos correspondientes.

CN es una sociedad anónima listada en Bolsa,y produce a través de sus dos plantas
ubicadas. en las ciudad le Guayaquil y Quito, Como resultado de un acuerdo suscrito
en septiembre del 2007, CN vende la totalidad de su producción, en sus diferentes
marcasy presentaciones, a Dinadec S.A., y ósta se encarga de su distribución y venta en
el territorio nacional a sus clientes (tiendas, detallistas o distribuidores).

CN es la mayor productora y embotelladora de cervezas en el mercado ecuatoriano y
opera con varias marcas, entre las cuales se destacan Pilsener y Club,

= m .
Compra a nivel mundial de SABMiiler PLC por parte de Anheuser-Busch inbev
SA/NV

En novlembre del 2015-Anheuser-Busch Inbev SA/NV, tlegó a un acuerdo para comprar
el Grupo Sajmiller eñ operación de fuslón per adquisición a nivel global. Sin

mn existen clertos procesos y tlempos estipulados para que concluya la

   car su compromiso «con Ecuador, sus empleados, marcas y satisfacer la
s clientes. >

Déficit de capital de trabajo a

Al 31 de diciembre del 2015, la Compañla presenta un déficit de capital de trabajo contable
por aproximadamente US$m.219,101 (2014: US$m.258,188) originado fundamentalmente
por i) la deuda mantenida con su entidad relacionada Bavaria S.A. por US$77,2 millones,
en la que se incurrió para financiar la adquisición de una empresa realizada en el 2006 a
través de un proceso de Oferta Pública de Adquisición (OPA), y ll) deudas adquiridas con
instituciones financieras y proveedores del exterior para financiar la adquisición de
Propiedades, planta y equipo. La Administración está analizando varios mecanismos para
llguidar las Indlcadas deudas y considera que sus operaciones generan flujos de caja
necesarios para su liquidación.

(8) ”
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CERVECERÍA NACIONAL. CN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2014
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

1,4 Aprobación de estados financleros

Los estados financieros por el año terminado el 31 de dictembre del 2015 han aldo emitidos
con autorización del 25 de febrero del 2016 dada por parte de la Administración de la
Compañía y posteriormente serán puestos a consideración del Directorio y de la Junta
General deAccionistas para su aprobación definitiva.

4.5 Situación del país

En el año 2015,los bajos preclos del petróleo y factores adicionales relacionados con el
precio del dólar estadounidense en los mercados de divisas y la desaceleración de la
economía ecuatoriana, han generado una desaceleración de la economía y problemas
generalizados de llquidez en el mercado entra otros. En lo que respecta a CN y como
producto de una adecuada administración de su política de liquidez y solvencia financiera,
la indicada situación no haórasionado efectos importantes en sus operaciones.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación
de estos estados financiaros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Información
Financiera, estas políticas han sido diseñadas en función a la NIF vigente al 31 de
diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en

vestos estados financieros. .

2.1 Bases de preparación de estados financieros separados

De acuerdo las: Normas Internacionales de Información Financiera los estados
financieros/de una en que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se
preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la
legislación del país de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo
consi se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante, los

.- 77 Que se denominan estados financieros sóparados.

   

 

Los estadosfinancierás separados de la Compañla hán sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el lASB
(international Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopción integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo histórico.

En cumplimiento de las NIIF, la Compañía también prepara estados financieros
consolidados con Dinadec S.A., empresa considerada subsidiaria por ser una entidad de
propósito específico sobre la que mantiene el poder de gobernar sus políticas oparativas
y financieras, Los estados financieros separados de Dinadec S.A. son requeridos por las
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2” CERVECERÍA NACIONAL CN S.A.

2 NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2014

3 (Expresado en miles de dólares estadounidenses)

a]
autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto los estados financieros adjuntos
separados reflejan la actividad individual de la Compañla, sin incluir los efectos de la
consolidación de estos con los de Dinadec S.A.

E]

>
La preparación de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de

= estimaciones contables. Tamblén exige a la Administración que ejerza su juicio en el
proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía. En la Nota 4 se revelan

> las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o Jas áreas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable. los resultados
reales pueden diferir de tos montos estimados por la Administración.

o

2.2 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas Internacionalmente

A la fecha de emisión de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras e Interpretaciones a norma existente que no han entrado en vigencia y que la
Compañía no ha adoptado «on anticipación. El JASB considera como necesarios y
urgentes, “los siguientes pl os aprobados, de aplicación obligatoria a partir de las

a fechas indicadas acontinuación

- 6n 98!
a iniciados

Toma de.
2 *  NIFOy Enmiende Sobra la venta o portes de activos entra yn inversionista y sue  1degnerodel20%

> NIC28  asocladas y negocios conjuntos.
NR Enmienda. Sobre ls gontablización «to adquisiciones de paricipaciones en tdGoneradalz0%s

x=] obbraciones conjuntas”
NiF A Majors Describe los saldos de les cuentas de diforimientos de aslividades  ¡desnerodel20%

 

    

> reguiadas como los montos de gastos o ingmsa que no sa resonocerlan como
- activas o pasivos de acuerdo a otras Normas,pero que cumplenlos requisitos para

serdlferidos.
e) + NcBy Enmiend: racióh sabre log motados ecsptatlos de depreciación y 1do enero del 2018
> Nic 38
- NG8y Enmbpóa. Plantas de producción, las cuales deban contablizarss somo 1de enero del 2018
== Nc4i  propjédad,plants y equipo, ya que su funcionamiento as similar aldo fabricación

NIG 27 da. Permite que las entidades ullicen el mátodada)valor patrimonial para 1de enero del 208
biizaciones de las inversiones an subeldialas, negocios confuntos y

asocladehen sus estados financieros separados, de acuerdo a NIC 28.
f NIFS Mejora. Cierficación de clartos temas míaciónados a a olaalfcaaión'antra activos da julo deb2018
4 mantenidos para la vehta o para su distibuclón

NIF? Mejora Mosificación dela rovelación de los contratosde prastacinade servicios y 140 julio del 2048
relavacjones requeridas para los estadosfinanialaros Interinos

 

=

3 NC1 Enmienda. Relevaclonesmisclonadas con materislidad. disgregación y 1de jul de! 2018
- sublotales, notas y olrysresultados Integrales

(Véase página siguiente)
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2.3

CERVECERÍA NACIONAL CN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2014
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

obiuatoda
iniciados

Noma Toma, de:
NIC 18 Mejora. Clarificación de modo de dotenninarlo tasa de descuento para las 1do julio del 2018

obfgaclones porbenefalos post-empleo
NIC34 Mejora. Clarifisación de lo relacionado can informaciónrevelada an el raporte a julo de1208

interino y las referencias del mismo

NIF 0, Enmiendas Ciaíficación de ciertos aspecios sobre la preparación y elaboración 1de Juto del 208
NIF 2 Y de astados finaniciaros consoldados y acerca de ls opción delmátodode valor
NIC28  patimonialpropercionaten entidadesque no son entidadasde inversión
NIFO Mejora. Reconocimiento y medición de activos financiorms 1de nero dal 2018
NIF 8 Enmienda. Se ha revisado de forma sustanolal la contablidad de coberturas para 1de enero del 2018

permitir reflejar mejor las actwidedes de gestión de riesgos de tos estedes
financieros; además, penita los cambios do los lamados“créditos propiss".

NIF 33 Mejora. Requerimiantos pare regonocimiento de ingresos que aplican a todos los tdeenerodei2018
sontrates con clantes (axoento por contratosde lsasing. oeniratos da segura o
instrumentos financieros).

La Administración dela Combañla ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2015; que de acuerdo naturaleza, no han generado un impacto significativo en
los presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de
evaluación, los impactos de ta adopclón por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2016; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades,
no 88 generará un impacto significativo en los estados financieros en el elerciclo de su
apjicación inlclal.

Traducción de moneda'extranjera"

(a) Moneda funcional moneda de presentación

 

Las pal n-os-estados financieros de la Compañia se expresan en la moneda
iente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los

  

funelonal y la moneda de presentación de la Compañfa. A menos que se indique lo
> Contrariq, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas

en miles de dólares estadounidenses,
4

(b) Tra ciones saldos

 

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores
del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes
a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en e! estado de
resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonlo en transacciones que
califican como coberturas de flujos de efectivo.

OM
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31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2014
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Información financiera por segmentos -

El ente encargado de tomar tas principales decisiones operativas, que es responsable de
asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, corresponde
al Comité Ejecutivo (Ex-Com). La Administración ha identificado los segmentos
operativos en función de la forma como el Comité Ejecutivo monitorea el negocio, el que
considera elnegocio desde una perspectiva portipo de producto, que como se indica en
la Nota 1, lo constituyen: cervezas, bebidas de malta sin alcohol y aguas sin sabor. El
segmento de cervezas representa aproximadamente el 83% de los Ingresos de CN, y los
segmentos de maltas y de aguas representan en su conjunto el 7%. De esta forma el
único segmento reportable lo constituye el segmento de cerveza. Debido a lo anterior y al
hecho que aproximadamente el 93% de los activos y del margen bruto de CN son
atribuibles al segmento de cervezas, la Administración considera que la presentación de
los estados financieros, integrando todos los segmentos operacionales, es apropiado
reflejo del único segmento reportabla (cervezas).

Efectivo y equivalentes dejefectivo

Incluye él efectivo dispori depósitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente
líquidas con vencimientos originales de tres meses o menosy sobregiros bancarios,

.2.6 Activos y pasivos financieros

2.81 Clasificación :

«a Compañla clasifica_sus activos, financieros en las siguientes categorías: "activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos mantenidos hasta su vencimiento" y “activos financieros disponibles para
la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las slgulentes categorias: “pasivos
financieros a r razonable a través de gananclás y pérdidas” y “otros paslvos
financieros”, clasificacióndepende del propósito para el cual se adquirieron los activos
o contratarán los pasivos. La Administración determina la clasificación de sus activos y
pasivos figáncieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

   

  de diciembre del 2015 y 2014, la Compañla mantuvo activos financieros en las
categorias de' “préstamos y cuentas por cobrar; “activos mantenidos hasta su
vencimiento” y “activas financieros disponibles parg""la venta”, De igual forma, la
Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la categoría de "otros pasivos financieros”
cuyas características se explican seguidamente:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de sltuación financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a compañias relaclonadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por tos de vencimiento mayor a 12
meses cortados desdela fecha del estado desituación financiera.

(12)
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2.6.2 Reconocimient

CERVECERÍA NACIONAL CN S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2014
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

(b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento :

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
filo que la Administración tiene la intención y capacidad de mantener hasta su
vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los
activos corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situación financiera.

(c) Activos financieros disponibles para la venta

Representados en el estado de situación financiera por inversiones en acciones,
Son activos financieros no derivados que se designan en esta categorla o no
califican para ser designados en alguna de las otras categorías de activos
financieros. Estos actives se muestran como activos no corrientes a menos que la
Admintetración tengalalintención expresa de vender el activo dentro de los 12
meses contados a partifde la fecha del estado de situación financiera.

(d) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situación financiera por las Obligaciones
+ financieras, proveedores, cuentas por pagar a compañias relacionadas y otras

« cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situación
financiera.

medición Inicial y posterior  

 

Reconocimignto

reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera
attfecha de negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender

el activo o pagar el pasivo,

Medición inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más
cualquier costo atribuible a la transacción, que de sar significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de valor razonable a través de ganancias o pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento Inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación:

(Véase página siguiente)

(13)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIENIBRE DEL 2018 Y 2014
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Medición posterior .

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoría;

(D Cuentas por cobrar comerciales a entidades relacioñadas; Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados por Dinadec S.A. por la venta de
productos (cerveza, maltes y aguas) o por servicios prestados en el curso
normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un año o menosseclasifican
como activos corrientes, de lo contrario $e presentan como activos no
corrientes. Debido a que la Compañía vende toda su producción que
embotella e importa a su compañía relacionada Dinadec S.A. a un plazo de
hasta 7 días no se mantienen saldos vencidos con esta empresa, la
Compañía no rekliza estimaciones de deterioro por estas cuentas por cobrar.

Estas cuentas no generan Intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, debido a que se liquidan en el plazo de
hasta 7 días.

(1) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a
. empleados y garantias entregadas, que se liguidan en el corto plazo. Se

« registran al.valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo
amortizado.

(b) Activosfinancieros mantenidos hasta au vencimiento:

Corresponden a inversiones en títulos valores ton venclmientos originales de 1 a 12
- Mesgs. Posterior a su reconocimiento Inicial, se miden al costo amortizado

ndo el método del interés efectivo; los Intereses se reconocen en el estado de
sultados integrales eñ la cuenta “intereses ganados del rubro “Otros

Ingresde/egresos, neto” cuando se.ha establecido el. derecho de la Compañía a
percibir Su pago. , :

 

  

 

”
.

(c) Activos financieros (Inversiones en acciones) disponibles para la venta

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al valor razonable. Los cambios en el
valor razonable se reconocen en el patrimonio. Cuando un título valor clasificado
como disponible para la venta ee vende o su valor se deteriora, los ajustes
acumulados por fluctuaciones en su valor razonable presentados en el patrimonla
se Incluyen en el estado de resultados Integrales, Debido a que no existe un
mercado activo y el valor razonable no puede ser medido con fiabilidad, la
Compañla las mantiene al costo. Ver Nota 8.

(14) 7
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2014
(Expresedo en miles de dólares estadounidenses)
 

(d) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento iniclal se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compañfa presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoría:

() Préstamos con Instituciones financieras: Se registran inictalmente a su valor
nominal que no difleren de su valor razonable, pues están contratados a las
tesas vigentes en el mercado. No existan costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratación. Posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas-en el financiamiento de sus operaciones se presentan enel estado
de resultados integrales, bajo el rubro de gastos por intereses,

 

  agar comerciales: Son obligaciones de pago por blenes o
servicios adquiridys de proveedoreslocales a del exterior en el curso normal
de los negocios. Se reconocen a $u valor nominal que es equivalente a su
costo-amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 60 días.
En caso de que sus plazos de pago pactedos sean mayores a 12 meses, se
presentan como pasivos no corrientes y generan intereses, que se reconocen
en el estado de resultados integrales hajo el rubra de gastos por intereses.

(1

+ (ii) Cuentas por.pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por deudas adquiridas en años anteriores que son
exigibles por parte del acreedor en el corto plazo, No devengan Intereses y se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

ctivos finaricieros :  
  

 

la establece una provisión para párdidas por deterioro de sus cuentas por
do existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar

os los importes que se le adeudan da acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad tie que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado, El deterioro para cubrir pórdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no fue requerido el registro de provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales con entidades relacionadas.

Sl, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que

(15) >
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estade de resultados integrales la
reversión de la pérdida previamente reconocida,

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financlero se elimina cuando explran los derechosa recibir los flujos de efectivo
del activo o ej la Compañia transflere el activo a un tercero sin retener sustanolalmente
los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compañía especificadas en el contrato se han liquidado,

2.7 Otras cuentas por cobrar

Representadas principalmente por anticipos a proveadores que se liquidan en el corto
plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, principalmente a proveedores de
propiedades, planta y equipos e inventarios, que es equivalente a su costo amortizado,

28 Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor nato de realización el gue resulte menor.
El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden las
materias primas, la manode obradirecta, los gastos indirectos de fabricación basados en
Una capacidad operativa normaly otros costos incurridos para dejar los productos en las

+.  Ublcaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a
lo$ inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina
usando el método de premedio ponderado.El valor neto realizable es el precio de venta
eamado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercialización y
distribución.

 

+ Los inventario: váses no retomables, materias primas, repuestos y accesorios,
adquiridos afferceros se valorizan al precio de adgliisición y cuando ae consumen se
incorporan Ál costo de producción de los productos terminados usando el método
promedio Onderado.

_—Tas Importaciónes en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos
(7 felaclonados con la impgrtación, o
a o

2.9 Propiedades, planta y equipo

Las propledades, planta y equipo son registrados al costo histórico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados
cuando es probable que baneficlos económicos futuros asociadosa la inversión fluyan
hacia la Compañta y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos. El costo temblén puede Incluir

(16)
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transferencias del patrimonio de cualquier ganancia o pérdida en contratos que califican
como coberturas de flujos de efectivo de compras de maquinarias y equipos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de otras propiedades, planta y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los blenes del activo filo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administración de ta Compañía estima que
el valor de realización de sus propiedades y equipos al término de su vida útil ssrá
Irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadassi es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas útiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

 

Tipo de blenes 1 de años

Edificios e Instalaciones 10875
Envases y Jabas 9
Maquinarias y equipos - 10850

ra Equipos de computación — 3
Musbles y enseres 40

12 Vehículos (Incluya montacargas) 5y10

U
T

- d)

Las pérdidas y ganancias por la venta de propledades, planta y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y $e incluyen en el estado de
Sesuitados integrales. | .E ú

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuparable.

y otros tostos de endeudamiento se capitalizan slempre y cuando esténe o 8 z 3 o a

  

7
' 4 o 5 EN o 3 m
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ra todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un año, porlo
/ que no $e han activado costos de intereses por. endeudamiento, excepto por las

t : diferencias en camblo' incurridas en los pasivos copprovsedores del exterior para la
adquisición de maquinarias y equipos. Las diferenclas en camblo se activan hasta el

11 momento en que los activos están listos para su utilización.

I
T

2,10 Plusvalía mercantil

La plusvalla mercantil representa el exceso entre el costo de una adquisición respecto del
valor razonable de la participación de la Compañía en los activos netos identificables de
una subsidiaria a la fecha de adquisición. La plusvalía mercantil de una subsidiaria
adquirida en el 2008 y la cual fue absorbida, mediante un procaso de fusión en el 2007 se
presenta en el estado de situación financiera como Plusvalla mercantil, neta de
amortización acumulada hasta el 1 de enero del 2009, fecha en la que CN adoptó NIIF.
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Los castigos a la plusvalla mercantil no se revlerten. Las ganancias y pórdidas en la
venta de uria entidad incluyen el valor en libros de la plusvalía mercantil relacionada con
la entidad vendida.

 

Hasta el año 2013, la Compañía amortizaba la Plusvalla mercantil, para la determinación
F del Impuesto diferido. Ver Nota 18.

2.11 Activos intangibles - Proyectos informáticos

Los gastos asociados al mantenimiento de programas informáticos se reconocen como
gastos a medida que se incurren. Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al
diseño y realización de pruebas de programas informáticos que sean identificables,
únicos y susceptibles de ser controlados por la Compañía se reconocen como activos
intangibles, cuando se cumplen las sigulentes condiciones:

 pueda estar disponible hara su utllización ; .
*  Ladirección tiene intención de completar el activo intangible en cuestión, para usarlo;
+  Laentidad tiene capacidad para utilizar el activo intangible;

Se puede demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables
beneficios económicos en el futuro;

Existe disponibilidad de los adecuadosrecursos técnicos, financieros o de otro tipo,

+= Técnicamente, es cl completar la producción del activo intangible de forma que

p
E
po

-

E

2
T
E

Ea. * - para completar el desarrolloy para utllizar el activo intangible; y
T 2 El desembolso atribuibles al activo Intangible durante su desarrollo puede valorarse de
> formafiable. 7 .

Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los programas
informáticos incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos programas y un

- porcentaje a: tos generales. .a

    

  

que no cumplan estos criterios son reconocidos como un gasto en el
en el que se incurran. Los desembolsos sobre un activo intangible reconocidos

mentgomo gastos del ejercicio ne se reconocerán posterlormente como activos
intangibles. : :

Ww ca 3 3 o

—
a

Ww “ s.
2.12 Deterioro de activos no financieros (plusvalla mercantil, proyectos informáticos y

propledades planta y equipos)

= o Y,

La lí

Los activos que tienen vida útil Indefinida y no están sujetos a amortización, tales como
las plusvalias mercantiles, se someten a pruebas anuales de deterioro en su valor. Los
activos sujetos a depreciación y amortización, se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que podrla no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede a su vator recuperable. El valor racuperable de los activos corresponde al
mayorentre el monto neto que se obtendrá de su venta a su valor en uso,
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Para efectos de la evaluación por deterloro, los activos se agrupan a los niveles más
pequeños en los que generen flujos de efectivo Identificables (unidades generadoras de
efectivo). Los saldos en libros de activos no financleros distintos de la plusvalla mercantil
que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compañíaregistra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros. En el caso de la plusvalla mercantil porque su valor recuperable
excede el valor en libros de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece y en el
caso de otros activos (proyectos informáticos y propiedades, planta y equipos) debido a
que la Administración he determinado que no existen Indicadores de deterloro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta corriente y el
diferido, El impuesto ss reconoce en el estado de resultados Integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se recorioce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio

(Y Impuesto a la renta corriente; La provisión para Impuesto a la renta se calcula
medíanto la tasa de impuesto apílcable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

 

impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad” por método del pasivo, sobre las diforenclas temporarias que surgen

- Entre lds bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en logestados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se

na usando tasas tributarias que han eldo promulgadasa la fecha del estado
de sua financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la

renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague

(5    

  

Los activos por Impuestos diferidos comprenden las cantidades de Impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

10] las diferencias temporarias deducibles;
(ii) la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavía

no hayan eldo objeto de deducciónfiscal;
(ii) la compensación de créditos tributarios no utilizados procedentes de

perlodos anterlores, slempre y cuando no se solicite su devolución ante el
Servicio de Rentas Intemas y sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilización.

(19)

 



CERVECERÍA NACIONAL CN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBREDEL 2018 Y 2014
(Exprasado en miles de dólares estadounidenses)

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usarlas diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los Impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria

2.14 Beneficios a los empleados

(a) Beneficios de corto plazo:

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y
corresponden principalmente a:   

    
a icipaciónide los trabajadores en las utilidades; Calculada en función

del 15% de idad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo

establecido por la leglslación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a

resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
- administrativos o gastos de ventas en función de la labor de la persona

beneficiaria de este beneficio.

n
v

”

E os * i) Vacaciones; Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
13 - personal sobre base dóvengada.

L, 1) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo
T a la legislación vigente en el Ecuador.
2 z

   

 

Beneficios de largo plazo (Jubilación Patronal, Desahucio y Fondo
Ejegutivos):

H
—
E

1 Provisiones de jubilación patronal y desahucio: La Compañía tiene un plan de
E banefl definido para jubllación patronal, normado por las leyes laborales
E ” ecuatorianas. Aglclonalmente de acuerdo a las,leyes vigentes, en los casos de
Es A terminación dela relación laboral por desahució solicitado por el empleador o por

el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de
servicios prestados a ta misma empresa o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.7

7
D
E

So
w La Compañia determina anualmente la provisión para jubilación patronal y
desahucio con bass en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del año
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el

d
o

d
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6
A
”

 2

cual es obtenido descontendolos flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.31%
(2014: 6.54%) anual egulvalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma

3 moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se
Tr aproximan a los términos de las obligaclones por pensiones hasta su vencimiento.
ra

Las hipótesis actuarlales incluyen varlables como son, en adición a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones,
incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotación, entre otras.

M
a

TU3
Las ganancias y pérdidas actuaniales que surgen de los ajustes basados en la

NS experiencia y cambios en los supuestos actuarlales se cargan a resultados
. Integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
Ea reconocen inmediatamente en resultados del año. Al cierra del año las provisiones
r cubren a todoslos tfabajadores que se encontraban trabajando para la Compañla, 

q
u 2.15 Provisignes corrientes.

Las provisiones se reconocen cuando (i) la Compañía tlene una obligación presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria Una salida de recursos para liquidar la obligación y (ilí) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos regonocidos como provisión son la mejor estimación de la
Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
Necesarios para liquidar la obligación.

  
   

” 1d
)

7

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados
corresponden principalmente a provisiones para cubrir contingencias tributarias por las
que pudiese verse afectada la Compañía cuando $e resuelvan definitivamente los
procesos poyÍos queatraviesa en la actualidad. VerNotas 18 y 17.U

Y
” le garantías de envases y cajas

 

1,

triciuldo enSkyubro cuentas por pagar a ántidades relacionadas, representa la obllgación
por los depósitos que Dinadec S.A. recibe de sus clientes (los distribuidores y detallistas-
tlendas) en garantía pdr los envases y Jabas que se le8' entrega para la comercialización
de las bebidas. Dinadec S.A. transfiere los fondos recibidos a la Compañla, razón porla
que este pasivo representa la obligación de la Compañla de reembolsar a Dinadec S.A,
en los casos en que ésta devueiva los envases a CN y porlo tanto requiera de fondos
para devolver los depósitos.

y

a
l

GT
a
l
e
!

E
S

Al cierre de cada año la Compañía estima el número da envases y Jabas en circulación
que espera sean devueltos por los distribuidores a Dinadec, para lo cual se basa en
estudios de mercado realizados por parte de terceros, porcentajes de roturas de envases
y jabas por tipo de envase, entre otros aspectos. Las diferencias que surgen de las
estimaciones y las cifras registradas al cierre son ajustadas por la Compañía contra los

p
e
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resultados dal año. Este pasivo no es descontado ya que es considerado pagadero a la
vista y no posee cláusulas de reajuste.

2,17 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado a por cobrar por la venta de
sus productos-sn el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de
ICE e IVA, rebajas y descuentos otorgados. ,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
económicos fiuyan hacia la Compañla puedan ser medidos con fiabilidad y cuando CN
hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y
beneficios inherentes.a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponar
de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

malta sín alcohol y aguas, productos que son vendidos directamente a su compañla
relacionada Dinades S.A., va comercializa a través de sus distribuidoras, operadores
logísticos (OPL) y transportistas, a partir del 2011 directamente a tiendas y detallistas
(que en la actualidad son de aproximadamente 132.881) en todo elterritorio ecuatoriano.

La Compañía genera sus ce principalmente por la venta de cervezas, bebidas de

2.18 Distribución de dividendos
*

La'distnbución de dividendos a los accionistas de la Compañla se deducen del patrimonio
y"se feconocen como pasivos corriántes en los estados financieros en el periodo en el
quelos dividendos se aprueban por los acclonistas de la Compañía.

2.19 Costos y Gastos

 

X3. ADMINISTRACION DE RiesGos ne

3.1. Factores de rlesgo financlero

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo el riesgo de moneda, rlesgo de valor razonable de tasa
deinterés, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos de la
Compañla se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
taa E minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la
ompañia.

(22)
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La División de tesorería tiene a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con las
políticas aprobadas por el Directorio. La Tesoreria de la Compañía identifica, evalúa y
cubre los riesgos financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas de la
Compañía. El Directorio proporciona por escrito principios para la administración general
de riesgos as! como políticas escritas que cubren áreas especificas, tales comoel riesgo
de tipo de cambio, el rlesgo de tasas de interés, el riesgo de cródito, el uso de
natrumentos financieros derivados y no derivados y para la Inversión de tos excedentes
de liquidez. .

Y
E
E

A ;
m
y

(a) Riesgos de mercado

“y a) () Riesgo de cambio|
" 0) Debido a sus operaciones, la Compañía está expuesta al riesgo de cambio

resultante de la-exposición de varias monedas, principalmente respecto al
Euro, El resgá de cambio surge de futuras transacciones comerciales
asociadas principalmente a la adquislción de propiedades, planta y equipos.M

N
' 4

La Administración ha establecido una política que requiere que la Compañla
administre el riesgo de tipo de cambio respecto de su moneda funcional. Para
administrar su riesgo de cambio que surge de transacciones comerciales
futuras, la Compañía usa, en clertos casos, contratos a futuro (“forward”). El

. rlesgo de cambio surge cuando transacciones comerciales futuras se
denominan en una mongda que no es la moneda funcional de la entidad,A

Comopolítica de administración de riesgos, la Compañia cubre entre el 75%
y 925% de susflujos de efectivo anticipados de los próximos 3 meses, entre el
60% y 80% para los flujos proyectados entre 4 y 6 meses, entre el 45% y 65%
de sUs ros estimados para los próximos 7 a 9 meses, entre el 30% y
0% para los flujos estimados en los próximos 10 a 12 meses, entre el 15% y
35% para los flujos estimados en los próximos 13 a 15 meses y el 20%
máximo para los flujos estimados en, los próximos 18 meses. Con esta política

> econouro se mitigan de forma razonable los riesgos asociados a la
adquisición principalmente de blenes de capital y materias primas an
monedasdiferentes a la monedalocal. Todas estas transacelones se califican
como transacciones proyectadas “altamente probables” para efectos del
tratamiento contable de cobertura.

  

  

 

¿
i
l

 

a
4 V

Durante los años 2015 y 2014 la Compañía suscribió contratos "forward" con
instituciones financieras locales por un monto de €1.9 millones y €5.7
millones, respectivamente, los cuales permitieron cubrir de manera adecuada
la volatilidad de la moneda funcional. Estas transacciones fueron contratadas

- para cubrir pasivos en euros con proveedores de bienes de propiedades,
-3 planta y equipos. Al 31 de diciembre del 2015 la Compañía mantienes

operaciones “forwarda” ablertas, es decir aún sin ejecutar y alineadas a las
-3 fechas de vencimientos de los contratos, por €885 millones valuedos al valor

i
l

(23) .
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A

0)

de mercado vigente al cierre del 2015 por lo que no se ha realizado un
análisis de sensibilidad el respecto, por el bajo monto de posición abierta al
cierra, Se liquidarán hasta abril del 2018.

Riesgo de precio

Rlesgo deprecio de materias primas

La principal exposición a la variación de precios de'materias primas se
encuentra relacionada con el abastecimiento de cebada, maita, lúpulos y
botellas para la producción de cervezas y bebidas de malta sin alcohol.

Cebada, maita y lúpulos

La Compañía en el Ecuador se abastece de cebada, malta y lúpulos
provenlentes delproductores del mercado internacional, suscribiendo con los
productores combkromisos de abastecimiento a largo plazo en los cuales el
precio se núglmente en función de la evolución y proyección de los
preclos del mercado internacional. El nivel de riesgo asociado al precio se
mitiga: de forma razonable, Durante el 2015, la Compañía compró 34.438
(2014: 33,412) toneladas de cebada y 18.238 (2014: 26.659) toneladas de
malta.

Botellas

La compañía en Ecuador se abastece de botellas en el mercado local previa
negociación global con el más Importante proveedor mundial de este tipo de
materiales, los precios son fijados de acuerdo al comportamienta del precio
mu; |_del “vidrio y las cantidades requeridas para abastecer la operación,

íS precios negociados se revisan d8 forma semestral, mitigando así
ualquier variación que puedaafectar el negocio.     

 

de tasa de interés sabre el v azonable los flujos de efectivo

El rlesgo delasa de Interés para la Compañia surge de su endeudamiento a
largo plazo.*El endeudamiento a tasas vesíables expone a la Compañía al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo, El endeudamiento a
tasas filas expone ta Compañía al riesgo de tasa de interés sobre el vator
razonable de sus pasivos, Durante el 2015 y 2014 el endeudamiento de la
Compañía que devenga tasas de Interós variables culminó en US$53,
millones y US$110 millones, respectivamente y de los cuales US$8 miltones y
US$15,8 millones corresponden a endeudamiento a largo plazo.

La Compañla analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera
dinámica. Se almulan varias situaciones hipotóticas tomando en cuenta las
posiciones respecto de refinanciamientos, renovación de las posiciones

(24)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBREDEL 2018 Y 2014
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de estos
escenarios, la Compañla calcula al impacto sobre la utilidad o pórdida de un
movimiento definido en les tasas de interés. Debido a la baja volatilidad de las
tasas activas referenciales de interés en el mercado ecuatoriano no se realiza
análisis de sensibilidad al respecto (2015 y 2014: Tasa activa referencial
aproximada: 9.2% y 7.84 respectivamente).

(b)  Rlesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros derivados y depósitos en bancos e instituciones financieras, así como
de la exposición al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de
las cuentas porcobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e
instituciones financieras, sólo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo Independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad,
dinámica y respaldo aÑas inversiones de la empresa. Las ventas se realizan a un
único cliente, Dinadec entidad relacionada; a quien se le concede créditos con un
plazo máximo de de siete días y que, históricamente, no presenta
incumplimientos,

No se excedleron los límites de crédito durante el periodo de reporte y la
Administración no espera que la Gompañla incurra en pérdida alguna por

- desempeño de estas contrapartes.

La Compañia mañtiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financleras con las s!gulentes calificaciones:

Callficación (1)

   
Banco del Austro S.A,
Banco intemacionel S.A

2016 2014

- AARMJAMA- AAAJAAA-
ARMA- AAA»

. AAA- AAA-

an Banco Pacífico S.A. AAA- AAA-
CitiBank ARA ARA
Banco Produbanco 9.A. - AAA- AAA-

Añ- AA-
AAA- AAA-

(1) Datos dlaponibles al 30 de junio del 2015,

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenlentes de sus
actividades comerciales. Para administrar fa liquidez de corto plazo, la Compañía se
basa enlos flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

es
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_ Los excedentes de efectivo mantenido por la Compañía y saldos por encima del
3 requerido para la administración del capital de trabajo se administran en inversiones
= temporales de rente fija que generan intereses.

> El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañla a la fecha
3 del estado de situación financiera hasta la focha de su vencimiento. Los pasivos

financieros incluyen en el análisis si sus vencimientos contractuales son esenciales
3 para la comprensión del tiempo de los flujos de efectivo. Los montos revelados en
_ el cuadro son [os flujos de efectivo no descontados, *

> Monos de 1 Entre 1 y 2 Entre 2 y 6
-3 Al 31 de diciembre de 2018 año año año

-» Préstamos coninstituciones financieras 45 765 8.007 -

2 Cuentas por pagar comerciales y otras . .
2 cuentas por pagar 44 403

" Cuantas por pagara entida: . .-2 rolocionedes, SN . 101.753

: Menos de 1 Entra 1 y 2 Entra 2 y 8
AL31 de diciorairo de 2014 año, año año.

, Préstamos con Instituciones financieras 84.826 12.117 357

Cuentas por pagar comerciales y otras . .
o + Suentas por pagar - 42.428

* Cuentas por pagar a enlidades . 105.337 . .
relacionadas

3,2. Administración del riesgo de capital

  

+ Los objetivos Compañía al administrar+el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma 4e continuar como empresa en marcha don el propósito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de Ínterés y mantener una estructura de

a para reducir el costo del capital.

- _-Cóflimuandodan el modelo de negocio y factibilidad interna que maneja la Compañía se
Gi administra el riesgo de Capital tomando en consideración los siguientes puntos:A e,

+ Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 año), mediano
(entre 1 y 3 años) y largo (más de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor
económico a la Compafla.

Adicionalmente, consistente con la Industria, la Compañía monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se cafcula como ta deuda neta dividida entra
el capital total. La deuda neta se calcuta comoeltotal de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compañías relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto" más la deuda
neta.

U
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Los ratios de apalancamiento al 31 de dictembre de 2015 y de 2014fueron los slguientes:

 

2018 2014

Total préstemos con entidades financieras $83.762 110.480
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 44.403 42.428

CA Cuentas por pagara relacionadas 97.881 105.337

J Manos: Efectivo y equivalentes de efectivo (3.377) 136
3 Deuda neta 182468 268.080
T Total patrimonio 199.168 146.192
rm Capita!total 391.837 403.282

Ratio do apalancamiento 49% 24%

e 0

4. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

y y
— La preparación de estatos financieros requiere que !la Administración realice

estimaciones y utilice su tos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compañía se encuentran basados en la experiencia histórica, cambios en la
industria e información suministrada por fuentes externas calificadas, Sin embargo, los
resultados finales podrian diferirde las estimacionesbajo clertas condiciones,

y
AIm

9 y Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son
“importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la
Compañiay/o las que requieren un alto grado de Juicio por parte de la Administración.

S
U
?

  

    

LD Las principales estimaciones y aplicaciones del cnterio profesional se encuentran
r + relacionadas
10
1ñ (ay Esti faciones epósi
rr : Que los cllentes de Dinadec $.A, podrían pedir > devolución en el futuro.
a ye er Neta 2.16). ,

? tb) Estimaciones sobre el deterioro de la plusyalla rercant La Compañia anualmente
Y evalúa si la plusvalía mercantil ha sufrido algún deterioro, de acuerdo con la política

contable que se describa en el Nota 2.12. Los montos recuperables de las unidades
generadoras de efectivo han sido determinados sobre la base de cálculos de sus

a

 

(a valores de USO,

P» (e) Provisiones por bensficios a empleados a largo plazo: Las hipótesis empleadas en
[ el cálculo actuarial de Jubilación patronal y Desahucio para lo cual utiliza estudios
Í » actuariales practicados por profesionales independientes. (Nota 2.14).

3 (d)  Propledades, planta y equipos; La determinación de las vidas útiles y valor residual
T 3 se evalúan al cierre de cada año (Nota 2.9).

(27)
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(e) visiones para cubrir contingencias tributarias; Se reconocen provisiones para
cubrir situaciones observadas en las revisiones realizadas por parte de las
autoridades tributarias. Estas provisiones se basan en las probabilidades de
ocurrencia de que los resultados finales de los procesos resulten o no favorables
para la Empresa. Se consideran también las opiniones de sus asesores tributarios
que están a cargo de los procesos, Estas estimaciones se realizan en función de la
mejor información disponible sobre los hechos analizados, En cualquier caso, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarias en los próximos ejercicios.

(f) Impuesto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y
la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de ta adopción
de las NIF) se revartirán en el futuro. En el año 2012 la Administración de la
Compañía, basada kn el criterio de sus asesores tributarios, consideró que las
disposiciones- tributaNas vigentes a esa fecha permiltian la deducción de la
depreciación de valúos que CN realizó de sus'propledades, maquinarias y
equipos, por adopción de NIIF, y por tanto procedió al cierre del 2012 a reversar el
pasivo por impuestos diferidos que se registraba hasta el año 2011 por este

, concepto. A finales del año 2014, la normativa nuevamente cambió y la
Administración, basada en el criterio. de sus asesores tributarlos, considera que la

, depreciación de los reavatúos no será deducible a partir del 2015, y porlo tanto, al
> cierre del 2014 procedió a registrar otra vez el pasivo por Impuestos diferidos

x correspondiente por US$m*8.539. Al 31 de diciembre del 2015 el pasivo por
Impuestodiferido es de US$m 2.447. Ver Nota 18. -

B.  INSTRUME: 'ANCIEROS
   

  

5,1, Categorias de instrumentos financieros

A inuaqión se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos
7 Sinancieros ahclerre de cada ejercicio:

£ AÚ «

(Véase páginasiguiente)

es)
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2016

Corriente Nocorriente Cemiento

Activos financieros medidos el costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 3.377 - 195
Astivos flnaneloros medidosal costofihortizado .
Cuentas por cobrar comerciales a entidades relacionadas 14,785 - 3.319

Inversiones disponibles para ta vonta
Acciones ' . 188 N
Total astivos financieros 18,182 188==,
Pasivos financioros medidos al costo amortizedo

Préstamos con entidados financieras 45.765 8.007 .

Cuentas por pagar correrclales y olras cuentes” por pagar 444089 CT 42.428
Cuentas por pagar e entidades relactonsdas 97 681 2 103.397

Total pasivos financiaros 167.839 8007 242.891HUNXÁAAs

   
El valor en libros de cuentas por cebrer corrientes, efectivo-y equivalente de efectivo, y
otros activos y pasivos financisros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos. En relación a los'préstemos con entidades financleras,*
éstos se presentan a su costo amortizado que es equivalente a su valor razonable, pues
devengan tasas de Interés de mercado.

 

 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO a

Composición: X

2 019

Efectivo en caja : 3 6
Bancos 1.399 128

1,402 133
Inverslones mantenidas hasta su vencimiento (1) 1.975 -
. 39.377 135

 

(1) Enel año 2015 las Inversiones temporales, con vencimientos originales menores a
tres meses, eran mantenidas en las siguientes instituclones financieras:

(Véase página siguiente)
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CERVECERÍA NACIONALCN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2014
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)   Tasas anuales Fecha

da rendimiento de
e Vencimiento

Inversiones con vencimiento
menor a 3 meses:
Cerilíicados de depósito a plazo
Banco del Pacífico S.A. 3.85 + 04/01/2018 610
Banco de Guayaquil S.A. 3.80 04/01/2018 305
Banco del Austro S.A. : 5.00 29/01/2016 1.000

: 1.975

L. 7. INVENTARIOS * : DS

a Composición:

La - 2018 2014

Ls Materias primas 9.311 “11,108
T Repuestos y accesorios 7033 5.942

a Productos en proceso 4.825 4 456
F Productos terminados 8.741 4.451

7 Envases (1) 3551 4.223
- importaciones en tránsito E 114. 2.280

31.575 32.550

S
u

(1) Corresponde a envases no retornables (botellas); los envases retomables de botellas
y jabas se registran en el rubro propledades, planta y equipos.
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8. INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA Y OTRAS INVERSIONES=

Ll .
mn Composición:
ca : Porcentaje de

participación 7 Valor
15 Entidad en el capital (9%) en libros

L a 2018 2014 2015 2014
F Electroquil S.A. 1,93 1,93 198 19818 —— —
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CERVECERÍA NACIONAL CN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2014

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

9. PLUSVALÍA MERCANTIL

   

 

Compoalción:
a] Plusvalla mercantil

Ca ría Andina S.A. ,

3 Saldo al 31 de diciembre del 2048 y 2014 (1) . 107.905 y

wm

(1) Corresponde al exceso del costo de adquisición sobre el valor os os netos
de Cervecería Andina S.A. (compañía fusionada con CN en él año 2007)
establecido al momento de la compra y otros gastos relacionadgs con la Oferta
Pública de Adquisiciones (OPA) efectuada en el año2008, ara compra de esta
empresa.

 

5
w
e

El origen de la plusvalla mercantil se originó principalmente por el mercado de la
reglón Slerra y Oriente que esta empresa posela al momento de la compra. La
referida plusvalía ha sido evaluada por deterioro” al cierre del año 2015,
determinándose que el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo,
(UGE)a la que es asignadala plusvalla mercantil excede su valor enlibros.q GD

U
y

y

Para efectos de la evaluación de deterioro de la pluavalla mercantil, ésta ha sido
asignada a la UGE correspondiente a la planta de "Cumbayá”.-t

a y

Las principales premisas, basadas en los na de los próximos 5 años,
a utilizadas para determinar el valor recuperable de y UGE son:

ra 2015 2014

r3 Tasa de crecimiento 5,00% 5,00%
T Tasa de descuento 12,29% 12,29%

rr La Administración determinó la rentabilidad presupuestada sobre la base del desempeño
pasado y en sus expectativas de desarrollo del mercado, La tasa de crecimiento es
tonsistente con las previslones de crecimiento del sector y de la economía nacional. La
tasa de descuento utilizada corresponde a una tasa antes de impuestos que refleja tos

=
ll

—
1

Í 3 riesgos específicos de la UGE.

ra
[ 3 10. INTANGIBLES — PROYECTOS INFORMÁTICOSl,
F Composición:
TAF 2018 2014

Ea Costo (1) 28.776 28.218
L3 Amortización acumulada (10,859) (10.544)
Tr 17.917 17.874

Pr

La
Tr (31)
E]
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CERVECERÍA NACIONAL CN 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2014
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Movimientos:

2015 2014

Saldo el 1 de enero 17,674 18,463
Adiciones, netas « 3,685 2.114

Amortización del año = * (3.442, (2.803

1917 17.874 * :

(1) Corresponden exclusivamente a los costos de adquisición del so!
por su empresa relacionada SABMiller Latín America Inc. a trajós del acuerdo
denominado: "Global Integrated Support Platform Aj ” suscrito en mayo del
2009, que corresponden al denominado proyecto “transformación”, el cual consiste
principalmente an el rediseño e integración de los procesos de negocio del grupo
SABMiller, estanderizando procesos y sistemas que permitan la generación de
datos consistentes y comparables que faciliten la toma,de decisiones y soporten la
continuidad de! crecimiento del grupo bÁndando la flexibliidad requerida “para
soportar el futuro desarrollo corporativo. Este proyecto entró parcialmente en.
marcha en noviembre del 2011, Estos intangibles se amortizan durante sus vidas
útiles estimadas de 8 años. Los costos asociados con el mantenimiento de
programas Informáticos se reconocen como gasto a medida que se incurre en los
mismos.

  

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO Y

Las propiedades,planta y equipo se presentan a continuación:

(Véase página siguiente)
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CERVECERÍA NACIONAL CN S.A. :

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFi ¡CIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en miles de dólares estadounidengés)
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

Maqueriy Mueblesy , Eppcada Eneas y Trabajos
Desortoción Terrasa. suipes es Eoresteión Yebicaton. ene pt Xola

AA de enero del 20% . - ,
Costo Merdeico uz e 20.02 447 «so 1932 55035 106a 389.971
Depreciación aammsato - 7 (02.570) (2.584) 16.009) (any 28.509) - .834
Valor cntibroa al 1 dacncro del 201% E ATA UaE2T 1863 L 1308 E 38:87 106 82077

Movimente 201
e - - Zo. - - - 2575 20443 se
Teratercrcias - 25 ess s 22 a - (8305) es
Veracosto - - o. - - . - - -
Bajescasto - - E) 53 1) 10) (2.444 - cu
Depreciación de befes y verte - - sm a Da 208 es - 1529
Depresiación - 00 (noz es) E] 239 (7.04) - Oran
Vaorentres 1 31de ciciertrada2048 Hsa7 EE] q553S 15 43 3 E Z07 303408

A3 31 de diclemibro del 204 .
ósico sur eds 292207 2.5 4500 ve sus 22.1 409.804

Depreciariónacute + £342n, [77 eses 44328) [EL] eze > (09929
Valorcn iibrga HET dea E Ts 8 37, sE HSA 303.509

tAavimiemo 2055
Adiciones - . - - . ao
Tensterercias . 200 282 esos 3 s - (53
Versnato Lo - - - - - eu
Bajescosto o 5 a) - ens
Depreciación de bajas y ventas - . 228 z - Haz?

- (15) ¿ussa) [3] cy ee (5709)
Vetos enilbroa al 31ddicairorode 203 ar 2355 EE 13 37 24 252== —=3,
AI 91 de dletembra del 203
Costo histórico «sos 4553 17 63.582 20284 «zero
Deprectaiónaarasala 2389 14350) (50 * Gon - (a
Vor entibros 1522 EN 54 48253 POZA 80

 

  

(1) Incluye envases y jabas entregadas a Dínadec S.A. en calidad de comodato, sobre tos cuates se han recibido depósitos en garantía.
Véase Notas 14 y 25.

(83)

 



CERVECERÍA NACIONAL CN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2014
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

 

 

 

12. PRÉSTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composición:

. anual
Institus “ 2015 2018 : 2015 2014

% %

E Acorto

plazo

. No -
pt Intereses por pagar . 307 848

Banco Pacífico S.A, - 6.24 - 3.671
a Produbaneo 825 7.25 2.74 — 1.708

T Banco Citibank . . 750 720-778____ 13% 1.251
en Banco Plehincha €.A. 8.24 - 8,77 > . 878 o?

Banco Bolivarlano C.A, 7.20 -8.27 - 1.250 -
E) Banco del Austro S.A. 8.20 - 3.081 -

7 16.287 7.376.

Alengo : >
Banco Blibeo Vizcaya Argentarla (UK) - 7 - 32.000 +
Banco Pichincha C.A, - 8 - 24,481

ma Banco de Guayaquil S.A. 7.52 - 8.54 6.95 14 377 18 500
Tí Banco del Pacífico S.A. 7.88 - B.50 7,50 15,100 15.623

Ba Banco Bolivariano C.A. . 7:25 4.169 12.500
Tr : BancoInternacional S,A 9 a 3832 -

a EZ 103.084
- Menos - Porción corriente (29.468) (87.460)

Xx 8007 (1) 156% (1)

(1) Préstamos con vencimiento final hasta el año 2017, concedidos sobre firmas, los
cuales no presentan garantías, y fueron destinados para inversiones en activos1

l.
E
L
[
l

productivos,

a A .
Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo:

3
_ Años 2015" 2014

Lie:

T 2015 - 87.450
ma 2018 28.468 12.117
T 2017 8.007 3.517
13 —

q
-

a
l
m
a
!

(34)
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CERVECERÍA NACIONAL CN 8,A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composición:

Proveedores locales
Proveedores del exterior .
Provisiones (1)

Otras

 

(1) Corresponde a bienes y servicios recibidos al cierre del periodo sobre los cuales no
se han recibido aún las facturas correspondientes.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS :

El siguiente es un resumen de las principales transaccidnes realizadas durante los años :
2015 y 2014 con entidades relacionadas. Se Incluye bajo la denominación de entidades
relacionadas a aquellas con accionistas comunes ycon participación eccionaria
significativa en la Compañía:

cansacciones mantenidas durante los años:

o (Véase página siguiente)

(85)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFl ¿EROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en miles de dólares estadouni

Sociedas. Relación. Teaosección, z08 20%
fogresos
Dinader LA, (9 . Distribuidos . Ventade cerveza 475232 465.032
Dirrades SA. (9 Distribuidor Vefitade malta 22648 8957
Dinadec SA. (9 Distribuidor Yétasonza 2.08 1732
Dinadec BA. (9 Distribuidor 'matertales deempaque ases aer
Dinadeo SA (9 Distribuidor Artendo delrmueble zo zo
Beckus Entidad del Grupo SABlerpie. Reembolso de Gastos = -
Baventa SA Entidad delGrupo SABMIerpla, Reembolso de Bastos «2 -
SABMiterLatin America ina Entidad del Grupo SABMerple. Reembolso do Gastoz e -
tidustrias La Constancia Entidad del Grupo SABMElerplo. Servicios - 3

SOL7T SDABz

BavataSA. Estidad del Grupo.SA8Miller ple. Compra de cerveza ymalta su 2728
Bavarta SA. Entidad del Grupo SABMier plo. Comprade materta prima 98 “
SABMillerProcurement 'Entid del Grupo SABMiller ple. Compra úe materta prima. 2069 -

MM ler Brexing intematioraj Entidad del Grupo SABMiler ple. Compra de cerveza y lúputos. 58 303

CerveceriaArgentinaLA, isenbeck Entidad del Grupo SABMiller pic. Compra de cerveza E] sz

Backus Entidad del Gruibo SABMer pic Comprade materiss armas 73 57
, 3229 3505

Costos :
Bavaria SA Entltaddel Gripo SABMier pic. Compramatertastock CN -
ecministración.
Bavada SA Entidad del Grupó SABMiter pio. Regalías 1503 su
Mier Srewng intemational Entidad del Grupo SABMler plo Regales 281 va
Backus Entidad delGrupo SABMiller plo Servicios “0 so
BavañaSA. Entidad del Grupo SABMlerpia. Servicios o 3

Teinity Procurement GM8H Entidad del Grupo SABMer ple, Servicios - 27st
Sabmiles Masayement BY Entidad del Grupo SABMer pla. Servicios - 3

SABMIE pie (4) Enticiad del Grupo SASMierplo. Servicios 2 rm
SASHA MexProcurement Gribh Entidad del Gnypo SABMIlerplc. Servicios 4548 -
'SABMIer LatinAmerica nc. Entidaddel Grupo SABles ple, Servicios a $37
'SABMIer LatinAmerica Inc. (3) Entidad del Grupo SABMller pic, Servicios asministralivos 568 24388

32.87 29.304
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CERVECERÍA NACIONAL CN S.A.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFI JEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en miles de dólares estadounid: )

Saldos al 31 de diciembre:

Sociedad

Oyentes por cobrar,
Dinades S.A. (1)
Dinadec S.A.
Backus
SABMiler Latin American Limited
Bavaria SA,

Cuerntes

Dinadec S.A.
Bavaria S.A.
Baveria S.A.(2)
SABMIer Latin America inc. (3)
Bavaria SA.
Bavaria S.A,

'

Retación

Entidad dol Grupo SABMikr plo.
Entidad del Grupo SABIAS? ple.
Entittad del Grupo SABMIÍS? plc,
Entidad del Grupo SABMiler pic,
Entidad del Grupo SABMiler pic.

Eptidad de propósto Especial
Entidad dol Grupo SABMiler pic.
Entidad del Grupo SA8Mer pic.
Entidad delGrupo S5ABMler pic,
Entidad del Grupo SABMIes pic,
Entidad del Grupo SABMIerplo.
Entided del Grupo SABMIer pic.
Entidad del Grupo SABMer plc.
Entidad del Grupo SARMiler pic.
Emtidad del Grupo SABMiler pio.
Entidad del Grupo SABMer plc.
Entidad del Grupo SABMier plc.
Entidad del Grupo SABMiler pic,

Accionistes de CN

Moneda 2015

USs -

US5 10.679

US$ 31
US$ -
US$ 3

10,713

US$ 14,791
us$ 41

uss 77,205
US$s 838
po 247

USs 1,097

US$ -
us$ 82
US$ 13
Uss 1.294
US$ 346
US$ -

3
99,683

US3 998
87,881

E

17,638
15,554

18

33,319

15,684
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CERVECERÍA NACIONAL CN S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2014
(Expresado en miles de dólares estedounidenses)

(1)  Dinadec: Entidad a quien Cervecería Nacional S.A. vende toda su producción. Ver
Contrato en Nota 25, En adición con esta empresa se mantienen pasivos por los
depósitos en garantía de envases y jabas que sus distribuidores le entregan y que
Dinadec a su vez entrega a CN. Este saldo se origina principalmente en el 2007
cuando se entregaron envases (tales como botellas retornables, barriles, jabas,
pallets, entre otros) en-comodato, bajo las condiclones estipuladas en el contrato de
distribución firmado con Dinadec S.A., recibiendo a cambig, desde ese año,
depósitos en garantía registrados como cuentas por pagar a DiÑadeo S. dáse
Nota 25). .

(2) Bavaria: Correspondeal saldo por pagar originalmente a favor de
cierre del 2008,luego de [o cual esta deuda por US$92.7 milloneyfue traspasada a
favor de Bavaria. Estos recursos fueron utilizados of
adquisición, a travós de oferta pública, de las acciones de Cervecería Andina. (Ver
Nota 9). Esta deuda no genera intereses y es exigible por parte del acreedor enel
corto plazo. En la actualidad la Administración se encuentra analizando varias
alternativas para la cancelación de la deuda y ha realizado abonos por US$15.5
millones; entre tanto desde el 2011 CN incorporó a un fidelcomisola titularidad de
los derechos de uso de sus marcas para garantizar el pago de la indlcada deuda y
por oo lado firmé con el fideicomiso un contrato para el uso de las marcas. Var
ota 25. :

(3) SABMiller Latin America _Inc.: corresponde a gastos por servicios de asesoría y
consultoría de acuerdo con los términos estipulados en el contrato suscrito entra las
partes, el cual entró en vigencia desde Julio del 2013, (Ver Nota 25).

 

   

  

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.

Los saldos por cobrar y por pagar a compañlas relacionadas y accionistas no devengan
intereses y no tienen plazos definidos de cobro y/o pago, pero se estiman cancelar y/o
cobrar en el corto plazo.

Remuneraciones personalclave de la gerencia

La Administración de la Compañía incluye miembros clave que son los Directores y el
Comité Ejecutivo (Ex-Com). En la actualidad este Comité Ejecutivo es integrado por el
Presidente Ejecutivo y 8 Vicepresidentes. El Directorio está conformadó por: 5 miembros,
nombrados porla Junta General de Acclonistas.

Los costos por remuneraciones de los miembros del Comité Ejecutivo (Ex-Com) y del
Directorio se detallan a continuación:

. 2015 2014

Salarios, honorarios y beneficios sociales de corto plazo 1.884 1,989
Bonos 1.363 2.354
Beneficios sociales a lergo plazo (provisiones) 605 425

(88)
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CERVECERÍA NACIONAL CN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2014
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

IMPUESTOS POR PAGAR

Combpasición:

EN , 2018 2014
Impuesto a la renta corriente * 30287 8.9877
impuesto a los consumos especiales (ICE) 16,9   
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 14.223

Impuesto al valor agregado (IVA) - 6,763

Retenciones en la fuente de ¡VA 1.573

. 49.998"

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situación fiscal : :

A la fecha de emisión de estos estadosfinancieros, la Compañía ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias por el año 2013, Los años 2012, 2014 y 2015 están sujetos a
una posible fiscalización.

Durante el año 2015, la Compañía se acogió a la al la tributaria declarada por el
Servicio de Rentas internas, cancelando un total US$55.6 millones de dólares
relacionado a glosas tributarias por varios conceptos (Impuesto a la Renta por US$26.7
millones, Impuesto a los Consumos Espaciales por US$28.1 millones, Impuesto al Valor
Agregado por US$3.7 millones y otros por US$0.1 millones) Esta decisión fue
considerada principalmente para mitigar los mayores riesgos tributarios que mantenía la
Compañía durante varios años, además de generar un ahorro tributario relacionado a los
intereses y multas que generaban tales glosas por aproximadamente US$89 millones
aproximadamente. La Compañla mantenía una provisión al 31 de diciembre del 2014
relacionada a estas contingencias por US$13.9 millones, de la cual se utilizaron US$10.9
millones para cubrir estos pagos, y la diferencia fue ajustada contra los resultados del
ejercicio por US$44.8 millones, de los cuales US$15.8 millones correspendieron a glosas
por Impuesto a la Renta, presentadas dentro en el rubro de Impuesto a la Renta en el
Estado de Resultados Integrales y la diferencia (US$29 millones) se presentan en Otros
Ingresos/egresos, neto en el Estado de Resultados Integrales.

A la fecha de emisión de estos estados financieros no existen giosas pendientes de
liquidación por parte de la Compañla.

(39)



CERVECERÍA NACIONAL CN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2045 Y 2014
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

(b) Impuesto a la renta

La composición del impuesto a la renta es la siguiente:

  

    

* 2018 2014
. ,

: /
178 Impuesto a la renta corriente * 61.710 (1) 41,718 -
— impuestoa la renta diferido: - (6.722) 2605
2 . 54.888

Au
nr
id
S

a (1) Corresponde al impuesto a la renta causado del año 2015 por/US$ma48,088 y al
gasto por concepto de glosas tributarias de impuesto 318 or US$m15,842. *

A
A

Q
u

(c) Conciliación tributaria - contable del Impuesto a la renta corriente

E A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre losw

 

T años terminadosal 31 de diciembre del 2015 y 2014: .

pr 2015 204
ba] Utilidad antes de participación laboral e impuesto a la renta 204,339 214.804
[ Menos - Participación a los trabajadores (30.881 (92 235)
3 Utlidad antes de Impuestos . 173.888 162.869
[ (+) Ingresos exentos y otras deducciones (1) (1.548) * (717)
p? (+) Gastos no deducibles (2) 7 737,268 7,876

a - 5.060 (25.278,
T Baseimponible tota! 209.399 189.628
mi Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
a Impuesto a la renta causado 48.088 41.718

ro

(1) Corresponde básicamente a las deducciones especiales derivadas del Código
e s Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y a los ingresos exentos por

dividendos recibidos

—
"
.
—

y
.

(2) Corresponde principalmente a la amnistla tributaria por US$m.28.938,
Adicionalmente Incluye el impuesto redimible sobre las botellas plásticas no
retormables por aproximadamente US$m.1,887 (2014: US$m.2,173) y las
depreciaciones por activos revalorizados por aproximadamente USEm. 3,129.

D
U
E

Durante el 2015 y 2014 la Compañla determinó elanticipo minimo de impuestoa la renta,
sigulendo las bases descritas en la Nota 2.13, que ascendía a aproximadamente-US$4,8
millones (2014: US$4,4 millones), monto que no supera el impuesto a la renta expuesto
anteriormente por US$m.46,584 (2014: US$m.41,718), por lo cual se incluye en el estado>
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CERVECERÍA NACIONAL, CN S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2044
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

de Resultados como Impuesto a la Renta causado el monto de US$m.46,584 (2014:
US$m.41,718).

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la determinación del impuesto a la renta por pagarfue
como sigue: .“ ,

ZN 16   
impueato a la renta causado 41.718
(3 Crédito tributario por retenclones en la fuente (1) (31.113)

(3 Crédito tributario por impuesto a la salida de divisas (1.618)

(+) Otros pasivos tributarios . 79 .

Saldo por pagar 36.287 8,987

(1) En el 2015 incluye retenciones en la fuente comerciales por US$m.7464 (2014:
US$m.7,995). .

La provisión para Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos : :

La normativa vigente establece el pago de un “anticipa mínimo de impuesto a la rente”, el
cual en caso de que sea mayor gue el impuesto a la renta causado, se convertirá en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma querige este anticipo.

Impuesto a la Renta Diferido

El análisis de Impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

2015 2014
Impueatos diferidos pasivos:

Recuperable despues de 12 meses 2.447 9.489

Recuperable dentro de 12 meses - (817)

2.447 9,198
Ho

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

(Véase página siguiente)
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CERVECERÍA NACIONAL CN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2014
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Ussm.
Al 1 de enero de 2014 6.804

Debito a resultados por impuestos diferidos (1) 2.585

Al 31 de distembre del 2014, 9.169

Crédito a resultados por impúestas diferidos (2) ' (6.722)
Ai 31 de diciembre del 2015 MN 2,447"

 

  

(1) Al 2014, correspondía principalmente a: 1!) beneficio tributario recoríocido en virtud
del Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, respecto a la
deducción de 100% adlciónal de depreciación de el narias destinados
a la implementación de producción más limpla y li) al efecto generado por el cambio
en normativa relacionado con la no deducibilidad de la depreciación de los revalúos.

(2) Mediante Decreto Ejecutivo No. 1180 pubiicado en el Registro Oficial No. 727 de
junlo 19 de 2014; se deroga la limitación de la depreciación de los revalúos de
activosfijos y se considera que los activos por impuestosdiferidos originadosen las
provisiones de jubilación patronal y desahucio, no serán deducibles en ejercicios
futuros. La Administración consideró que no se producirán beneficios tributarios
futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales relacionadas con
la amortización de Plusvalla mercantil y por Jubilación Patronal y Desahucio, portal
motivo decidió reversarlos contra los resultados Nora del año.

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin leonsidarar compensación es el

 

 

siguiente:

Por Par resvaidos y
hianghles- provisiones vitesúllea da Activos Ararizsción
Amortización Consliuida propiedades planto megicambientelo irbuarade
de Bolteyara , y equipos s Piusvalls mercantil Totaf

Inpuestos diferidos pasivos. AAAAAA ———
+ Al de enero de 2014 ra am 650 1442) 8.885 8.604

(Crédam) / dábto a resuñados.
+ por impuestos glardos nm ra 191 (0.165) - (5.074)
Constualón de impuesto cirio (1) - - 2839 ao - B 539
AL31 do diciembre del 2014 (2501 9410 (6s0n 8.888 2189
(Crédito) / dáblo a resuterios
Por impueslos dTerldos - 289 11157) 801 (6.885) (8.722)
AL31 da diciemre del 2018 - - as 16.508) z 24ar
 

La relación entre el gasto-por Impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2018
y 2014 se muestra a continuación:

(Véase página siguiente)
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CERVECERÍA NACIONAL CN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Tasa vigente For los años
2018 2014 2015 2014

Utilidad del año antes de Impuestos 173.698 182.889

Impuesto .. 22% 22%» 38.211 40.187

Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no.
deduclbles al calcular la ganancia fecal +
Menos- Ingresos exentos y otras deducciones
Más - Gastos no deducibles

Gasto por Impuestos

 

Tasa efectiva de impuestos

Preclos de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia pára las.
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO. 511 del vienes 29 de mayo del 2015 solicitó se prepare y remita por
parte de la empresa un Informe Integral de Preclos de Transferencia y un Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, pi quellas compañlas que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domicilladasien el exterior en el mismo período
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$16.000.000 (Anexo e Informe) o
US$3,000.000 (Anexo). En la referida Resolución se blece además las operaciones
que no deben contemplarse para el análisis del Anexo e informe Integral de Precios de
Transferencia y se menciona que no sumarán los montos de operaciones con partes que
seanrelacionadas Unicamente por proporción de transacciones,

A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía no cuenta aún con el
mencionado estudio que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos
de las referidas normas sobre el monto de tributos contabilizados por la Compañía al 31 de
diciembre del 2015, sin embargo considera que debido a que las transacciones del 2015
son similarsa a las del año 2014 y que los resultados del estudio del año anterior no
arrojaron ajustes, no prevó impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.

Impuesto a los consumos especlates - ICE;

A partir de diciembre del 2011, la base imponible para el cálculo del ICE corresponde a
los litros de alcohol puro que contiene cada bebida comercializada,

Para el 2015 y 2014 la tarifa específica por litro de alcohol puro fue de US97,10 y
US$6.93 respectivamente.

(43)
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CERVECERÍA NACIONAL CN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 20%4
(Expresado en mlles de dólares estadounidenses)

Impuesto al Valor Agregado- IVA:

Este impuesto se grava al valor de la transferencia de los productos fabricados y
comercializados por la Compañía en todas sus etapas de comercialización la tarifa del
12% y es calculado en base ados precios de venta (valor total dela factura a su cliente
final), que Incluye (CE. .

Otros asuntos - Reformas Tributarias  * Xx 7

 

Ley Orgánica de Incentivos y Prevención del Fraude Flacal: Mediante dgcreto No 539,
publicado en el Registro Oficial No, 407 el 29 de diciembre del 201
“Reglamento a la Ley Orgánica de Incentivos a la Product:

se expide el
clón del Fraude *   

Fiscal", mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas a! Reglamento
para la Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno:

Ampliación del concepto de residencia fiscal para personas naturales, >

Imposición sobre dividendos y anticipo de dividendo.
Condiciones bajo las cuales serán deducibles las remuneraciones y beneficios *
sociales.
Condiciones para la deduclbilidad de deterloro de los activos financieros
correspondientesa créditos incobrables
Se establecen los plazos de amortización y log casos y condiciones para su
deduclbilidad. > :
Porcentaje máximo para la deducción de los gostos y gastos incurridos en
promoción y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no será
aplicable este límite.
Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalías, servicios técnicos,
administrativos y de consultoría, asl como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones.
Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos.
Modificación de las reglas establecidas para la deducción de los pagos al exterior.

Modificación de la forma en la que se aplicará la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composición societaria correspondiente a paralsos fiscales o
regimenes de menor imposición sea inferior al 50%.

Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenación de derechos representativos de capital u otros derechos.
Se modifica el artículo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior.

Se dispone la aplicación de la retención en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales,

(44)
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18.

CERVECERÍA NACIONAL CN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2014
(Expresedo en miles de dólares estadounidenses)

PROVISIONES

Composición:

Año 2018

Contingancias (1)

Beneficios sooleles (2)

Participación laboral (3)

Otras provislones

Año 2014,

Contingencias (1)

Banefclos soclales (2)
Participación laboral (3)
Otras provisiones

(1) Ver Nota 18 (a).

  
 

 

 

 

, Pagos, ,
ulilizaciones y . 7

, plros .7
Saldp al inlclo Inerementos movmiental Ido al final

13.973 - . 3.013

2.594 8.940 . 3,004
18.138 30.85+———-. $ 16.886

34 693 39.591 (51.881). 22.703

13.018 z o (1.048) 23.973
3.217 3884 (4.617) » 2684 -
14.227 +.32,238 (28.327) 18.138

59 - (59) .
32.821 38.120 (33.948) 34.893 -
 

 

(2) Incluye provisiones de décimotercero y sesono sueldos, vacaciones, fondos
de reserva y otras obligaciones patronales.

(3) Correspondeal saldo por pagar a los empleados por concepto de la participación
laboral del año 2015 US$m.30,851 (2014: US$m.32,235), neto de anticipos
entregados por US$m, 13,883 (2014: US$m.14,090).

PROVISIONESPOR BENEFICIOS A EMPLEADOS - LARGO PLAZO

El movimiento de jubilación patrona! y bonificación por desahucio es el siguiente:

251 de enero
Costo por serviolos corrientes
Costo por intereses
Pérdidas/(ganancias) actuarlales *

Presteciones pagadas

Efeclo de reducción y lquideciones anticipadas

Al 31 de diciembre

Jubilación(1
20142015

2.070
633
138
127
a

——
2.826

1.828

439
114
118

229
2.078

Desahurclo (1)
2015 2014

1.137 3.120
188 100
73 Tr

q0) (63)

(188) (147)
1.230 1.147

(45)
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20.

CERVECERÍA NACIONAL CN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
34 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados són los alguientes:

Jubilación Desahucio
2015 2014 2015 2014

Costo por servicios corrientes —, 833 439 198 1680 >
Costo por Intereses . 136 o 114 73 Tn,

Pérdidas(ganancias) actuenales * 127 48.5 20) 63)

: B88 689 251 2178

Lasprincipales hipótesis actuariales usadas fueron: -

Tasa de descuento 6,3% 6,5%
Vida laboral promedio remanente 8,8 8,7
Tasa de incremento salarial , - 3% Tn
Tasa incremento de pensiones 2,50% 2,50%

Tabla de mortalidad e Invalidez (2) TM 1ESS 2002 TMIESS 2002

Tasa de rotación 14,37% 18,45%

(1) Ver Nota 2.13,
e

(2) Correspondena las Tablas de mortalidad publicadas por el instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el año 2002.

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado de la
Compañía al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comprende 20,490,000 acciones ordinarias
de valor nominal de US$1 cada una.

El capital de la Compañía es poseldo en un 94,38% por SABMiller Southern Investments
Limited, domiciliada en Reino Unido.

UTILIDAD POR ACCIÓN

La utilidad por acción básica se calcula dividiendo la utilidad del año para el promedio
ponderado de las acciones en circulación en el año. Durante el año la Compañía no tuvo
movimientos en su capital. Adicionalmente no posee deuda convertible en acciones ni
opción de acciones, porlo cual la utilidad por acción básica y dilulda es la misma.

(46)
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CERVECERÍA NACIONAL CN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2014
(Expresado en miles de dólares estadounidanses)

RESERVAS Y OTROS

Reserva Legal

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debes apropiar por fo menos el 49%
de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saidoWwe dic! serva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no está disponible pará distribución
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

 

Libre disposició . _——

Esta reserva fue apropiada de las utilidades de los años 2002 y 2001 y es de libre
disponibilidad, previa disposición de la Junta General de Accionistas de Cervecerla Nacional
CN S.A.. Estos valores fueron distribuidos en su tetalldad en el año 2015, Véase estago de
cambios en el patrimonio,

Decapital (Incluida en Resultados Acumulados)

Este rubro Incluye los saldos que la Compañía reglstró como resultado del proceso de
conversión de los registros contables de sucres a dólares estadounidenses realizado por
exigencia legal al 31 de marzo del 2000. De acuerdo Saelegales vigentes,
la Reserva de Capital podrá ser capitalizada en lá parte que exceda las pérdidas
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere, utilizado para
absorber pérdidas, o devuelto en caso de llquidación.

Resultados. acumulados de ta aplicación inicial “NIUE?

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales
de Información Financiera “NIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
“adopción por primera vez de (as "NIF", que generaron un saldo acreedor, sólo podrán ser
.capitelizados en la parte que excedaal valor de las pérdidas acumuladasy las del último
ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
enel casodeliquidación de la Compañla.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades, o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo regístros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
tas utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compenéan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimonlales delibre disposición de los accionistas.

(47)
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22. DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los años 2015 y 2014, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre
utilidades a accionistas de la Compañia, los cuales han sldo previamente aprobados por la,
Junta General de Accionistasis la Compañía: .

y

E ¡
a

E

Ñ

 

  
52,143

- 81,981 -
134,104 (1)

Dividendos pagados sobre utilidades d$l año anterior
Dividendos anticipados sobre utllidades del presente año

, —

E

(1) Incluye US$m.988 (2014: US$m.2,782) de dividendos pendientes de pago de años
anteriores a accionistas minoritarios y que se liquidan en el primer trimeatre del año
siguiente.

l
e

ld

Durante el 2015 se realizó la deciaración de dividendos: por US$m.84,724 que *
corresponde a US$7 por acción del remanente del año 2014 (2014: se hicleron tres
declaraciones de dividendos: Tera por US$m.38,181 que corresponden a US$1.86 por
acción del remanente del año 2013 y, la 2da y 3era declaración sobre dividendos del
ejercicio 2014 por US$m.40,980 y US$m.40,980 corresponden a US$2 y US$2 por
acción, respectivamente).
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23, COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA N

1
1

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

2015

a y
—
=

Costo Gastos Gastos de| :

 

 
 

Total

ra “Consumo de materias primas 77.312 - 77312
Remuneraciones y beneficios sociales 8,359 12.618 18.385 34,383

La Participación laboral 7.481 8.581 17.809 30.881
E Publicidad y promociones - 2.248 2.427 24 873Tr Arriendos es 1.213 720 2.091

118 Energla y agua 421 17 139 577
Depreciaciones 12.182 631 15.022 28 135

La Mantenimiento 4.349 875 at 6.008
> Amortizaciones - 3.442 . 3.442
> Sarviclas de asesoria técnica  * . 25.088 “ 28.056
5 Regallas “ . 1.844 1.844
T Otros gastos 31,118 29.832 3.619 81,289
1 139.230 78.281, 78.547 204 158Í ==

p:pa (48) :
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CERVECERÍA NACIONAL CN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 20:14
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

 

 

 

 

2014
Costo Gastos Gastos de

Ventas Administrativos Yentes Total

Consumo de materias primas ** 77.701 2 . Y)
Remuneraciones y beneficios sociales 5,892 11.074 14,542 31.5987
Participación laboral 8.910 8.088 E 32205
Publicidad y promociones . - 2,170 A 34.814
Arriendos 120 1.177 2.105
Ensrgla y agua 437 11 16 - 594
Depreciaciones 11.819 Ti 19179 30.770
Mantenimiento . 4.583 139 5.419
Amortizaciones. - - 2.203
Serviclos de asesoría técnica - 24.388 - 24.398
Regalías - - 1.689 1.889
Otros gastos 27.548 20.837 4.339 62,842

138,708 70,184 20.118 267 +08e

OTROS INGRESOS/EGRESOS, NETO

Composición:

o 2018 2014

Dividendos recibidas (1) 73 74
Otros, netos (2) (25,982) 772

 

(25.919) 348

(1) Corresponde dividendos recibidos de las acciones mantenidas en Electroquil.

(2) Corresponde principalmente al pago por Amnistía Tributaria US$m.44,558. Véase
Nota 16,

«PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS -

Contrato de asesoria técnica con SABMiller Latin America Inc.

Mediante el contrato suscrito el 24 de febrero del 2012, la Compañía SABMiller Latin
America Inc. se obliga a proporcionar a CN,servicios de asesoría técnica en las áreas de
administración, recursos .humanos, finanzas, contabilidad, manufactura y producción,
entre otras, según las necesidades. Con respecto a los honorarios, CN cancela la suma
equivalente al 5% de los costos proplos incurridos por parte de SABMiller Latin America
Inc. y CN, excluyendo los costos adiclonales ccaslonados por terceros, El plazo de
duración de este contrato es indefinido pudiendo darse por terminado la vigencia del
mismo cuando una de las partes lo notifique por escrito con 3 meses de anticipación.

(49)
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CERVECERÍA NACIONAL CN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

En el 2015 la Compañía reconoció, con cargo a resultados del año, bajo el rubro de
gastos administrativos, US$m.25,058 (2014: US$m.24,368) por este concepta,

li) Global Integrated Support Platform Agreement

Mediante contrato suscrito el Y de mayo del 2009 y modificado mediante adendumdel-1
de abril del 2014, las compañlas SABMillér Plc, SABMiller Latin Ameri 0. vecarta
Nacional CN S.A. suscribieron un Acuerdo de Distribución de los costos 48er incurridos
en el desarrollo de un proyecto denominado “Transformación”. El óbjetivo-de este
proyecto es rediseñar e integrar los procesos de negocio del grupo SABMiller, usando
procesos estándares y sistemas comunes con datos 00 [implementando un
software común para proveer les mejores prácticas en procesos de negocios,
comparabilidad y consistencia en la información y en los sistemas necesarios para
soportar la continuldad del crecimiento del grupo SABMiller y la flexibilidad requerida para
soportar el futuro desarrollo corporativo. z - »

  

 

Algunos de los beneficios especificos que este proyecto está produciendo y/o producirá :
enel futuro son los siguientes:

. Proveer ahorro de costos por racionalización de ciertos procesos de negocio y
actividades de oficina.

Ea

. Proveerla habilidad para identificar y explotar nuevas oportunidad de mercado

. Permitir dirigir de mejor manera lo gastos de mercadeoy lograr eficiencias en estos
gastos

. Facilitar la cadena de suministros y abastecimiento resultando en ahorro de costos
y mejorando la administración del capital de trabajo.

. Proveerla habilidad para mejorar el servicio a clientes.

Los costos Incurridos en el proyecto son dlstribuldos en función a los'ingresos netos de
cada uno delos participantes en el acuerdo al 31 de marzo del 2008 (Abril 1 del 2008 a
marzo 31 del 2009). El plazo de duración de este contrato es Indefinido. Durante el 2015
no se realizaron cargos por este concepto.

Ii) Contrato de Distribución con Dinadec S.A.

Mediante contrato suscrito el 28 de septiembre dei 2007, CN confiere de manera
exclusiva a favor de Dinades,la distribución para elterritorio nacional de la República del
Ecuador, de los productos que CN fabrica y/o importa, con diferentes marcas y
presentaciones, Dinadec se obliga a distribuir los productos que CN le proporcione,

(80)

 



1
O

C
N
T
T

D
A
A

o
y

C
S

E
N

O
S

iv)

CERVECERÍA NACIONAL CN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2014
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

pudiendo contratar con terceros el servicio de reparto o de transporte para el
cumplimiento de este contrato,

Dinadechará la distribución a nombre propio, dentro de los términos gue indique CN y de
acuerdo con las ventas realizadas por el personal de CN, y a les precios establecidos por
ésta. : LT

Dinadec se compromete a recibir en “comodato, cuando así lo requiera Chi Activos de
propiedad de CN tales como: envases, enfriadores, parasoles de mesa, flllas, letreros,
etc, para ser entregados a su vez a los detallistas o distribujdores terceros
subcontratados que CN autorice. Para el efecto, Dinadá mete y obliga a *
entregar a favor de CN un depósito en efectivo, como garantía de los activos o bienes
que reciba en calidad de comodato por parte de CN. Al 31 de diclembre del 2015, la
Compañia mantiene en-el rubro cuentas por pagar - compañias relacionadas
US$m.14,751 (2014: US$m.15,664), por este conegpto. -

    

El contrato de distribución tiene una duración de un año y se renovará automáticamente -
por el mismo periodo de tiempo,si ninguna de las partes maniflesta por escrito su deseo
de terminarlo definitivamente, con por lo menos treinta dias de anticipación a su
terminación,

En el 2015 la Compañia vendió a Dinadec S.A. US$m 874 (2014: US$m.504,789),
Véase Nota 14.

Fiducla Mercantil de Administración - Fideicomiso de s

Con fecha 11 de enero del 2011 en la ciudad de Bogotá — Colombia, la Compañla
constituye un Fideicomiso denominado “Fiducia Mercantil de Administración - Fideicomiso
de Marcas”. El objeto del Fideicomiso es constitulr un patrimonlo autónomo, para que la
Fiduciaria mantenga titularidad jurídica y propiedad de los derechos y blenes qua sean
transferidos; al Fideicomiso ingresaron los derechos de propledad sobre las marcas
Piisener, Pilsener Light, Club, Dorada y Clausen. A la firma del contrato comparecen
Cervecería Nacional CN S.A. como Fidelcomitente, la compañía Allanza- Fiduciaria S.A,
como Fiduciaria o Alianza, como Beneficiario en principlo es el Fidelcomitente, nos
obstante, en el momento que la sociedad Bavaria S.A, presente ante la Fiduciaria una
notificación de Incumplimiento sobre los pagos que le adeuda CN por la operación de
crédito celebrada en el año 2007, la sociedad Bavaria S.A, será registrado como
beneficiario del Fideicomiso y el Fidelcomitente se mantendrá como beneficiario
remanente. .

El contrato se mantendrá vigente hasta la culminación del procedimiento de enajenación
de los bienes fideicomitidos en caso de que Bavaria S.A. notifique incumplimiento; o en
caso de que Bavaria S.A. radique en Alianza un documento mediante el cual renuncie a
los derechos.

(51)
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CONTINGENCIAS LABORALES

Enjulio del 2008, ciertos supuestos ex trabajadores de Cervecería Nacional presentaron un
reclamo administrativo ante al Director Reglonal del Trabajo del Litoral y Galápagos,
pretendiendo se declare su“derecho a perclbir el pago dé utilidades generadas por |
Cervecería Nacional a partir del año 1890 al 2005 por un monto der aproximadamente
US$91 millones, El Indicado Director resolvió el reclamo y se declaró que ñs-es
para resolver sobre la pretensión y declarar la existencia del derecho antes descrito, Esta
resolución fue apelada por los ex trabajadores ante al Ministro de Relacignes Laborales,
quien en julio del 2010, negó el pedido de los ex trabajadores y también sé declaró que no
es competente para resolver sóbre la pretensión. Poster ex trabajadores"
presentaron un recurso de revisión que fue rechazado por el mismo Ministro, quien se
ratificó en la decisión anterior. En septiembre del 2010 nuevamente se presentó una acción
de protección en contra de la Resolución anterior.

  

En Octubre del 2010, en sentencia expedida por el Juez Décimo Segundo de lo Civil de
Guayaquil, se anula la resolución del Ministro y se le ordena al Ministro que resuelva el
reclamo de los ex trabajadores en la misma forme en que se resolvió el caso de otra
empresa. Esta sentencia fue ampliada dándole al Ministro un término para cumplir la
disposición. En octubre del 2010 comparece Cervecería Nacional al proceso, interponiendo
el recurso de apelación, con lo cual el proceso subió al conocimiento de la Il Sala de lo
Penal de la Corte Provincial de Justicia del Guayas. GC

Despuésdevarias instancias en el proceso el 2 de ezenbo del 2010 la jueza temporal de
la Niñez y Adolescencia del Guayas aceptó una solicitud dé medidas cautelares a favor de
los ex trabajadores y dispuso que: i) se rotengan los depósitos monetarios e inversiones
que Cervecería Nacional y su empresa vinculada Dinadec S.A. mantienen en las cuentas
del sistema financiero nacional hasta por un monto de US$91 millones , il) se prohíba de
enajenar, cadery transferir las acciones de la compañla SABMiller Latin American Limited,
propletarla del 24,36% de Cervecería Nacional , ill) se ordene el arralgo para clertos
fuhclonarios de la empresa, iv) se ordene el secuestro de las marcas de los productos
Carveza Pilsener y Club de propledad de Cervecería Nacional, y así mismo la suspensión
da sus operaciones. Ante esta situación los trabajadores de Cervecería Nacional también
presentaron una sollcitud de medidas cautelares y el 10 de diciembre del 2010, un Juez de
Pichincha resolvió dejar sin efecto las decisiones de la Jueza del Guayas.

El 20 de enero del 2011, la Corte Constitucional asumió la competencia del caso y dispuso
que todos los juzgados que hayan dictado providencias o resoluciones sobre el reclamo de
ex trabajadores remitan todos los procesos a la mencionada Corte, conlo cualla situación
volvió a su estado anterior hasta que la Corte resuelva el caso. Sin embargo el 11 de
febrero del 2011 esta decisión fue revocada por la Corte Constitucional volvlendo
nuevamente los procesosa los jueces de origen.
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Mediante sentencia dictada por la Tercera Sala de lo Penal del Guayas el 4 de marzo dal
2011, notificada el 9 de marzo del 2011 y ampliada el 18 de marzo de! 2011, se ratificó ta
resolución del Juzgado Décimo Segundo de lo Clvll de Guayaquil y se ordenó a Cervecería
Nacional pague la suma de US$91 millones más intereses desde 1990, as! corno declara el
derecho a la reparación del daño moral y se le advierte de que, en caso de no pago, se

impondrá una multa del dupla del valar que se señala en el fallo.is de esta: *
El

 

  
  

 

sentencia, Cervecería Nacional interpuso una acción extraordinaria de protecci
por el cual el proceso se remitió a lá Corte Constitucional, donde ya ha
mediante providencia de noviembre de 2014,

0 admitida,

Dado quela acción extraordinaria de protección no suspen de la sentencia,
los actuales trabajadores de- Cervecería Naclonal presentaron medidas cautelares en
distintos juzgados del país para suspenderla ejecución de la sentencia, alegando derecho
constitucional a la resistencia ante la sentencia de la Tercera Sala, por considerarla
legítima e inconstitucional y por atentar contra su derecho al trabajo.

La sentencia de la Tercera Sala fue remitida al Juez Duodócimo para su ejecución, gulen
fue notificado con las medidas cautelares iniciadas por los actuales trabajadores de CN
expedidas por los jueces constitucionales de Ventanas, Milagro y Quito, en las que ss
disponen la suspensión de los efectos de la sentencia expedida por la Tercera Sala hasta
que no se resolviera la acción extraordinaria de protección interpuesta por Cerveceria
Nacional, razón por la cual el Juzgado se declaró Imposl! do para ejecutar la sentencia,
declaración que ratificó en Septiembre del 2012; el actgr apeló y el proceso regresó a
conocimiento de la Tercera Sala, que finalmente en Noviembre del 2012 se declaró
incompetente para resolver sobre la aplicación o validez” de las cautelares, por lo que
dispuse la suspensión de la ejecución de la sentencia y que el proceso pase a la Corte
Constitucional para dirimir el conflicto, donde se encuentra en la actualidad,

En mayo del 2014, el Juzgado Vigésimo Cuarto de Garantlas Penales resuelve admitlr la
petición de medidas cautelares y ordena la suspensión inmediata de la sentencia de la
Tercara Sala de lo Penal, hasta que la Corte Constitucional emita su fallo.

En enero del 2015, el Juez de la causa proves un escrito presentado por el Ab. Josó Nebot
(Apoderado especial de un grupo de ex - trabajadores de la Compañía) y se corre traslado
alas demás partes para que se pronuncien a la brevedad posible, y en el mes de mayo del
2015, el Juez de la causa negó la revocatoria solicitada por el Ab, José Nebot y dispuso
que se remita esta causa a archivo,

Adicionalmente como parte de estos procesos se han derivado demandas de quiebra
planteadas por los supuestos ex trabajadores en contra de Cerveceria Nacional y
SABMiller, las cuales perdieron en primera instancia y actualmente se encuentran en la
Corte Provincial del Guayas.
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En relación a los eventos expuestos, la Administración de la Compañía considera que las
pretensiones de los supuestos ex trabajadores carecen de sustento legal y constitucional
puesto que durante los años 1980 a 2005 la Compañla se acogió al régimenlaboral vigente
de intermediación, cumpliendo los requisitos establecidos por la ley, y por lo tanto no
estaba obligada a pagar ulllidados a los trabajadores tercerizados, posición respaldada por
sus asesores laborales, Al múmento existe Incertidumbre sobre los resuitados finales que
se obtendrán cuando el proceso culmine, pues la decisión la tomará finalmente la Corte. -
Constitucional, por lo tanto no ha constituido ninguna provisión en los estados fi Os
adjuntos para cubrir eventualesfallos no favorables,

EVENTOS POSTERIORES ———

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudleran tener un
efecto significativo sobre los estadosfinancieros o que requieran revelación.

A
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