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(Expresado en dblares E.LU.A)

AVIMAQ C. LTDA,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016

INFORMACION GENERAL
Canstitucion y objeto soclal -

La Compafia fue constitulda en la ciudad de Guayaguil, mediante escritura pablica del 13
de diciembre de 1876, bajo la razdn social de Awmag Cla. Ltda.., y aprobada per la
Superntendencia de Compafias, Valores v Segurcs medianie resolucidn 7102 del 13 de
diciembre da 1978 El domicilio de la compafis estd en la ciudad de Machala, provincia ded
Oro, con direccion domicikaria en la Av. Marce! Laniado esquina No. 1008 y Ayacucho.

El objeto social de la Compafia es ia fumigacion de cultivos, includa la fumigacion aérea,
asi como tambsén @ tratamiento fitosanitano de los culiivos de ciclo cono, y @ importaciin
y comercializacidn de toda clase de insacticidss

Las operaciones seronduticas de la Compafiia son reguladas y supervisadas por la Direccion
General de Aviacion Civil entidad gubernamental que mantendra & control técnico operative
de |a aclividad aeronautica nacional,

Cartificado Ambiental -

En la cludad de Machala mediante Oficio No. 1825-5GA-GADPEO-14, con fecha 18 de
septismbre del 2014, el Coordinador General de la Secretaria de Gestidn Ambiental, olorga
la licencia ambienial del Proyecto Operacion de la Aerofumigadora Avimag C. Lida. Pasaje,
que faculta la ejecucion y operatividad de dicha actividad,

En cumplimisnto de lo requenido por “Gobiemo Provincial Auténomo Descentralizado de El
Oro Secretana de Gestion Ambiental”, la Compafila mantens vigente un Cerficedo d=
Mumma%mﬂawﬂﬁ:!umm&mﬁeﬁm
. @ mismo que esta a nombre de Ing. Manuel Bliaco Caslilio representanie
Iegﬂduhﬂmpﬂ- &l cual vence el 19 de oclubre del 2018, con opodn de renovacitn.

Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de dcembre dal 2017, han sido emiidos
con la awtonzacion, de fecha 20 de marzo del 2018, de la Gerencia y posteriormente seran
puesios a consideracon de la Jumta General de Socios para su aprobacion definitiva.
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacitn se describen las principales pollticas contables adoptadas en |a preparacion
de estos estados financieros. Tal como ko reguiers la Norma Intemacional de Informacion
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2.5.1

AVIMAG C. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

i(Exprasado en dolares E.ULA)

Financiera para Peguefias y Medianas Entidades, estas politicas han sido disefiadas en
funckbn a la NIIF para PyMEs vigente al 31 de diciembre de 2017 v aplicadas de manera
uniforme an todos los ajercicios presentados en estos estados financiaros.

Bases de preparacidon -

Los presentes estados financieros de La Compadiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 estan
preparados de acuerdo con las Mormas Internacionales de Informacion Financiera para
FPequefas y Medianas Entidades (NIIF para PyMEs), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (1ASB). las que han sido adoptadas en Ecuador, y
repregsentan la adopcion integral, explicta y sin reservas de |las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que 38 presentan.

Los estados financiems de la Compania han sido preparados de acuerdo con el princigio del
costo histdrico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PyMEs
requiere el uso de cierdos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juico en el proceso de aplicacion de las politicas contables de La
Compafila. En la Nota 4 s revelan las dreas gue implican un mayor grada de juicio o
complejidad, o las dreas donde los supuestos y estimaciongs son significativas para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferr de los montos estimados por |8 Administracion.

Enmiendas y mejoras emitidas internacionalments -

A la fecha de emision de eslos estados financieros, no se han publicado enmiendas y
mejoras a las normas existentes,

Moneda funcional y de presentacién -

Las padidas en los estados financieros de la Companiia se expresan en la moneda del
amhbiente econdmico primano donde opera |2 entidad (moneda funcicnal). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses. que es la moneda funcional v la
monada de presentacion de la Compania.

Efectivo -

El efectivo comprande &f efactivo disponible y los depdsitos a la vista an bancos locales, los
cuales son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

{Véasea pagina siguiente)
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AVIMAQ C.LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
[Expresado en dilares E.LU.A)

La Compaia clasifica sus activos financiercs en las siguientes categorias: “vaior razonabie
con cambios en resultados”, “instrumentos de deuda & costo amortizado” e “instrumentos de
patnmonio al costo menos detenora”. Los pasivos financeres se clasfican en las siguientes
calegorias: “valor razonsble con cambios an resultados”, "pasivos al costo amonizado” y
“préstamos al coslo manos deteriom”, La clasfficacion depende del propdsilo para o cual se
adguineron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion delarmins la
clasificacion de sus aclivos y pasivos financieros a la fecha de su reconocmeento inicial,

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuvo gnicamante activos financkeros
&n la calegoria de "instrumentos de deuda a costo amortizado”. De igual forma, la Empaﬁia
maniuve pasivos financieros en las categorias de “pasivos a costo amortizado™ y © pasivo al
cosio menos detenoro”,

Las caracteristcas de los referdos instrumentos financieros se exphican a continuacion:
(@) Activos financieros por instrumentos de deuda & costo amonizado

Represeniados en & sslado de situacion financiers por cuentas por cobrar clientes
Son activos financieros no denvados gue dan derecho a cobros fijos o determinables
¥ que no colizan en un mercado activo. Sa incluyen en al activo coments, axcepto por
los de yvencimientc mayer & 12 meses cortados desde Ja fecha del estado de situacion
financera,

(b) Pasivos financienss a cosio amorizado

Representados en el estade de situacién financiera por cuentas por pagar a
proveedores, Sa incluyen en el pasivo corlente, cuentas per pagar relacionada,
excepto por los de vencimienio mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del
eslado de siluacidn financiern

c)] Pasivo al cosio menos detenoro
Representados en el eatado de situacidn finenciers por cuentas por pagar

relacionadas. Se incluyen en &l pasivo comienie, excepto por los de vencimiento mayor
@ 12 meses cortados a pariir de la fecha del esiado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion iniclal y posterior
Reconocimiento -
La Compafiig reconnce un active 0 pasivo financiero en &f estado de situacidn financiera a

Ia fecha de iz negociaciin ¥ S& MBCONOCEN CUAND0 A8 COMPIOMEaN a compiar o vender el
activo o pagar &l pasivo.
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AVIMAQ C. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016

(Expresado en dolares E.UA}

Medicion inicial —

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente @ su valor razonable més
cualgquier costo ainbuible a la ransaccion, que de ser significativo, &8 reconocido como parte
del activo o0 pasivo;, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de
“valor razonable a traves de pérdidas y ganancias” y aste es significativo

Con posteroridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se
describa a continuacidn;

Mediciton posterior -
(@) Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado

Se miden al cosio amonizado apicando & mélodo de inlerés sfectivo. La Compadia
presenta [a siguiente cuenta dentro de esta categoria

Cuentas por cotwar chentes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por fa prastacion de servicios en el curso normal de los negocios. 5| sé
esperan cobrar en un afo o menos se clasifican como activos comentes, de (o contrano
se presentan como aclivos no comentes, Se reconocen @ U valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no genaran Inlereses v son exigibles hasia en

80 dias, menos la evaluacitn por deterioro correspondiante.
(b} Pasivos financleros a costo amortizado

Se miden al costo amonizado apiicando & mélodo de nterés efective. La Compafila
presanta as siguientes cuentas dentro de esta calegoria:

Cuerias por pagar proveedores: Son cbiigaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveadores en el curso normal de o8 negocios. Se reconocan a su

valor nominal gue 8s equivalente a su costo amadizado ya que no generan inlereses
¥ son pagaderas en plazos menores a 90 dias

lc) Préstamo al costo menos deterioro
Cuentas por pagar pares relacionadas; Comesponden a cbligaciones de pago
principalmente por financiamientos de las operaciones de sus relacionadas Se
reconocen 8 su valkyr nominal, en vista que no existe un plazo definido para su
canceiacion, por lo cual & saldo es aquivaisnie a su costo amorizado

2.53 Deterioro de activos financieros

»
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AVIMAQ C. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016

(Expresado en dolares E.LLA)

La Compafiia establece una estimacidn para pérdidas por deterioro de cuenias por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar
todos los impones que se e adeudan de acuerdo con los témminos onginales de [as mismas

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, |a probabilidad
de que el deudor entre en quisbra o reorganizacion financiera y 1a falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. E| deterioro pama
cubrir pérdidas se establece por el importe de |a pérdida que sa valora como la diferencia
entre el impode en libios ded activo y el valor actual de los fujos de efectivo futuros estimados
descontado a la tasa de interés efectiva onginal del activo financero.

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, la administracion Compaiia no ha determinado una
estimacion de incobrabilidad,

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiers se eimina cuando exgpiran los demschos a recibir los flujos de efective del
activo o si la Compafiia transfiers & activo a un lercen sin relener sustanciaimente ios nesgos
y beneficics del active. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafia
especificadas en el contrato s& han liquidada.

Propledades, y equipos -

Las propiedades y equipos son aquelias gue seran utilizados en ia operacidn de la Compadia

para prestar senicios, y Son regisirados al costo histdrico, mencs depradaciones
aumuhdnyptrﬁdﬁpmﬂnmn en caso de producirse; y comprende. acronaves,
maquinarias, aquipos, vehiculos, antre otros. El costo incluye los desambolsos dircctaments
atribuibles a la adquisicion, Los desembolsos posterionms a [a compra o adguisicon sdlo
seran capialzados cuando a8 probable gue den beneficios econdmicos fuluros asociados &
la inversidn luyan hacia la Compafia y los costos pusden ser medidos razonablemente, Loa

ofros desembolsos posteniorés cofrésponderan a mantenimienios y serén regisirados en los
resiltados integrales cuando sean incumidos.

Cuando el valor en fibros de un activo de propmedades y equipos, sxcede a su mMono
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

La depreciacion se registra an los resultados del afo, utlizando tasas de depreciacian
basadas en la vida Uil estimada da los bienes, sigulendo el método de linea recta, asi
tenamos:

(Véase pagina siguients)
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AVIMAQ C.LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016
{Expresado en délares E.ULA)

Aeronaves 20 afios
Edificacianes 20 afios
Muehles y Enseres 10 afios
Maguinarime y equipos 10 afios
Muebles y aguipns de oficing 10 afos
Vehiculos 5 afos
Equipos de computacion y elecirénicos 3 afos

Activos intangibles -

Los activos intangibles lienen una wda Uil definida y Se régistren cosio Me&nos su
amortizacion acumulada, y cualquier pérdida por deterioro. El costo comprende &l valor de
adgquisicion. La amortizacion se calcula usando el méiodo de linea recta para asignar su
cosio a resullados en &l Wermino de su vida Glil estimada.

Deteriora de activos no financieros (Propledades v equipos, @ intangibles) -

Los activos sujelns a depreciaciin o amoriizacién se somaten a prusbas de detenono cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros, Las pérdidas por deterioro corresponden al monio en el que el valor en ibres del active
excede & su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
antre & monto neto que se oblendra de su ventla o su valor an uso

Para efectos de |3 evaluacidn por deterioro, 08 activos S8 agrupan 3 los niveles mas
pequafos en jos que generen fujos de efective identificshles (unidades generadores de
efective), En el caso gua & monto del valor libros dal active exceda a su monto recuperable,
{a Compafiia regisira una perdida por deteroro en los resultados del ejercicio. Los saldos en
libros de activos no financieros que han sido objelo de castigos por defenion seé revisan a
cada fecha de cierme de los estados financeros pars venficar posibles reversiones del
detenoro. La Compafiia evalia anualmenie [a existencia de indicadores de detenor.

A diciembre 31 del 2017 y 2016, la Administracién no ha realizado la evaluacan da detenoro
de sus propiedades

Impuesto a la renta corriente -

El impuesio a |2 ganancia comprende el impuestc a la renta comente ¥ el difendo. El
impuesio se reconoce en el estado del resuttado infegral, excepto cuando sa trata de partidas
que se reconocen direclaments en el paiimonio. En este caso el impuestio también se
reconoce en otros resultados inlegrales o dirsctamente en al patfimaonio.

{il |mpuestoalarenta cornente: La provision para impuesto a la renta se calcula mediante
la taza de impuesio aplicable & |as utilidades gravables o en funcion de su composicion
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AVIMAGQ C. LTDA,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2018

(i)

accionarial, y se carga a lo5 resuftados del afio &n que se devenga con base en &
impuesto por pagar exigible.

Impuesio a la rents diferido: El Impuesic a la renta diferido 8 provisiona an su
totafidad, por of método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre
lag bases tributanas de activos y pasivos y sus respeclivos valores mostrados en los
estados financieros preparados bajo NIIF para PyMEs.

El Impuesto & la renta diferido se determina usando iasas tributarlas gue han sido
promulgadas a 8 fecha ded estado de sfuacion financiera ¥y Que Se espera seran
aplicables cuando &l impuesto a la renta diferide actvo se realice o ol impuesio a la
renta pasivo se pague,

Los impuestos a la renta diferdos aclivos solo se neconocen an la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tnbutanos futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporales

Los saldos de impuestos a la renla diferidos activos y pasvos 58 coOmMpensan cuando
aista o derecho egal exigible a compensar impuesios activos comeniés con
impuesios pasivos comentes y cuando los impuestos a la renta difendos activos y
pasivos & relacionen con la misma autoridad tributaria,

Al diciembre 31 del 2017 y 2018, La Compafiia no ha determinade la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias

Provisiones corrientas -

Las provisiones se reconacen cuandd: (i) la Compafiia fiene una cbiigacibn presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser necesana
una salida de recursos para hiquidar la obligacidn vy (i) &l monto se ha estimado de forma
flable. Los montos reconocidos como provision son la mejor sstimacion de la administracién,
a la fecha de cieme de los estados financieros, de los desembolsos necesarnos para liquidar
la otligacion

Beneficios n los empleados

(a)

1..-

Beneficios de corto plazo

Sa registran en el rubro de provisiones del estado de siluacion financiars v
comespanden principalmente a;

dés Calculada en funcidn del 15%

d-uba uhlnd mmnbh nnuu anm dun‘ lm a la renta, segun lo establecido
por la legislacion ecuatoriana vigents Se registra con cargo & resultados y se
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AVIMAQ C. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016

|Expresato #n dalares E LLA)

(b)

presenta como parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en
funcion de la labor del empleado que recibe este banaficio.

{f) Vacacones Se regisira 8 costo comespondiente a las vecaciones del parsonal

(i) Décimos tercer y cus ial; Se
ptm&lhnmrplgmdulﬂmﬂuﬂhhﬂllhnmuﬂﬂﬂhm alEcundur

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubllacién patronal y desahucic: La Compafiia tiene un plan de beneficio
definido para jubllacion patronal, normado por 25 leyes |aborales ecusionanas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la
relacitn laboral por desshucio solictado por el empleador o por el trabajador, al
empieador bonfficara al trabajador con el veinticingo por ciento del equivalente a la
aitima remuneracion mensual por cada uno de los afos de serviclos prestados a la
misma compadiia o ampleador, este beneficio s& denomina desahucio.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafia determind la provisidén para jubilacidn
patronal y desahucio con basa en estudios actuarales practicados por un profesional
indepandiente y 88 reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados inlegrales)
del afio aplicando & metodo de Costeo de Crédito Unitario Provectado y repressnta el
valor presanie de las obligaciones del esiado de siluacidn financera, el cual se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando una tasa de
descuento del 575 % la misma que fue determinada tomando comao referencia los
equivalente @ la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco
Central del Ecuador que estén denominados en fa misma moneda en ia que los
beneficios seran pagados y que tienen érminos gue 56 aproxaman @ los iBminos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimento,

La moneds y @ plazo de los bonos empresarales o gubemamentales serdn

con la moneda y o plaro estimado de pago de las obligacones |as
hipotesis actuariales inciuyen vanables como son, en adicion a Ia tasa de conmutacidn
actyarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de seryvicios, remuneracones,
incramento fuluro de remuneraciones, 1asa de rotacion, enire ofras,

Las ganancias y perdsdas acluanales qué sumgen de los ajusies bassdos en la
expenencia y cambios en os supuestos acluarales se cargan a Otro Resuftado
Integral (OR1) en el pariodo en @ que surgen, Los costos de los servicios pasados se
raconocen inmedialaments en resultados del afio.

Al 31 de diciembre dal 2017, las provisiones cubren a todos los eampleados gue se
encuentran trabajando para la Compaiia

15
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AVIMAQ C. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresado en dolares EUA)

Provisiones corrlentes —

Las provisionas se reconocen cuanda (i) la Compadia tiene una obligacidn presente, ya sea
lagad o implicita, como resultado de evenlos pasados, (i) es probable vaya a ser necesaria
una salida de recurscs para liquidar |a obiigacion y (i) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor esiimacion da la administracian,
a la fecha de cierme de los estados financieros, de los desembolsos necesanos para liguidar
la chligacion,

2.13 Distribucién de dividendos -

214

218

La distnbucion de dividendos a los socios de la Compafiia se deduce del patrimonio &n el
periodo en e que los dividendes han sido aprobades por la Junta General de socios.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden e valor razonable de lo cobrado o por cobrar de los senicios
prestados en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos s& musstran
netos de impuastos y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en gue es probable que los beneficios
scondmicos fluyan hacia la Compadia, puadan ser medidos con flabilidad y cuande |a
Compafila presta sus senicios al comprados

Gastos -

Les gasios se registran al cosio, estos se reconocen a medida en que sa ncurren
independientementa de la fecha an que se realiza &l pago. de acuerdo a los lineamientos da
la base contable de acumulacian (devenga) en la Seccion 2 de las NIIF para PyMEs,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compaiia la exponen a una varedad de riesgos financeras. nesgos
de mercado (incluyendo, riesgo da valor razonable por tipo de interds v riesgo de pracio y
concentracion), nesgo de crédilo y nesgo de liquidez. E| programa genersl de adminisiracion
de riesgos de la Compadia se concentra principalmente en lo impredecible de los mencados
financieros y trale de minimizar potenciales efectos adversos en su desampeano financien

La administracidn de resgos sa afeciua a travéas del andlisis que realiza &l modelo de negocio
y factibilidad (MNF) desamoliado irdernameme, el misma no scla permite minimizar el riesgo
sing que &8 una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe inverdir y gue retarmo sa
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AVIMAQ C.LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2018

(Expresado sn ditwes EUA)

alcanzaria, todo esto acompanado da politicas, procedimientas internos de crédito, cusntas
por cobrar, cuentas por pagar y una sene de conven|os realizados con proveedores.

{a) Riesgos de mercado

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamienio de
lage plaze. El endeudamionto 3 tases vanables expone a la Compadiia al niesgo
de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, & endeudamiento
a tasas fijas expone la Compafiia al riesgo de lasa de interés sobre ai valor
razonable de sus pasivos, La Compafila ha establecido una politica de
endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no se deba
comprometer los actives de la enfidad, procurando mantener lasas de mercado
competitivo, y fijas.

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, la compafia e mantiens préstamos que
peneren tagas de inlerases fijas ni vailables, sin embarge mantiene prestamos
con sus relacionadas los cuales estén medidos a sus cosio histdrico debido a
que no se& han fijado tasas de interéds alguna y no se conocen fechas de
liguidacion de la misma.

{if)

Al 31 da diciembre dal 2017 y 2016, la Compahia no tiens nesge de precio.
(b) Riesgo de crédito

Las paliticas de administracién de riesgo crediticic son aplicadas principalmente por el
area de crédito v finanzas. El nesgo de crédito se encuentra presente en &l efectivo,
en las cuentas por cobrar comerciales, compafiias relacionadas y oiras,

Respecio a los bancos @ instiuciones financieras donde se mantens & efeciivo, tienen
calificaciones da riesgo independiente que dencten niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones en genaral superan la calllicacion "A".

Bancos
La Compania mantiene su efectivo en instiluciones financieras con las siguientes
calificaciones.
. (Vease pagina siguiente)
7 R
ik n
- \l h‘.:. F,
Tag. Manodd Blocwe Gosh oy Mabd =z 17

E-rt.q-"i' G,u:wl Cfn-L_‘,tJI/r



FEXEEEEERERREERRARRRRRRRRRRRRERRRRRRRRRN RN RR R N BB N

3.2

AVIMAQ C. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016

(Expresado en délares E.LU.A) S
Caificacibn -
Entidad financiera a7 2ae
Banco del Pacifico S A Al AR -
Banco Guayaquil 5§ A Ay Ad -

Cuentas por cobrar chentes

La Compafiia mantene politicas para =f olorgamiento de créditos dinectos y aceptaciin
de clientes ; limites de crédito, capacidad de endeudamiento. fuente de repago. central
de riesgos, compartamiento de page, antigledad, seguimento, cobranzas y detenong,
@n Ios casos aplicables. La politica de crédita normal de sus operaciones, es de 90
dias, y en caso de excederse de ecle liempo, se procede & evaluar el deferiomn de iz
cartera. La Compafiia, provee un andlisis sobre I3 caiificacidn de nesgo crediticio
individuat por cada cliente y calcula & monto recuperable comespondienta.
Adicionalmente, se analiza parmanentemente el comportamiento de pago histonco de
los clientes, anligbedad, aclualizacion de datas, entre atras factores.

La diversificacion de las cuentas por cobrar clienies y fimites individuales de crédito
son procedimienios adoptados para minimizar problemas de recuperacion de esios
activos que estan alcanzados por esie tipo de riesgos. La Compafila no tene una
concentracitn de riesgos crediticios,

(c) Rissgo de liquidez

La principal fuente de iquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus aclividades
comercigles y de préstamos recibidos de sus relacionadas. Para administrar la iguidez
de corto plazo, la Compaiia & basa en los flujos de caja proyectadas para un perioda
de doce meses.

La politica para el manejo del nesgo de hquidez involucra & mantenimiento de nivel de
ofectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compadia mantene
Indices da liquidez para cubrir eventuales pasivos inmadialos con saldos relacionados
a proveedores y otros con antlgbedad menor a un afio. Continuando con el modelo de
négocio v factibilidad interno que =& maneja Inlemaments s& administra |a guidesz
tomando en consideracion |a elaboracion y aplicacion de politicas y procadimientos de
cobranzas claras que permitan un mejor saguimienio del crédio olorgado, a traves da
una estructura administrativa descentralizada que la soporte

Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compaiita al administrar el capital son el salvaguandar la capacidad de
la misma de confinuar como empnésa an marcha con & proposito de generar retornos a sus
socios, beneficios a olros grupos de interés y mantensr una estruciura de capital dptima para
reducir ol costo del capital,

Coshelle
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AVIMAQ C. LTDA,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expemadcly e dolerms E LLA)

Continuande con 8l models de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafiia, se
administra £ riesgo de capital lemande en consideracidn la rentabilidad que genera |os
costos de negociacion, lo cual permite cubrir los costos asociados y generar resultados para
108 SOCIOS.

Adicionaliments, consistente con la industria, i Compafia monitconea su capitsl sobre la base
del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula coma |a deuda neta dividida entre el capital
iofal, La deuda nela se calcula como el total de los recursos ajenos (provesdores y
ralacionadas) menos o mas el electivo. Bl capital tolal se calculs como el "patrimanio neto”
mias la deuds neta. El resuhado de calcular el ratio, es que ls Compafiia es apalancada en
un 92% (2016, 95%) por sus redacionadas y cuentas por pagar a proveadores, a confinuacian

un detalle:

2017 2018
Parias Relacionadas 2128713 2.398 8T8
Frovesdarss 13111 31,830

FETIE TN 2430 Bos
Manas: Efecting {114 (BA. 288
Chwuda nets _'}'E% 2 345 519
Total patimonio nato 100 881 121 540
Capial tatal 7100 737 EABT O8O
Ratio de apalsneamisnto % 5%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financiercs raquiere que la Compafia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan loa montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Lee estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafla se
ancueniran basadas en la experiencia histonca, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes exiemas calificadas. Sin embargo, los resuliados finales podrian
difernr de las esbmacones bajo clenas condiciones
Les estimaconeés y politicas contables significativas son definides como aquelkas que son
Importantes para refiejar comectamente la situacion financiera y los resultados de |a
Compafia yio las que requieran un alfo grado de juicio por parte de la Administracian,
{a) Deterioro de cuentias por cobrar

La estimacion para cuenias dudosas es delerminada por la administracion de la

Compafia, con base en la evaluacion individualizada de |a antigliedad de o8 saidos
por cobrar v |a posibilidad de recuperacidn de los mismos (Véase Nota 2.5.3),

{b) Vida itil de las propedades y equipos, y de los intangibles,

[&mn_l_n pagina siguiente)
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5.2

AVIMAQ C. LTDA,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016
{Expresado en délares E.ULA}

Las estimaciones se basan principaimente 2n las proyecciones de uso fuluro de los
aclivos La determinacion de la vida itil se efectia al cerre de cada aflo,

(c] Delerioro de actives no financieros
El deterioro de los actives no financieros s eavalla con bass en las politicas y
lineamientcs descritos en la Nota 2.8.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de Instrumentos financieros -

A confinuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumenios
financieros al cierre de cada ejercicio.

2017 2016
Activos i i 8 cosio

Efeciivo 114,974 85285
Cuentas por cobrar clientes 143131 143,090
Total activos financieros 228108 228378
Pasivos financieros al COSI0 MOz ado.

Cuentas por pagar provesdores 131 31.930
Pra :

Cuentas por pagar relacionadas 2128.713 2388875
Total pasivos inancieros 2 141 B4 2 430,805

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiarn puede aphicarse
algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de colizecion (no ajusiados) en mercados aclivos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1)

. informacién distinta a precios de cotizacidn incluidos en e nivel 1 que se pueda
confirmar para e activo o pasivo, ya gue sea directamente (precios), o indirectamants
(que sa derivm de precios) (mivel 2). -

b @
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AVIMAQ C. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016

{Expresado en dolares E LA)

. Informacién sobre el activo o pasive que no se basa en data que se puada confirmar
en el mercado {informacién no obeervable) (nivael 3},

El valor en libros de cuenias por cobrar cientes, cuentas por pagar comenciales, cuentas por
pagar realaconadas y efeciivo, s& aprmoma al valor mzonable debido a la naturaleza de corto
plazo de estos instrumentas. En relacidn a las cuenias por pagar relacionadas. su valor
razonable es similar 8 sus costos historicos, esto debido a que no generan interés y no
mantienen fecha de cobro.

EFECTIVO
Can 1.700 02
Bapeo fa) 113 198 4 B4

114 678 ¥

(@) Comesponde a depdsitos mantensdos en & Banco del Pacfico S A y Banco de
Guayaquil 5 A, de libre disponibiidad.

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Al 31 de dicembre del 2017 y 2016, asciende a USD$ 113131 (2016. USD$143.060
respeciivamentes, comespondiente a valores pendients de cobros por senacios prestados. en
&l gira normal del negocio, los cuales se liquidaran en el cono plazo.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicin 2017 2018

Anticipo a proveedonn (a) 6956 2.7

Emploadns 48,332 190 488

Segures pagsdas por aicipado 10285 12173
___ bagsi4 _ mnpod

(a) Comesponden a valores enlregados & los proveedores como anticipos por la
adquisicidn de bienas y servicios en e giro normal del negocio, los cuales se hquidan
en el corto plazo,

IMPUESTO POR RECUPERAR
(Viéass pagina siguienta)
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AVIMAQ C. LTDA,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

{(Expresado en dlares E.LLA)

Al 31 de diciembra del 2017, asciende a USD$ 8 587, corresponde a Retenciones en la

fuente del Impuesto a la Renta realizadas por sus clientes.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Log saldos de las propiedades ¥ equipos se presentan a continuacion:

Composicion 2017 2016
Edficaciones 209 341 200381
Muables y Endergs 32 32
Maguinaria y Equips 67 277 a7r.a7
Apronaves 2253810 2.228.408
Equipss de Compuiation 1,648 -
\ehiciios 20.87 a3 EN
[} Deorecigcitn Acumulsda (508 Sa3) (411403
2055 503 2 146 575

El movimiento y los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuacian,

Mowmsentos

Seico imcial 2148 575 20237258
[+) Adquasecionea 1 58 43473
{+} Renaluo de propiadades 25204 .
[} Dares ajusies manoms (20, 004) 8 B4
[<] Depreciscian (@8.141) (117.514)
Saldo fnal 2085, 503 2.148 575

INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2016, asclende a US$1.070, los cuales cormesponde &l programa

contable gue mantiene la compafiia.

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2015, escende a USDE 13111 y USDS31.930
respectivamente, correspondiente & valores pendiente de pago por |a compra de bienes y

servicios, an &l giro normal del negocio, los cuales se liquidaran en &l coro plazo,

“@.
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AVIMAQ C. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016
(Expresado en dolares E.UA}

13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Carmposicion 2017 2018

Qbligaciznas par pagar IESS 4811 4146

Anticipo Clientesd 4,033 .
[EET) 4,148

14. MPUESTOS POR PAGAR

Campesician a7 16
Retencicnad &1 | fuante de impuesto & la reata Li2e 1.318
Impuesio 8 la renta (Vease Nata 17) - 3.304
[NELS £ 622
15. BENEFICIOS SOCIALES
Compogicdn T rai j] 7]
Parficipacion tmbajadoms 7.351 19 504
Vacaciones 8 345 -
Decimp Cuano Sualds 2488 123
Docsmao Tamar Suslda . 427
16 204 21 541

16. CUENTAS POR PAGAR PARTES RELACIONADAS
Al 31 da diciembre del 2017 y 2016 asciende a USDS 2 128.712 (2016: USDS 2,398 875),
cormesponde a valores pendientes de pago a sus relacionadas por préstamos para capital de
frabajo, ko8 cuales no generan Inlerés y no hay una fecha definida de pago.
17. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
(a) Situacion fiscal -
A la fecha de emisicn de los esiados financierns, la Compadia no ha sido iscalizads por las

guterdades tributarias. De acuerdo con la nomativa tributara vigente, los afios 2014 al 2016
se encuentran abiertos a revision por parte de las auloridades fiscales

(Véass pagina siguienta)
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(b)

AVIMAQG C. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016

[E:plun‘!‘n 3 en ditares EUA) -
Compassida 207 2018
Impaiesio & s renia comiene (5 11.884 26 BET
Impusste diferids () 5,157 g
17,05 26807

) Comesponde ala determinacion del Impuesto a ia Renta, de acuerdo & los parametros
d-lluyngnii::-gnmﬁm-nTmlmﬂm. ¥ cuyo calculo se presenta en la

Conciliacion Tributaria.

() A continuacidn, presentamos un detalle:

Saldo al 1 de enaro del -
Superavir por revalonzacon del eercicio 23737
{-) Depreciacion del ejericicio

Tasa de impuesto a la ranta
Saldo ded pasivo por impussto diferido

- i da pacico dal of

Impuesto diferido del afo
Total gastos por impuests difendo

Anticipo de impuesto a ta renta -

B.1ET

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige e pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor para las micioempresas comesponde al S0% del
impuesio a la renta determinado an & ajercicio anlenor, menos k= relencones an la fuante

del impuesto a la renta que @ hayan sido praciicado en ¢l mismao.

La refenda norma establecid que en caso de gue el impuesto a la renta causado sea menor
gue &l monto del anticipa minima, este utimo se convertird en impuesio a la renta definitiva,
a menos que el contribuyenie solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, o cual
podria ser aplicable, en imitadas circunstancias descritas en ia norma que rige este anticipo.

Duranie el afto 2017 y 20186, la Compafiia determing que &l anticipo minimo de impuesio a
ia renta siguiendo ias bases anies descritas, ascendia a USS16.883 (2016; LIS$17 650),
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(d)

(s}

AVIMAQ C.LTDA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016

(Expresado en dolares EULA)

mionto gue supera &l impuesto a la renta causado de US$11.886 (2016 USS no supera), por
Io cual el impuesto causado del ejercicio asciende a US$11 885 (2016: USDS 26.897),

Conciliacion del resultado contable-tributario -

207 2018

Utikaad antes de mpussio 3 k8 rnla 49,007 132 896

Menas. Paricipacion de trabajadores {7.351) (15 B0

Mas: Gastos no deducibles 12.415 @ 468
Basw imponible de impuasls @ 1a renla 54071 122261

Tass de s/mpuesto 2 ia rents 2% %
mpusstn 2 la Fenta causacs 11 855 T
Arhgips 3¢ rmpuesio a L3 renta determined 17650 1 a8l
Rebaja de articipo 40% (i) {7.078) -
Anlbgipo Redusido 10814 =
impusste 8 1 rama minime del gecicio RN 76,887

(i) Ver literal &

Las normas tributarias vigantes establecen una tasa de impuesto ded 22% de las Wilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si ias utilidades son reimvertidas por el contribuyenie

Precios de transferenca -

Las normas Irbutaras vigenies incorporan el principio de plena competencia para |as
oparaciones realizadas con pares relacionadas. Por su parle el Servicio de Rentlas Intermas
solicita se prepare y remita por parte de la Compafia un estudio de precios de transferencia
¥ un anexo de operaciones, enire otros, para aquellas compafias que hayan tenido
operaciones con paries relacionadas locales yio extenor en el mismo periodo fiscal v cuyo
monto acumulado sea superior a LIS$15.000.000, o Unicaments presentar &l anexo de
operaciones con partes relacionadas locales yio del sxtenor si en el mismo panodo fiscal el
maonto acumulado as supencr a US$3.000.000. La Compadia no ha efectuado durante los
afios 2017 y 2018, operaciones que superen dicho monto

Reformas tributarias -

I'-Imma Jamal saullblm II!- ﬁgum mba}u dﬂ:ddndal arnn:lp-u :kl imprumua
la renta, conforme a los siguentes punios:
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18.

AVIMAQ C. LTDA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresado en dolares EUA)

La rabaja del 100% en &l valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesta a la renta
comespondiente al pericdo hscal 2017, para los contnbuyantes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas & llevar contabilidad v sociedades, cuyas ventas o
ingresos brutos anuales, respecio del ejercicio fiscal 2017, sean iguales o menores
US3500.000.

La rebaja del 60% en el valor a pagar del saldo del anficipo de impuesio a la renta
correspondiente ai panodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabllidad y sociedades, cuyas ventas o
ingresos bruios anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean enire los
US$500.000.01 v US$1.000.000.

La rebaja del 40% en el valor & pagar del saldo de| anticipo de Impuesto a la renta
comespondiente sl penodo fiscal 2017, para los contribuyenies: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o
ingresos brdos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean mayores de
USS1.000.000.01 o mas

aulsa L=Taull: [ i Expadida
mrulnmt Remstm Gﬁa.lr Nu -mn dnt 29 de r.ﬁ:umbn dud HH? rnedmh la cual, se
establecen entre otras las siguientes reformas & la Legislacidn Tributaria, las mismas que
son aplicables a partir del periodo 2018:

-

Cambic de Ia tarta ganeral del impuesto a la rénta al 26%.
Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa general del impuesto a la renta para micro
¥ pequefias empresas, y exportadores habdiuales gue mantengan o incrementen

ampleo.

Deduccitn adicional para micro empresas. de una fraccion basica desgravada con
tarfa cero por ciento para parsanas naturales

Exonerar por 3 afos del impuests a la renta a las nuevas micro empresas, que generen
empleas y generen valor agregado en sus procasos productivos.

Las provisiones per jubiacion pafronal y bonificacion por desahucio serdn no
deducibles.

Las operaciones mayores & mil dolares de estados unikdos deben de forma obligatorna
utilizar las mstituciones del sistema financiero para realizar pagos.

Se excluye para el céiculo del anticipo del impuesto a la renta. los cosios y gastos por
sueidos y salarios, decma tercera y cuara remuneracion, asi como los apones
patronales al Instituto Ecuatoriano de Segundad Socal,

El impuesto del 0.25% mensual sobre fondos disponibles e inversiones que mantengan
en el exteror las Instifuciones financieras, cooperativas de ahormo y crédito.
administradoras cde fondos y fideicomisos, casas de valores, aseguradoras y
reaseguradoras, y @ntidades de compravenia de cafara.

Entre otras reformas para sociedades y personas naturales,

BENEFICIOS POR PLANES DEFINIDOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Maned Al okl Ty, Mabd Ohas 28
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18.

AVIMAQ C, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016

(Expresado en dilares E ULA)

De acusrdo con disposiciones del Codigo dei Trabajo, los trabajadores gue por veinte afios
o més hubleran prestado sus servicios en forma continua o Interrumpsda. tendran derecho a
sar jubidades por sus empleadores sin perjuicio de (@ jubilacion gue les comesponde en Su
condicion de afiliados al |nstitute Ecuatoriano de Seguridad Social. De acuerdo con
disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por

desahucio solcitado por & empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabaiador con & 25% del equivalente a la Giima remunermcion mensual por cada uno daios
afios de sanvicios prestados a la misma empresa o empieador

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia tiene regisirada una provisian por dicho
conceplo susientada en un estudlo acluanal preparado por un profesional independiante, al
mismo que cubre | totalidad de empleados activos de la Compariia y cuya composician de
las provisiones es el siguiente.

Composgicion, 7 il
Jubilacion patronal 15 804 B S5
Desahuci 20,400 5247

38 00a 14183
CAPITAL SOCIAL

El capital autonzado, suscnto y pagado de ka Compafia al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
asciende a USS480, la misma que comprandsa 12.000 participaciones indivisibles de valor
nominal de US$0.04 cada una; siendo sus Socios personas naturales, los mismos gue se
encuaniran domiciliados en Ecuador.

RESERVAS, OTRO RESULTADO INTEGRAL ¥ RESULTADOS ACUMULADCS

Reserva legal

De acuerdo con i legisiacion vigente, la Compadia debe apropiar por o menos el 5% de la
uilidad neta del afo 2 una reserva legal hasta gque el saldo de dicha reserva alcance por lo
menos &l 25% del capital social. La reserva legal no esta disponible para distribucion de
dividendos, paro puede ser capitalizada o utlizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, la reserva excede sustancialments del capital suscrito,

Resultados acumulados

Los resultados (utifidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubre. Con la
aprobaciin de la Junta Genearal de socioa y cumpbendo las disposicionss normativas
aplicables, las utibdades son distribuidas o destinadas a reservas, mieniras que las pérdidas

t‘k A~
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AVIMAQ C, LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Evpreasis en ofaree L1y

se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal u olras
reservas y cuentas patimoniakes de libre disposicion de los socios.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre dal 2017 y 2018 asciende a USD$1.545 878 (2016: USDS 1.444.017),
raspeciivamente correspondinte a la prestacion de servicios y venta de insumos én &l giro
nomal del negocio.

GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRATIVOS

Los gasios operacionales agrupados de acuendo a su naturaleza son los siguianias:

Compesacatn Gamtos de wntes Gasfos SNy
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Heguras A1 4TS A9.000 =~ PRV
Trarspaiie 36146 183 - -
Herpt arias protesionals 20.78% 18 Boa 1748 2188
Apoiten Al IESS 0 LT L] Fa Jjnk] W28
Egrisndn £.500 8000 -
Bumnstos y matenaes RIS S 5238 4 BOG
Eetanics ko LR 8 MY 1 087 1308
Ba=elvas Soomies b L A7 DY MOTen
Irmentmcidn a7 - - 5
Depreciacion - 122471 1T
Hsmuneracion del perganal = T8 A 142 537
impusstos, s y contribuclores . 38,320 T2aTS
Crns: 21.073 40 108 101,185 T1.828
i 567 53T 488 801 077 AT
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacion de estos estados financieros, no
s& produjercn eventos que, &n la opinitn de ka Adminisiracion de la Compafiia, pudieran iener
un efecio significaiivo sobne dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los
MISMos ¥ que amenien una Mayor axposicion.
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