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AVIMAQ C. LTDA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresado an délares E.U.A)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y objete social -

La Compafila fue conslitulda en la chidad de Guayaguil el 6 de noviembre de 1973, y
aprobada madiants escritura No, RL-7102 ded 13 de diclembre de 1878 bajo la razan social
da Avimag C Lids,

El 1 de fabrero del 2008, realizo el cambia de domicilio a la cudad de Machala, provincia
del Orp, con direccitn domiciliana en s Av. Marcel Laniado esquina No. 1008 y Ayacucho.

El ohjeto social de la Compafila as la lumigacion de cultivos, incluida fa fumigacion aérea,
asl como tamblén el fratamiento flosanitanio de los cultives de ciclo corto, ¥ la importacion
y comercializacion de loda clase de Insechicidas,

Las operaciones aerondulicas de la Compafila son reguladas y supervisadas por la
Dirmccidn General de Aviaacion Chil enbdad gubamamental goe mantendrd el control
idcnico operativo de la aciivided aeronduiica nacional, Adicionalmente se encuentra
regulada por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros.

Certificado Ambiental -

En la cludad de Machala mediante Oficio No. 1825-5GA-GADPED-14, con fecha 19 de
septiembre del 2014, e Coondinador General de la Secretana de Gestidn Ambiental, otorga
la licencia amblental del Proyectio Operacidn de la Asrofumigadora Avimaq C. Lida. Pasaje,
que facula la eecuciin y operatividad de dicha actividad.

En cumplimianto de lo requerida por "Gobiema Provineial Autdnomo Descentralizado de E|
Oro Secrotaria de Gestdn Amblental”, la Compafia mantiene vigente un Cerificado da
Depdsito & plazo en o Banco Pichincha C.A, por USS20.000 coma Garantia de Fisl
Cumplimignto, & mismo gue &sld a nombre de Ing, Manuel Blacio Caslillo representanie
legal de la Compafila, e cual venca el 19 de octubre dal 2017, con apcidn de renovacidn,

Aprobacion de los estados financleros

Los estados financieras por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido emitdos
con I3 autorizacién, de fecha 10 de abril de 2017, de la Gaerencia y posterormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Socios para su aprobacian definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacian se describen las principales politicas conlables adoptadas en la preparacion
de estos esiados financieros, Tal como lo requiens la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Peguefias y Madianas Entidades, astas politicas han sido disenadas an
funcion & la NIIF para PyMEs vigente al 31 de dicismbre de 2016 y aplicadas de manara
uniforme an todos los sjerccos preseniados &n esios estados inancenos.

{8)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015
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Bases de preparacién -

Los presentes estados financlenos de La Compadia al 31 de diciembre del 2016 y 2015
#stén preparados de acusido con fes Nomas Intemacionales de Informacion Financiera
para Pequefias vy Madianas Entidades (MIF para PyMEs), amitidas por el Consejo do
MNormas Intermacionales de Contabikdad (IASE), tas que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopoidn integral, explicita y sin reservas de las referdas nommas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan,

|.os estados financiaros de lm Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histdrico. La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con NIF para
PyMEs requisre el uso de cienos astimados conlables criticos. Tambidn requiere que la
Administracidn ejer?a su juicio an al proceso da aplicacidn de ias poliicas contables de La
Compafia. En la Mota 4 se revelan las dreas gue implican un mayes grado de julco o
complejidad, o lgs Greas donde los Supuesios y estimacionss son significalivos para los
esiados financerns. Debido a la subjefividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pusden diferir de los montos estimados por in Administracion.

Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente -

A la lecha de emision de estos estados financieros, se han publicada anmiandas y mejoras
a las nomas existentes, de les cusles la Compafila no las ha adoplado con anticipacian,
Enire las reformas mds imporiantes y de aplicacion obligatoria, describimos a continuacion
Ins siguientes:

Moma T che cardessy
Soccaon 10 Aplicacsa por eamibin de politica coniebie, sobre revslin, =& ham de forma prospectva.

Seccdn 1T Opeidn para ullen al modelo de revaluaodn: coslo de (aras de sustucdn; entre otros,
Eacoidn 18 Wida (il de Intanglbles, se besa an criterios de @ Gornals, paro qus ne supere los 90 ados,
Bacoidn 29 Sa alines con redocoidn solualizada de |z MNIC 12

Betridn 35 S pormite usar s Secoidn 35 por mas de una e, INCORPORE UNE GECIGN pars permitie que
lns enticades usen el valor razonatie. sobre un everio como costy alnbuldo; v, ciros.

La Administracion de la Comparila, se encuentra en proceso de evaluacion sobre los
impacios de k3 adopeidn por las enmiendas a las normas vigentes desde enero 1 del 2017.

Moneda funcional y de presentacion -
Les partidas en los estados financiercs de La Comparila se expresan en la moneda del
ambients economico primaro donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados

financieros se expresan an dilares esladounidenses, que es la moneda funclonal v la
moneda de presentacian de la Compariia.

{9
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

({Expresado en délares E.U.A)

Efectivo -

El afactivo comprends al electivo disponitle v los depositos a la visla an bancos, los cuales
2o de libre disponi billdad.

Activos y pasivos financieros -

Clasificacién

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes calegorias: “valor razonabie
con cambios en resultados”, mmm;m.mwm

dmmmladnmudﬁnﬂ-mmypﬁhmﬁmndwuahf#wdsw
reconocimisnto inicial,

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, la Companiia mantuvo dnlcamante actias finsncieros

en la categoria de “instrumentos de deuda a costo amorizade”, De igual forma, (a

Compafia mantuva dnicements pasivos financieros en las calegoras da "pasivos a costo

amortizada”.

Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican & continuacion:

(a} Actvos financierns por iInstrumeantos de dewda a costo amortizado
Representados an ol estado de situacidn fnanciora por cuentas por cobrar
comerciakes. Son activos financieros no derivados que dan defecho B cobos fjos o
delerminables y que no colizan en un mercado aclivo, Se induyen en el activo
comiente, exceplo por los de vencimisnto mayor a 12 meses cortados desde la facha
del estado de siluscian financiera.

{b} Pasivos financieros @ costo smorizado
Representados en el estado de situacidn financiers por cuenias por pagar a
proveedares y cuentas por pegar relacionadas. Se incluyen an el pasivo comients,
axcepto por [os de vanclmienta mayor a 12 meses cortados a partir de |a fecha del
estado de situaciin financlera.

Reconocimiento y madicion inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiifa reconoce un activo o pasha financiero en el estado de situsckdn financiera a

Ia fecha de la negociacion y se reconocen cuando Se compromelen A comprar o vender el
activo 0 pagar &l pasivo,

(1)
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Medicidn inicial -

Los activos y pasivas financieros son medidas inicialments a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la ransacecidn, que de ser significativo, 25 reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre gue el activo o pasivo financlero no sea designado como
de “valor razonable a través de pérdidas v gananclas” v este es sidnificativa,

Con postefordad al reconocimiento inicial e Compafia valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicion posterior -
{a) Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. La Compaiia
presenta la siguienta cuenta dentro de esta categona:

Cuentas por cobrar comercigles: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudedos por sus clientes por la prestacion de servicios en el curse nomal de los
negocios, 51 e esperan cobrar en un afio o menos se clasifican coma activos
corrientes, de lo contranio se pregentan como activos no corfientes. Se reconocen a
su valor nominal gue es equivalents a su costo amonizado pues no genaran intereses
y 30n exigioles hasta en 90 dias, menos @ evaluacian por deterioro comespondiente.

(b} Pasivos financieros a costo amortizade

Se miden al costo emortizado aplicando el método de interés efective. La Compafila
prasents |35 siguientes cuentas dentro de esta cateqoria;

(a) Proveedorss: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
provesdores en el curso normal de los negocios. Se reconccen a8 su valor

nominal que es eguivalente a sU costo amortizado ya que no generan intereses
¥ s6n pagaderas en plaZos menores a 90 dias.

ib) Relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalments por
financiamientos de las operaciones de sus relacionadas. Se reconocen a su
valor nominal, en visla que no existe un plazo definido para su cancelacidn, por
o cual el saldo es equivalente a su costo amortizado.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una estimacion para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que [a Compariia no serd capaz de cobrar
todos los impaortes que se le adeudan de acuerdo con los téminas originales de las mismas.

La existencia de dificultades financleras significativas por parte del deudor, la probabilicdad

de que el deudor entre en guiebra o rearganizacian financiera v Ia falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que |la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterore para

(11)
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cubrir pérdidas se establece por el importe de ta pérdida que se valora como | difersncla
entra @l importe en libros del active v al valor actual de los flujos de efective fuluros
estimados descontado a |a tasa de interds afactiva original del activo financiero.

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, la Compadia no estimd un deleror (2015 determing
un valor de LUS53.767), debido a que no considenn necesario realizanio.

Sl, en un periodo poslenor. & monto de la pérdida por deteroro disminuye y, dicha
disminucitn se relacions objetivamants a un evento que haya oourrtido despuds de qus B8
reconocht dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales 18 reversion
de la pardida previamente reconoclida.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fiujos de efecivo
del activo o & la Compaiiia transfiers &l activo a un tencero sin relener sustancialments los
riesgos ¥ bensficns del aclive. Un pasivo es efiminado cuando i85 obfigaciones da |8
Compaiiia sspecificadas en el conralo se han liguidado.

Inventarios

LnuImmaﬁmsamghmulmuaaumnmdauuw&quumum menor,

los negocios, menos los costins estimados para terminar su produccitn y 108 NeceRanos
para Bevar a cabo iz venta,

El costo de los inventarics y de los productos vendidos se determina usando el métoda
promedio pondarada,

Propledades, y equipos -

Las propledactes y eguipos son eguellas que serdn utiizados en la operacion de |a
wnmumwadumrmmmﬂmmmm
depreciacones 4

adguisiclon sdlo serdn caplializados cuando es probable gue den beneficios scondmicos
futuros arociados & la inversidn fluyan hacia |8 Compafila y Ios costos pueden ser medidos
razonablemenie. Los ofros desembolsos posteriores corresponderan a8 mantenimientos y
saran regisirados en los resultados intagralas cuando sean incurridos.

Cuando &l valor en fibros de un activo de propiedades y equipos, exceds a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

(12)
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La depreciacion se reqistra en los resullados del afo, wtilizando tasas de depreciacion
basadas en la vida Ufil estimada de |os bienas, siguiendo el método de linea recta, asi
tenemos:

Asronaves 20 anos
Instalaciones 20 afos
Repuestos 10 afos
Maguinadas y equlpos 10 anos
hMuebles y equipos de oficing 10 ghios
Vehiculos 5 anos
Equipos de computacidn y elecironicos 3 afios

Activos intangibles -

Los activos intanglbles tenen una wvida 6l definida v se registran costo menas su
amortizacidn acumulada, y cualguier pérdida por deteroro. El coslo comprende el valor de
adquisicion. La amortizacidon se calcula usando el método de linea recta para asignar su
costo a resultados en el término de su vida Util estimada.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipos, e intangibles) -

Los activos sujetos a depraciacidn o amortizacin se someten a pruebas de deteriora
cuando se producen evenios o circunstancias que indican que podria No recuperarsa 54
valor en libros. Las pérdidas por deterioro cormesponden al monto en el que el valor en
libros del active excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor enfre 8| monto neto que se obisndra de su venta o su valor en uso,

Para efectos de la evaluacion por deteriom, los activos se agrupan a los niveles mas
pequencs en los que generen Mujos de efectivo identificables (unidades ganeradoras de
efectiva). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable,
la Compafila registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejerciclo. Los saldes en
libros de activos no financleros que han sido objeto de castiges por deteroro e revisan a
cada fecha de clerre de los estados financieros para verflicar posibles reversiones del
deterioro, La Compafiia evalua anualmente |8 existencia de indicadores de deteriomn,

A diciembre 31 del 2016 v 2015. Ia Administracion no ha realizado |a evaluacion de deterioro
de sus propiedades.

Impuesto a la renta corrlente -
El impuesto a la ganancia comprende ol impuasto a la renta coriente y al diferido. E
impuesto se reconcce en el estado del resultado integral, excepto cuando se trala de

partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto tambian
se raconace en ofras resultados integrales o dirsctamente an el patrimaonio.

(i} Impuesto a la renta coriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la lasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables o en funcidn de su

(13)
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composicion accionanal, y se carga a los resultados del afio en que se devenga con
hase en &l impuesio par pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido; El Impuesto & la renta diferide se provisiona en su
lotalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales gue surgen entre
las bases ributarias de activos y pasivos v sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros preparados bajo MIIF para PyMEs.

El Impuesto a la renta diferido se determing usando tasas tributanas gue han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera y que se espera seran
aplicables cuando al impuesta a 1a renta diferido activo se realice o &l impuesto a la
renta pasivo se pague,

Los impuestos a la renta diferidos actives sdlo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzean beneficios tributarios futures contra los que s& puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuastos a la renta diferides activos y pasivos se compensan cuanda
exista el derecho legal exigible & compensar impuestos activos corentes con
Impuestos pasives cormentes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasives se relacionen con la misma autondad tributaria.

Al diciembre 31 del 2016 v 2015, La Compafifa no ha determinado la existencia de
diferencias temporarias ettre sus bases tibularias.

Provisiones corriantes -

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compariia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultedo de eventos pasados, (i) es probable vays a ser
nacesarta una salida de recursos para liquidar 13 obligacidn v (iil) & monto sa ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cieme de los estados financieros, de los desembolsos
necesarncs para liguidar la obligacian.

Beneficios a los empleados
(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en & rubro de provisiones del estado de situacidn financlera y
corraspanden principalmente a:

(il Paficipacidn de los trabajadores en las ulilidades: Calculada en funcion del
15% de |a utlidad contable anual antes del impuesto a |a renta, segin o
astablecido por la legislacion ecusloriana vigente, Se registra con cargo &
resultados v se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativas en funcidn de |a labor dal empleado gue recibe este baneficio.

(14)
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(i) Vacaciones: Se registra e costo comespondients @ las vacaciones dol personal
snbre hase devengada.

{b)

i 1 ghuglo La Compafila tiene un plan de
hanarhcla deﬁnldﬂ pN'I Juulnﬂﬁn patmnnl mrmndn por les leyves laborales
acuatorianas. Adiclonalments de acusrdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relaciin @boral por desahuco solicitado por @l empleador o por
&l rabajador, e empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ulbma remuneracion mensual por cada uno de los Bnios de servicios
prestados a la misma compaliia o empleador, este beneficio se denoming desahucio,

Durante = afio 2016, I8 compafia delerming la provisidn para jubilacion patronad y
desghucio con base on esludios sctuanales practicados por un profesional
independierts y 58 reconoce con cargo a los coslos y gastos (resultados Integrales)
del afin aplicando &l método de Costeo de Crédito Unitario Froyectado y reprosonta
&l valor presente de |as obligaciones a la fecha del estado de situacién financlera, sl
cual s8 delermina descontando 0% flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacidn aciuarial del 4% la misma que fue determinada tomando
como referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se
informa, comespondients a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de
alta cakdad del pais origen de k8 moneda (Estados Unidos de Momeamsrica). La
moneda y & plazo de los bonos empresarisles o gubemamentales serdn congreenics
oon la moneda y el plazo estimado de pego de las obligaciones.

Leg hipdtesis acluariales incluyen variableg como son, en adicidn a la (asa de
conmutacion actuarial, tesa de mortalidad, edad, sexo, afios de serviclos,
ramuneracionas, incramaento fuluro de remuneradiones, tesa de rotacion, entre olras.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surgen de jos ajustes basados en la
axpenencia y cambios en j0s supuestos actuariales se cargan a resultados integrales
on & periodo en & gue surgen. Los coslos de I0s sonvicios passdos se reconocen
inmedistamente en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a
iodos los empleados que s& enconiraban trabajando para la Compadia.

213 Reconocimiento de ingresos -

Los Ingresos comprenden el valor razonable de lo cobvado o por cobrar de los sarvicios
prestados en el curso normal de |as operaciones de la Compafila. Los ingrasos se muestran
nelos de impuestos y descuentos olorgados.
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Gastos -

Los gasios se registran al costo, esios se reconooen @ medida en gue se incuren,
indepandientemente de la fecha en que se realiza ol pago, de acuerdo A los ineamientos de
la bama contable de acumulacion (devengo) en la Seccidn 2 de las NIIF para PyMEs,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financlero -

Las aclividades de la Compadia la axponen a una variadad de riesgos financieras: resgos
de mercado (incluyendo, riesgo de valor razonable por tpo de interés v nesgo de precio y
concentracion), nesgo de crédite y riesgo de liquidez. El programa general da
administracidn de riesgos de la Compafila se concenira pf’n‘lc-lpalmmts an bo impradecible
de los mercados financleras y trata de minmizar polonciales sfaclos adversos en su
desempeno financien.

La adminisiracidn de rigsgos se efeciua a través del andlisis que realiza ol modelo da
negocio y factibilidad (MNF) desarmoliade internamente, &l misma no solo pemite minimizar
el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se dabe invertir y que
retarnio g8 alcanzaria, fodo esto acompafiado da poliicas, procadimiantas  Internos de
crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una sene de convenios reafizados con
provesdores.

{a) Riesgos de mercado
{h His Ipa de

El nesgo de tasa de interds para la Compafifa surge de su enceudamientn de
largo plago, El endeudamienio a tasas variables expone a la Compafiia al
riesgo de lasa de inlerds sobre sus fujos de efeclivo, Sin embargo, el
andeudamienio A tasas filae expona la Compaiiia al desge de lasa de interés
sobre el valor razonable dé sus pasivos. La Compaifia ha establecido una
politica de sndeudamianto en instrumenios de largo plazo siempre y cuando no
sa deba comprometer jos activos de la entidad, procurando mantener tasas de
mercado compelitivo, v fas.

Al 31 de diclembre del 2016 v 2015, la companiia no mantlana préstamos que
generen tnsas de interases fljas ni vardables, sin embargo mantlene prestamas
con sus relacionadas log cuales estan medidos a sus costo historico debido a
gque no aa han fijado lnsas de interés aiguna y no s conocen fechas de
Equidacdn te la misma.

(i) Riesgo do precio y concaniracién:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia no Bene riesgo da precio,

(16)
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(b}

Riesgo de crédito

Las politicas de adminisiracidn de riesgo creditico son aplicadas principalmente por
#l drea de crédito y finanzas, El fesgo de crédito se encuenira presante en ol efectivo,
&n las cuantas por cobrar comerciales. compafias relacionadas y ofres.

Respecto a los bancos & Insttuciones financieras donde se mantiena e efectivo,

tienen calificaciones de riesgo independienta gque denoten niveles de solvencia y
respaklo adecuados, dichas calficaciones en general superan la calificacion "A”,

Bancos
La Compariiz mantiens su efectivo en insiifiuciones financeras con las siguienics
calificaciones:

Calficacdn =
Entidad financon 2016 205
Banco del Pacifiuo 5.8 AAS, - ARA -
Banco Guayaquil 5.4, AR Al

Cuentas por cobrar comerciales

Le Compafia mantiens politicas pars e olorgamiento de créditos directos
sceplacion de dienles, melacionadas com limites de crédito, capacidad de
antigledad, sequimiento, cobranzas y delerioro, en los casos aplicables. La politica
de crédilo nonmal de sus oparaciones, es de 90 dias, ¥ en caso de excederse de este
tiempo, se procede a evaluar &l deterioro de la canera, La Compaidia, provee un
analisis sobre 1 calificacidn de resgo crediticio individual por cada cliente v caloula
el monto recuperable corespondients, Adiciopnalments, o anallza permanentemeants
al comportamiento de pago histdhico de los clientes, anligliedad, actualizacion da
datos, entre otros factores,

La diversificacion de |as cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédilo son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuparacion de
esi0s activos que estan elcanzados por este tipo de riesgos. La Comparfila no tene
una concentracion de riesgos crediticios.

Riesgo de hquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
activdades comerciales y de préstames recibidos de sus relacionades. Parn
administrar |3 liquidez de corto plazo, s Compafia se basa en ios flujos de caja
proyectadas para un penodo de doce meses.

La politica para &l manejo del nesgo de hquidez Invohicra &l mantemmicnto da nivel
de slectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto ta Compaiia
mantiene indices de liquidez para cubsir eventuales pasivos inmediatos con sakdos
relacionados a2 proveedoras y olros con antigledad menor a un aho. Continuandn

(17)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Exprasado en dalares E.LULA)

won el modelo de negocio y factiblidad inlemo que se maneja internamente se
adminisira fa liguidez tomands &n consideracion la elaboracion y aplicacion de
politicas y procedimientos de cobranzas claras que permilan un mejor seguimianto
dal crédils olorgado, 4 traves de una estruciura admnistrativa descantralizada que Ia
soporie,

Adminlstracién del riesgo de capital -

Los objetvos de la Compafiia al adminisirar ai capital son el salvaguardar la capacidad de
la misms de continuar como empresa en marcha con el proposito de ganerar retomos a
sus socios, benaficios a ofros grupos de Interés y mantenar una estructura de capital optima
para reducir el costo del capital.

Continuando con &l modelo de negocio y factibiidad inlemo que maneja la Compaiia s&
administra el iesgo de capital lomando en consideracion los sigulentes punlos:

+ Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores & 1 afio), mediano (entre

1 y 5 afios) y largo (més de 5 sfos) plazo que permite analizer el mayor valor
econdmico & la Compafia.

« Ee pare de |a identidad que relaciona al retomo de capital con los retomaos de activas
¥ pasivos,

« [Elretono de capital se reduce a una combinacidn ineal de relomos de instrumenios
financieros gue permite anfocar los esfuerzos de la Compafiia en los productos mas
rentables,

Ls Compafia duranle el sfo 2016 v 2015, concentrd su apalancamiento netaments con
compafias relacionadas. A continuacidn un detale del misma.

£016 25

Proveadores 31.930 93 450
Relacionadas 2308875 2.456,825

2.430.R05 2500378
Mg Efectivo (95,288} {72.118)
Dauda neta 2345519 2.518.261
Total patrimonio nelo 121.540 55546
Capilal iotal 2467.053 2.573.907
Ratio de apalancamiento 95% 98%

Las buenas relaciones que s2 mantiensn con compafilas relacionadas han implcado
conseguir plazos que permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de sefvicios que |a
Compafiia mantisne,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
{Vaasa pagina sigulante)

(18)
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MNOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
{Expresado en ddlares E.U.A)

La preparaccon de estados financieros requiere gue La Compefiia realico estimaciones y
utikca supueslss que afectsn los mantos inclukdos an eslos estados financiarod v sus nolas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Companla se
encusntran basadas en la expedencia historca, cambles an la industria & informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo clertas condiclones,

Las estimaciones y politicas contablés significativas son delinidas como aguellas gue son
mportantes para reflejar comectamente ke situacion financiera vy los resullados de la
Compafila ylo las que requieren un allo grado de juicio por parte da la Administracién.
{a) Deterloro de cuentas por colrar
La estimacidn para cuentas dudosas es delerminada por la administracion de la
Compariia, con base en la avaluacion individualizada de ia antiglledad de los sakdos
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismes [Viéasa Nola 2.5.3).
(b) vida (il do las propiedades y equipos, ¥ de los intangibles.

Las sslimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de [os
activos. La determinacidn de la vida Uil se efectia al clerre de cada afo,

(¢) Delerioro de activos no finandaros
El detedoro de los activos no financieros se eval(ls con base en las poliicas y
ineamientos desoritos en @ Nota 2.9,
INSTRUMENTOS FINANCIERDS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacbn sc presentsn los valores en libros de cada celegoria de instrumentos
financieros al cerre de cada ajercicio;

2018 2015

Actvos io am

Efectvo 85.206 72118
Chenibes 143,000 150,546
Total active financiero 228376 273 084
Pasivgs fi

Proveedores 31930 53,450
Relachonadas 2. 398 8BTS 24596929
Total pasivos financiercs 2 430 805 2500 379

(18)
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AVIMAQ C. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresado en délares EUA)

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fings de delerminar al valor razonable de un aclivo o pasivo financiero puede aplicarse
algunas de las sigulentes jerarquias de medicidn;

. Precios de cotizacion (no sjustados) en mercados aclivos para aciivos o pasivos
idénticos (nived 1).

- Informacidn distinta o procios de colizacidn incluidos en e nivel 1 que sé pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamonts (precios ), o indineciaments
(que se defven de precios) {nival 2),

. Informacicn sabre el activo o pasive gue no se basa en dala que se pueda conflirmar
en al mercado (informacidn no observable) (nived 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar comerclales. cuentas por pagar comerciales
efectivo, se aproxima al valor razonable debido 4 I8 naturaleza de corlo plazo de estos
instrurnanios. En relacidn a las cuentas por pagar relecionadas, su valor mzonable &g simiar
A 5us costos histincos, esto debido a gue no generan interés y no mantiensn fecha de cobrg.

Mo axsten actives o pasivos financieros, medidos a valor razonabile (Mivel 1),

EFECTIVO

Composigion 2016 2015
Caja anz 452
Bancos (a) B4,824 71,166

85 286 72118

{a) Coresponde & depasitos manienidos en of Banco del Pacificn 5.4 y Banco de
Guayagull S.A., de libre disponiblildad.

CUENTAS POR COBRAR, Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Caompasscion 2018 2015
Clientes (a) 143,080 150,646
Empleados (b) 136,464 5,082
Anticipos a provesdores T2170 32.066
Orras - 4
351,724 287,618

{8} Cofresponde a velores pendientd dé cobmo poF sendciod prestados. los cuales se
esparan Bguidar en el cono plazo.

(20)
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AVIMAG C. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
{Expresado en dolares E.U.A)

(b} Incluye principalments, US$85.136 v USE4B.416 (2015 USS60.318 v US$34.321)
por prdatamos raalizados & loa ampleados, (08 cuales no generan INeresas, ¥ por
anticipos de utiidades, os mismos que van ser lkguidados en el codo plazo,
respecinamante.

IMPUESTO POR RECUPERAR

A 31 de digiembre del 2015, asciende a US$3.872, comespondiente al crédito tributanc
fue mantiens la compariia por retenciones en la fuenta de impuesto a ia renta.

INVENTARIO

Al 31 de diciembre del 20156, asclenden a US382.012, cormesponden a aceites agricolas
aplicados en la operacian, JP1 (combustible ulilizado para avionatas) y rapuestos utiizados
para [as avionetlas.

(Véase pagina siguisnta)
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AVIMAQ C. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2046 Y 2015
(Expresado an délares E.UA)

INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, asciende a US$1.070, los cuales cormesponde al
programa contable que mantiena ls compania.

CUENTAS POR PAGAR, ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Compoge Hn 28 - LG

Proveedones (a) 31.830 43 450
Relacipnadas (b) 2.398.875 2480 820
Anticipos de clentes - 15,203
Otras 4. 148 13.513

Z4MG54 2619095

(s) Corespondienie a valores pendientes de pagao por la adquisicion de bienes y senicios.
los miamos que son iquidados en el coro plazo.

() Corresponde a préstames realizados 8 Tecniagro S.A. por préstamos realizados

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicion 2016 2015
Impuesto a la renta (Véase Nota 14) 3,304 -
Retenciones on la fuente de impuesto a la renta 1,316 4310

4620 4310

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO
Situacian fiscal -
A la fecha de emisitn de los estados financieros, la Compafila no ha sido fiscalizada por

las autoridades tributarias. De acuerdo con ia normativa trbutana vigente, los afos 2013 al
2015 s2 encusntran ablerios a revisidn por parte de las autoridades fiscales.

Anlicipo de impuesio a la renta -

A partr del sjercicio fiscal 2010 entrd on vigor la norma que exige el pago de un "anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las chras del afo

(23}
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AVIMAD C. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
{Expresado en dolares E.U.A)

anterior y @n base del 0.2% del patrimonio, 0.2% da los coslos v gastos deducibles, 0.4%
de los activos v 0.4% de Ios ingresos gravables .

La refanida norma establecid que en caso de que &l impussto 8 [a renta causado SBE manor
que &l monto del anticipo minimo, este ditimo se convertird en impuesto a la renta definitivo,
a manos que sl contribuyents solicite al Servicio de Rentas internas su devolucidn, o cual
podria ser aplicable, en limitadas circunsiancias descritas en la norma que nge este
anticipo

Durante el afio 2016 y 2015, la Compaiifa determind que el anticipo minimo de impuesto a

la renta sigulendo las bases antes descritas, ascendia a US$16.883 (2015: US$12.695),

ranba qus no Aupara (2015 supara) al impuesto a la renta cRusado de USS26.807 (2015

';1255;.513&}, por lo cual el impuests causado del ejerciclo asclends a USS26.897 (2015
BAS),

Conciliacidn del resultado contable-tributans -

208 215

Ltindad antes de participacian e impuesio a la renta 132.685 1.282 (i)

Menos: 16% Farlicipacidn Laboral {19.804) (194)
Liilidad antes da impuests a la renta 12 1.098

Mas: Gastos nd dheducibles G460 A es
Base mponitee de Inpuesio a la renta 122260 5,162

Tasa de mpussio 8 la rema 22% 2%
Irrpeato @ b6 renta cassadn 26.897 1.136
Anticipo da impuesto a la rant 16.883 12 5895
Impuesto & l ranta del ejercicio 26807 12 65

() Difiore debido al proceso de reestruchuracion del afo 7015 (Ver Nota 21)

Las normas tributanas vigenies establecen una iasa de impuesto def 22% de las ulilidades
gravables, In cual se reduce al 12% sl las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

La determinacién def impuesto a la renta por pagar dal 2018 y 2015, fue como B8 musstra
a continuacidn:

(Vénse pagina siguienta)

(24)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015
(Expresado en ddlares E.ULA)

2016 Fit]
Impuesto a ta renla causado 26847 12,695
Menos:
Anficipo impuesto 3 la renla pagado (318) .
Retanciones en ia fosnte de iImpuesto a (a Renta (Z3.277) (16.567)
Saldo a pagar (a favor) de la Compaitia 3.304 (3.872)

Tasa efectiva de impuesto a la renta -

La relacidn entre sl gasto par impuesto y la utilidad antes de impuestos da los afos 2018 y
2015 se muesira a continuackin:

Base imponible da impuasio a b renta 122.260 5,162
Impuasio a ks rents del sjercicio 268097 12695
Tasa slactiva de impuesio a la rena 22% 246°%:

Pracios de transferencia -

Las normas wibutarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con parles relacionadas. Por su parte el Senvicio de Renlas
Intamas solicita se prepare y remita por parte de la Compadin un 2studio de precios de
ransferencia y Un anexo e operaciones, enire otros, para aquellas compafifas gue hayan
tenido operaciones con pafes relacionadas locales yio exterdor en &l mismo periodo fiscal
¥ cuyo monto acumulado sea superior @ US$15,000.000, o Onicamente presentar el anexo
de operaciones con partes relaclonadas locales yio del exteror sl en el misma pariodo fscal
&l monto acumulado es supeor a LSS3.000.000.

La Comparia nu ha efectuado durante los aflos 2016 y 2015, operaciones gue superen
dicha manto.

Reformas tibitarias -

a5 . E129 de abeil del 2016 se aprabd

hwﬂlgiriﬂpmdmdlhﬁlms " publicado en el R.O. No. T44
dande, antre otros aspectos, se efsctlan las siguientes reflormas detalladas a continuacian

. Davolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un egquivalente entre 1% v 2%

dal WA pagado, cuanda |as transacciones son realizadas con dinero alectrdnion,
tarjolas de débito, tarjela prepago o tareta de crodilo.

(25)
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AVIMAQ C. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015

(Expresado en ddlares E.U.A)

Para efecios del cdlculo de anficipo de Impuesto a la Renta comespondiente a los
ejercicios fiscales 2017 ol 2019, se excluird de la parie de los ingresos, coStos y
gastos, aquelios obtenidos y realizados con dinerc eleciranicn,

Deduccidn dal 50% de los gastos por conceplos de ICE generado en la contratacion
e sarvicios de telefonia ja y mdvl avanzada,

Gravar con larifa de ICE del 15% a los serviclos de lelefonia fija v planes que
comarcialicen Unicamente voz, o en conjurlo voz, datos y sus prestados o
sociedades.

Exencidn de un monto anual de USES5.000 cuando el hecho genarsdor del Impussio
a la Salida de Divisas se produzca mediants la vilizacion de taretas de crédilo o
débito por consumos o netinos efectuados desde al extarior,

Entre otras refarmas sobre deducibiidad con dinero electrinico, y otros.

rnuw la aprnbd E] ‘Ley Grqm:n Sulldana i da CGrreupnnubilbdmd ﬁudndana para la
Reconstruccion v Reactivacidn de las Zonas afectadas por el terremotno del 16 de abril dal
2016" publicado en el Registro Oficial No, 758 donde, entre olros aspectos, se efectian las
sigulentas reformas detaliadas a continuacidn:

Contribucion Solidana sobre las ulildades dei 3% para sociedades ecuslorianas y
parsonas nafurales con una bese imponible superior o USS12.000;

Caontribucidn Solidaria de agregar 2% al del Impuesto al Valor Agregado (12% al 14%)
a partir del 1 de junio del 2016 por un periodo de 12 meses,

Contribucidn Solidaria sobre patrimonios axistentes al 1 de anera del 2016 igual o
mayor @ un mildn de dblares dentro y fuera del pale do personas naturaloes
residentes, dal 0.90% del patimonlo. Se excluye a parsonas domiclladas en area de
influencia y que hayan sufride una afectacion directa an sus activos; v,

Ofras contribuciones para empleados en relacion de dependencia, personas
raturales no residentes, palfimonio de Accionistas que son Compafias Extranjeras.

La Administracion de la Compafiia considera que las mencionadas medidas no han fenido
un impacto significative an sus oparaciones.

(286)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015
(Expresado en ddlares E.LLA)

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Cam posicion 206 15

Participacidn a trabajadaras (a) 19.904 3.284

Decimo cuarto susido 121 584

Decimo lercer sueldo 426 957

Vacaciones - 11.364
21,554 16.195

la) Comesponde ala participacidn da trabajadores del ejercicio, Adicionalmente al 31 de
diciembre del 2015, incluye US53.100 correspondiente a participacion del afio 2014
pendientes por distribuir, los mismos que fueron kquidados durante gl 2016,

BENEFICIOS POR PLANES DEFINIDOS — JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO

Composicidn 2016

Jubilacion patronal 8.916

Desahucio 3,247
14.163

El =aldo de ka provisidn para jubilacidn patronal v desahucio al 31 de diciembre del 2016,
comresponde al 100% del valer actual de la reserva matematica calculada actuariaiments por
ur profesional independiente para todos los tabajadores, que a dicha fechas se encontraban
prestando servicios para la Compadia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

208
Tasa de descusnto 4%
Taza de incremenin sakel LTS
Tabla de morialided & imvalidez (a) TMIESS 2002

{a] Correzponde a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatorano de
Seguridad Soclal en el afio 2002,

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaitia al 31 da diciembra dal 2016 v 2015,
asciende a USE480, la misma que comprende 12,000 participaciones indivisibles de valor

27
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015
(Expresado en ddlares E.U.A) -

nominal de US50.04 cada una; siendo sus Socios personas naturales, los mismos que se
encuentran domiciliados en Ecuador.

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la lagislacan vigente, la Compania debe apropiar por lo menos al 5% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance por
lo menos el 26% del capital social. La reserva legal no esta disponible para distribucion de
dividendas, paro puede ser capilafizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciernbre del 2016 y 2015, la reserva excede sustancisimente del capital suscrito.

Resu lados

Los resuitados (ulilidades o pérdidas) de cada eiercicio son incluidos en este rubra. Con la
aprobacion de la Junta General de Accionistas y cumplienda las disposiciones nomativas
aplicables, las utiidades son distibuidas o destinadas a reservas, mienfras que las
pérdidas se mantienen en Resultados acumulades o se compensan con la Reserva legal
u ofras resernvas y cuentas patrimoniales de libre disposician de los socios.

VENTAS

Com posicion 2016 18

Senviclos de atdmizacian 1.0445. 588 934 BET

Aceltes agricolas 397029 281,805
1.444 047 1.216492

GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRATIVOS

Los gastos operacionales agrupados de acuerde a su naturaleza son los siguientes:

(Véase pagina sigulanta)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Expresado en ddlares E.ULA)

21§ 2016
Vertas PBdministrativos Vartan Aedmirasiraivos
211838 ! 01,60 .
- 12537 - 144 E&B
130314 1y, RO -
- 1133 103085
16.808 TAEZS =X 15EEET
B8.E00 283 1oRAS pL -
- T2ATS 11.535
BMS BT 1680 25155
- T ME3 - ;
- 11678 - 11862
5363 1.308 (%7 218
- 5504 - 59
- 4 678 - 4. 83T
B.000 - 000 -
253 - i1 z
TE 6 535 1110/ &80
543738 47875 Ba7 450 495

REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL
2015 POR ERRORES CONTABLES SEGUN SECCION 10 DE NIIF PARA PYMES

A continusaciin ver |as diferancias resultantes entre la
estados financieros y los regisiros contables preparados al 31 de diclembre del 2015

oe 08 préseantss

Fatados Financieros ustes wo Estadon Financaro
Presantage trchraify gy MEENrotuy e
Activos
Actryos ooemientes
Tkl soiwes, coemisndos =) L. ey 10 5 S T
Teld aclve o cormente (B) L 20T Ena {1k 5 2208 R
Total activos ZETR1E [ 1685 250
Pasivos y patrimonis
Pesivos corrienies
Tiatal pasivas corranies |a) 25458 24, 160) 7 B30 G604
Tenal pasivos ro comered (8] 2334165 2.3 168 -
Totsl pasivos 2650 804 20,009 2630604
Palrimonia b} 18,612 {8 D) 55 646
Tolad parsivom y pairarenio LETRHE 1885, 750
(20}
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AVIMAG C. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresado en dolares E.LLA)

Estndos Finamoleros

Hustes yWa Estades Flnonolers

Prose niado o s R esiructurads
Ingresos de actvidsdes ordinarins
anlag 1216402 1215463
CoBloR o Yeias (153,064} (188 064}
Utilidad bruta 1027478 1.027.428
Gastos operacionales
Gaplos de veilas [547 293} - 147393}
Gastos administrativos (b) (477 483} |B.00C) (468 483}
Sasios financicrns (1) . (&1
Tolal gelos operacionabes (1,626,137} 8,00 118, 137)
‘Coros ingresca (o) |0 oo
Ul‘llﬁer:lllﬂfuﬂ lzurﬂulnﬁbn 1281 (B T00 B.651
de traba} es & Imp alas
15% Partcipackn da ba mabajadonas (104} {134}
Irpunsin a la rents [12.688) | 125a8)
Utilidad [Frérdda) nata, y total resultads inte gral del afho T ] EXET

(8] Comespande a la reclasificacion por US$20.000 del certificado de deposito a plazo del
banco Pichincha, el mismo que no se encuentra a nombre de la comparia.

(b} Durante el afia 2011, la avioneta Cessna HC- BSA sulrld un accidente, lo cual arigine
un deterioro por USS132.000 (Costo USH160.000 menos USE28.000 de la revaluacidn
posterior al accidente), sin embargo la Administracion de la Compafiia continuo
depreciando el bien por su valor original. Fara enmendar el emor contable, se procedid
a ajustas el valor de la depreciacion contra resuliados acumulados.,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacidn de estos estados financieros, no
se produjeron eventos gue, en la opinion de la Administracidn de la Companiia, pudieran
tenar un efecto significativo sobre dichos estados financierns, gue no se hayan revelado en

s mismas ¥ que amerien una mayoer exposicisn.
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