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2 Auditores Extlernos
Consulting & Tax

o INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

- A los Socios de
Avimaq C. Ltda.

- Machala, 27 de marzo del 2017

& Opinitn

1 Hemos auditado los estados financleros que se acompafian deé Avimag C. Lida, que
comprenden e estado de siuscion financiera al 31 de dicembre de! 2016, e estado del

- resultado iniagral, ol estado de cambios en sl palrimonio neto y < estado de flujos de

= efectivo comespondientes al penodo terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y ofras notas explicativas.

- 2 En nuesira opinidn, los estados financieros mencionados en ¢ primer pamafo presentan

= razonablament2, en iodos los aspecios importantes, 2 stuacion financiera de Avimag C

Lida. al 31 de diciembre de 2018, asi como sus resultados vy flujos de efectivo
comespondientes al periode terminado en esa fecha, de cnnfmmidud con Normas

- Iintamacionales de Informacitn Financiera para Pequefnas y Medianas Entidades (MNIIF para
2 FyMEs)
- Fundamentos de la oplnién

3, Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Mormas Inlemacionales

de Auditoria (MNIA). Nueesiras responsabiidades de acuerdo con dichas nomas se
- describen an el pamalo 8 de nuestro informe. Somos independientes de Avimag CLida,
e mmmmdmmm&mmumﬁmmmcmﬁdmw
Consejo de Normas Inlemacionales de Etica para Comtadores (IESBA) junto con los
requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros an
- Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
= es0s requanmientos y con el Cadigo de Elica del IESBA. Consideramos la evidancia de
MQmmquﬂmumrmmnum

hmw requieren énfasis

Sin calfficar nuestra opinidn, informamos que los estados financieros al 31 de dicdembre
del 2015, han sido reestructurados (Véase Nota 21) de acuerdo a ka Seccion No. 10 de
as NIIF para PyMEs, por correccién de emrores contables.

Lecsesnee
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Asuntos claves de la auditoria

5. Los asuntos claves da ka auditoria son aquelios que, segln nuestro juicio profesional, han

sido los mas significatives en nuestra auditoria de los estados financeros. Estos asunios

- han sido iratedos en el contexio de nuestrs auditoria de los estados financieros an su

= conjunto y en la formacidn de nuesira opinion sobre &sios, por o que NO EXpresamos: una

opinitn pof séparado sobre dichos asuntos. Hamos deteminado que las cuestiones que

se describen & confinuacion son las cuestiones clave de la audtoria que se deben
- comunicar en nuestro informe:

5.1. Reconocimiento de ingresos
. Descripcidn del asunio clave de audifonia
Como s& menciona en la Nola 2.13, el reconocimianto de ingresos es por la prestacion de
- sanicios de fumigaciones aéraas de cultivos, siendo este el mecanismo por &l cual ia
o Compafia reconoce ingresos en sus astados financieros,
& Cdma nuestra auditoria abordo el asunto

= Nuestros procadimientos de auditoria, entre ofros. incluyernon i3 obtencidn de evidencia
necesaria par determinar si la Compafiia esta estimando con fiabiidad los ingresos de
acihvidades ordinarias asociados 8 sus operacones, verficando de acuerdo a las
- condiciones establecdas en la normative contable vigente, vy a un analisis sobre la
razonabilidad de los ingresos registrados.

- 52 Existencia, y valoracicn de las propiedades y equipos

Descripeidn del asunto clave de auditoria

=, Como sé menciona en ta Nota 2.7 y 2.9, s Compafia poses propiedades y aquipos que

son ulilizadas en su aclividad operativa, medida al costo menos depreciacidn acumulada
¥ perdidas por deterioro, an caso de producirse.

1= Camo nuestra audiforia abordo &l asunfo

Nuesiros procedimientos de audiloria, antre olros, incluyeron la observacidn fisica de sus
prnpwuym mﬁnmwammmmmmh

Medianas Entdades (NIIF para PyMEs)

En nuestro analisis determinamos srmomes con respecto al calculo de las depreciaciones,
que fueran coregidas por la Administracion de |a Compadia al 31 de diciembre del
&, de& acuerdo a o descrito en el parrafo 4 de nuestro informe,
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Responsabilidades de la Administracion en relacion con los estados financleros

6. La Administracion de Avimaq C. Lida , es responsable de la preparacidn y presaniacion
mﬂmmmma@mm“mummlm
informacidn Financera para Pequefias v Medianas Entdades (MIIF para PyMEs), y del

- control iftemno que parmita |8 preparacion de estados financieros Bbres de distorsiones

= significativas, debida a fraude o emor.

iy T En la preparacion de los estados financieros, la direccldn es responsable de valorar 1a
= c.lpmdad de Avimag C. Ltda,, de continuar coma amprasa en funcionamiento, revelando,
segun comesponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y
ulilizande el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si la direccidn

= tene la intencidn de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o blen no exisia
- olra altemnativa realista

& B Los responsables de la Administracién, son responsables de la supenasibn del proceso
e de informacion financiera de Avimag C. Lida..

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
-~ financieros

8 Nuesira responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros

mencionados en el primar parafo, basada en nuestra auditona de acuerdo con Nomas
= Inlemacionales de Auditoria (NIA). Dichas normas mequieren que planifiquemnos y
¥ mummmmmu“mmmM

— cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor & incluyen [a evaluacion del riesgo de
digtorsionas significativas en los estados financieros por fraude o emor. Al efeciuar esta
- avaluacion de resgo, el awdiior loma an consideracldn los controles intemos de la

o Administracion de la Compafia, relavantes para |la preparacion y presentacion razonable
de sus estados financiercs, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
ﬁ:unmmﬂmmdmmdawwoﬂnﬁnmnmw
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AVIMAD CLTDA
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERS,
DICEMBRE 31, 2018 Y 2015

(Expresades en dokes de E LA )
Reaginuce s
(Videte Nots 31)
Hotan 2015 Fitk

Activos
Activos cormlanles
Efectiva (1] BS.284 TEYR
Cugntan pov cabrar, y alras cunnlas por cobrar 14 351.724 AT ER
Impussls por recupear ] - 3872
Irreenilario i . R2Diz
L-.%hwm [ ] 12171 1903
Total CoMTrertEY [TTRTE] L r
Acihvos Bo CoTienbes
Propiadaden y squpos., reto 10 2,148,575 2227250

i 1 _1.070 1070
Total aclivos no comisntes 1147 845 1.z83z8
Total sctives 2 586,520 1635250
Pagives y pairenonic
Bagivos coffiantes
Cusiias par pagar, ¥ ofes cusries por pagar 12 24348964 2619085
IrmpusElos por pagar 13 4820 4310
Bansficion m emplaados 16 21 551 15,184
Tatal paslvos corrientes 2481128 830,504
Fagivo no Cormienty
Banahtaon o Dlands dafivados L] 14 163
Total pasives. LA7330 1639804
Patrimanio (Véasa movimiento pairlmeanial ) 131,540 55,548

4}



o |

) ')

N B B L N

¥}

)

AVIMAGQ C.LTDA

ESTADDS DEL RESULTADD INTEGRAL

POR LS PERIODOS TERMINARDS A DICIEMBRE 31, 2046 Y 2015
(Expressdos en dolares de E.U.A |

Reestruciuradn
{Waase Noka 21)
tigtoy Fatal-] -tk
Ingresos de actividades ordinarias.
Vit ] 1444 017 1216452
Costos de venlas (283.728) (1BG.084)
Utileind biruts 1.150.2088 1.027.428
Ganios operacionales
Gasbiss the vertas 20 {543.73m) (54T 0G5
Gastos saministraivos 20 {ATBLTER) [AB5.4817)
Gstos financieros (966) (B61)
Oras Ingrasos 5.R62 Too
Total gasios operacionles (1.047.504) (1.017.437)
Ooron ingresos 5863 TOO
‘Utilidad antes de participachan
da rabajadores o Impussto a la renta 11008 el
15% Pariicipaciin de los Yebajadores 4 {19 904) {184
Impunato 2 ka renta 14 (26847} (12895}
Utilidad (Pérdida) neta, y total resultado integral del afic 85884 [2.894)
Ing.

(5}
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AVIMAG CLTDA
ESTADOS DE FLWJOS DE EFECTIVO - METODO INDRECTD
POR LOS PERIODOS TERMMADON A DICIEMBRE 14, 2016 Y 2015

(Expresadon an défrns de E LA
Resstracurads
Nokay 28 208
Flujen de elective por actividedes de operacion
Rsiflac inirgral dof afo 85, B (2.858)
Ajustes para racencilles ol resultado intagesl del afo con ef sfective neto
pravidde [utidzaca) an sctividedes de oparacian
Deprecasores 2! ] 7313 A 0eE
Eferm o i provisem sobre jubisgon peronal § Osascin -] 11.19; %
Cambios netos en Activas y prervos .
Cuentas pof tobier, i oiras cumnias o cobrar 'ﬁlﬂﬂ'i e BECE
IFipugtin por recipanse g
Irwerianio & {1T.068)
Cuisntaes por pagar comsmiskes. 2L T B0 BOR
ne g
i Y,
46758 B3 004
Flujos de ednctiva por actividades da invarsian:
Adquiaidunes de propiedades § sgupue i [36.130) (3,524 |
Electiva. an i Inversicn 135 830) 20 S
Fhush de cheitien pof Rotividades o Snsnoamaeio
- . 20,000
Etarivg neln prowisi an sethvidgdon te fnanos 2 20.00
Auymerta [Disminucidn nels en aleciho 13,168 {BoS30)
Efertvo, ol commnen dal afs T2118 pirrf =]
actve ol Sngl el oo 5 =% esii ]
g = [= ==
Geremb Gl Geptrerald
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AVIMAQ C. LTDA

MNOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018 Y 2015
(Expresado en dolares E.LLA)

INFORMACION GENERAL
Constitucion vy objeto social -

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 6 de noviembre de 1873, y
aprobada mediante escritura No. RL-7102 del 13 da diciembre de 1878 bajo |a razdn social
de Avimag C.Lida,

El 1 de fabrero del 2008, realizo el camblo de domicilio a la ciudad de Machala, provincia
ded Oro, con direccion domiciliara en la Av. Marce! Laniado esquina Mo, 1006 y Ayacucho,

El objato social de la Compafila es la fumigacion de cullivos, incluida |a fumigacian aérea,
asi como también el tratamiento filosanitario de los cultivos de ciclo corto, v 18 importacicn
y comercializacion de toda clase de insecticidas.

Las operaciones aerondutices de la Compadia son requladas v supervisadas por la
Direccion General de Awviacion Civil entidad gubernamental que mantendrsd e control
técnico operativo de |a actividad aerondutica nacional. Adicionalmente se encuentra
requlada por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros.

Certificado Ambiantal -

En la ciudad de Machala mediante Oficio No. 1825-5GA-GADPEC-14, con fecha 19 de
septiembre del 2014, el Coordinador General de la Secretana de Geslion Ambiental, otorga
la licencia ambiental del Proyecio Operacion de la Aerofumigadora Avimag C. Lida. Pasaje,
que faculta la ejecucidn y operatividad de dicha actividad.

En cumplimianto de lo requerido por 'E‘ruhiemg Provincial Autdnomo Descentralizado de El
Ore Secratana de Gastin Ambiental”, |a Compafiia mantisne vigente un Certifleade de
Depdsito a plazo en el Banco Pichincha C.A. por US$20.000 como Garantia de Fisl
Cumplimiento, &l mismo que estd 3 nombre de Ing. Manuael Bldein Castille representante
legal de la Compariia, el cual vence el 19 de octubre del 2017, con opcidn de renavacicn,

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre dal 2016, han sido emitidos
con la autorizacion, de fecha 10 de abril de 2017, de la Gerencia v posteriormente serdn
puestos a consideracidn de la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas conlables adoptadas en la préparacion
de estos estados financieros. Tal como ko requiere la Morma Internacional de Informacicn
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades, estaz politicas han sido disefiadas en
funcion a la NIIF para PyMEs vigente al 31 de dicembre de 2016 y aplicadas de manera
uniforme en todos los ejercicios presentades en estos estados financieros,
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AVIMAQ C. LTDA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2015
(Expresado an dilares E.ULA)

Bases de preaparacidn -

Los presentss astados fnancieros de La Compafhia al 31 de diciembre del 2016 y 2015
estdn preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financlera
para Pequefias v Medianas Enlidades (MNIIF para PyMEs), emitidas por 8l Consajo de
Normas intemacionales de Contabilidad (IASE), las que han sido adoptadas en Ecusdor,
y rapresentan |z adopcidn imtegral, explicita y sin resarvas de las referidas nomas
internacionakes aplicadas de manera uniformes en los gjercicios gue s& presantan.

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo con el principio
dal costo histérico. La preparacidn de los estados financheros de acuerdo con MIIF para
Pﬂﬁmdmﬂﬂhﬂ“mﬂﬂm También requiere quo I8
Adminisiracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de La
Compafiia. En 1a Nota 4 se revelan las dreas que implican un mayor grado de |uicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financeros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resiutados resles pueden diferr de los montos estimados por la Administracidn.

Enmiendas y mejoras emitidas intermacionaiments -
A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras
a las normas existentes, de las cuales |a Compafia no las ha adoptado con anticipacidn,

Enlre kas reformas mids importantes y de aplicacion obligatoria, desoribimos a confinuacion
las siguientons:

_Noma Tipo de camtio

Sncchdn 10 Aplicacdn por cambin de palitiea contable, sobre revallo, se hard de forma prospective,
Seccein 17 Dpcin pars uilizar of modein e MevBlacking cosio e peras do BUSSUcHn; enife oo
Sacoién 18 Vida Utd de intangibles, se basa e crileron de | Gerencia, poro que no supsers ins 10 atos,
Sarrxdn 29 Bealines con redaccion sciualizeds de b NIC 12

Secoiin 35 Se pormite usar la Seccdn 35 por mas de une weg; INCOrROME UNA OPCSN. PES PRETIF Gus
las enbdades usen @l valor razonabie, sobre un evento como coslo atribusdo, ¥, ofros,

La Administracitn de la Compafiia, s& encuentra en proceso de evaluaciin sobre los
impactos de |a adopcidn por las enmiendas a las normas vigentes desde enaero 1 del 2017,

Moneda funcional y de presentacion -

Las partidas en los estados financieros de La Compariia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financierns s& axpresan en dilares estadounidenses, que es la moneda funcional v la
moneda de presentacion de la Compafiia.
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AVIMAG C. LTDA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Expresado en ddlanes E.ULA)

Efectivo -

El efectivo comprende &l efectivo disponible v los depdsitos a la vista en bancos, los cuales
son de libre disponibilldad,

Activas y pasivos financieros -
Clasificacidn

La Comparia clasifica sus activos financleros en las siguientes categonas: “valor razonable
con cambios en resultados”, “instrumentios de deuda a costo amonizada” & “instrumenios
de patimonio al costo menos deterioro™, Los pasivos financieros se clasifican en las

ealegorias: “valor razonable con camblos en resullados”, “pasivos al costo
amartizada" y "préstamos al costo amortizado™. La clasificacién depende del proposito para
ol cual se adquirieron jos activos o contrataron los pasivos financieros. La Administrackon

dotermina la dasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
s i

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, la Compadiia mantuvo dnicameante activos financieros
en la categoria de “insirumentos de deuda a coslo amonizado™. De igual forma, |a
Compafita mantuvo dnicamente pashvons financieros en las categorias de “pasivos a costo
amortizado”.

Las caracteristicas de los referidos instrumentos financierns se explican a continuacian.
(a) Actvos financieros por instrumentos de deuda a costo amonizado

Reprasentados an ol estade de situackn financiera por cuenlas por cobrar
comarciales, Son actives financiernus no dervados que dan derecho a cobros fijos 0
delerminables y que no colizan en un mercado activo. Se incluyen en & active

comiente, excepin por los de vencimiento mayor 8 12 meses cortados destde ia fechs
dei estado de situacién financiera.

(b) Pasivos financiercs a coslo smonizado
Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar &
provesedoras ¥ cuentas por pagar relacionadas. Se incluyen en el pasivo comienta,
excapto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados & partir de |a fecha dal
estado de situacitn financiers,

Reconocimiento y medicion inicial y pesterior

Reconocimlento -

La Compaiiia reconace un activo o pasivo financiero an el estado de situacién financiera a
|a fecha de la negociacion y se reconooen cuands 8¢ comprometlen & comprar o vender el
activo o pagar el pasivo,



AVIMAQ C, LTDA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2018
(Expresado en dolares E.U.A)

Medicion inicial -

Los aclivos y pasivos financleros son medidos inlcialments a su valor razonable mas
cualquier costo atribulble a la transaccion, que de ser significativo, es mconocido como
partz del activo 0 pasivo; skempre que &l activo o pasivo financiers no sea designado como
de “valor razonable a trawbs de pérdidas y gananclas” y este es significativo,

Con posterioridad al reconocimiento inkclal la Compafila valoriza los mismos como s
describe a continuacidn:

Medicion posterior -
(a) Actives financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado

Se miden al costo amortizado aplicando el mélodo de interés efechivo. La Compafila
presenta ia siguienle cuenta dentro de asia calegoria:

Cuenigs por cobragr comerclalgs: Estas cuentas comesponden a los montos
adeudados por sus clientes por la prestacion de servicios en el curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar én un afio 0 menos 58 clasifican como activos
cormientes, de lo contrario se presentan como activos no comentes. Se reconocen a
su valor nominal que es eguivalente a su costo amortizado puos no generan intereses
¥ son axigioles hasta en 90 dias, manos la evaluacion por deterioro corespondianta.

(b} Pasivos financieros a costo amortizado

Se miden al costo amortizado aplicando el mélodo de interés efectiva. La Compaiiia
presania |as siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(s8) Proveedorss: Son obligacionss de pago por bienes o senvicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de 08 negocios. Se reconocen a su valor
nafminal gue &8 ajuivalente 8 sU costo amorizado ¥a que no genenan inlereses
y &on pagaderas en plazos manores a B0 dias,

(b) Relacionadas: Comesponden a obligaciones de pago principalmente por
financiamientos de las operaciones de sus relacionadas. Se reconocen a su
valor nominal, &n vista gue no existe un plazo definido para su cancelacion, por
lo cual el saldo es equivalenie a su cosio amoriizado,

2.5.3 Deterioro de activos financleros

La Compafis esiablece una estimacian para pérdidas por deleroro de cuentas por cobrar
comarciales cuando existe svidencia objativa de que |a Comparila no sera capaz de cobrar
todos los importes que se e adeudan de acuerde con los lérminos onginales de las mismas,

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabibdad
de gue al deudor entre an guiebra o reanganizacidn financiera v Ia falta 0 mora en los pagos
s consideran Indicadores de que la cuenta a cobrar 58 ha deteriorado. El detaroro para
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AVIMAQ C. LTDA.

NOTAS DE LDS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016 Y 2015
(Expresado en dolares E.ULA)

cubsir pérdidas se establece por el imporie de la pérdida que se valora como la diferencia
entra &l importe en llbros del active y el valor actual de los flujos de efective futuros
astimados descontado a la tasa de intends efectiva oniginal del activo financier.

Al 31 de diciembre dal 2016 v 2015, la Compariia no estimé un deteriorn (2015 detarming
un valor de U553 767), debido a que no considero necesarnio realizaric,

5i, @n un periodo posterior. & monio de la péanrdida por delerdoro disminuys v, dicha
disminucion sa relacions objetivaments a un evento que haya oourfido después de que sa
reconocid dicho deterions, se reconoce en el estado de resultados integrales |3 reversion
de la pérdida previamente reconocida.

Baja de actives y pasivos financleros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de ulnc:liw
del active o si la Compaftia transflere el activo a un tercern sin retener

y beneficios del activo. Un pasivo es elfiminade cuando las obligaciones deil
Compaiiia especificadas an el contrato s han liquidada,

Imventanos

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacidn el gue resulte menor.
El costo de los producios comercializado comesponde al costo de adquisicidn, més los
impuastos no recuperables y otros relacionados, netos de descuentos atribuibles & los
inventarios. El valor neto realizable as al precio de venla estimado en el curso normal de
los negocios, menos los cosios estimades para lefminar &U produccion y los necedanios
para Bevar a cabo la venla.

El costo de los inventanos v de los productos vendidos a8 determina usando &l método
promedio pondarado.

Propladades, ¥ equipos -

Las propiedades y equipos son aquellas que seran utiizados en la operacion de la
Compafila para prestar senvicios, y son registrados el costo  histdrico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse; y comprende,
agronaves, maquinarias, equipos, vehiculos, entre ofros. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicidn. Los desembolaos posteriores a la compra o
adquisicion sdlo serdn capifalizados cuando es probable que den beneficios econdmicos
futuros Asociados a ka inversidn fluyan hacia la Compaidiia y los costos pusden ser medidos
razonablements. Los otros desembolsos posteriores cormesponderdn a mantenimientos y
seran registrados en los resultados integrales cuando sean incurridos,

Cuando & valor en libros de un activo de propledades v egquipos, excede a su manto
recuparable, aate ez raducido inmediatamente hasta su valor recuperabla.
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La depreciacion se registra on los resultedos del aflo, utilzando tesas de depreciacion
basadas en la vida Ofil astimada de los bienes, sigulendo &l método de linea recta, as!
tenemos:

Asronaves 20 afios
Instalacicnes 20 afos
Repuestos 10 afios
Maguinarias y equipos 10 afos
Musbles y equipos de oficina 10 afios
Vehieulos 5 afios
Equipos de computacion y alectrinicos 3 aflos
Activos intangibles -

Los activos intangibles benen una vida Ofi definide y se registran costo mencs su
amontizacion acumulada, y cuabquier pérdida por deteroro, El costo comprande el valor de
adquisicion, La amoriizacion se calcula usando el método de linea recta para asignar su
costo a resuitados en el término de su vida 0t estimada.

Deterioro de activos no financieros (Propledades y equipos, & intangibles) -

Log activos sujelos a dapreciacidn o amortizackn se somelen & prosbas de delenono
cuando se producen eventos 0 circunslancas que indican que podnia No recuPerarse su
walor @n libros. Las pérdidas por delerioro comesponden al monto en el que el valor en
libros del active excede a su valor recupersble. E| valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre @l monto neto que se oblendri de su venta o su valor 8n uso,

Para afacios de la evaluacidn por deterioro, los actives se agrupan a los niveles mbs
pequafios en los gue generan fujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
afectiva). En el caso que el monio dal valor libros del active exceda a su morto recuperakilbe,
Ia Compariia registra una perdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los sakios en
libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de ciemre de los eslados finencieros para verificar posibles reversionas del
deterioro. La Compaiiia evalla anualmente [a existencia de indicadores de deterioro,

A diciembre 31 del 2016 y 2015, la Administracion no ha realizado la evaluacion de delerion
do sus propiedades.

Impuesto a la renta corriente -

El impussto a la ganancia comprends el impuesio a la renla comiente y el diferido. El
impuesio se reconoce en el esiado del resuliado integral, exceplo cuando se trala de
partidas que sa reconocen dieclamants an al batrmonio. En aste caso & impuesto lambién
& reconoce en obros resultados inlegrales o directamente en el patrimonio.

() |mpuesto a la renta corriente; La provisién para Impuesto a la renta se calcula
madiante la tesa de impussic aplicable a las ulikdades gravables o en funcidn de au
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COMPOoSicion accionarial, y se carga a los resullados del afo en gue se devenga con
basae @n &l impueslo por pagar exigible,

(i) |mpyesto 2 la renta difergdg: El Impuesto a la rents diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasiva, 5obre las diferencias temporales que surgen entre
Ias bases wibutaras de activos y pasivos v sus respectivos valores mostrados an los
estados financieros preparados bajo NIIF para PyMEs.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promuigadas a la fecha del estado de situaciin financiem y Que se aspera serdn
aphcables cuando &l impuesto a la renta difenido activo se realice o el impuasto a la
rents PRSIVD S8 pagUE.

Los impuestos a la renta diferidos aclivos sdlo se reconocen en la medida que sea
probable qua se produzcan benaficios tibutarios futuros contra los gue se puedan
usar las diferencias temporaies.,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos 58 compansan cugndo
exista @l derecho legal exigible a compensar impuestos activos comentes con
impuasios pasivos comentes y cuando kos impuestos a la renta diferidos actives y
pasivos se relacionen con k3 misma aulondad tributana,

Al diclembre 31 del 2016 y 2015, La Compadia no ha determinado la exstencia de
diferencias lemporaras entre sus bases tnbutarias.

Provisiones commientes -

Las provisiones se reconocen cuando: {I) la Compania tiene una obligacidn presente, va
nea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (il) 8s probable vaya a sef
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (i) ol monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisidn son (8 mejor estimacion de la
administracidn, a la fecha de cieme de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Beneficios a los empleados
(a) Beneficios de corto plaro

Se registran en al rubro de provisiones dal estado de situacidn financiera y
coresponden prncipaimente &

15!Ldeﬁlmlhdadwmhhmuaﬂmua1h-rpmnhmm segon o
astabiecido por 18 legislackin ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos an funcidn de la labor del empleado que recibe este baneficio,



133 EDRNNIADNIDDDDDRDNDDDNDNDNDDINDDDY D DD

3

213

AVIMAQ C. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Expresado en ddilares E.U.A)

(&)

(i) Vecaciones: Se registra ol costo comespondiente & las vacaciones del personal
sobre base devengada,

Benaficios de largo plazo

dulummuﬁnmhmhcﬁnhhnrdpmdnlhmmm por el empleador o por
el frabajador, el empleador bonificara al trabajador con al veinticinco por clento del
equivelents a la Ghma remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios
prestados a la misma compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Durante el afio 2016, la compafia determino la provisidn para jubilacion patronal
desahucio con base en estudios actuariales practicedos por un profesional
independients y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afo aplicando al método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligacones a la fecha del estado de situacion finandlera, el
cual se determing descontando los Mujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacicn actuarial del 4% la misma que fue daterminada tomando
como referencia los rendimientos del mencado, al final del periodo sobre el que se
informa, comespondiante a las emisiones de bonos v obligaciones emprosariales de
alta caldad del pals origen de la moneda (Estados Unidos de Norteamérica). La
maneda y el plazo de los bonos empresanales o gubemamentales serdn congruentes
con la moneda ¥ el plazo estimado de pago de las obligaciones.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a |8 tasa de
conmutacion actuarial, tasa de moralidad, edad, sexo, afios de sarvicios,
remuneraciones, intremento futuno de remuneraciones, tass de rotacion, entre olras.

Las ganancias y pérdidas acluariales que surgen de los ajustes basados en la
gxpariancia y cambios an los supuestos acluariales se cargan a resuftados integraies
en @l periodo en ol gue surgen. Los costos de los servicios pasados so reconocan
inmediplamants en resultados del afc. Al cieme del afio las provisiones cubren a
todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compania.

Reconocimlento de Ingresos -

Les ingresos comprendan & valor razonable de lo cobrado o por cobrar de ks servicios
prestados en &l curso normal de jas operaciones de la Compania. Los ingresos 88 muestran
nelos de impuestos y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable gue los bensficios
scondmicos fluyan haca la Compadia, puedan ser medidos con fiabiidad vy cuando la
Compafiia prests sus scricios al comprador,
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Gastos -

Los gastos &@ registran al costo, eslos se reconocen 8 madida en que se inourren.
independiantamante da la facha en guo se realiza ol pago, de acuarda a lns lineamientos de
Ia base contable de acumulacidn (devengo) en la Seccion 2 de las NIF para PyMEs.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de rinsgo financiero -

Las actividadas de k8 Compadia i3 exponen 3 una vanedad de nesgos financieros: nesgos
de mercado (incluyendo, resgo de valor razonabls por tipo de interés y rlesgo de precio y
concentracidn), riesgo de crédito y resgo de lguidez. El programa general de
administracidn de riesgos de la Compaifiia sa concentra principalments an lo impredecibie
de los mercados financieros y rata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desampeno financian,

La sdminisiracidn da rfesgos se efeclis 8 través del andlisis que realiza &l modelo de
negocho y factibilidad {MNF ) desarrollado intemamenis, &l mismao no solo permile minimizar
&l figsgo sino qué &5 una hemamienta que ayuda a evaluar donde se dabe Invertr y gue
retomo se alcanzaria, todo esto acompafado de politicas, procedimientos intemos de
crédito, cuantas por cobrar, cuentas por pagar ¥ una serie de convenios realizados con

El riesgo de tasa de inlerés para la Compariia surge de su endeudamiento de
largo plazo, El endeudamiento a tasas varables expone 8 la Compafila al
riesgo de tasa de interés sobre sus fujos de efectivo. Sin embargo, al
andeudamiento a tasas fijas expona la Compafia al riesgo de tasa da intenis
sobre &l valor razonable de sus pasivos. La Compafiia ha establecido una
poiitica de endeudamianto en instrumantos de iargo plazo siempre ¥ cuando no
a0 deba compromater ios aclivos de la entidad, procurando mantener tasas de
mercado compatitivo, v fijas,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la compafiia no mantiene présiamos que
generen tazas de intereses fias ni varables, sin embargs mantiens prestamos
con sus relacionadas los cuales estdn medidos a sus cosio histdrico debido 8
que no se han filado tasas de interés alguna y no se conocen fechas de
liquldacidn de la misma.

(i) Riesgo de precio y concentracidn:
Rigsgo de pracio de servicios prestados:

Al 3 de diciernbre dei 2016 y 2015, 1a Compardiia no tisne riesgo de precio.
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(b) Riesgo de credito

<)

Las politicas de administrackon de nesgo credilicio son aphicadas principaimants por
&l drea de crédito y finanzas, El resgo de crédito se encuantra presente en el efectivo,
en las cuentas por cobrar comerciales, companiing relacionadas y otras.

Respecto & los bancos e instituciones financleras donde s& mantiene el efectivo,
wmmmwmmnmmMy
respakio adecuados; dichas calficaciones en general superan la calificacian ~A
Bangog

La Compafila mantiene su efectivo en instituclones financiéras con las sigulentes

Calificacion
Entidad financiers 2018 2015
Banco del Pacifico 5.4, MRS - AdA, -
Banco Guayaguil 5.4, AR LLTY

Cuentas por cobrar comerdiales

Ls Compafila mantiene pollticas pera el olorgamiento de créditos directos vy
aceptacidn de clientes, relacionadas con: limites de crédiio, capacidad de
endeudarmients, fuente de repago, cartral de rlesgos, componamients da pago,
antigliedad, seguimiento, cobranzas v deterioro, en los casos aplicables. La politica
de crédito normal de sus operaciones, es de 90 dias, ¥ en caso de excederse de asle
fiempo,. se procede a evaluar ¢l delerioro de ln carera. La Compafiia, proves un
andlisis sobre la calificacion de riesgo crediticio individual por cade dienle y caloula
&l monto recuparable comespondiants, Adicionalmente, se analiza parmanantemante
&l comportamiento de pago histdrico de los cllentes, antigledad, sctualizacldn de
datos, entre ofros factores.

La dwersificacién de las cuentas por cobrar comerciaies y limites individuales de
crédilo son procedimientos adoplados para minimizar problemas de recuperacidn de
esios activos que estan alcanzados por este tipo de riezgos. La Comparfiia no tene
una concentracidn de fesgos craditicios.

Riesgo de liguidez

La principal fuente de bguidez son los fhujos de sfectivo provenientes de sus
actividades comerciales y de présiamos recibidos de sus relacionadas. Para
mmuuqnduazdenmopmhmminebanmmﬂdmmm.
proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para & manejo del iesgo de liguidez involucra el mantenimiento de nivel
de elfectvo de seguridad y acceso inmedialo a recursos. Por tanto la Compadia
mantens indices de quides para cubrir eventuales pasivos inmedialos con saldos
relacionados & proveedores y otros con antigledad menor a un afo, Continuando
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con el modelo de negoclo v factiblidad interno gue se maneja intlemameanie sa
adminisira la liquidez tomando en consideracidn in elaboracidn y aplcacidn de
polilicas y procedimientios de cobranzas ciaras gue permmitan un major seguimiento
del crédito otorgado, a través de una estructura adminlstrativa descentralizada que la
sopore.

Administracién del rlesgo de capital -

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
Ia misma da continuar como empresa &n marcha con &l propdsito de genorar retomos a

sus socios, beneficios a otros grupoes de inferds y mantener una estructura de capital dptima
para reducir @l tosto del capital.

Continuando con &l modelo de negocio v factibilidad intermo que maneja la Compafiia se
administra al fesgo de capital tomanda en consldaracion [os sigulentes puntos:

= Se frazan horizonles de relomo de capital de corto (menores a 1 afno), mediano (enire
1y 5 afios) y largo (mas de 5 afios) plazo gue penmita analizar el mayor valor
scondmico & la Comparila,

= Sa parte de Ia idenfidad que relaciona al retorno de capital con los retomos de activos
¥ pasivos,

= El retomo de capital s& reduce a una combinacion inesl de reformos de instrumentos

financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafila en los productos mas
rantables,

La Compafiia durante el afio 2016 y 2015, concentrd su apalancamiento netamente con
compafias relacionadas. A continuacion un delalle del mismo,

2016 215
Priovesdires 31.530 93.450
Relacionadas 2.388.875 2.
2.430.805 2590379
Menos: Efectivo {B5.286) (T2.118)
Deuda neta 2346518 2518261
Total patrimonio nato 121.540 55,846
Capital total 2,467,058 2573.607
Ratlo de apalancamienta 5% 98%

Las buenas relaciones que se mantienan con compafias relacionadas han implicado
conseguir plazos que permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de servicios gue la
Campafifa mantiana.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

(Véase pagina siguiente)
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La preparnciin de estados financieros requisre que La Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los monios incuidos en estos estados financieros v sus notas
relacionadas. Las estimaciones reallzadas y |upuﬁtnt utiizados por la Compafila se

diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y pollicas contables significativas son definidas como agquelias que son
importantes para reflejar comectaments |8 situacion financiera y los resullados de I
Compafiia yio las que requieren un alto grado de julcio por parte de la Administracian.
(a) Deterioro de cuentas por cobrar
La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por la administracion de e
Compafia, con base en la evaluacidn individualizada de la anligledad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos (Viéase Nota 2.5.3).
(o) Vida OVl de las propiedades y equipos, y de los intangibles,

Las estimaciones so basan principalmenie an las proyecciones de u=o futuro de los
activos. La determinacion de la vida Otil se ofectia al cierre de cada afio.

(g) Detsrioro de activos no financieros

El deteroro de los activos no finencieros se evalia con base en las politicas v
linsamientos descritos en la Mota 2.9.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financisros -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al clerre de cada ajercicio:

2016 2015

Efectvo BS.28E T2118
Chientes. 143,080 150,948
Total activo financiero 228376 223.084

e i
Pasivos financiers al costn amorizado
Proveedoras 31.830 93,450
Ralacionadas 2.308.875 2406009
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Valor razonable de instrumentos financleros

Para fines de determinar o valor raronable de un aclivo o pasivo financiero pueda aplicarse
algunas de las sigulentes jerarquias de medicion;

. Precios de colizscdn (no ajustados) en memcados ectivos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

- Informacion distinta a precios de cofizacion incluidos en & nivel 1 que se pueda
confirmar para al activo o pasivo, ya que sea directaments (precios), o indirectameants
(que s& deriven de precios) (nivel 2).

Informacion sobve el activo o pasiva que no se basa en data gue se pueda confimmar
en el mercado (informacidn no observable) (nivel 3),

El valor en libros de cusnias por cobrar comarciales, cuentas por pagar comerciales Yy
efeciivo, se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de coro plazo de estos
Instrurmentos, En relaclan a |as cuenlas por pagar relacionadas, 84U valor fazonable es similar
8 sus costos histonicos, esto debido 8 que no generan inlenés y no mantienen fecha de cobrp.

Mo existan activos o pasivos financleros, medidos a valor razonable (Nivel 1),

EFECTIVO

Composicion 2018 ans

Caja 462 962

Bancos (&) B4 824 71.166
A5.286 72.118

(a) Corresponde a depdsilos mantenidos en &l Banco del Pacifico 5.A. v Banco de
Guayaqull 5.A., de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR, Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Compeaicidn 2016 201§
Clientes (a) 143,080 150,546
Emplaades (b) 136.484 85 062
Anficipos a provesdores T2.470 32,066
Ohiras . B.514
351,724 287 618

(g) Cormasponde a valores pendlenta de cobro por serviclos prestados, los cuales se
esparan quidar en ai corlo plazo.
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(b) Incluye prncipaimente, US$85.136 y USH4B8.418 (2015 USSED 318 y USH4.321)
por préstamos realizados a los empleados, los cuales no gensran intereses, y por

anticipos de uliidades, los mismos gue van ser liquidados en el corto plazo.
respectivamente,
IMPUESTO POR RECUPERAR

Al 31 de diciembre dal 2015, asciende a USS3.872, cormespondiente al crédite tributano
que mantiens la compafia por refenciones en la fuente de impuesto & la renta.

INVENTARIO

Al 31 de diclembre del 2015, ascienden a US$B2.012, coresponden a acelles agricolas

aplicados en |a aperacion, JP'1 (combustible utilizado para svienetas) y rmpuestos utiizados
para las avoneias.

(Viéase phgina siguients)
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Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, asciendes a US$1.070, los cuales comesponde al
programa contable que mantiene la comparia.

CUENTAS POR PAGAR, Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Compasicion 2018 25

Proveodores (a) 31.930 G3.450
Relacionadas (b} 2308875 2.406.929
Anticipos de clientes - 16.203
Oitras 4,149 13.513

2434 954 2.818.095

(8) Comespondiente a valores pendientes de pago por |8 adguisicidn de benes y servicios,
los mismos que son liguidados en el corto plazo,

(b} Corresponde a présiamos realizados a Tecnlagro 5.A. por préstamos realizados

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicién 201§ 2015

Impuesio o 8 rents (Véase Nots 14) 3,304 %

Retancionss an |a fuante de impuesio a la renta 1.316 4,310
4 B20 4.310

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO

Situacion fiscal -

A la fecha de emision de los estados financiergs, la Compafiia no ha sido fiscalizada por
Ias autondades tributarias. De acuendo con la nomativa tributaria vigoents, los aflos 2013 al
2015 se sncuentran abieros a revision por parte de las autoridades fiscales.

Anticipo de Impussto a la renta -

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige o pago da un “snticipo
minimo de impuesto a la renls”, cuyo valor es calculado en funcidn de las ciras del afio
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anterior y en base del 0.2% del patrimanio, 0.2% de los costos y gasios deducibles, 0.4%
de los activos y 0.4% de os Ingresos gravables

La referida norma eslablecid que en caso de quae ol impuesto a la renta causado sea manor
gue &l monto del anticipo minimo, este Gitimo g8 convartird en impuesio a la renta definitivo,
a menos que &l contribuyente solicle al Senicio de Ranias Intermnas su devolucion, lo cual
podria ser aplicable, en limitedas cicunsiancias descritas an la nofma que nge este
anticipo,

Durante al afio 2016 y 2015, la Comparifa determind gue el anticipo minimo de impuesto a
la ranta siguiendo las bases antes descritas, ascendia a US$16.883 (2015 USS12.805),
manto que no supera (2015 supara) el impuesio a la renta causado de USS26 897 (2015:
LI581.136), por lo cual el impuesto causado del ejerccio asciende a US526.837 (2015
12.685).

Conciiacion del resuftado contable-tributanio -

26 20156

LUtiriad anfes de paricpacidn & mpuesto a la renis 132 605 1282 ()

Menos: 15% Participacion Laboral (19.804) {184
Ltikdad antes de impuesto a la renta 112,791 1.088

Mds. Gasins no daducibles 2465 4064
Base imponibke dis impuesio a la renta 122.260 5,162

Tasa de impuesio a la renia 2% 23%
Impuosto a la ronta causado 26 897 1.136
Anticipo de Impuesto & la renta 16.883 12685
Impuatlo & ka rerta del sjercicio 26,897 12,685

i} Difiere debido &l proceso de reestructuracion del afio 2015 (Ver Nota 21).

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuasto del 22% de las utiidades
gravables. la cual se reduce al 12% si las utiidades son reinvertidas por el contribuyents,

La determinacion del impuesto a la renta por pagar del 2016 y 2015, fue como se muesira
& continuacian:

(Vaase pagina siguisnte)
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2016 2015

Impueslo a la renta cauaado 26,897 12.695

Menos:

Anticipo impuesto a la renta pagado (g) =

Retenciones en la fuents de Impuesto a la Renta __(23277) _ (16567)
Saldo a pagar (a favor) de la Compariia 3.304 (3872
Tasa efectiva de impuesto a a renta -

La relacidn enlre el gasio por impuesto y la uiilidad antes de impuestos de los anos 2016 v
2015 se muestra a conlinuacion:

Composicion 2016 2015
Basa imponibie de impuesio & b renta 122260 51682

Impuesto s la renta del ajercicio 26,807 12,685
Tasa efectiva de impuesio a |a renta 22% FAE
Precios de transferenca -

Las normas tributaras vigentes incorporan el principio de plena competencla para las
operacionas realizadas con partes relacionadas. Por su parte ol Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la Compafiia un estudio de predios de
transferencia y un anexo dé operaciones. entre olros, para aquellas compafiias gue hayan
tenido operaciones con paries relacionadas locales yio exterior an &l misma periodo fiscal
¥ ciryo monto acumulado sea superior a US$15.000,000, o dnicamente presentar & anesxo
de operacionas con parles relacionadas locales y'o del exterior sl an al mismo perado fiscal
&l manto acumulade s superior a US$3.000.000.

La Compafiia no ha efectuado durante los afies 2016 y 2015, operaciones que Supenen
dicho manto.

Reformas tributanas -

;s i icas”. E129 de abril del 2016 s aprobd
ummmmdewmmmm:m publicado en el R.O, Mo, 744
donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes raformas detalladas a continuacidn,

=  Devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalents entre 1% y 2%
del WA pagado. cuando les fransacciones son reafizadas con dinern eleciranico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tareta de crédito.
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Para #lectos del célculo de antlcipo de impuesto a fa Renta comespondiente a los
elerciclos fiscales 2017 al 2019, se excluird de |a parte de los ingresos, costos y
gastos, aquelos oblenidos v realizados con dinero electrdnico.

Deduccidn del 50% de los gasios por conceplos de ICE generado en la contratacicn
de servicios de talefonia fija y mdvil avanzada,

Gravar con tarifa de ICE del 158% = los servicios de telefonia fija y planes gue
comercialicen Unicamente vaz, o en conjunio voz. datos y sus prestados a
socisdades.

Exencitn de un monto anual de USS5.000 cuando el hecho generador del Impuesto
a |la Salida de Divisas se produzca mediante la uliizacidn da larjetss de cradito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el extarior.,

Entra atras reformas sobre deducibildad con dinero electranico, ¥ otros.

mwuqrubnh mmmymwmmh
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del
2018" wumunmdn.gmmuulm 758 donde, entre otros aspectos, se efectian las
siguientes raformas detalladas a continuacion;

Contribucidn Solidaria sobre las utiidades del 3% para sociedades acualonanas y
jpersonas nalurales con una base imponible superior a USS512.000;

Contribucian Solldaria de agregar 2% al del Impuasto al Valor Agragado (12% al 14%%)
a partir del 1 de junio del 2016 por un perioda de 12 meses;

Contribucion Solidaria sobre palfimonios axistentes al 1 de anero del 2016 igual o
mayor @ un millén de dolares dentro y fuera del pais de personas naturales
residentes, del 0.90% del patrimonio, Se exciuye a personas domiciliadas en drea da
influancia ¥ que hayan sufrido una afectacién directa an sus activos; vy,

Otras contribucionss para empleados en relacidn de dependencia, personas
naturaies no residentes, MMMMMMEW

La Administracidn de |a Compafiia consldera que las mencionadas medidas no han lenido
un impacto significativo en sus operaclones.
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BENEFICIOS A EMPLEADOS

Compasicién 2016 2015
Participacion a rebajadores (a) 12,904 3204
Decima cuaro susida 1.2 584
Decimo tercer suekdo 426 B57
Vacaciones - 11.364

21.551 16.199

(a) Comresponde a la participacion de trabajadores del ejercicio. Adicionalmanta al 31 de
diclermbre del 2015, incluye US$3.100 correspondiente a participacion del afio 2014
pendinntes por distribuir, los mismos que fueron liguidados durante ef 2018,

BENEFICIOS POR PLANES DEFINIDOS ~ JUBILACION PATRONAL Y DESAHUGIO

Compasicion 2016

Jubllacidn patronal 8.916

Desahucio 5247
14.152

El salido do la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016,
coresponds al 100% dal valor actisal da I8 resenva matematca caloulads achiahalmenta por
un profesonal independients para lodos los trabajadones, gue a dicha fechas se encontraban
prestando seficios para la Compania.

Los principales supuestos actuariales usados fusron o8 siguisntes:

Fotil]
Tasa de des cusin 4%
Tess de incremento sabadal 4%
Tairds de moralidsd e malides (a) TMESS 2002
(a) Comesponde a las tablas de moralidad publicadas por el Instituto Ecuatorianc de
Segurided Social en el afio 2002
CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diclembre del 2018 y 2015,
asciends a USS480, la misma que comprende 12,000 participacionas indivisibles de valor
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nominal de US50,04 cada una; siendo sus Socios personas naturales, los mismos que se
ancuentran domiciiados en Ecuador,

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva lagal

De acuerdo con la legislacion vigenta, [a Compania debe spropiar por lo menos &l 5% de
|a uiiidad nela del afto a una reserva egal hasta que ol saldo de dicha resenva alcance por
o menos &l 26% del capitsl social. La reserva legal no esta disponible para disinbucion de
dividendas, pero puede ser capilalizada o ulilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre dal 2016 y 2015, la reserva excede sustancialmeanta del capital suserito,

Resuliados scumulados

Los resultados (utibdades o pérdidas) de cada ejerciclo son incluidos en este rubro. Con la
aprobacion de la Junla General de Accionistas ¥ cumpliendo las disposiciones nomativas
aplicables, las utlidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las
pérdidas se mantiznen en Resultados acumulados o 86 compensan con la Reserva legal
U oires resarvas y cuenias patnmoniales de fibre disposicion de los socios.

VENTAS

Composicion 201§ a5
‘Garvicios de alomizaciin 1,046,988 834,687
Aosites agricolas 887,029 281,805

1444017 1.216.452
— e

GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRATIVOS
Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguienies:

(Véase pagina siguiente)
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Campaasain Fotik]
etz Admrgiratves Vorrias Aomnistraivay,
Marterimiantos ¥ reparacionss 211,838 - 101.E10 -
Sapmcice y sakarics - a2 ENT - 41 B8
Comtustbies y Lbncanies 130.314 - 161,760 .
Disprecacion - 117313 - 103.008
Honeranas profadionales 16,408 78625 E2.862 158 687
Seguroa A 800 253 5851 395
e, e y COPIREs DR . TrATS - 11536
Bansficios sociales A.018 26.725 1660 26,186
Jubimcidn patronsd y desabucio . 14163 . -
Decirmo wercer susido - 11878 - .02
Soravce o 5563 1.308 6188 28
Varationmss - 5,024 - 5811
Daitimo cusrto sumkdo - 4678 - 4,837
Aptiendes &.000 Adon -
Do F . 361 -
OAran TEISE 535 191,663 500
LT 4T85 ST Sy L6 481

REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL
2015 POR ERRORES CONTABLES SEGUN SECCION 10 DE NIF PARA PYMES

A continuacidn ver las diferenclas resultantes entré la comparacidn de los presentes
estados financieros y 0§ registrog contables preparados al 31 de diciembre del 2015

Ewindos Financieros Apustes wo Estsslon Financieio
rechsificacignes

Prasantade Edgatructurady
Activon
Actic B8 COTHErdRL
Terinl wclivos comismes (a) L 772 18,300 488, 61312
Teral activa no corrienta () L 2102 582 (35,334) 2328.520
Tt sctivos LT [1eea) L5051
Paslvos ¥ patrimonis
Paslvos corrlamss
Total paares comeles fa) wh438 R TR T 2538 ol
Tl pavsivwies Mo comanias (a) 23616 2,304,188
Total pasivos 2,080,004 0000 238,804
Painmonic [B) a2 350040 55
Tolsl pasivos y patrmanic ZETINE (16,004} 2585, 250
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Estados Financisros Busins yio Eslados Hnanciarm
Eraspitpdc Begwructueady

Figrenos de aclividides ordinetee

Venten T = G
Cogios de werbe IR 1180 064)
Litiliddad bruta RE ] = 1027470
Gastng opsrecipnEies

Caaesting e vemrlas [LEEE ] . T 3T
Ceion acraril aoe i (ATT AR DG oG 43|
Santos franceros (- . e
Tatsi gastos operecionaies [iK: Xin] {8.00m) 108,137
CtFol Fgresca () = (e ™
Ut arias e paricpscen

& &b ol . [L i g
16% Participanin da kos irabaynd ] - [184)
Impuesic 3 b ronts (13 885) = [12.885)

sl [ 1

{a) Coresponde ala reclasificacion por USE20.000 del certificado de depdsito a plazo del
banco Pichincha, el mismo que no se encusntra a nombre de la comparia

{b) Durante &l afio 2011, & avionala Cessna HC- BSA sufrio un acoidents, lo cunl ongino
un deterioro por USS132.000 (Coste US$160.000 menos UISS28.000 de la revaluacksn
posterior al accidenta), sin o la Administraciin de la Compafiin eontinuo
depreciands el bien par su valor original. Para enmandar el errof contable, s8 procedio
a ajustas el valor de la depreciacitn contra resuftados acumulados.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre al 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparacidn de estos estados financieros, no
£a produjeron evenlos que, én b opinidn de k3 Administracion de la Compaiia, pudieran
wmmmmmmmmemMm

o5 mismos v Que ameriten una mayor sxposicion.
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