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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas y Junta de Directores
de INMORIEC Agricola Inmobiliaria del Oriente S. A.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de INMORIEC Agricola Inmobiliaria del Oriente S. A. al
31 de diciembre del 2007 y 2006 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio
de los accionistas y de flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros basada en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados

. financieros. Incluye también la evaluaci6n de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general
de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra
opinién.

En nuestra opini6n, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de INMORIEC Agricola Inmobiliaria del Oriente S. A. al 31 de
diciembre del 2007 y 2006, los resultados de sus operaciones y los flujos de caja por los afios terminados
en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos anticipados

Total

PROPIEDADES:

Terrenos

Plantaciones en desarrollo
Plantaciones en produccién
Edificios

Equipo de transporte
Magquinarias y equipos
Equipos de computacién
Muebles, enseres y otros
Construcciones en curso
Total

Menos: depreciacién acumulada
Propiedades, neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2007 2006
24,669 6,972

4 1,267,803 1,936,569
5 385,591 385,672
19,840 17.033

1,697,903 2.346246

6

6,932,336 1,469,409

4,459,943 3,024,607

2,219,345 2,036,649

2,368,051 2,157,699

204,304 181,651

1,935,185 1,669,992

28,207 23,944

56,505 56,235

24,991 255.449

18,228,867 10,875,635
(1661317)  (1313.993)
16,567,550 9,561,642

7 6,122,880 4,263,091
24,388,333 16,170,979
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PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo
Sobregiros bancarios

Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar

Impuestos y gastos acumulados

Total pasivos corrientes

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reservas

Utilidades retenidas

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL

Notas 2007

9 1,670,713
103,504

130,500

8 7,188,158
155,304

9,248,179

9 1,680,114

10
4,428,271
9,021,516
10,253
13,460,040

2006

1,264,718
143,278
290,000

5,109,693
143,035

6,950,724

3,179,622

4,428,271
1,612,362

6,040,633

24388333 16170979
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INM A E TES. A,

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en U.S. ddlares)

Notas 2007 2006
VENTAS NETAS 11 2,452,969 2,277,742
COSTO DE VENTA 6 1,608,739 1,764,464
MARGEN BRUTO /844230 513,278
GASTOS:
Gastos de administracién 554,557 501,503
Gastos financieros 493,521 555,175
Otros, neto 14 (226,331) (1,745)
Pérdida por valuaci6n patrimonial proporcional 7 15,690
Total 821,747 1,070,623
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA,
(PERDIDA) . 22,483 (557.345)
MENOS:
Participaci6n a trabajadores 3,372
Impuesto a la renta 7,719
Total 11,091
UTILIDAD NETA, (PERDIDA) 11392 (557.345)

Ver notas a los estados financieros

/8 —
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o BILIARIA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

ENTES. A

POR LOS ANOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en U.S. dodlares)

Utilidades
Reservas Retenidas

455,496  (1,276,533)

(557,345)
2,990,744

(1.833.878)  _1.833.878
1,612,362
6,812,503
595,512

11,392

1,139 (1.139)

Capital
Social
Enero 1, 2006 | 4,428,271
Pérdida ‘
Superavit por revalorizaciones
Compensaciones con perdidas acumuladas
Diciembre 31, 2006 4,428,271
Superayvit por revalorizaciones
Valuacién de inversiones permanentes,
nota 10
Utilidad neta
Apropiacién de reserva
Diciembre 31, 2007 ' 4,428,271

Ver notas a los estados financieros

Total
3,607,234
(557,345)
2,990,744
6,040,633
6,812,503

595,512
11,392

/

9,021,516 10253 13,460,040
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ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA DE (PARA) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados

Otros ingresos, neto

Efectivo proveniente de actividades de operacién
FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adaquisici6én de propiedades, neto

Otros activos

Efectivo utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias
Obligaciones a largo plazo

Pago de obligaciones a largo plazo
Compailias relacionadas
Accionistas

Efectivo proveniente de actividades de financiamiento
CAJA:
Aumento (disminucién), neta durante el afio

Comienzo del afio

FIN DE ANO

ontinua...)

2007 2006
2,454,342 2,077,473
(213,351) (631,336)
(526,758) (479,583)
213,412 1.745
1,927.645 968,299
(3,137,224)  (3,249,608)
(26,330) (48.227)
(3,163.554) (3.297.835)
(199,274) (4,644)
150,000 2,000,000
(1,243,513)  (1,279,087)
2,602,471 1,497,673
(56,078) 84.000
1,253,606 2.297.942
17,697 (31,594)
6.972 _38.566
24,669 _6972




1 RI INMOBI IA DEL ORIENTE S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en U.S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA, (PERDIDA) CON EL

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Utilidad neta, (Pérdida)

Ajustes para conciliar la utilidad neta, pérdida con el efectivo
neto proveniente de (utilizado en) operaciones:
Depreciacién y amortizacién
Ganancia en venta de activos fijos
Pérdida (Utilidad) por valuacién de inversién permanente
Transferencia al costo de venta de cultivos
Valuacién de hijuelos de pifia y semillas de yuca

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos anticipados

Cuentas por pagar

Impuestos y gastos acumulados
Total ajustes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Ver notas a los estados financieros

2007 2006
11392 (557.345)
661,280 544,104
(12.022)
(895) 15,690
1,661,680 1,391,593
(604.171) (491.497)
(124,031) (195,278)
31 59,343
(2,807) 27393
324,919 102,640
12,269 71.656
1916253 1.525.644
L7605 968299

~/
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I LIARIA DEL ORIENTE S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

1.

OPERACIONES

La Compatiiia fue constituida en Ecuador en septiembre 27 de 1978 su actividad principal es el cultivo
y comercializacién de la fruta de palma africana, a partir del afio 2002 cultiva y comercializa pifia y
cafia guadua y a partir del afio 2006 adicionalmente yuca.

La Compaiiia para la realizacién de sus operaciones cuenta con un total de 4,200 hectéreas distribuidas
en cinco haciendas ubicadas en la parroquia Valencia del cantén Quevedo, cuyas extensiones son
como sigue:

Haciendas Hectdreas
El Vergel 1,700
Yurac Yacu 1,381
Loma Linda 582
Coronado 442
San Esteban 95
Total 4,200

Al 31 de diciembre del 2007, el hectareaje en produccién y desarrollo es de 2,606 hectareas, de las
cuales 1,032 hectéreas se encuentran dedicadas al cultivo de palma africana, 787 hectdreas dedicadas
al cultivo de cafia guadua, 433 hectdreas dedicadas al cultivo de yuca y 354 hectéreas destinadas al
cultivo de pifia. Nota 6.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros son preparados en U.S. d6lares. Las politicas contables de la Compaiiia estin
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad establecidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, requieren que la Administraci6n realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuaci6n y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opini6n de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables utilizadas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Ingresos — Los ingresos por ventas son reconocidos en los resultados del afio como ventas en funcién
a la entrega del producto y emisién de la correspondiente factura. Los mgresos por ventas de fruta de
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palma, pifia, cafia y yuca son presentadas en el estado de resuitados como ventas y las ventas de otros
productos o servicios son presentados netos de costos como otros ingresos.

Inyentarigs — Al costo promedib que no excede a los valores de mercado, como sigue:
« Materiales y repuestos.- al costo promedio de adquisicién que no excede el valor de merc¢ado.
» Producto terminado.- Al costo promedio de produccién que no excede el valor de mercado.

Valuacion de Propiedades — Al costo de adquisicidn. El costo de propiedades se deprecia de acuerdo
con ¢l método de linea recta en funcién de los siguientes porcentajes anuales establecidos por la Ley
de Régimen de Tributario Interno: edificios 5%, maquinarias, muebles y equipos, e instalaciones 10%,
equipos de computacién 33% y equipos de transporte 20%. La depreciacion de los activos es
registrada en los gastos de administracién, excepto por la depreciacién de los activos involucrados en
el proceso de produccién que es registrada con cargo al costo de produccién.

Plantaciones en desarrollo representan inversion relacionada con cultivos de palma, pifia, cafia guadua
y yuca. Estas inversiones incluyen principalmente costos de semillas, mano de obra, fertilizantes,
materiales y suministros que los cultivos requieren hasta estar listos para su primera produccién y en el
cultivo de palma hasta alcanzar su madurez productiva, lo cual sucede a los 48 meses de haber
sembrado Ia plantacién. Los costos acumulados hasta esa fecha son transferidos a plantaciones en
produccion para ser amortizados en linea recta en un periodo de 20 afios para los cultivos de palma
africana y para los cultivos de pifia y yuca se consideran los siguientes lineamientos:

» Cultivos dedicados a produccién de hijuelos de pifia son amortizados en linea recta en 12 meses.

» Cultivos dedicados a produccién comercial se amortizaran en el 60% al momento de su primera
cosecha y el 40% restante al momento de la segunda cosecha; si la hubiere.

+ Cultivos cuya primera produccién es comercial y el segundo ciclo utilizado para la gen_eracién de
hijuelos de pifia, son amortizados en el 40% al momento de la cosecha de la fruta y el 60% restante
es amortizado en linea recta en 12 meses, para ser considerado en el costo de hijuelos producidos

+ Hijuelos de pifia: son valuados a precio de mercado de hijuelos y semillas en las plantaciones
dedicadas a hijuelos, estos valores son registrados con crédito a costos de ventas del afio.

Los costos acumulados de los cultivos de cafia guadua serén registrados como parte del costo de
produccién en el momento de su cosecha.

Inversion Permanente — Participacion accionaria en compaiiia relacionada es ajustada de acuerdo con
el método de participacién. De acuerdo con el método de participacion, las ganancias o pérdidas de la
compafifa relacionada es reconocida en los resultados del afio, mientras que los cambios registrados en
el patrimonio de la Compaiifa en que se mantiene la inversion, diferentes a las ganancias o pérdidas
generadas, son registradas directamente al patrimonio de los accionistas. Los dividendos recibidos en
efectivo son contabilizados como menor valor de la inversion.




3.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Aifio Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2005 3
2006 3
2007 3

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2007 2006
(en U.S. ddlares)

Compaiiias relacionadas, nota 12 780,328 1,573,175
Clientes 330,912 501,817
Anticipos a proveedores 13,527 16,440
Préstamos a empleados 122,877
Otros _ 25,209 18,678

- Provisién para cuentas incobrables (5.050) (173,541)
Total 1.267,803 1,936,569

Al 31 de diciembre del 2007, el saldo de cuentas por cobrar compafifas relacionadas no generan
intereses ni tienen vencimiento establecido. Durante el afio 2007, la Compaiifa castigd cuentas por
cobrar a clientes por US$169,532 con cargo a la provisién para cuentas incobrables.

Al 31 de diciembre del 2007, prestamos a empleados representan préstamos otorgados con
vencimientos no mayores a un afio, los cuales no generan intereses.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, representan principalmente compras de materiales, repuestos,
fertilizantes, quimicos y otros insumos que se utilizan en los cultivos de la Compatiifa. Un detalle es
como sigue:

2007 2006
(en U.S. ddlares)
Materiales y repuestos 292,819 383,561
Productos terminados 83,911 :
Hijuelos de pifia 8,861 2,111
Total 385,591 385,672




6.

PROPIEDADES

El movimiento de las propiedades, fue el siguiente:

2007 2006
{en U.S. d6lares)

Saldo al inicio del afio 9,561,642 8,454,999

Adquisiciones 3,225,749 3,249,608

Ajuste por valuacién de terrenos 5,462,927 2,990,744

Ajuste por valuacién de hijuelos de pifia en viveros 604,171 491,497
_Transferencia a otros activos ‘ (3,712,432)

Transferencias al costo de venta de cultivos v (1,661,680) (1,391,593)

Venta de activos fijos (76,503)

Depreciacion y amortizacién (548.756) (521.181)

Saldo al final del afio 16,567,550 9,561,642

Al 31 de diciembre del 2007, adquisiciones incluyen principalmente US$3.1 millones que
corresponden a desembolsos efectuados para el desarrollo de nuevos cultivos de pifia principalmente
en el drea de Loma Linda.

Al 31 de diciembre del 2007, ajuste por valuacion de propiedades representa incremento en el valor de
los terrenos de las haciendas Yurac Yacu, San Esteban y Coronado; el cual fue determinado mediante
avalio técnico realizado por perito independiente. El efecto de este ajuste fue registrado con crédito a
la cuenta reserva por valuacién en el patrimonio de los accionistas, nota 10

Ajuste por valorizaci6n de hijuelos representa valuacién a precio de mercado de hijuelos en
plantaciones dedicadas a viveros, la cual es registrada con crédito al costo de venta del afio.

Al 31 de diciembre del 2007, plantaciones en produccién representa 999 hectéreas de cultivos de
palma africana, 96 hectareas de cultivos de pifia dedicados a la producci6n de semillas, 21 hectéreas
dedicadas a la producci6n de semillas y comercial, 20 hectéreas de cultivos dedicadas a la produccién
comercial y 47 hectdreas dedicadas al cultivo de yuca.

Plantaciones en desarrollo, representan 1,423 hectéreas con nuevos cultivos de palma, pifia, cafia
guadua y yuca cuyas extensiones y costos acumulados a esa fecha son como sigue:

Hectéreas (U.S. doblares)

Palma 33 44,972
Pifia 216 3,686,142
Caiia guadua 788 503,767
Yuca 386 225,062
Total 1423 4,459,943
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7. OTROS ACTIVOS

... Diciembre 31...
2007 2006
(en U.S. délares)

Plantaciones entregadas en arriendos 4,949,484 3,712,432
Inversién permanente 1,020,827 424,420
Otros 152,569 126,239
Total 6,122,880 4,263.001
El movimiento de las plantaciones entregadas en arriendo, fue el siguiente:

2007 2006

(en U.S. dblares)

Saldo al inicio del afio ' 3,712,432
Transferencia 3,712,432
Ajuste por valuacion de terrenos 1,349,576
Amortizacién del cultivo (112,524)
Saldo al final del afio 4949484 . 3,712.432

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, plantaciones entregadas en arriendos representa terrenos y
plantaciones en produccién de la Hacienda El Vergel valuados al valor de mercado segiin informe
realizado por perito independiente. Ver nota 14.

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, inversién permanente representa participacién accionaria en la
compaiiia relacionada Palmeras del Pacifico Palmerpacific S.A.. Durante el afio 2007, la Compailia
registré ajuste por US$595,512 para reconocer su participacion en el incremento del patrimonio de la
mencionada compaiifa, como resultado de la revalorizacion de sus propiedades. Este ajuste fue
registrado con crédito a la cuenta reserva por valuacién, nota 10. Adicionalmente, durante el afio
2007, la Compafifa no ha recibido dividendos por esta inversion y reconocié en los resultados del afio
otros ingresos por US$895; que estén relacionados con su participacion en la utilidad neta generada
por la compafiia emisora de las acciones.

8. CUENTAS POR PAGAR

...Diciembre 31...
2007 2006
(en U.S. délares)
Compaitias relacionadas, nota 12 6,571,456 4,505,733
Proveedores 588,780 519,960
Accionistas . : 27922 84.000

Total ' 1,188,158 2,109,603
211 -




Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, cuentas por pagar compafiias relacionadas y accionistas no
devengan intereses ni tienen vencimiento establecido. Proveedores representa principalmente facturas
por concepto de compra de materiales e insumos para la produccién, las cuales no devengan intereses.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

... Diciembre 31...
2007 2006

(en U.S. délares)

Préstamos con vencimientos trimestrales hasta junio del

2009, incluyen 1 afio de gracia para el pago de capital y de-

vengan intereses pagaderos trimestralmente a las tasas del 9%

y 12% anual 1,530,196 2,265,566
Préstamo con vencimientos mensuales hasta mayo del 2007,

incluyen 1 afio de gracia para el pago de capital y devengan

intereses pagaderos mensualmente a la tasa del 9% anual 220,434

Préstamos con vencimientos mensuales hasta junio del
2011, devengan intereses pagaderos mensualmente a las tasas

del 10.50% y 12% anual en el 2007 1,820,631 1.958.340
Subtotal 3,350,827 4,444,340
Menos: vencimientos corrientes . (1,670,713) (1.264,718)
Total 1,680,114 3,179,622

Los vencimientos anuales de estas obligaciones son como sigue:

2007 2006
(en U.S. délares)

Vencimientos corrientes 1,670,713 1,264,718
Largo Plazo:

2008 1,585,941

2009 991,081 - 924,575

2010 524,762 506,745

2011 164.271 162,361
Total 1,680,114 3,179,622

Al 31 de diciembre del 2007, estas obligaciones se encuentran garantizadas con hipotecas abiertas
constituidas por los terrenos de plantaciones agricolas, nota 13.
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10.

11.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al31 de diciembre del 2007 y 2006, el capital social consiste en 11,070,676 acciones,
respectivamente con un valor nominal unitario de US$0.40. A

Reservas — Las reservas patrimoniales incluyen:

... Diciembre 31...
2007 006

(en U.S. déblares)

Legal _ 23,675 22,536
Capital 432,960 432,960
Valuacién 8,424,865 1,156,866
Total 201,516 1.612.362

Reserva Legal - La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresién Monetaria transferidos al 31 de marzo del 2000. El saldo de esta cuenta no esta
disponible para el pago de dividendos en efectivo y puede ser capitalizada total o parcialmente para
futuros aumentos de capital, previo compensacién de pérdidas acumuladas.

Reserva por Valuacidn - Representa el efecto neto de los ajustes efectuados resultantes de la
valuaci6n a valores de mercado de los terrenos de las haciendas Yurac Yacu, San Esteban y Coronado
(véase Nota 6). Adicionalmente incluye efecto proporcional de cambios en el patrimonio de la entidad
en la cual mantiene participacién accionaria (Véase Nota 7). El saldo acreedor de esta cuenta no
puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado total o parcialmente o
utilizarse para compensar pérdidas acumuladas. '

Durante el afio 2006, la Compaiiia utilizé US$1,833,875; de esta reserva para compensar pérdidas
acumuladas. ‘

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se calcula a la tarifa del 25% sobre
las utilidades sujetas a distribucién. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor

de accionistas no se encuentran sujetos a retencién adicional alguna.

Al 31 de diciembre del 2007, un resumen de la conciliacién tributaria es como sigue:
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(en U.S. délares)

Utilidad segiin estados financieros, neta de participacién a trabajadores

19.111

Impuesto a la tasa nominal del 25% 4,778

Mas: Gastos no deducibles ' 5,514
Menos: Amortizacién de pérdida de afios anteriores (2.573)

Impuesto a la renta causado 7,719

Tasa impositiva efectiva 40.39%

Mediante orden de determinaci6n tributaria No. RMA-ATIORDT2006-0004 emitida por el Servicio de
Rentas Internas el 4 de octubre del 2006, fue notificada en octubre 5 del 2006, la revisién de la
declaracién de Impuesto a la Renta por el periodo fiscal 2004. -

Con fecha 18 de abril del 2008, la Compaiiia fue notificada por medio de Acta de Determinacién
Tributaria definitiva No. RMA-ATIADDT-1320080100051, mediante la cual la Autoridad Tributaria
determiné diferencias por concepto de Impuesto a la Renta del gjercicio 2004, US$250,882, un
recargo del 20% de US$50,176 ¢ intereses por US$82,262; es decir un valor a pagar de US$383,320.

El 19 de mayo del 2008, la Compaiiia presentd tramite de impugnaci6n por la totalidad de los valores
determinados por 1a Autoridad Tributaria ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 4 de Portoviejo.
La Gerencia de Inmoriec S.A., considera que no requiere reconocer un pasivo contingente al 31 de
diciembre del 2007, debido a que en la evaluaci6n realizada conjuntamente con su asesor legal
externo, concluyé que los sustentos juridicos y transaccionales presentados en el tramite de
impugnacién, permitiran obtener un resultado favorable para la Compafifa.

Las declaraciones de impuesto a la renta del afio 2004 ha sido revisada y ha prescrito el derecho de la
autoridad tributaria para revisar el impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente de ese afio;
estan abiertas para su revision las correspondientes a los afios 2005 al 2007.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Los saldos y principales transacciones con compailias relacionadas, determinadas de comiin acuerdo
entre las partes, incluyen las siguientes:

... Diciembre 31...
2007 2006
(en U.S. dolares)

Cuentas por Cobrar:

Palmeras del Pacifico PALMERPACIFIC S. A. ' 1,566,8 13
Bluegrass Energy Holdings L.L.C 768,879
Agricola El Naranjo 11.449 6,362
Total 180,328 L373.175
-14-
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Al31 de diciembre del 2007, saldo de cuentas por cobrar con compaiifas relacionadas representa
principalmente saldo por cobrar a Bluegrass Energy Holdings L.L.C por US$768,879, proveniente de
subrogacién de la deuda que Palmeras del Pacifico mantenia con la Compafiia hasta mayo del 2007.

... Diciembre 31...
2007 2006
(en U.S. délares)

Cuentas por Pagar:
Agricola Palmeras de los Rios S. A. 95,301
Extractora Agricola Rio Manso EXA S. A. 6,112,081 4,305,203
Palmeras del Pacifico PALMERPACIFIC S.A. 256,099
La Fabril S. A. 203,276 105,229
Total 6.571,456 4,505,733
Ingresos por Venta de Fruta de Palma
Agricola Palmeras de los Rios S. A. 3,283 ° 339,887
Extractora Agricola Rio Manso EXA S. A. 16,753
Total 20,036 339,887
Compras:
Compra de semillas , 949,101
GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2007, la Compaiiia mantiene las siguientes garantias hipotecarias sobre sus
propiedades:

Hipoteca abierta suscrita en noviembre 27 del afio 2001 a favor del Banco Internacional sobre 659
hectéreas de la hacienda Yurac Yacu en garantia de obligaciones adquiridas por la compaiifa
relacionada La Fabril S. A. En abril 7 del 2003, segiin escritura piblica la compaiiia decidié ampliar
esta garantia, hipotecando un total 1,381 hectéreas de este predio con el propésito de garantizar sus
operaciones de crédito y las contratadas por la compaiiia relacionada: Extractora Agricola Rio Manso
EXA S.A. Al 31 de diciembre del 2007, Extractora Agricola Rio Manso EXA S.A. registra
obligaciones bancarias con el Banco Internacional por US$3,902,307

Hipoteca abierta suscrita en junio 11 del afio 2002 a favor de Produbanco sobre 1,699 hectéreas de la
hacienda El Vergel en garantia de obligaciones adquiridas por Inmoriec Inmobiliaria del Oriente S. A.
con el mencionado banco. En mayo 23 del 2003, segiin escritura piblica la Compafifa decidi6
modificar los términos de esta garantia con el propoésito de garantizar también operaciones de crédito
realizadas por las compaiiias relacionadas: La Fabril S.A., Agricola Palmeras de Los Rios S.A.
(Abosorbida por compaiiia relacionada en el afio 2007) y Extractora Agricola Rio Manso EXA S.A.
Al 31 de diciembre del 2007, La Fabril S.A. registra obligaciones con Produbanco por US$1,978,923.

Fideicomiso de Garantia suscrito en octubre 8 del afio 2004 a favor de Banco del Austro sobre 442
hectéreas ubicadas en la Hacienda “Coronado” y 95 hectéareas ubicadas en la hacienda “San Esteban”
en garantia de obligaciones que vayan a ser adquiridas por Extractora Agricola Rio Manso EXA S.A.
con el mencionado banco. Al 31 de diciembre del 2007, Extractora Agricola Rio Manso EXA S.A.
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con el mencionado banco. Al 31 de diciembre del 2007, Extractora Agricola Rio Manso EXA S.A.

registra obligaciones bancarias con el Banco del Austro por US$300,000, pagaderos en agosto de
2008.

COMPROMISOS

Contratos de Arrendamiento Plantaciones de Palma— En septiembre del afio 2006, la Compaiiia
celebré-un contrato de arrendamiento de aproximadamente 940 hectéreas de plantaciones de palma
africana de la Hacienda El Vergel,; con el Ing. Daniel Aguayo. El contrato tiene vigencia hasta agosto
del afio 2010 e incluye tres meses de gracia, y un total a cobrar durante ese periodo de US$1.1
millones, pagaderos en alicuotas mensuales. Durante el afio 2007, la compafifa reconoci6 en los

- resultados del afio, otros ingresos por US$190,766 por concepto de arrendamiento de estas

15.

plantaciones.

EVENTO SUBSECUENTE

Excepto por los eventos que se mencionan en la nota 11, entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha
del informe de los auditores independientes (julio 26, 2008) no se produjeron eventos que en opinién
de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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