@V César Contreras Vera

AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

Guayaguil, 28 de mayo de 2007

Sernores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Machala.-

De mis consideraciones:

rerminade el 31 de diciembre de 2003.

Bl informe menciconhado contiene lo siquiente:

1.
2. Bastados financieros auditados
a3, Notas a los estados financieros

dar acuse de recibo a la misma.

Atentamente,

César Cerfreras Wera, Dr. CPA
Registro Superintendencia
de Compafias: SC-RNAE-206

Exp. N°: 24118

Agradecemcs vuestra gentileza por revisar la

Imbabura 214 y Panamé, sto. Piso, Of. Ne2
Telefax: 593 4 230 5285 Celular: 593 9 972 3875
e-mail: cesarcontreras@andinanet. net

Casitla 09-01-11353, Guayaquil - Ecuador

Pasaje Vicente Fierro E14-110 y Calle
De Los Motilanes, Sector El Batan
Tetéfonos: §93 2 244 0BSS

593 1 227 5136
Quite - Ecuador

Adjunto a la presente se serviran encontrar el INFORME DE AUDIMTORTA EXTERNA
come  resultado de nuestro examen de los estados financieros de ESPECIES
BIOACUATICAS EL SALADO (EBES) S.A. correspondiente al ejercicio econdmico

Opinidn de auditoria sobre los estados financieros

informacion antedicha v por

z.C. Accionistas de ESPECIES BIOACUATICAS EIL SALADO (EBES) S.A.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Llos Avclonistas de

ESPECIES BIOACUATICAS EL SALADO (EBES) S.A.:

Hemos auditade el balance general adjunto de ESPECIES BIOACUATLICAS Bl
SALADC (EBESY S.A. (una scociedad andénima constituida en el Ecuador) al
31 de diciembre de 2003, y los correspondientes estados de resultados,
de patrimonio de leos accionistas y de camblos en  la  situacion
financiera por el ance terminade en esa fecha. Estos esltados
financieros son responsablilidad de la Administracion de la Compania.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre estos esbtacdos
financieros basados en nuestra auditoria.

Excepto por lo que se menciona en los tres sigulentes parratfos,
nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas ecuatorianas
de auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefada y
realizada para obtener certeza razconable de si los estados financicros
no contienen exposicliones erréneas e inexactas de caracter
sianificativeo. Una auditorla incluye el examen, a base de pruehas
electivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Tncluye también la evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracidn, asl como una evaluacldén de la
presentacidén general de los estados f[inancieros. Censideramos que
nuestra auditoria provee una basc razonable para nuestra opinlén,

Al 31 de diclembre de 2003, la Compafia mantiene en la cuenta de otros
activos un monto de USS 1,255,805 de salde pendiente por amortizar de
perdida en camble que proviene de 1899, ya que tomando como bhase la
disposicidén legal emitida por la Superintendencia de Compafilas
mediante resolucidén N° 99-1-3-3-001 del 21 de octubre de 1899, decidio
diferir la pérdida en cambio neta y amortizarla a partir del afo 2000,
por el métocdo de linea recta durante un periode de cinco afios, que
debiéd terminar de amortizar en el afo 2003. De acuerdo con principios
de contabllidad generalmente aceptados, las pérdidas en cambin deban
reglistrarse en los resultados del afio en que se originan. Debido a lo
antertor, los resultados acumulados se encuentran subestimados y lous
activos sz encuentran sobrestimados en dicha clifra. o "

A

W 0
AL 31 de dicliembre de 2003, la Compania proaentd /un' pqutmorxu
negativo, producto de los resultados adversos auumu]ddo en  Los
altimos afhos, monto que ha llegado a cubrir todo SUfCleLﬂl soCial yﬁ
con lo que se ublca en una de las causales de dlsolu lun\OVp A\ﬂdns,én
la Ley de Compafias, por Lo que seria muy dl[l(]l prgggsar la”
continuidad de sus operaciones, como de herho conobbmo que la
Compaiiia dejdé de operar en junio de 2003, ‘

.
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No hemos recibido respuesta a las confirmaciones realizadas a bancos,
clientes, proveedores y abogados, relacionadas con el periodo objeto
de nuestra revisién al 31 de diclembre de 2003, aungue i pudinos
aplicar procedimlentos alternatives de auditoria ceon el fin  de
sat.isfacernos de la razonabilidad de 1los saldos de las cuentas
involucradas.

En nuestra opinién, excepto por los efectos sobre los  estados
financieros respecto a los asuntos indicados en los tres parrafos
precedentes, los  estados [inancieros arriba mencionades presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la  situacion
financiera de BESPECIES BIOACUATICAS LEL SALADO (EBES) S.A. al 31 «e
diciembre de 2003, los resultados de sus operacicnes, el patrimonio de
los acciconistas y los cambios en su situacién financiera por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con principios y practicas de
contabilidad establecidos en el FEcuador.

La Compania tiene la obligacién de registrar un incremento que ubigue
su  capital social en al menes US5$ 800,00 por disposicion de la
Superintendencia de Compariias.

César Coreforas~Vera, Dr. CPA
Registro N°%: SC-RNAE-206
Licencia Profesional N®: 23,409

18 de maye de 2007




ESPECIES BIQACUATICAS EL SALADO (EBES) S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

(Expresadc en Délares)

ACTIVO
CORRIENTE:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar
Total activo corriente
PROPIEDADES Y EQUIPOS, neto

OTROS ACTIVOS, neto

Total activao

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CORRIENTE:
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Total pasivo corriente

OBLIGACIONES A LARGC PLAZO

PATRIMONIO DE LCS ACCIONISTAS:
Capital social suscrito y paqgado 200 acciones

ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una 200
Resultados acumulados-

Reserva legal 13

Pérdidas acumuladas {3,133,739)

Total patrimonio de los accionistas {3,133,726)

Total pasivo y patrimonic de los accionistas

4,611,604

Las neotas adjuntas son parte integrante de este balance general.
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ESPECIES BIOACUATICAS EL SALADO (EBES) S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

(Expresado en Délares)

VENTAS

COSTO DE VENTAS
Urilidad bruta
GASTOS DE OPERACION
Financleros
Adminlistrativos

Diferencial cambiario

Pérdida neta

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

2,999
3,480

. 288,644

101,490

79,674

295,123



ESPECIES BIQOACUATICAS EL SALADO (EBES) S.A.

ESTADC DE PATRIMONIO DE 1OS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

{Expresado en Dolares)

RESULTADOS ACUMULADOS

CAPITAL Reserva Pérdidas

SOCIAL legal acumuladas
SALDOS A DICIEMBRE 31, 2002 200 13 (2,860,432)
Pérdida neta del ejercicio - - (293,307
SALDOS A DICIEMBRE 31, 2003 200 13 (3,133,739)

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.



ESPECIES BIOACUATICAS EL SALADO (EBES) S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

(Expresado _en Dolares)

RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida neta del ejercicio

Ajustes para concillar la pérdida neta con los recursos

generados por actividades do operacidn
Depreciaciones
Cambios netos en activos y pasivos-
Disminucién en cuentas por cobrar
Disminucién en inventarios
{Disminucién) en cuentas por pagar
(Disminucidén) en pasivos acumulados

RECURSOS UTILIZADCS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Disminucidén en otros actives, neto

.Total de recursos generados por actividades de operacidén

Total de recursos utilizados en actividades de inversidn

RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Arumento en obligaciones a largo plazo

Total de recursos generados por actividades de financiacion

Aumento neto en caja y bancos

CAJA Y BANCOS:
Saldo al inicio del aiio

Saldo al final del aido

Llas notas adjuntas son parte integrante de

este cstado,

3,258

Y, 463
46,352
{74,449
(97



ESPECIES BIOACUATICAS EL SALADO (EBES) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2003

(Expresadas en Ddélares)

OPERACIONES DE LA COMPANIA:

La Compafiia se constituy® como una compafila de respeonsabilidad limitada el
2 de mayo de 1978, con el objeto principal de dedicarse al cultivo de
especies biocacudticas en viveros, su procesamiento, industriallzacion vy
comercializacién en el mercado interno y su exportacidon; especialmente
langostinos, camarones y otros productoes de mar; asi como también
dedicarse a la pesca y a la captura de las especies del mar en general; e,
instalacién de laboratorios. Estando ademas facultada a realizar toda
clase de actos y contratos permitidos por la Ley, incluida la importacion
y venta de insumeos, abonos y mas productos a utilizarse en la industria
camaronera. Posteriormente, con fecha 4 de agosto de 1994 la compaiiia se
transformé de una compafila de responsabilidad limitada a una sociedad
anon.ima.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

Las siguientes han sido las politicas contables wutilizadas en la
proparaclién de los estados financieros que se adjuntan:

(a) Base de presentacidén- La Compafia mantiene sus registros contables
en DLélares de los hstados Unidos de Norteamérica (US35), gue es la moneda
oficial a partir del 13 de marzo de 2000, en que el Gobierno Fcuatoriano
dispuseo la vigencia de un nuevo sistema cambiario en el Pais. Los estados
financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las NEC emitidas por la Federacién Nacicnal de Contadores del
Ecuador (FNCE), sen similares a clertas Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) promulgadas en afos antericres, de las que se derivan:
sin embarge, no han sido actualizadas en funcidén de los cambios o
enmiendas recientes introducidas en las Normas Internacionales de
Intormacidon  Financiera (NIIF), asi como no todas las NITF han  sido
adoptadas por la FNCE. En tal virtud, la Superintendencia de Compafias de
la Republica del FRcuador mediante Resolucidédn No. 06.Q.TCL.004 del 21 de
agosto del 2006 establecid que a parkir del 1° de enero del 2009 las NIIF
proveeran, de forma obligatoria para las entidades sujetas a su conbrol,
los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad generalmente
aceptados en la Repiblica del Ecuador.

(b) Equivalentes de efectivo- La Compafila, para propoésitos de
presentacién del estade de cambhios en la situacidn financiera, considera
como equivalentes de efective &l saldo de efective en caja y bancos.
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{c) Inventarios- Los inventarios estdn reglstrades al costo, el que no
excede el valor de mercado, El costo de los inventarios se delermina por
el método promedio; excepto por los inventarios en transito que se
contabilizan al costo especifico de la factura mas los gastos de
importacién incurridos.

(d) Propiedades y equipos- Fl wvalor del activo de las propicdades vy
aquipos se presenta neto de la correspondiente depreciacidn acumulbada al
31 de diciembre de 2003, luego de gque se ajustaron aplicandeles los
porcentajes del ajuste de inflacidén y del indice especial de correccidn de
brecha, hasta la fecha de transicidn de Sucres a Dolares, en el afio 2000,

Los pagos por mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas
menores scn contabilizados en el gasto, mientras que las renovacliones y
mejoras que alargan la vida 0til se capitalizan. Adicionalmente, de
acuetdo a lo permitido por las normas ecuatcorianas de contabilidad, los
costos de financiamiente (intereses) atribuideos directamente en |a
adquisicion de actives fijos, son capitalizados como parte del costo hasta
su funcionamiento y puesta en marcha.

Fl gasto por depreciacion de las propledades y equipos se registra
an los resultados del pericde usande el métedo de linea recta do acuerdo
con las wvidas utiles estimadas de los respectivos activos, seqgin los
siguientes porcentajes anuales:

Tasa Anual de Depreciacion

Instalaciones 5%
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enscres y equipos diversos 104
Embarcaciones y vehiculos 20%
() Los ingresos y gastos— Se registran por el método de causacidn; los

ingresos cuando se producen y los gastos cuando se causan.

(f) Participacién a trabajadores- La participacién a trabajadores se
carga a resultados del afo y se calcula aplicandc el 15% sobre la utilidad
impositiva de acuerdo a la Ley. Al 31 de diciembre de 2003, la Compainia no
ha efectuado dicho cargo por presentar resultados adversos,

() Impuesto a_la renta- El impuesto a la renta se carga a los
resultados del aro por el método del impuesto a pagar. Al 31 de diciembre
de 2003, la Cenmpafiia no ha efectuade diche cargc por cuanto presenta
resultados adversos.

(h) Uso de estimaciones- la preparaciéon de les estados financiereos, de
acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad y autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias de la Repuhlica del FRcuador, requicren qgue
la Administracidén de la Compafila efectie ciertas estimaciones y utilice
clertos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entlidad, para
determinar la wvaluacidén de algunas de las partidas incluldaz en los
estados financieros y para efectuar las revelaciocnes que se reguiere
presentar en los mismos. Ailn cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la Administracién de la Compafila considera que las estimaciones vy
supuestos utilizados fueron las mas adecuadas en las clircunstancias vy
basados en la mejor utilizacién de la informacidn disponible al momento.




3.

CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de 2003,
la sigulente manera:

Crédito tributario por cobrar

Otras cuentas por cobrar
Compafiias relacionadas

PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Al 3l de diciembre de 2003,
constituldas de la siguliente manera:

Saldos al
1° de
eneroc de
2003
Costo y Revalorizacién
Terrenos 299,772
Infraestructuras 34,391
Muebles y enseres 11,16€7
Fmbarcaciones y vehiculos 15,260
Maquinarias y equipos 8,093
Faquipos de laboratorio 6,022
Fquipo de oficina 5,811
Maquinaria y equipoc Pesado 16, 650
432,069
Mencs: Dep. acumulada {96,9495)
GRAN TOTAL 335,074
QTROS ACTIVOS:
Al 31 de diciembre de 2003, las

constituidas de la siguiente manera:

Diferencial cambiarioc
Anticipo de impuestos

las cuentas por cobrar estaban

Adicio-
nas y
transfe-
rancias

cuentas de

oLros

las cuentas de propledades y equlpos

Ajustes
y bajas

constituidas de

estaban

Saldeos al
31 de
diciembre
de 2003

209,772
38,394
11,167
15,260

5,003
6,022
5,811
16,450
432,069
(100,253)

activos estaban

L,255,805
2,248
1,258,003



6. CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de 2003, las cuentas por pagar eslaban constituidas de
la siguiente manera:

Cemparilas relacionadas 102,157
Proveedores 20,091
Impuestos y centribuclones 4,110

126,367

7. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre de 2003, las obligaciones a largo plazo estaban
constituidas de la siguiente manera:

Banco del Pacifico 3,226,587
. Intereses por pagar 1,380,786
Accionlistas 24,7231
1,611,604
8. RESERVA LEGAL:

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo mencs el 10U
de la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50%
del capital soclal. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efective, excepto en caso de liquidacién de la Compafila, para puede ser
utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse. Al 31
de diciembre de 2003, la Compafla no ha efectuado la apropiacion requerilda
por Ley, por cuanto presenta resultadeos adversos.

9. IMPUESTO A LA RENTA:

La provislién para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacién de
la tasa impositiva corporativa del 25% sobre la utilidad tributable (150
i las utllidades son reinvertidas). Este cargo es rtegistrado en los
resultados del ejercicio en que se devenga. Al 31 de diciembre de 2003, la
Compania no ha efectuado la reserva requerida por Ley, de acnerdo a lo
dispuesto por el Servicle de Rentas TInternas, per cuanta presenta
resultades adversos.

10. EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diclembre de 2003 y la fecha de preparacidn de estos
astados financieros (18 de mayo de 2007), no se produjeran evenlos que en
la opinion de la Administracidén de la Compafiia pudieran tener un efectn
significativo sobre dichos estados financierocs.



