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P R E D I A L M A R I S A C i A . L T D A . 

Est a dos f i n a n c i e r o s 

A ñ o T e r m i n a d o e l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 

Cont e nido 

I n f o r m e d e t  A u d i t o r E x t e r n o I n d e p e n d i e n t e i 

E s t a d o s F j n a . O . c i e r p ^ A u i ^ j l a í í o s 

B a t a n e e G e n e r a l 2  

E s t a d o d e R e s u l t a d o s _ 3 

E s t a d o d e E v o i u c i ó n e n e i P a í n m o n i o d e t o s S o c i o s _ 4  

E s t a d o d e F l u j o s d e E f e c t i v o _ 5  

N o t a s 3  l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s 6  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

USS • Dólares de Estaaos Unidos de Noneaménca (üSAt 

NEC - Normas Ecuatorianas de Contatjiuaaa 

N'C - Normas irtemacionaleszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA as ContaDilidaa 

NliF - Normas Internacionales de Información Financiéis 

NIAA - NOTnas interracionates Se Audilona y Aseguramienlc 

Sfíi -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Servido üe Remas internas 

SiC ,- Superintendencia de Compañías 

RUC - Registro OriicD de ConinDuyemes 



COM T ADOR P Ú S U C O -A U D T O R EX T ER rC í 

I nform e de l Audit or inde pe ndie nt e 

A l o s S o c i o s d e zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
P R E D I A L M A R I S A C I A , L T D A , 

I n t r o d u c c i ó n : 

1 . He a u d i t a d o e l e s t a d o d e s i t u a c i ó n f i n a n c i e r a a d j u n t o d e P R E D I A L M A R I S A C I A . L T D A , a i 3 1 d e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 5 y l o s c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o s d e r e s u l t a d o i n t e g r a ! , d e  c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o d e  s o c i o s y f l u j o s 
d e e f e c t i v o p o r e i a ñ o t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , a s í c o m o e l r e s u m e n d e l a s p r i n c i p a l e s p o l í t i c a s c o n t a b l e s y 
o t r a s n o t a s e x p l i c a t i v a s a  l o s e s t a d o s financieros. 

R e s p o n s a b i l i d a d d e la A d m i n i s t r a c i ó r i s o b r e ( o s e s t a d o s financieros; 

2 - C o m o s e i n d i c a e n l a  n o t a 1 . l a  A d m i n i s t r a c i ó n d e l a  C o m p a ñ í a e s r e s p o n s a b l e d e i a  p r e p a r a c i ó n y 
p r e s e n t a c i ó n r a z o n a b l e d e  e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e  I n f o r m a c i ó n 
F i n a n c i e r a P a r a P e q u e ñ a s y M e d i a n a s E n t i d a d e s { N I I F p a r a P Y M E S ) . E s t a r e s p o n s a b i l i d a d i n c l u y e ; dise ña r, 
i m p í e m e n t a r y m a n t e n e r e i c o n t r o l m t e m o p e r t i n e n t e e n l a  p r e p a r a c i ó n y p r e s e n t a c i ó n r a z o n a b l e d e l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s p a r a q u e e s t é n u b r e s d e r e p r e s e n t a c i o n e s e r r ó n e a s d e i m p o r t a n c i a r e l a t i v a , y a s e a c o m e 
r e s u l t a d o d e f r a u d e o e r r o r : s e l e c c i o n a r y a p l i c a r l a s p o l í t i c a s c o n t a b l e s a p r o p i a d a s , y , r e a l i z a r l a s 
e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s r a z o n a b l e s d e  a c u e r d o c o n l a s c i r c u n s t a n c i a s d e t  e n t o r n o e c o n ó m i c o e n d o n d e 
o p e r a í a  C o m p a ñ í a 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l A u d i t o r I n d e p e n d i e n t e : 

3 . M i r e s p o n s a b i l i d a d c o n s i s t e e n e x p r e s a r u n a o p i n i ó n s o b r e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , b a s a d a e n m i 

a u d i t o r í a . E f e c t u é m i a u d i t o r í a d e  a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e  A u d i t o r i a y A s e g u r a m i e n t o 

( N I A A / . E s t a s n o r m a s r e q u i e r e n q u e c u m p l a c o n r e q u e r i m i e n t o s é t i c o s y q u e p l a n i f i q u e y e j e c u t e l a  a u d i t o r i a  

p a r a o b t e n e r s e g u n d a d r a z o n a b l e d e s i l e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o c o n t i e n e n e r r o r e s i m p o r t a n t e s , 

U n a a u d i t o r i a  i n c l u y e e l e x a m e n , a  b a s e d e p r u e b a s s e l e c t i v a s , d e l a  e v i d e n c i a q u e r e s p a l d a n l a s a f r a s y 

r e v e l a c i o n e s p r e s e n t a d a s e n i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . L o s p r o c e d i m i e n t o s s e l e c c i o n a d o s d e p e n d e n d e í j u i c i o 

d e l a u d i t o r , q u e i n c l u y e í a  e v a l u a c i ó n d e l r i e s g o q u e i o s e s t a d o s financieros c o n t e n g a n e r r o r e s i m p o r t a n t e s 

y a s e a c o m o r e s u l t a d o d e f r a u d e o e r r o r . A I  e f e c t u a r e s t a e v a l u a c i ó n d e r i e s g o , e l a u d i t o r t o m a e n 

c o n s i d e r a c i ó n e l c o n t r o l i n t e r n o p e r t i n e n t e d e l a  C o m p a ñ í a e n l a  p r e p a r a c i ó n y p r e s e n t a c i ó n r a z o n a b l e d e l o s 

e s t a d o s ( m a n c i e r o s c o n e l p r o p ó s i t o d e dise ña r p r o c e d i m i e n t o s d e a u d i t o r i a d e  a c u e r d o c o n l a s 

c i r c u n s t a n c i a s , p e r o n o c o n e l p r o p ó s i t o d e  e x p r e s a r u n a o p i n i ó n s o b r e l a  e f e c t i v i d a d d e l c o n t r o l i n t e r n o d e l a  

C o m p a i M a U n s a u d i t o r í a  i n c l u y e t a m b i é n u n a e v a l u a c i ó n d e s í f o s p n n c i p i o s d e  c o n t a b i l i d a d u t i l i z a d o s s o n 

a p r o p i a d o s y s í l a s e s t i m a c i o n e s i m p o r t a n t e s h e c h a s p o r i a  A d m i n i s t r a c i ó n d e l a  C o m p a ñ í a s o n r a z o n a b l e s , 

a s i c o m o u n a e v a l u a c i ó n d e l a  p r e s e n t a c i ó n d e l o s e s t a d o s f m a n c i e r o s t o m a d o s e n s u c o n j u n t o . C o n s i a e r o 

q u e l a  e v i d e n c i a d e m í a u d i t o r í a q u e h e o b t e n i d o e s s u f i c i e n t e y a p r o p i a d a p a r a p r o p o r c i o n a r m e u n a b a s e 

r a z o n a b l e p a r a e x p r e s a r u n a o p i n i ó n . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

opinión; 

4 . E n m i o p i n i ó n , l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s m e n c i o n a d o s e n e l p r i m e r p á r r a f o p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e , e n 
t o d o s l o s a s p e c t o s i m p o r t a n t e s , la  s i t u a c i ó n f i n a n c i e r a d e P R E D I A L M A R I S A C I A L T D A . a l 3 1 d e d i c t e m b r e 
d e l 2 0 1 5 , l o s r e s u l t a d o s d e s u s o p e r a c i o n e s , l o a  c a m b i o s e n s u p a t n m o n i o y f l u j o s d e  e f e c t i v o p o r e l a ñ o 
t e r m i n a d o e n e s a s f e c h a s , d e  a c u e n d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e  I n f o r m a c i ó n F i n a n c i e r a P a t a 
P e q u e ñ a s y M e d i a n a s E n t i d a d e s í N I I F p a r a P Y M E S ) . 

A t e n t a m e n t e 

E c o n , R o í n n h r € í 

S C - R N A E C P A N o . 1 6 8 1 8 

A b r i l 2 0 , 2 0 1 6 

G u a y a q u i l , E c u a d o r 

CdUn. C o v i e m M z , 1 7 . V - 6 . T e l f s r 2 4 9 Ó 2 9 7 - 2 4 2 1 2 9 7 C e l : 0 9 9 3 4 5 6 5 6 0 , e - m a i l : e d o c a z a r @h o t m 3 ! Í , c o i r r o m u l ü c a z a r y > g r r a i í . c o m 
Guayaqu,! - Ecuaüur 



P R E D I A L M A R I S A C I A . L T D A . 

Estado de Sit ua c ión Fina nc ie ra zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A C T I V O S 

A c t i v o s c o r r i e n t e s 

E f e c h v o 

i n v e r s i o n e s t e m p o r a l e s 

C u e n t a s p o r C o b r a r 

Total a c t i v o s c o r r i e n t e s 

P r o p i e d a d e s , y e q u i p o s 

O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r l a r g o p l a a ) 

O t r o s a c t i w s s d i f e r i d o s 

T O T A L A C T I V O S 

P A S I V O S y PATRIfWQNlO D E L O S S O C I O S 

P a s i v o s c o r r i e n t e s 

C u e n t a s p o r p a g a r 

G a s t o s a c u m u l a d o s p o r p a g a r 

O t r a s C u e n t a s p o r p a g a r 

Tota l d e p a s i v o s c o r r i e n t e s 

P a s i v o s n o c o r r i e n t e s 

P a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s 

O b l i g a c i o n e s d e l a r g o p l a z o 

Tota l P a s i v o s no c o r r i e n t e s 

P a t r i m o n i o d e los s o c i o s 

P a r t i c i p a c i o n e s s o c i a l e s 

A p o r t e p a r a f u t u r o a u m e n t o d e c a p i t a l 

R e s e n a L e g a l 

R e s e r v a f a c u l í 3 í i \ ' a  

O t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s 

O t r a s r e s e r v a s 

R e s e r v a s p o r a d o p c i ó n a e N I I F 

U t i l i d a d e s a c u m u l a d a s 

( P é r d i d a ) d e l e j e r c t c i o 

Tota l P a t r i m o n i o de l o s s o c i o s 

P A S I V O S Y P A T R I M O N I O D E L O S S O C I O S 

31 d e d i c i e m b r e 

2 0 1 5 2 0 1 4 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
iUS Dólares) 

8 1 . 7 8 4 , 5 4 1 0 2 0 3 1 . G 4 

1 5 0 . 0 0 0 , 0 0 

( N o t a 3 ) 8 6 0 . 9 8 5 , 1 7 5 6 3 8 8 4 . 6 3 

9 4 2 . 7 6 9 . 7 1 8 0 5 9 1 6 5 7 

( N o t a 4 ) 3 0 9 . 9 4 0 , 9 &  2 9 0 8 6 2 0 9 

( N o t a 5 1 1 . 8 6 5 . 0 5 8 , 0 0 2 1 4 4 . 3 8 4 , 7 4 

- 1 . 1 0 0 Oü 

3 . 1 1 7 . 7 6 8 , 8 9 3 2 4 2 2 6 2 , 5 0 

( N o t a 6 ) 2 5 . 9 5 1 , 2 4 1 9 . 6 7 6 . 1 / 

( N o t a  7) 1 0 . S 1 1 . O S 1 3 . 3 6 9 , 6 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
- 3 0 . 6 1 3 , 9 3 

3 6 . 5 6 2 , 3 3 6 3 . 6 5 9 , 7 2 

3 0 . 6 1 3 , 9 3 

( N o t a 8 1 1 6 6 . 3 8 4 , 1 8 1 0 9 . 3 6 6 0 0 

1 9 6 . 9 9 8 , 1 1 1 0 9 3 6 6 , 0 0 

( N o t a 9 ) 2 . 5 0 0 . 0 0 0 , 0 0 4 0 0 0 . 0 0 

- 2 0 2 1 1 . 8 8 

3 . 0 8 6 , 3 8 5 1 0 5 ^ 1 7 

3 . 3 6 6 , 3 5 -
( 3 3 . 0 7 5 . 0 0 » zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

5 0 2 . 5 1 0 , 6 7 2 . 9 7 8 . 2 9 8 , 7 9 

3 4 . 4 7 2 , 2 8 3 4 4 7 2 , 2 5 

•  2 7 . 1 4 6 6 6 

( 1 2 6 . 1 5 2 , 4 3 ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

2 . 8 8 4 . 2 0 8 , 2 5 3 . 0 6 9 2 3 6 . 7 8 

3 . 1 1 7 . 7 6 8 , 6 9 3 2 4 2 2 6 2 , 5 0 

Ver políticas cantables significativas y notas a los estados financieros 



P R E D I A L M A R I S A C I A . L T D A . 

Est a do de Re sult a do Integra l 

3 1zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA áezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA d i c i e m b r e 

2 0 1 5 2 0 1 4 

(US Dólares} 

I N G R E S O S 

V e n t a s 6 3 . 0 5 5 . 0 0 9 8 . 6 1 0 8 8 
O t r o s I n g r e s o s 2 6 . 3 1 8 , 0 0 1 2 0 1 8 4 , 3 1 
Total d e i n g r e s o s 8 9 . 3 7 3 , 0 0 2 1 8 . 7 9 5 , 1 9 

Caastos c ^ r a c i o r t a l e s : 

G a s t a s d e a d m i n i s t r a c i ó n y v e n t a s ( 2 0 5 . 9 7 7 . 9 6 ) ( 1 7 8 . 4 9 4 , 7 3 ) 
Total d e g a s t o s o p e r a c t o n a l e s ( 2 0 5 . 9 7 7 . 9 6 ) f 1 7 8 . 4 9 4 , 7 3 ) 

(Pérd ida ) Uti l idad o p e r a c i o n a ! ( 1 1 6 . 6 0 4 , 9 6 ) 4 0 . 3 0 0 , 4 6 

{ - ) P a r t i c i p a c i ó n d e l o s t r a b a j a d o r e s _ ( 6 , 0 4 5 , 0 7 ) 

í • ) I m p u e s t o a  l a  r e n t a  'Anticipo minimo) ( N o t a 1 0 ) ( 9 . 5 4 7 , 4 7 ) ( 7 . 1 0 6 7 3 ) 

{Pérd ida} Uti l idad Neta d e l e j e r c i c i o ( 1 2 6 . 1 5 2 . 4 3 ) 2 7 . 1 4 8 . 6 6 

Ver políticas contables significativas y notss a los estados financieros 



P R E D I A L M A R I S A C I A . L T D A . 

Est a do de Ca m bios en e l Pa t rim onio de los soc ios 

Pa rt ic nH Cíone i 

Soc ia le s 

Aport e s fvi lut a 

c a p f t a ü m i ó n 
Reservas 

Re se rva s 

t a c ult a l iva fi 

ft e a e rva de 

Ca pit a l 

Ot ros 

Re sult a dos 

I nt e gra le s 

Reservas por 

a t h ipc iónde zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
m 

R e s u l t a d » 1 0 T AL 

SaWo a l 31 t te  dic ie m bre de 2013 

Transferenc ia 

Pago de fli^dendos 

Re siilt a dos de ' e j e f c a c 2014 

4 .000 ,00 20 .211 .88 1 .7 3 í,a 2 

3 366.35 •  

3 5 4 0 .9 7 5 ,4 $ 

5 7 6 2 6 2 

[6 5 .4 3 9 ,2 9 } zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

U.m.2B 9 128,97 

(9 .128 97) 

27 148 .66 

3 ,110 .527 ,41 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(08.439,29) 

27 .148 .66 

SaWo i i l ie  i f e ie m bre  üe 2 0 U 

^ r o p i a c i o n para  aumenic de capita l yresenQS 

Re c la sift c a a ón de sa ldos 

í jus t e a l pa t rimonio 

Pago di«dendD5 

f u s t e s de reservas jubila re s y de sha uc io de sflos anlenores 

ResuiiaQos de l e je rc jc io2 0 1 5 

4 .000 ,00 

2 4 & 6 0OOO0 

20 .211 Í 8  

(20 211.831 

5.106,^7 

(2 318 .79) 

1 347 .íiS 

2 .0 1 8 ,;9 

2 ,478 .296 ,79 

12.475,788,12) 

Í33 075.00} 

34 .472 ,2e 2 7 .1 4 8 ,6 6 

(1 .3 4 7 ,5 6 ) 

(7 .5 6 ) 

(2 5 .7 9 3 ,5 4 ) 

(1 2 6 1 5 2 .4 3 ) 

3 .069 .236 ,78 

0 .00 

(7.56) 

(2 5 7 9 3 ,5 4 ) 

(33 ,075 ,00 ) 

(126 .152 ,43 ) 

S^ ldoa l 31 de dic K m Qre de 2015 2 500 .000 ,00 3 .086,38 3.366,35 502.510.67 (3  3.075.001 34 .472 ,28 (1 2 6 .1 5 2 .4 3 ) 2 5 3 4 .2 0 8 ,2 5 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

V e r po/í'ífcñs coniabfvs significalivas y notas a los estados financieros 



P R E D I A L M A R I S A C I A . L T D A . 

Est a do de Flujos de Efe c t ivo zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

31 d e D i c i e m b r e 

A c t i v i d a d e s de o p e r a c i ó n : 

E f e c t i v o r e c i b i d o d e  d i e n t e s 

E f e c t i w  p a g a d o a  p r o v e e d o r e s , g a s t o s y e m p i e a d o s 

I n t e r e s e s financieros p a g a d o s 

P a r t i c i p a c i ó n d e  l o s t r a b a j a d o r e s 

I m p u e s t o a  l a  r e n t a d e  s o c i e d a d e s 

E f e c t f w ? n e t o ( u s a d o ) p o r a c t i v i d a d e s d e  o p e r a c i ó n 

A c t i v i d a d e s de i n v e r s i ó n ; 

( A d i c i o n e s ) d e  p r o p i e d a d y e q u i p o s 

R e t i r o ( A u m e n t o ) d e ¡nye rsión e n i n v e r s i o n e s t e m p o r a l e s 

R e t i r o d e  o t r o s a c t i v o s 

D i s m i n u c i ó n e n c u e n t a s p o r c o b r a r d e  l a r g o p l a z o 

E f e c í t \  n e t o p r o v i s t o p o r a c t i v i d a d e s d e ¡n-je rsión 

A c t i v i d a d e szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA de f i n a n c i a m í e n t o : 

{ P a g o } d e d i v i d e n d o s 

A j u s t e a  O f o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s 

A j u s t e a ! p a t r i m o n i o 

A u m e n t o d e  o b l i g a c i o n e s d e  l a r g o p l a z o 

E f e c t i v o n e t o p n D v f s t o ( u s a d o ; p o r a c t i v i d a d e s d e  f i n a n c i a m í e n t o 

A u m e n t o n e t o d e t  E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e  e f e c t i v o 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e  e f e c t i v o a i p r i n c i p i o d e i a ñ o 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e  e f e c t i v o a i f i n a l d e l a ñ o 

C O N C I U A Q O N D E L A U T I L I D A D N E T A D E L E J E R O a o O O N L A S 

A C T I V I D A D E S D E O P B W C I Ú N : 

( P é r d i d a ) U t i l i d a d n e t a d e l e j e r c i c i o 

A j u s t e s p a r a c o n c i l i a r l a  u t i l i d a d n e t a c o n e l e f e c t i v o n e t o p r o v i s t o p o r l a s 

a c t i v i d a d e s d e  o p e r a c i ó n 

D e p r e c i a c i ó n , n e t o 

C a m b i o s e n a c t i v o s y p a s i v o s d e  o p e r a c i ó n : 

í A j m e n l o ) e n c u e n t a s p o r c o b r a r 

D i s m i n u c i ó n e n i n v e n t a r i o s 

A u m e n t o e n c u e n t a s p o r p a g a r 

( D i s m i n u c i ó n } e n g a s t o s a c u m u l a d o s p o r p a g a r 

rOJfiL W U S T E S 

E f e c t i v o n e t o ( u s a d o ) p o r a c t i v i d a d e s d e o p e r a c i ó n 

2 0 1 5 2 0 1 4 

(US Dólares} 

( 2 1 7 . 7 2 7 , 6 4 ) 1 5 3 . 5 0 4 , 2 2 

( 1 9 1 . 1 6 1 , 2 9 ) [ 1 5 6 . 0 3 8 . 5 1 1 

- 4 2 9 . 9 9 

- ( 6  0 4 5 , 0 7 ) 

( 9 . 5 4 7 , 4 7 ) ( 1 3 1 0 7 , 7 2 ; 

( 4 1 8 . 4 3 6 , 3 0 ) ( 1 1 2 5 7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA,19 } 

{ 3 0 . 3 7 9 , 0 2 ) ( 6 1 6 . 9 3 ) 

1SO.OOO,00 ( 1 5 0 0 0 0 . 0 0 ) 

1 .100 ,00 

2 7 9 . 3 2 6 , 7 4 3 2 7 , 8 3 0 , 2 6 

4 0 0 . 0 4 7 , 7 2 1 7 7 . 2 1 3 , 3 3 

( 2 5 . 7 9 3 , 5 4 ) ( 6 8 . 4 3 9 , 2 9 ; 

( 3 3 . 0 7 5 , 0 0 ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

( 7 ,56 ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
5 7 . 0 1 8 , 1 8 -
( 1 . 8 5 7 , 9 2 ) ( 6 8 4 3 9 , 2 9 ) 

( 2 0 . 2 4 6 , 5 0 ) 9 7 5 1 6 , 8 . ' ! 

1 0 2 , 0 3 1 , 0 4 4 5 1 4 1 9 

8 1 . 7 8 4 , 5 4 1 0 2 , 0 3 1 0 4 

¡ 1 2 6 . 1 5 2 , 4 3 ) 2 7 1 4 8 5 6 

1 1 . 3 0 0 , 1 3 1 1 . 9 0 3 , 3 2 

{ 3 0 7 . 1 0 0 , 5 4 } ( 6 5 2 9 0 , 9 7 1 

- 4 7 9 1 , 0 0 

6 . 2 7 5 , 0 7 1 6 6 2 . 2 2 

( 2 . 7 5 8 , 5 3 ) ( 1 4 7 1 , 4 2 } 

( 2 9 2 . 2 8 3 , 8 7 ) ( 3 8 . 4 0 5 . 6 5 ) 

( 4 1 8 . 4 3 6 , 3 0 ) ( 1 1 2 5 7 , 1 9 . 1 

Ver políticas corttaDles sjgnificatn/as y notas a ios estados financieras 
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1. Actividad de !a Compañía 

L a C o m p a ñ í a P R E D t A L M A R I S A C I A . L T D A . , f u e  c o n s l i í u i d a e l 2 8 d e d i c i e m b r e d e 1 9 7 8 a n t e N o t a n a Q u i n t a d e l 
C a n t ó n G u a y a q u i l . P r o v i n c i a d e l G u a y a s c o n u n c a p i t a l s o c i a l d e U S S / 3 0 0 . 0 0 0 , 0 0 , S u c r e s , e  i n s c r i t a e n e l 
R e g i s t r o M e r c a n t i l e l 1 1 d e m a y o d e 1 9 7 9 , l a  c o m p a í i i a h a  r e a l i z a d o v a r i o s a u m e n t o s d e c a p i t a l s i e n d o e l ú l t i m o d e 
e l l o s a  S / . 9 5 8 0 0 0 0 0 . 0 0 S u c r e s y R e f o n n a d e l E s t a t u t o S o c i a l d e l a  c o m p a ñ í a  a n t e e l N o t a r i o Q u i n t o d e ) C a n t ó n 
A b C e s a f i o L. C o n d o C t i i n b o g a . e  i n s a - i t a e n e l R e g i s t r o M e r c a n t i l e l 1  d e d i c t e m b r e 1 9 9 9 , finalmente l a  c om pa ñía 
r e a l i z o l a  c o n v e r s i ó n d e s u c r e s a  d ó l a r e s e l 1 9 d e a b n í d e  2 0 0 5 e n U S $  4 . 0 0 0 d ó l a r e s d e l o s E s t a d o s U n i d o s , e  
¡nscnta e n e l R e g i s t r o M e r c a n t i l eS ' 8  d e j u l i o d e  2 0 0 5 . £1 1 2 d e m a r z o d e 2 0 1 6 l a  C o m p a r t í a  r e a l i z a u n n u e v e 
a u m e n t o d e c a p i t a l a n t e l a  N o t a r í a  V i g é s i m a o c t a v a d e l C a n t ó n G u a y a q u i l , A fa . L u c r e c i a C ó r d o v a L ó p e z p o r e l v a i o r 
d e $  2 . 4 5 6 . 0 0 0 , 0 0 d ó l a r e s d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e A m é r i c a , r e g i s t r a d a e l 1 9 d e m a r z o d e 2 0 1 5 e n e l R e g i s t i - o 
M e r r a n t i l 

S u o b j e t i v o p r i n c i p a l e s d e d i c a r s e a  ía  c o m p r a v e n t a y a l q u i l e r d e  b i e n e s i n m u e b l e L a c om pa ñ ía  t i e n e a s i g n a d o p o r 
e i S e n / i c i o d e  r e n t a s I n t e r n a s ( S R I ) e l r e g i s t r o d e  Ú n i c o d e C o n t r i b u y e n t e s ( R U C ) N o . 0 9 9 0 6 4 5 2 2 1 0 0 1 . 

D e a c u e r d o c o n l o s b o l e t i n e s d e i n f o r m a c i ó n e s t a d í s t i c o s p u b i i c a d o s p o r e l B a n c o C e n t r a l d e í E c u a d o r e l i n d i c a d o r 

r e l a c i o n a d o c o n i a  i n f l a c i ó n a n u a l e n e i c o m p o r t a m i e n t o d e ía  e c o n o m í a e c u a t o r i a n a p o r e ! ú l t i m ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA año. f u e  c o m o 

s i g u e ' 

2 . P o l í t i c a s C o n t a b l e s S i g n i f i c a t i v a s 

B a s e s d e P r e s e n t a c i ó n d e E s t a d o s F i n a n c i e r o s 

D e c l a r a c i ó n d e c u m p l i m i e n t o - L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s f i a n s i d o p r e p a r a d o s d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s 

I n t e r n a c i o n a l e s d e  i n f o r m a c i ó n F i n a n c i e r a P a r a P e q u e ñ a s y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F p a r a P Y M E S ) e m i t i d a s p o r e i 

C o n s e j o d e N o m n a s i n t e r n a c i o n a l e s d e  C o n t a b i l i d a d ( ( A S B ) , 

M o n e d g f u n c j o n a l - L a  m o n e d a f u n c i o n a l d e la  C o m p a ñ í a e s e l D ó l a r d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e A m é r i c a r u S 

D ó l a r ) e l c u a l e s l a  m o n e d a d e c i r c u l a c i ó n e n l a  R e p ú b l i c a d e l E c u a d o r . 

B a s e s d e p r e p a r a c i ó n - L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s h a n s i d o p r e p a r a d o s s o b r e i a  b a s e d e l c o s t o f i i s t ó r i c c , l a i c o n c 
s e e j q í l i c a e n l a s p o l í t i c a s c o n t a b l e s i n c J u i d a s e n e l i n f o r m e . E l c o s t o h i s t ó n c o e s t á b a s a d o g e n e r a l m e n t e e n e l 
v a l o r r a z o n a b l e a e i a  c o n t r a p a r t i d a d a d a e n e l m l e r c a m b i o d e l o s a c t i v o s . 

E l v a l o r r a z o n a b l e e s e l p r e c i o q u e s e r e c i b i r l a p o r v e n d e r u n a c t i v o o e l v a l o r p a g a d o p a r a t r a n s f e r i r u n p a s i v o e n t r e 

p a r t i c i p a n t e s d e u n m e r c a d o e n i a  f e c h a d e v a l o r a c i ó n , i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e s i e s e p r e c i o e s d i r e c t a m e n t e 

o b s e r v a b l e o e s t i m a d o u t i l i z a n d o o t r a t é c n i c a d e  v a l o r a c i ó n A l e s t i m a r e J v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o o u n p a s i v o , 

i a C o m p a ñ í a  t i e n e e n c u e n t a l a s c a r a c t e r í s t i c a s d e l a c t i v o o p a s i v o q u e ( o s p a r t i c i p a n t e s d e l m e r c a d o t o m a r í a n e n 

c u e n t a a l f i j a r e l p r e c i o d e l a c t i v o o p a s i v o a  l a  f e c h a d e m e d i c i ó n . 

L o s i m p a r t e s d e f a s n o t a s a  l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e s t é n e j < ?> r e s a d o s e n U S D ó l a r e s , e x c e p t o c u a n d o s e 

e s p e c i f i q u e l o c o n t r a r i o . A c o n í m u a c i ó n s e  d e s c r i b e n l a s p r i n c i p a l e s p o l í t i c a s c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a  p r e p a r a c i ó n 

d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s ' 

E f e c t i v o y b a n c o s - I n c l u y e s a l d o s e n C a j a y s a l d o s e n c u e n t a s c o m e n t e s e n b a n c o s 

C u e n t a s p o r c o b r a r - S o n a c t i v o s finanaeros n o d e r i v a d o s c o n p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s , q u e n o c o t i z a n e n un 

m e r c a d o a c t i v o , e  i n c l u y e n c u e n t a s p o r c o b r a r a  c o m p a r t í a s r e l a c i o n a d a s l a s c u a l e s s o n r e g i s t r a d a s a  s u valor 

r a z o n a b l e y s e  c l a s i f i c a n c o m o c o r r i e n t e s L a p o l í t i c a d e  c r é d i t o d e l a  C o m p a ñ í a e s d e 3 0  d í a s p r o m e d i o . 

D i c i e m b r e 3 1 . 

I n d i c e 

I n f l a c i ó n A n u a l 

2 0 1 5 

2 0 1 4 

2 0 1 3 

3 , 3 8 % 

3 . 6 / % 

2 . 7 0 % 

D e s p u é s d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , a  v a l o r r a z o n a b l e , s e  m i d e n a l c o s t o a m o a i z a d o u t i i i z a n d o e l m é t o d o d e l a  l a s a 

d e i n t e r é s e f e c t i v a , m e n o s c u a l q u i e r d e t e r i o r o . 
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E n v e n t a r i o s . - L o s i n v e n t a r i o s s e  r e g i s t r a n a l c o s t o d e a d q u i s i c i ó n . E l c o s t o i n c l u y e t o d o s t o s c o s t o s i n c u r r i d o s e n l a  

a d q u i s i c i ó n , a s i c o m o t o d o s a q u e l l o s c o s t o s e n l o s q u e s e h a m c u m d o p a r a d a r l e s s u c o n d i c i ó n y u b i c a c i ó n a c t ú a ' 

E l c o s t o d e i o s I n v e n t a r i o s e s d e t e r m i n a d o u t i l i z a n d o e l m é t o d o d e c o s t o p r o m e d i o E l c o s t o n o e x c e d e e l v a l o r d e 

m e r c a d o , 

P r o p i e d a d e s y e q u i p o s . - s e  r e c o n o c e n c o m o s t g u e 

• M e d i c i ó n e n e l m o m e n t o d e l r e c o n o c i m i e n t o . - L a s p a r t i d a s d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s e  m t d e n 

i n c i a l m e n t e p o r s u c o s t ó y c o m p r e n d e s u p r e c i o d e  a d q u i s i c i ó n m á s t o d o s l o s c o s t o s d i r e c t a m e n t e 

r e l a c i o n a d o s c o n i a  u b i c a c i ó n y l a  p u e s t a e n c o n d i c i o n e s d e f u n c i o n a m i e n t o . 

• M e d i c i ó n p o s t e r i o r a l r e c o n o c i m i e n t o : m o d e l o d e l c o s t o . - D e s p u é s d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l a s 

p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s o n r e g i s t r a d a s a i c o s t o m e n o s i a  d e p r e c i a c i ó n a c u m u l a d a y e l i m p o r t e a c u m u l a d o 

d e l a s p é r d i d a s d e d e t e n o r o d e v a ' o r , s i h u b i e r e L o s g a s t o s d e r e p a r a c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o s s e  i m p u t a n 

a r e s u l t a d o s e n e l p e r í o d o e n q u e s e p r o d u c e n 

• M é t o d o d e d e p r e c i a c i ó n y v i d a s ú t i l e s , - E l c o s t o d e l a s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s e  d e p r e c i a a e  a c u e r d o 

c o n e l m é t o d o d e l í n e a r e c t a L a  v i d a ú t i l e s t i m a d a , v a l o r r e s i d u a l y m é t o d o d e d e p r e c i a c i ó n s o n r e v i s a d o s 

a l f i n a l d e  c a d a a ño, s i e n d o e l e f e c t o d e  c u a l q u i e r c a m b i o e n e l e s l i m a d o r e g i s t r a d o s o b r e u n a b a s e 

p r o s p e c t i v a 

A c o n t i n u a c i ó n s e  p r e s e n t a n l a s p n n c i p a l e s p a r t i d a s d e  p r o p i e d a d e s y e q u i p o s y l a s v i d a s ú t i l e s u t i l i z a d a s 
e n e f c á l c u l o d e ia  d e p r e c i a c i ó n 

• R e t i r o o v e n t a d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s . - L a  u t i l i d a d o p é r d i d a q u e s u r j a d e i r e t i r o o v e n t a  ae u n s 

p a r t i d a d e  p r o p i e d a d e s y e q u i p o s e s c a l c u l a d a c o m o l a  d i f e r e n c i a e n t r e e l p r e c i o d e  v e n t a y e l v a l o r e n 

l i b r o s d e l a c i w o y r e c o n o c < d a e n r e s u l t a d o s . 

D e t e r i o r o ( ie i v a l o r d e tos a c t i v o s t a n g i b l e s , - AJ f m a l d e c a d a p e r í o d o , l a  C o m p a ñ í a eva lúa l o s va lo res e n íibror. 

d e s u s a c t i v o s t a n g i ó l e s a  f m d e d e t e r m i n a r s i e x i s t e u n i n d i c a t i v o d e q u e e s t o s a c t i v o s h a n s u f r i d o a l g u n a p é r d i a a 

por d e t e r i o r o . E n t a l c a s o , s e  c a l c u í a e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e l a c t i v o a  f i n d e d e t e r m i n a r e i a l c a n c e d e la p é r d i d a 

p o r d e t e n o r o , s i h u b i e r e L a s p é r d i d a s y r e v e r s i o n e s p o r d e t e r i o r o s e  r e c o n o c e n i n m e d i a t a m e n t e e n r e s u l t a d o s , 

s a l v o s¡ e l a c t i v o s e  r e g i s t r a a  u n i m p o r t e r e v a l u a d o e n c u y o c a s o s e d e b e c o n s i d e r a r l a  p é r d i d a por d e t e n o r o c o m o 

u n a d i s m i n u c i ó n o u n i n c r e m e n t o e n l a  r e v a l u a o ó n 

G a r a n t í a s d e p r o p i e d a d a r r e n d a d a . - E s u n a c t i v o f i n a n c i e r o m a n t e n i d o h a s t a s u v e n c i m i e n t o c o n p a g o y p l a z o d e 

v e n c i m i e n t o f i j o , q u e i a  A a m m i s t r a c i o n d e la C o m p a ñ í a  t i e n e l a  i n t e n c i ó n d e t e n e r h a s t a s u t e r m i n a c i ó n d e l p l a z o 

e s t a b l e c i d o . L a  g a r a n t í a e s u n d e p o s i t o b a n c a n o e n t r e g a d o a l a r r e n d a d o r d e  a c u e r d o a lo e s t i p u l a d o e n e l c o n t r a t o 

d e a r r i e n d o , e l c u a l a l c u m o l i r e l p l a z o d e e n t r e g a d e i b i e n , s o n d e v u e l t o s e n s u t o t a l i d a d s i e m p r e y c u a n d o e i b i e n 

s e e n c u e n t r e e n b u e n a s c o n d i c i o n e s E s t o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e  c l a s i f i c a n e n a c t i v o s no c o m e n t e s , e x c e p t o 

a q u e l l o s c o n v e n c i m i e n t o s o r i g i n a l e s i n f e n o r e s a  1 2  m e s e s a  p a r t i r d e i a  f e c h a d e l e s t a d o d e s i t u a c i ó n f i n a n c i e r a , 

q u e s e  c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s c o r r i e n t e s . 

C u e n t a s p o r p a g a r . - S o n p a s i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s c o n p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s , q u e n o c o t i z a n e n u n 

m e r c a d o a c t i v o . I n c l u y e n o b l i g a c i o n e s c o n t e r c e r o s y e n t i d a d e s r e l a c i o n a d a s E s t o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n 

r e g i s t r a d o s a  s u v a l o r r a z o n a b l e , y p a r a e l r e c o n o c i m i e n t o p o s t e r i o r s e  m i d e n a ! c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o e l 

m é t o d o d e l a  t a s a d e i n t e r é s e f e c t i v a , m e n o s c u a l q u i e r d e t e r i o r o . E l o e n o d o d e c r é d i t o p r o m e d i o p a r a l a  c o m p r a d e 

b i e n e s y s e r v i c i o s e s d e 4 5 d í a s e n p r o m e d i o -

A c t i v Q S d e p r e c i a f a l e s 

V i d a ú t i l 
( e n a ñ o s ] 

E d i f i c i o s 

M a q u i n a r i a s y e q u i p o s 

O t r o s a c t i v o s fijos 

3 3 

1 0 

1 0 
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A r r e n d a m i e n t o s . - S e c l a s i f i c a n c o m o f inanc ieros c u a n d o Sos t é r m i n o s de l a r r e n d a m i e n t o t r a n s f i e r e n 
E u s l a n c i a l m e n t e a l o s a r r e n d a t a r i o s t o d o s l o s n e s g o s y b e n e f i c i o s i n h e r e n t e s a  l a  p r o p i e d a d T o d o s l o s d e m á s 
a r r e n d a m i e n t o s s e  c l a s i f i c a n c o m o o p e r a t i v o s 

I m p u e s t o a )a r e n t a . - E l g a s t o p o r i m p u e s t o a  la  r e n t a s e  b a s a e n la u t i l i d a d g r a v a b l e ( t n b u t a n a ) r e g i s t r a d a d u r a n t e 

e l a ño. L a  u t i l i d a d g r a v a b l e d i f i e r e d e l a  u t i l i d a d c o n t a b l e , d e b i d o a  l a s p a r t i d a s d e i n g r e s o s o g a s t o s i m p o n i b l e s o 

a e d u c i b l e s y p a r t i d a s q u e n o s e r á n g r a v a b l e s o d e d u c t b i e s . E l p a s i v o d e l a  C o m p a ñ í a p o r c o n c e p t o d e f i m p u e s t o 

c o m e n t e s e  c a l c u l a u t i l i z a n d o l a s t a s a s f i s c a l e s a p r o b a d a s al f i n a l d e c a d a p e r í o d o 

•  D e c o n f o m i i d a d c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s v i g e n t e s , e l i m p u e s t o a  i a  r e n t a s e d e t e r m i n a c o n l a  t a r i f a a e l 

2 2 % s o b r e f a s u t i l i d a d e s s u j e t a s a  d i s t r i b u c i ó n , n o o b s t a n t e l a  t a r i f a i m p o s i t i v a s e  i n c r e m e n t a a i 2 5 % s o b r e 

l a  p r o p o r c i ó n d e l a  b a s e i m p o n i b l e q u e c o r r e s p o n d a a l a p a r t i c i p a c i ó n d i r e c t a o i n d i r e c t a d e a c c i o n i s t a s 

q u e s e a n r e s i d e n t e s e n p a r a í s o s f i s c a l e s o r e g í m e n e s d e m e n o r i m p o s i c i ó n P a r a l o s a ños 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , l a  

t a r i f a d e i m p u e s t o a  l a  r e n t a f u e d e l 2 2 % s o b r e t a s u t i l i d a d e s s u j e t a s a  d i s t r i b u c i ó n . 

I m p u e s t o s c o r r i e n t e s . - S e r e c o n o c e n c o m o g a s t o , y s o n i n c l u i d o s e n e l r e s u l t a d o , e x c e p t o e n ia  m e d i d a e n q u e 

h a y a n s u r g i d o d e u n a t r a n s a c c i ó n o s u c e s o q u e s e r e c o n o c e f u e r a d e ! r e s u l t a d o y a s e a e n o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l o 

d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o , e n c u y c c a s o e l i m p u e s t o t a m b i é n s e  r e c o n o c e f u e r a d e l r e s u l t a d o . 

P r o v i s i o n e s . - S e r e c o n o c e n c u a n d o l a  C o m p a ñ í a  t i e n e u n a o b l i g a c i ó n p r e s e n t e ( y a s e a l e g a l o i m p l í c i t a ) c o m o 

r e s u l t a d o d e u n s u c e s o p a s a d o , e s p r o b a b l e q u e l a  C o m p a ñ í a  t e n g a q u e d e s p r e n d e r s e d e r e c u r s o s q u e i n c o r p o r e n 

b e n e t í c i o s e c o n ó m i c o s p a r a c a n c e l a r l a  o b l i g a c i ó n , y p u e d e h a c e r s e u n a e s t i m a c i ó n f i a b l e d e l i m p o n e d e !a  

o b l i g a c i ó n C u a n d o s e  m r d e u n a p r o v i s i ó n u s a n d o e l f l u j o d e  e f e c t i v o e s t i m a d o p a r a c a n c e l a r l a  o b u g a c i o n 

p r e s e n t e , s u i m p o r t e e n l i b r o s r e p r e s e n t a e l v a l o r a c t u a l d e l r e f e r i d o f l u j o d e  e f e c t i v o ( c u a n d o e l e f e c t o d e l v a l o r o e i 

d i n e r o e n e l t i e m p o e s m a t e r i a i l . E l i m p o r t e r e c o n o c i d o c o m o p r o v i s i ó n d e b e s e r l a  m e j o r e s t i m a c i ó n d e l 

d e s e m b o l s o n e c e s a n o p a r a c a n c e l a r la  o b l i g a c i ó n p r e s e n t e , a l f i n a l d e  c a d a p e r i o d o , t e n i e n d o e n c u e n t a t o s r i e s g o s 

y i a s i n c e r t i d u m b r e s c o r r e s p o n d i e n t e s 

E t e n e f i c i o s a t r a b a j a d o r e s . - s e def inen c o m o s i g u e . 

• B e n e f i c i o s d e f i n i d o s : J u b i l a c i ó n p a t r o n a l y b o n i f i c a c i ó n p o r d e s a h u c i o . - E l c o s t o d e l o s b e n e f i c i o s 

d e f i n i d o s ( j u b i l a c i ó n p a t r o n a l y b o n i f i c a c i ó n p o r d e s a h u c i o ) e s d e t e r m i n a d o u t i l i z a n d o e í M é t o d o d e i a  

U n i d a d d e C r é d i t o P r o y e c t a d a , c o n v a l o r a c i o n e s a d u a n a l e s r e a l i z a d a s a l f i n a l d e  c a d a p e r i o d o p o r un 

p e r i t o i n d e p e n d i e n t e L o s c o s t o s p o r s e r v i c i o p r e s e n t e y p a s a d o s e r e c o n o c e n e n e l r e s u l t a d o d e l a ño e n 

e l q u e s e g e n e r a n , a s i c o m o ei Interés f inanciero g e n e r a d o por la obl igación de benef ic io definido. 

L a s n u e v a s m e d i c i o n e s , q u e c o m p r e n d e n l a s g a n a n c i a s y p é r d i d a s a d u a n a l e s , s e  r e c o n o c e n e n e l e s t a d o 

d e s i t u a c i ó n f i n a n c i e r a c o n c a r g o o a b o n o a  o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l , e n e l p e r i o d o e n q u e s e p r o d u c e n E l 

r e c o n o c i m i e n t o d e i a s g a n a n c i a s y p é r d i d a s a c t u a r i a l e s e n o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l s e  r e c e j a n 

i n m e d i a t a m e n t e e n l a s g a n a n a a s a c u m u l a d a s y n o s o n r e c l a s i f i c a d a s a l a  u t / l t d a d o p é r d i d a d e l peí i o d o 

-> J u b i l a c i ó n p a t r o n a l . - D e a c u e r d o c o n d i s p o s i c i o n e s d e l C ó d i g o d e l T r a b a j o , i o s t r a b a j a d o r e s q u e 

p o r v e i n t e a ños o r n á s h u b i e r e n p r e s t a d o s u s s e r v i c i o s e n f o r m a c o n t i n u a d a o i n t e r r u m p i d a , 

t e n d r á n d e r e c h o a s e r j u b i l a d o s p o r s u s e m p l e a d o r e s s i n o e r ]UÍcto d e ia  j u b i l a c i ó n q u e í e s 

c o r r e s p o n d ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA en s u c o n d i c i ó n d e a f i l i a d o s a l l E S S . 

•:• B o n i f i c a c i ó n p o r d e a a f i u c i o . - D e a c u e r d o c o n d i s p o s i c i o n e s d e í C ó d i g o d e T r a b a j o , e n l o s c a s o s 

d e t e r m i n a c i ó n d e la  r e l a c i ó n l a b o r a l p o r d e s a h u c i o s o l i c i t a d o p o r e l e m p l e a d o r o p o r e l t r a b a j a d o r , 

l a C o m p a ñ í a  e n t r e g a r á e l 2 5 % d e l a  ú l t i m a r e m u n e r a c i ó n m e n s u a l por c a d a uno d e l o s a ños d e 

s e r v i c i o . 

• P a r t i c i p a c i ó n d e t r a b a j a d o r e s . - L a C o m p a ñ í a  r e c o n o c e u n p a s i v o y u n g a s t o p o r l a  p a r t i c i p a c i ó n d e l o s 

t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s d e l a  C o m p a ñ í a . E s t e b e n e f i c i o s e  c a l c u l a a  l a  t a s a d e l 1 5 % d e l a s 

u t i l i d a d e s l i q u i d a s d e a c u e r d o c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s v i g e n t e s e n l a  R e p ú b l i c a d e l E c u a d o r 



P R E D I A L M A R I S A C I A . L T D A . 

Notas a  los Est a dos Fina nc ie ros 

3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Políticas Contables Significativas (Cominuación) 

• L a C o m p a ñ í a c o m o a r r e n d a t a r i o . - L o s a r r e n d a m i e n t o s o p e r a t i v o s s e  c a r g a n a  r e s u l t a d o s e m p l e a n d o e l 

m é t o d o d e l i n e a r e c t a , d u r a n t e el p l a z o c o r r e s p o n d i e n t e a l a r r e n d a m i e n t o , s a l v o q u e r e s u l t e m á s 

r e p r e s e n t a t i v a o t r a b a s e s i s t e m á t i c a d e r e p a r t o p o r r e f l e j a r m á s a d e c u a d a m e n t e e f p a t r ó n t e m p o r a l d e l o s 

b e n e f i c i o s d e t  a r r e n d a m i e n t o p a r a e l u s u a r i o . L a s c u o t a s c o n t i n g e n t e s p o r a r r e n d a m i e n t o s e  r e r a n o c e n 

c o m o g a s t o s e n l o s p e r i o d o s e n l o s q u e s e a n i n c u r r i d o s , 

R e a e r v a L e g a l . - D e a c u e r d o a l a  l e g i s l a c i ó n v i g e n t e l a  C o m p a ñ í a  d e b e a p r o p i a r p o r l o m e n o s e l 5 % d e l a  u i l l i d a d 

n e t a d e l a ño a u n a r e s e r v a l e g a l h a s t a q u e e l s a l d o d e d i c h a r e s e r v a a l c a n c e el 5 0 % d e l c a p i t a l s u s c r i t o L a  r e s e r v a 

l e g a l n o e s t á d i s p o n i b í e p a r a l a  d i s t n b u c i ó n d e d i v i d e n d o s , p e r o p u e d e c a p i t a l i z a r s e o a p l i c a r s e a  l a  a b s o r c i ó n de 

p é r d i d a s L a s a p r o p i a c i o n e s q u e s e r e a l i c e n d e b e n s e r c o n o c i d a s y a p r o b a d a s p o r l a  j u n t a g e n e r a l d e  s o c i o s 

R e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s . - L o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s c o r r e s p o n d e n a  s e r v i c i o s d e a l q u i l e r y a r r e n d a m i e n t o d e 

b i e n e s i n m u e b l e s L o s i n g r e s o s p o r i n t e r e s e s s o n r e c o n o c i d o s c o m o r e n d i m i e n t o s financieros e n l o s r e s u l t a d o s d e í 

a ño. 

G a s t o s . - S e r e g i s t r a n a l c o s t o h i s t ó r i c o y s e  r e c o n o c e n a  m e d i d a q u e s o n i n c u r n d o s , i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e ia  

f e c h a e n q u e s e h a y a r e a l i z a d o e l p a g o , y s e  r e g i s t r a n e n e l p e r í o d o e n e l q u e s e c o n o c e n 

C o m p e n s a c i ó n d e s a l d o s y t r a n s a c c i o n e s . - C o m o n o r m a g e n e r a l e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o s e c o m p e n s a n 

l o s a c t i v o s y p a s i v o s , t a m p o c o l o s i n g r e s o s y g a s t o s , s a l v o a q u e l l o s c a s o s e n l o s q u e l a  c o m p e n s a c i ó n s e a 

r e q u e r i d a o p e r m i t i d a p o r a l g u n a n o r m a y e s t a p r e s e n t a c i ó n s e a e l r e f l e j ó d e l a  e s e n c i a d e i a  t r a n s a c c i ó n 

L o s i n g r e s o s y g a s t o s c o n o r i g e n e n t r a n s a c c i o n e s q u e , c o n t r a c í u a l m e n l e o p o r u n a n o r m a i e g a i . c o n t e m p l a n ia  
p o s i b i l i d a d d e c o m p e n s a c i ó n y l a  C o m p a ñ í a  t i e n e l a  i n t e n c i ó n d e l i q u i d a r p o r s u i m p o r t e n e t o o d e r e a l i z a r e i a c t i v o 
y p r o c e d e r a l p a g o d e l p a s i v o d e f o r m a s i m u l t á n e a , s e  p r e s e n t a n n e t o s e n r e s u l t a d o s 

A c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s . - L a C o m p a ñ í a  r e g i s t r a s u s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s r e l a c i o n a d o s c o n c u e n t a s 

p o r c o b r a r y c u e n t a s p o r p a g a r , l a s c u a l e s s e  m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o E s t o s s o n a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s n c 

d e r i v a d o s c o n p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s , q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o S e c l a s i f i c a n e n a c t i v o s o p a s i v o s 

c o r r i e n t e s , e x c e p t o i o s v e n c i m i e n t o s s u p e r i o r e s a  1 2  m e s e s d e s d e l a  f e c h a d e l e s t a d o d e s i t u a c i ó n f i n a n c i e r a , q u e 

s e c l a s i f i c a n c o m o a c f v o s o p a s i v o s n o c o m e n t e s . 

E s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s . - L a  p r e p a r a c i ó n d e l a s p r e s e n t e s e s t a d o s financieros e n i n f o r m i d a d c o n N o r m a s 

I n t e r n a c i o n a l e s d e I n f o r m a c i ó n F i n a n c i e r a P a r a P e q u e ñ a s y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F p a r a P Y M E S i r e q u i e r e q u e 

la Adminis t rac ión r e a l i c e c i e r t a s a a t i m a c i o n e s y e s t a b l e z c a a l g u n o s s u p u e s t o s i n h e r e n t e s a l a  a c t i v i d a d e c o r i ú m i c a 

d e l a  C o m p a ñ í a , c o n e l p r o p ó s i t o d e d e t e r m i n a r f a  v a l u a c i ó n y p r e s e n t a c i ó n d e a l g u n a s p a r t i d a s q u e f o r m a n p a r t e 

d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . E n o p m i o n d e l a  A d m i n i s t r a c i ó n , t a l e s e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s e s t u v i e r o n b a s a d o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA sn 

l a  m e j o r u t i l i z a c i ó n d e l a  i n f o r n a c i ó n d i s p o n i b l e a l m o m e n t o , l o s c u a l e s p o d r í a n l l e g a r a  d i f e r i r d e s u s e f e c t o s 

f i n a l e s 

L a s e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s s u b y a c e n t e s s e  r e v i s a n s o b r e u n a b a s e r e g u l a r . L a s r e v i s i o n e s a  l a s e s t i m a c i o n e s 
c o n t a b l e s s e  r e c o n o c e n e n e l p e r i o d o d e l a  r e v i s i ó n y p e r i o d o s f u t u r o s s i la r e v i s i ó n a f e c t a t a n t o a l p e r í o d o a c t u a l 
c o m o a  p e r i o d o s s u b s e c u e n í e s . 

I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S 

G e s t i ó n d e r i e s g o s f i n a n c i e r o s . - E n e l c u r s o n o r m a l d e s u s n e g o c i o s y a c t i v i d a d e s d e f i n a n c i a m i e n t c , l a  

C o m p a ñ í a  e s t á e x p u e s t a a  d i s t i n t o s r i e s g o s d e n a t u r a l e z a f i n a n c i e r a q u e p u e d e n a f e c t a r d e  m a n e r a m á s o m e n o s 

Significativa a l v a l o r e c o n ó m i c o d e s u s flujos y a c t i v o s y. e n c o n s e c u e n c i a , s u s r e s u l t a d o s 

L a C o m p a ñ í a  d i s p o n e d e u n a o r g a n i z a c i ó n y d e s i s t e m a s d e i n f o r m a c i ó n , q u e p e r m i t e n i d e n t i f i c a r l o s r e f e r i d o s 

r i e s g o s . , d e t e r m i n a r s u m a g n i t u d , p r e p o n e r a l a  A d m i n i s t r a c i ó n m e d i d a s d e m i t i g a c i ó n , e j e c u t a r e s t a s m e d i d a s y 

c o n t r o l a r s u e f e c t i v i d a d . A c o n í m u a c i ó n s e  p r e s e n t a u n a d e f i n i c i ó n d e l o s r i e s g o s q u e e n f r e n t a la C o m p a ñ í a , u n a 

c a r a c t e r i z a c i ó n y u n a d e s c r i p c i ó n d e l a s m e d i d a s d e m i t i g a c i ó n a c t u a l m e n t e e n u s o p o r p a r t e d e l a  C o m p a ñ í a , s i e s 

e l c a s o 
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• R i e s g o d e c r é d i t o . - S e  r e f i e r e a l r i e s g o q u e u n a d e l a s p a r t e s i n c u m p l a c o n s u s o b l i g a c i o n e s 
c o n t r a c t u a l e s r e s u l t a n d o e n u n a p é r d i d a f i n a n c i e r a p a r a l a C o m p a f i i a . L a C o m p a ñ i a h a  a d o p l a d o u n a 
p o l í t i c a i n v o l u c r a r s e c o n p a r t e s s o l v e n t e s y r e a l i z a t r a n s a c c i o n e s c o n C o m p a ñ í a s q u e c u e n t a n c o n i a  
m i s m a o m e j o r c a i i f i c a a o n d e  n e s g o . 

• R i e s g o d e l i q u i d e z . - L a  A d m i n i s t r a c i ó n d e la C o m p a ñ í a  t i e n e l a  r e s p o n s a b i l i d a d f i n a l p o r l a  g e s t i ó n d e 

l i q u i d e z . L a A d m i n i s t r a c i ó n h a  e s t a b l e c i d o u n m a r c o d e  t r a b a j o a p r o p i a d o p a r a l a  g e s t i ó n d e  l i q u i d e z d e 

m a n e r a q u e s e  p u e d a m a n e j a r l o s r e q u e r i m i e n t o s d e f i n a n c i a m í e n t o a c o r t o , m e d i a n o y l a r g o p l a z o . 

l a C o m p a ñ i a  m a n e j a e i n e s g o d e  l i q u i d e z m a n t e n i e n d o r e s e r v a s y f a a l i d a d e s f i n a n c i e r a s m o n i t ó r e a n d o 
c o n t i n u a m e n t e l o s f l u j o s e f e c t i v o s p r o y e c t a d o s y r e a l e s y c o n c i l l a n d o l o s p e r f i l e s d e  v e n c i m i e n t o d e l o s 
a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

• R i e s g o d e m e r c a d o . - L a s a c t i v i d a d e s d e ' a  C o m p a ñ í a l o e x p o n e n p r i n c i p a l m e n t e a  r i e s g o s financieros d e 

c a m b i o s e n l a s t a s a s d e  c a m b i o , t a s a s d e  i n t e r é s o p r e c i o s d e l a s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s q u e p u d i e r a n 

a f e c t a r ^os i n g r e s o s d e la  C o m p a ñ i a o e l v a l o r d e l o s a c t i v a s financieros q u e t i e n e . 

E l o b j e t i v o d e i a  a d m i n i s t r a c i ó n d e  e s t e r i e s g o d e  m e r c a d o e s d e  a d m i n i s t r a r y c o n t r o l a r l a s e x p o s i c i o n e s a 

e s t e n e s g o d e n t r o d e  p a r á m e t r o s r a z o n a b l e s y al m i s m o t i e m p o o p t i m i z a r l a  r e n t a b i l i d a d L a s e x p o s i c i o n e s 

d e l r i e s g o d e l m e r c a d o s e  n i i d e n u s a n d o e l v a l o r e n riesgo c o m p l e m e n t a d o c o n u n a n á l i s i s d e  s e n s i b i l i d a d 

D u r a n t e e l a ñ o 2 0 1 5 . n o h a  h a b i d o c a m b i o s e n l a  e x p o s i c i ó n d e l a  C o m p a ñ i a a  l o s riesgos d e l m e r c a d o o 

l a f o r m a e n l a  c u a l e s t o s n e s g o s s o n m a n e j a d o s y m e d i d o s 

• R i e s g o d e c a p i t a l . - L a C o m p a ñ í a  g e s t i o n a s u c a p i t a l p a r a a s e g u r a r s e q u e s e  e n c o n t r a r á e n c a p a c i d a d d e 

c o n t m u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a m i e n t r a s q u e m a x i m i z a n e l r e n d i m i e n t o a  s u s a c c i o n i s t a s a  t r a v é s d e 

i a o p t i m i z a c i ó n d e l o s s a l d o s d e  d e u d a y p a í n m o n i o . 

L a A d m i n i s t r a c i ó n r e v i s a l a  e s t r u c t u r a d e  c a p i t a l d e l a  C o m p a ñ í a  s o b r e u n a b a s e a n u a l . C o m o p a r t e d e 

e s t a r e v i s i ó n , ia  G e r e n c i a c o n s i d e r a e l r o s t o d e l c a p i t a l y l o s r i e s g o s a s o c i a d o s c o n c a d a c l a s e d e  c a p i t a l 

C a t e g o r í a s d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s , - E l d e t a l l e d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s p o r l a  

C o m p a ñ i a e s c o m o s i g u e . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Activos V Pasivos Financieros 

A c t i v o s f i n a n c i e r o s 

E f e c t i v o y b a n c o s 

I n v e r s i o n e s t e m p o r a l e s 

C u e n t a s p o r c o b r a r 

T o t a l 

P a s i v o s f i n a n c i e r o s : 

C u e n t a s p o r p a g a r 

G a s t o s a c u m u l a d o s p o r p a g a r 

O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 

T o t a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D1 C- 3 1 - 2 0 1 S 

8 1 7 8 4 , 5 4 

8 6 0 9 6 5 . 1 : 

9 4 2 . 7 6 9 , 7 1 

D i C- 3 1 - 2 0 1 4 

1 0 2 0 3 1 , 0 4 

1 5 0 . 0 0 0 , 0 0 

. 5 5 3 . 8 6 4 , 6 3 

8 0 5 . 9 1 5 . 6 7 

2 5 9 5 1 , 2 4 

1 0 . 6 1 1 . 0 9 

1 9 . 6 7 6 1 7 
1 3 . 3 6 9 . 6 2 
3 0 , 6 1 3 , 9 3 

3 6 . 5 6 2 , 3 3 5 3 . 6 5 9 7 2 

A p l i c a c i ó n d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 

m a n d a t o r i a m e n t e e f e c t i v a s e n el a ñ o a c t u a l . -

I n f o n m a c i ó n F i n a n c i e r a n u e v a s y r e v i s a d a s q u e s o n 

D u r a n t e e l a ñ o e n c u r s o , l a  C o m p a ñ i a h a  a p l i c a a o a l g u n a s m o d i f i c a c i o n e s a  l a s N o r m a s I n l e m a c i o n a l e s d e 

I n f o r m a c i ó n F i n a n c i e r a ( N l I F i e m i t i d a s p e r e i C o n s e j o d e  N o m i a s I n t e r n a c i o n a l e s d e  C o n t a b i l i d a d ( l A S B ) . y q u e s o n 

m a n d a t o r i a m e n t e e f e c t i v a s a  p a r t i r d e l 1  d e  e n e r o d e l 2 0 1 5 o p o s t e r i o m i e n t e . c o m o s i g u e : 
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2.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Políticas Contables SignificativaszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (Comínuación) 

M o d i f i c a c i o n e s a , l a  N I C , 1 9  P l a n e s d e B e n e f ' C i p s D e f i n i d o s . C o n t r i b u c i o n e s d e T r a b a j a d Q r e ; s 

L a C o m p a ñ i a h a a p i i c a d o l a s m o d i f i c a c i o n e s a  e s t a n o r m a p o r p n m e r azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA vez e n e s t e a ño. A n t e s d e l a s 
m o d i f i c a c i o n e s , l a  C o m p a ñ i a  r e c o n o c í a l a s c o n t r i b u c i o n e s d i s c r e c i o n a l e s d e l o s t r a b a j a d o r e s , a  l o s p l a n e s d e 
b e n e f i c i o s d e f i n i d o s , c e r n o u n a r e d u c c i ó n d e i c o s t o d e l s e r v i o o , c u a n d o s e p a g a b a n l a s c o n t r i b u c i o n e s a  l o s p l a n e s 
y s e  r e c o n o c í a n l a s c o n t r i b u c i o n e s d e l o s t r a b a j a d o r e s e s p e c i f i c a d o s e n l o s p l a n e s d e  b e n e f i c i o s d e f i n i d o s c o m o 
u n a r e d u c c i ó n d e l c u s i ó d e l s e n ^ í i c i o c u a n d o s e  p r e s t a b a n l o s s e r v i c i o s . 

L a s m o d i f i c a c i o n e s r e q u i e r e n q u e l a  C o m p a ñ i a  o j n í a b ü i c e l a s c o n t r i b u c i o n e s a e l o s t r a b a j a d o r e s d e l a  s i g u i e n t e 
m a n e r a ' 

•  L a s c o n t r i b u o o n e s d i s c r e c i o n a l e s d e l o s t r a b a j a d o r e s s e  c o n t a b i l i z a n c o m o u n a r e d u c c i ó n d e l c o s t o d e l 

s e r v i c i o a l m o m e n t o d e l p a g o a  l o s p l a n e s 

•  L a s c o n t r i b u c i o n e s d e i o s t r a b a j a d o r e s e s p e c i f i c a d a s e n t o s p l a n e s d e  b e n e f i c i o s d e f i n i d o s s e  c o n t a b i l i z a n 

c o m o l a  r e d u c c i ó n d e l c o s t o d e i s e r v i c i o , s ó l o s i t a l e s c o n t r i b u c i o n e s e s t á n v i n c u l a d a s a  l o s s e r v i c i o s . 

E s p e c í f i c a m e n t e , c u a n d o e l i m p o r t e d e  d i c ^ i a c o n t r i b u c i ó n d e p e n d e d e l n ú m e r o d e a ños d e s e r v i c i o , l a  r e d u c c i ó n d e 

c o s t o d e l s e r v i c i o s e  r e a l i z a m e d i a n t e l a  a s i g n a c i ó n d e i a s c o n t r i b u c i o n e s a  l o s p e r i o d o s d e s e r v i c i o e n l a  m i s m a 

m a n e r a q u e i o s b e n e f i c i o s s o n a t n b u i d c s P o r o t r o l a d o , c u a n d o l a s r e f e r i d a s c o n t r i b u c i o n e s s e  d e t e r m i n a n c o n 

b a s e e n u n p o r c e n t a j e  f i j o d e l s a l a r i o í e s d e c i r , i n d e p e n d i e n t e d e l n ú m e r o d e a ños d e s e n / i c i o ) , l a  C o m p a ñ i a 

r e c o n o c e l a  r e d u c c i ó n d e l c o s t o d e  s e r v i c i o e n e l p e r i o d o e n q u e s e p r e s t a n l o s s e r v i c i o s r e l a c i o n a d o s . 

E s t a s m o d i f i c a c i o n e s s e h a n a p l i c a d o d e f o n n a r e t r o s p e c t i v a . L a  a p l i c a c i ó n d e e s t a s m o d i f i c a c i o n e s n o h a t e n i d o 

n i n g ú n i m p a c t o m a t e r i a l e n l a s r e v e l a c i o n e s o l o s i m p o r t e s r e c o n o c i d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e ia  C o m p a ñ í a 

N o r m a s n u e v a s y r e v i s a d a s e m i t i d a s p e r o a ú n n o e f e c t i v a s . - L a C o m p a ñ í a n o h a a p l i c a d o l a s s i g u i e n t e s 

N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e  I n f o r m a c i ó n F i n a n c i e r a { N I I F ) n u e v a s y r e v i s a d a s q u e h a n s i d o e m i t i d a s p e r o a ú n n o 

s o n e f e c t i v a s 

N I IF 

N l l F S 

M o d i f i c a c i o n e s a  l a  N I C 1 

N I I F 1 5 

M o d i f i c a c i o n e s a  l a  N I C 1 6 

y l a  N I C 3 8 

M o d i f i c a c i o n e s a  l a s N I I F 

T i tu lo 

I n s t r u m e n t o s financieros. 

I n i c i a t i v a s d e  r e v e l a c i ó n . 

i n g r e s o s p r o c e d e n t e s d e  c o n t r a t o s c o n 

d i e n t e s 

C l a r i f i c a c i ó n d e l o s m é t o d o s a c e p t a b l e s d e 

d e p r e c i a c i ó n y a m o r t i z a c i ó n . 

M e j o r a s a n u a l e s a  l a s N I I F C ' c t o 2 0 1 2 - 2 0 1 4 

E f e c t i v a s a par t i r d e 

E n e r o V 2 0 1 B 

E n e r o 1 , 2 0 1 6 

E n e r o 1 , 2 0 1 7 

E n e r o 1 2 0 1 6 

E n e r o 1 2 0 1 6 

L a A d m i n i s t r a c i ó n d e l a  C o m p a ñ í a  a n t i c i p a q u e e s t a s n o r m a s n u e v a s y m o d i f i c a c i o n e s q u e s e r á n a d o p t a d a s e n l o s 

e s t a d o s financieros e n l o s p e r i o d o s f u t u r o s , n o t e n d r á n u n i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o s o b r e i o s i m p o r t e s d e l o s a c t i v o s , 

p a s i v o s , r e s u l t a d o s d e s u s o p e r a c i o n e s y l a s r e v e l a c i o n e s d e l a  E n t i d a d . S i n e m b a r g o , n o e s p o s i b l e p r o p o r c i o n a r 

u n a e s t i m a c i ó n r a z o n a b l e d e e s e e f e c t o h a s t a q u e u n e x a m e n d e t a l l a d o h a y a s i d o c o m p l e t a d o . 
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3 . C u e n t a s p o r c o b r a r 

L a s C u e n t a s p o r c o b r a r e s t á n c o n s t i t u i d a s c o m o s i g u e 

C u e n t a s p o r c o b r a r d i e n t e s 

O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 

P r e s t a m o s e m p l e a d o s 

A n t i c i p o a  p r o v e e d o r e s 

i m p u e s t o a  l a  r e n t a 

C r é d i t o t r i b u t a r i o p o r I V A 

R e t e n c i o n e szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA en l a  f u e n t e 

T o t a l 

4 . Propiedades y equipos 

L a s P r o p i e d a d e s y e q u i p o s e s t á n c o n s t i t u i d a s c o m o s i g u e 

31 d e d i c i e m b r e 

2 0 1 5 2 0 1 4 

fus Dólares) 
T e r r e n o s 4 2 . 6 8 8 , 9 6 2 6 0 8 1 , 9 5 

E d i f i d o s 1 5 6 . 7 2 3 . 3 2 1 5 6 . 7 2 3 , 3 2 

i n s t a l a c i o n e s 1 4 . 0 1 3 , 0 6 1 3  M0.96 

M u e b l e s y e n s e r e s 1 2 . 9 0 7 , 7 3 1 2 1 3 5 . 7 3 

V e h í c u l o s 5 6 . 0 6 4 . 2 7 5 6 0 6 4  2 7 

E q u i p o s d e c o m p u t a c i ó n 3 , 2 7 1 , 9 2 3 2 7 1 , 9 2 

M a q u i n a r i a s y e q u i p o s 9 . 9 6 0 , 5 4 5 2 4 0 . 4 4 

E q u i p o s d e c o m u n i c a c i ó n 8 5 9 , 3 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
P r o p i e a a d e s d e i n v e r s i ó n 1 3 5 . 6 0 7 , 8 1 1 2 9 0 6 9 , 3 1 

S u b i ó t a l 4 3 2 . 0 9 6 , 9 3 4 0 1 , 7 1 7 , 9 1 

M e n o s D e p r e c i a c i ó n a c u m u l a d a { 1 2 2 . 1 5 5 , 9 5 ) ( 1 1 0 . 8 5 5 . 8 2 ; 

T o t a l A c t i v o s f i j o s 3 0 9 . 9 4 0 , 9 8 2 9 0 . 8 6 2 , 0 5 

31 d e d i c i e m b r e 

2 0 1 5 2 0 1 4 

(US Dólares) 

3 . 6 4 0 , 0 0 3 8 7 , 2 0 

4 4 2 . 4 4 3 , 3 9 3 4 0 . 6 4 3 , 0 0 

7 . 6 2 0 , 0 8 6 . 6 0 0 , 0 0 

3 7 4 . 2 2 4 , 9 5 1 7 9 . 4 5 4 . 7 9 

5 . 5 5 9 , 9 2 5 . 6 7 5 , 6 2 

1 8 . 0 5 0 , 8 5 1 4 , 1 2 0 9 2 

9 . 4 4 5 , 9 8 7 . 0 0 3 , 1 0 

8 6 0 . 9 8 5 , 1 7 5 5 3 . 8 3 4 6 3 " 

E l m o v i m i e n t o d e  i a s P r o p i e d a d e s y e q u i p o s p a r a e l a ñ o t e r n i m a d o e 

S a l d o In ic ia l A d i c i o n e s 

3 1 d e  d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 . f u e c o m o s i g u e 

V e n t a s y /o 

R e t i r o s 
S a l d o F i n a f 

Dólares) 

T e r r e n o s 2 6 , 0 6 1 9 6 1 6 . 6 0 7 , 0 0 4 2 . 6 8 8 . 9 6 

E d i f t c i o s 1 5 6 , 7 2 3 . 3 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 1 5 6 . 7 2 3 . 3 2 
I n s t a l a c i o n e s 1 5 , 1 1 0 , 9 6 9 0 2 , 1 0 1 4 . 0 1 3 , 0 6 
ft íjebles y e n s e r e s 1 2 . 1 3 5 , 7 3 7 7 2 , 0 0 1 2 . 9 0 7 , 7 3 
V e h í c u l o s 5 6 , 0 6 4 , 2 7 - 5 6 . 0 8 4 , 2 7 
E q u i p o s d e c o m p u t a c i ó n 3 . 2 7 1 , 9 2 - 3 .271 ,92 

M a q u i n a r l a s y e q u i p o s 5 . 2 4 0 , 4 4 4 . 7 2 0 , 1 0 9 . 9 6 0 . 5 4 
E q u i p o s d e c o m u n i c a c i ó n 8 5 9 , 3 2 8 5 9 , 3 2 
P o r p i e d a d e s d e i n m e r s i ó n 1 2 9 0 8 9 , 3 1 6 . 5 1 8 , 5 0 135 .607 ,81 
S u b t o t a l 4 0 1 . 7 1 7 , 9 1 3 0 . 3 7 9 , 0 2 4 3 2 . 0 9 6 , 9 3 

M e n o s D e p r e c i a c i ó n a c u m u l a d a ( 1 1 0 8 5 5 , 8 2 } ( 1 1 . 3 0 0 , 1 3 ) ( 1 2 2 . 1 5 5 , 9 5 ) 
T o t a l A c t i v o s f i jos 2 9 0 . 8 5 2 , 0 9 1 9 . 0 7 8 , 8 9 3 0 9 . 9 4 0 , 9 8 



P R E D I A L M A R I S A C I A . L T D A . 

Notas a  ios Estados Fina nc ie ros 

3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

5. O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r l a r g o p l a z o 

l a s o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r e s t á n c o n s t i t u i d a s c o m o s i g u e 

t m p e r i a í S e r v í S . A 

B i r t o y S . A 

T o t a l 

31 d e d i c i e m b r e 

2 0 1 5 2 0 1 4 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(US Dólaresí zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

- 1 5 5 4 2 1 5 , 0 0 

1 . 8 6 5 . 0 5 8 , 0 0 5 9 0 . 1 6 9 . 7 4 

1 . 8 8 5 . 0 5 8 , 0 0 2 , 1 4 4 3 8 4 , 7 4 

6 . C u e n t a s p o r p a g a r 

L a s c u e n t a s p o r p a g a r e s t á n c o n s t i t u i d a s c o m o s i g u e 

P r o v e e d o r e s l o c a l e s 

i m p u e s t o s p o r p a g a r 

D e p ó s i t o s e n g a r a n t í a p o r p a g a r 

O t r o s p a s í v o s c o r r i e n t e s 

D i v i d e n d o s p o r p a g a r 

I m p u e s t o a  l a  r e n t a p o r p a g a r 

T o t a l 

7 . G a s t o s a c u m u l a d o s p o r p a g a r 

L o s G a s t o s a c u m u l a d o s p o r p a g a r e s t á n c o n s t i t u i d o s c o m o s i g u e : 

A p o r t e szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Í E S S p o r p a g a r 

P r o v i s i o n e s S o c i a l e s 

P a r t i c i p a c i o n e s d e i o s t r a b a j a d o r e s 

T o t a l 

31 d e d i c i e m b r e 

2 0 1 5 2 0 1 4 

(US Dólares) 

1 2 5 , 1 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
2 0 8 , 1 9 1 7 7 . 5 9 

2 . 8 8 0 , 0 0 3 , 3 8 0 , 0 0 

1 . 1 8 7 , 8 2 9 . 0 1 1 , 8 5 

1 2 . 0 0 2 , 6 3 -
9 . 5 4 7 , 4 7 7 . 1 0 6 , 7 3 

2 5 . 9 5 1 , 2 4 1 9 6 7 6 . 1 7 

31 d e d i c i e m b r e 

2 0 1 5 2 0 1 4 

(USDóldivs) 

1 , 4 3 9 , 7 6 1 , 2 3 3 . 7 9 

9 . 1 7 1 , 3 3 6 . 0 9 0 , 7 6 

6 , 0 4 5 , 0 7 

1 0 . 6 1 1 , 0 9 1 3 . 3 6 9 , 6 2 

8 . O b l i g a c i o n e s d e l a r g o p l a z o 

L a s O b l i g a c i o n e s de l a r g o p i a z o e s t á n c o n s t i t u i d a s c o m o s i g u e : 

J u b i l a c i ó n p a t r o n a l 

D e s a h u c i o 

T o t a l 

31 d e d i c i e m b r e 

2 0 1 5 2 0 1 4 

(US Dólares) 

1 4 3 . 9 4 2 , 2 8 9 7 . 2 1 4 , 0 0 

2 2 . 4 4 1 , 9 0 1 2 . 1 5 2 0 0 

1 6 6 . 3 8 4 , 1 8 1 0 9 , 3 6 6 , 0 0 
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9 . P a r t i c i p a c i o n e s s o c i a l e s 

A l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 . &  c a p i t a l p a g a d o e s t á r e p r e s e n t a d o p o r 2 , 5 0 0 0 0 0 . 0 0 p a r t i c i p a c i o n e B s o c i a l e s c o n u n 
v a l o r n o m i n a l u n i t a r i o d e  [ J S $ 1 . 0 0 E l c a p i t a l s u s c r i t o y p a g a d o e s t á c o n s t i t u i d o c o m o s i g u e 

País 2015 % 2014 

Luque Sriva cJe Vidal Mana Isabel Etuadc' 5 S2S.O0O,DO 25,00'ii I 1.000,00 
Vidal Luque Andrés Pedrc fccuacfcjf 250.000,00 10.00% 3 400 OG la.oo-.-. 
Vidal Luqje José Mana Rcuador S 250.000,00 10.00% zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA£ 400.00 1D.DC>!-. 
Vidal Líique Luis Rafac £ 250.000,00 10.00% S •500,00 10 00% 
Vidal Luque PaDlo Aiiionfo zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA$ 250.000,00 10,00% S 400,00 ia.oc->. 
Vida', L'jque Xa-ziet Hcjracio fcuadoi S 250.000,00 10,00% $ 40ü 00 
\iídai Maspons Xavier Wdat Ecuador S 625,000,00 25,M% S 1 DOO 00 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA2^00% 

i 2.500.000.00 100,00% zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA$  4 000,00 ^00,00% 

1 0 . R é g i m e n T n b u t a r í o 

I m p u e s t o a la R e n t a ; E l p u e s t o a  l a  r e n r a c a u s a d o p o r e lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y 

2 0 1 4 s e  d e t e r m i n ó c o m o 5 : g u e 

31 d e d i c t e m b r e 

2 0 1 5 2 0 1 4 

(tJS Dólares) 

P é r d i d a d e l e i e n :> c i o ( 1 1 6 . 6 0 4 , 9 6 ) 4 0 . 3 0 0 , 4 6 

M e n o s : 

1 5 % P a r t i c i p a c i ó n d e ( o s t r a b a j a d o r e s . ( 6 , 0 4 5 , 0 ? ) 

A m o f l i z a c i ó n p é r d i d a s t n b u l a n a s a ñ o s a n t e r i o r e s ( 1 0 . 7 6 7 , 7 7 } 

M á s : 

G a s t o s n o d e d u c i b l e s 5 . 0 6 7 , 3 2 8  8 1 5 , 6 9 

B a s e de c á l c u l o p a r a i m p u e s t o a la r e n t a ( 1 1 1 . 5 3 7 , 6 4 ) 3 2 3 0 3 3 T 

Tanta de impuesto a I B renta 22% 22% 

I m p u e s t o a ta r e n t a de la c o m p a ñ í a - 7  1 0 6 , 7 3 

i m p u e s t o a ia r e n t a de la c o m p a ñ í a (Ant ic ipo m í n i m o ) 9 .547 ,47 

R e v i s i ó n t r i b u t a r i a ; D e a c u e r d o c o n l o e s t a b l e c i d o e n e l a r t i c u l o 9 4 d e l C ó d i g o T r i b u t a r i o , i a  f a c u l t a d d e l a  
e n t i d a d s u p e r v i s o r a p a r a d e t e r m i n a r l a  o b l i g a c i ó n t r i b u t a r i a , s i n q u e r e q u i e r a p r o n u n c i a m i e n t o p r e v i o 
c a d u c a 

1 E n í r e s a ños, c o n t a d o s d e s d e l a  f e c i i a d e l a  d e c l a r a c i ó n , e n l o s t n b u t o s q u e l a  L e y e x i j a  
d e t e r m i n a c i ó n p o r e l s u j e t o p a s i v o : 

ii E n s e i s a n o s , a  p a r t i r d e l a  f e c h a e n q u e v e n c e e l p l a z o p a r a p r e s e n t a r l a  d e c l a r a c i ó n c u a n d o 
n o s e  h u b i e r e d e c l a r a d o e n ( o d o o e n p a r t e , y , 

i i i E n u n a ño . c u a n d o s e  t r a t e d e  v e n f i c a r u n a c t o d e d e t e r m i n a c i ó n p r a c t i c a d o p o r e l s u j e t e 

p a s i v o o e n f o r m a m i x t a , c o n t a d o d e s d e l a  f e c h a d e n o t i f i c a c i ó n d e t a l e s a c t o s 

L a f a c u l t a d d e i a s a u t o r i d a d e s t n b u t a n a s p a r a r e v i s a r ¡zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAb d e c l a r a c i ó n d e i m p u e s t o a  l a  r e n t a d e l 2 0 1 2 y 2 0 1 5 d e 
a c u e r d o c o n ̂ o i n d i c a d o e n e l l i t e r a l i j a n t e r i o r , a ú n n o h a p r e s e n t o . 

A m o r t i z a c i ó n d e p é r d i d a s o p e r a t i v a s 

D e a c u e r d o c o n l a  L e y d e R é g i m e n T n b u l a n o I n t e r n o , l a s p é r d i d a s t r i b u t a r i a s p u e d e n c o m p e n s a r s e c o n i a s 

u t i l i d a d e s g r a v a b i e s q u e s e o b t e n g a n p o r p a r t e d e l a  C o m p a ñ í a , d e n t r o d e l o s c t n c o a ños s i g u i e n t e s a  a q u e l 

e n q u e s e p r o a u f o la  p é r d i d a , s i n q u e d i c h a c o m p e n s a c i ó n e x c e d a , e n c a d a p e r í o d o , e l 2 5 % d e l a s u t i l i d a d e s 

o b t e n i d a s 
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1 0 . R é g i m e n T r i b u t a r i o ( C o n t i n u a c i ó n j 

• C a m b i o s e n la i e g í s l a c í ó n t r i b u t a r í a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ley O r g á n i c a d e I n c e n t i v o a l a P r o d u c c i ó n y P r e v e n c i ó n d e l F r a u d e F i s c a l ; C o n techa 2 9 d e d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 4 s e  p r o m u l g ó l a  L e y O r g á n i c a d e i n c e n t i v o s a  l a  P r o d u c c i ó n y P r e v e n c i ó n d e í F r a u d e F i s c a l l a  m i s m a q u e 

i n c l u y e e n t r e o t - ' o s a s p e c t o s t r i b ú t a n o s l o s s i g u i e n t e s . 

• C a m b i o s e n t a l e g i s l a c i ó n t r ibu ta r ia 

I n g r e s o s g r a v a d o s p a r a i m p u e s t o a la r e n t a : S e c o n s i d e r a c o m o i n g r e s o s d e f u e n t e e c u a i o h a n a y 
g r a v a d o s c o n e l i m p u e s t o a l a  r e n t a l a s g a n a n c i a s p r o v e n i e n t e s de l a  e n a j e n a c i ó n d e a c c i o n e s 
p a n i c t p a c i o n e s y d e r e c h o s d e  c a p i t a l . D e l a  m i s m a m a n e r a s e  c o n s i d e r a i n g r e s o g r a v a d o e ' 
i n c r e m e n t o p a t r i m o n i a i no j u s t i f i c a d o 

^ E x e n c i o n e s ; S e e s t a b l e c e u n a l i m i t a c i ó n a  l a  e x e n c i ó n c o r r e s p o n d i e n t e a  d i v i d e n d o s y u t i l i d a d e s , 

d e í e n n i n a n d o q u e s i e l b e n e f i c i a r l o e f e c t i v o d e l a s u t i l i d a d e s q u e p e r c i b a n l a s s o c i e d a d e s o p e r s o n a s 

n a t u r a l e s e s u n a p e r s o n a n a t u r a l r e s i d e n t e e n e l E c u a d o r , l a  e x e n c i ó n d e l i m p u e s t o a  l a  r e n t a n o s e r a 

a p í i c a b t e y s e  e l i m i n a l a  e x e n c i ó n p o r d e p ó s i t o a  p l a z o f i j o a  l a s s o c i e d a d e s e  i n s t i t u c i o n e s Del 

s i s t e m a f i n a n c i e r o a s i c o m o a l a s i n v e r s i o n e s e n v a l o r e s d e r e n t a f i j a  p a r a l a s s o c i e d a d e s . 

D e d u c i b i l i d a d d e l o s g a s t o s : S e e s t a b l e c e l o s i g u i e n t e : 

E n e i c a s o d e a c t i v o s r e v a i u a d o s e l g a s t o p o r d e p r e c i a c i ó n d e a c t i v o s r e v a l u a d o s no s e r á 

d e a u c i b l e . 

S e e l i m i n a n l a s c o n d i c i o n e s q u e a c t u a l m e n t e d i s p o n e la L e y d e R é g i m e n T r i b u í a n o i n t e r n o p a r a 
la e l i m i n a c i ó n d e l o s c r é d i t o s i n c o b r a b l e s y s e  e s t a b l e c e q u e t a s m i s m a s s e  d e t e r m i n a r á n v i a 
R e g l a m e n t o . 

V i a R e g l a m e n t o s e  e s t a b l e c e r á n ( o s l í m i t e s p a r a l a  d e d u c i b i i i d a d d e g a s t o s d e r e g a l í a s , s e r v i c i o s 

• . e c m c o s , a d m i n i s t r a t i v o s y d e c o n s u l t o r i a e n g e n e r a l e f e c t u a d o e n t r e p a r t e s r e l a c i o n a d a s . 

S e p e r m i i e e i r e c o n o c i m i e n t o d e a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s , d e t e r m i n a n d o q u e e i 

R e g l a m e n t o e s t a b l e c e r á l o s c a s o s y c o n d i c i o n e s . L a s n o r m a s t r i b u t a n a s p r e v a l e c e r á n s o b r e l a s 

c o n t a b l e s y f i n a n c i e r a s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

r T a r i f a d e  i m p u e s t o a  la r e n t a : S e i n t r o d u c e n r e f o r m a s a l a  t a n f a d e l I m p u e s t o a  i g R e n t a c a r a 

S o c i e d a d e s e s t a b l e c i e n d o c o m o t a r i f a g e n e r a l d e l i m p u e s t o a ¡a  r e n t a e l 2 2 % , n o c o s t a n t e la  t a n f a 

i m p o s i t i v a s e  i n c r e m e n t a  al 2 5 % s o b r e la p r o p o r c i ó n d e ía b a s e i m p o n i b l e q u e c o r r e s p o n d a a ia  

p a r t i c i p s c i ó r d i r e c t a o i n d i r e c t a d e s o c i o s ; a c c i o n i s t a s , b e n e f i c í a n o s o s i m i l a r e s , q u e s e a n r e s i d e n t e s 

e n p a r a í s o s f i s c a l e s o r e g í m e n e s d e m e n o r i m p o s i c i ó n . S i e s t a p a r t i c i p a c i ó n e x c e d e e l 5 0 % l a  t a n f a 

a p l i c a b l e p a r a ía  s o c i e d a d s e r á d e l 2 5 % . 

L o s t > e n e f í c í a  r í o s d e u t i l i d a d e s o d i v i d e n d o s q u e s e p a g u e n , p a g u e n o a c r e d i t e n a l e x t e n o r , p a g a r á n 

la  t a r i f a g e n e r a l p r e v i s t a p a r a s o c i e d a d e s p r e v i a l a  d e d u c c i ó n d e i o s c r é d i t o s t r i b u t a r i o s a  l o s q u e 

t e n g ü d e r e c h o 

r A n t i c i p o d e i m p u e s t o a  la r e n t a : P a r a e f e c t o s d e l c á l c u l o d e i a n t i c i p o d e l i m p u e s t o a  la  r e n t a n o s e 

d e b e r á i n c l u i r e n l a  f ó r m u l a e l v a l o r d e i r e v a l ú o d e i o s a c t i v o s p o r a p l i c a c i ó n d e l a s N I I F . t a n t o p a r a e l 

r u b r o d e l a c t i v o y d e l D a t n m o n i c 

S e e x c l u ' r á d e l c á l c u l o d e l a n t i c i p o d e i m p u e s t o a l a  r e n t a i o s m o n t o s r e í e n d o s a  g a s t o s 

i n c r e m é n t a l e s p o r l a  g e n e r a c i ó n d e n u e v o e m p l e o , a d q u i s i c i ó n d e n u e v o s a c t i v o s d e s t i n a d o s a l a  

m e j o r a p r o d u c t i v i d a d e  i n n o v a c i ó n t e c n o l ó g i c a y a q u e l l a s i n v e r s i o n e s n u e v a s y p r o d u c t i v a s y g a s t o s 

e f e c t i v a m e n t e r e a l i z a d o s q u e s e r e l a r ^ o n e n c o n l o s b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s p a r a e l p a g o d e í I m p u e s t o a  

i a R f t n t a q u e r e c o n o c e e l C ó d i g o d e la P r o d u c c i ó n . 
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1 0 . R é g i m e n T r i b u t a r i o (Continuación) 

• C a m b i o s e n ta l e g i s l a c i ó n t r ibu ta r ia 

L e y O r g á n i c a d e I n c e n t i v o a la P r o d u c c i ó n y P r e v e n c i ó n d e l F r a u d e F i s c a l : C o n t e c h a 2 9 d e d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 4 s e  p r o m u l g ó l a  L e y O r g á n i c a d e  i n c e n t i v o s a  l a  P r o d u c c i ó n y P r e v e n c i ó n d e l F r a u d e F i s c a l l a  m i s m a q u e 

i n c l u y e e n t r e o t - ' o s a s p e c t o s t n b u t a n o s l o s s i g u i e n t e s : 

> C a m b i o s e n la l e g i s l a c i ó n t r ibu ta r ia 

I n g r e s o s g r a v a d o s p a r a i m p u e s t o a la r e n t a : S e c o n s i d e r a c o m o i n g r e s o s d e f u e n t e e c u a t o n a n a y 
g r a v a d o s c o n e l i m p u e s t o a  i a  r e n t a l a s g a n a n c i a s p r o v e n i e n t e s de l a  e n a j e n a c i ó n d e a c c i o n e s 
p a r t i c i p a c i o n e s y d e r e c h o s d e  c a p i t a l . D e t a  m i s m a m a n e r a , s e  c o n s i d e r a i n g r e s o g r a v a d o e i 
i n c r e m e n t o p a t n m o n i a i n o j u s t i f i c a d o 

E x e n c i o n e s : S e e s t a b l e c e u n a l i m i t a c i ó n a  l a  e x e n c i ó n c o r r e s p o n d i e n t e a  d i v i d e n d o s y u t i l i d a d e s , 

d e t e n r i i n a n d o q u e s i e l b e n e f i c i a r l o e f e c t i v o d e l a s u t i l i d a d e s q u e p e r c i b a n l a s s o d e d a d e s o p e r s o n a s 

n a t u r a l e s e s u n a p e r s o n a n a t u r a l r e s i d e n t e e n e l E c u a d o r , i a  e x e n c i ó n d e l i m p u e s t o a  l a  r e n t a n o s e r á 

a p l i c a b l e y s e  e l i m i n a i a  e x e n c i ó n p o r d e p ó s i t o a  p l a z o f i j o a  l a s s o c i e d a d e s e  i n s t i t u c i o n e s d e l 

s i s t e m a f i n a n c i e r o a s i c o m o a i a s i n v e r s i o n e s e n v a l o r e s d e r e n t a f i j a  p a r a l a s s o c i e d a d e s . 

Oeduc i t> i t idad d e l o s g a s t o s ; S e e s t a b l e c e l o s i g u i e n t e . 

E n e ! c a s o d e a c t i v o s r e v a l u a d o s . e l g a s t o p o r d e p r e c i a c i ó n d e a c t i v o s r e v a l u a d o s n o s e r á 

d e a u c i b l e . 

S e e l i m i n a n l a s c o n d i c i o n e s q u e a c t u a l m e n t e d i s p o n e la L e y d e R é g i m e n T n b u l a n o i n t e r n o p a r a 
:a  e l i m i n a c i ó n d e l o s c r é d i t o s i n c o b r a b l e s y s e  e s t a b l e c e q u e l a s m i s m a s s e  d e t e r m i n a r á n v i a 
R e g l a m e n t o . 

V i a R e g l a m e n t o s e  e s t a b i e c e r á n l o s l í m . i t e s p a r a l a  d e d u c i b i l i d a d o e g a s t o s d e r e g a l í a s , s e r v i c i o s 
t é c n i c o s , a d m i n i s t r a t i v o s y d e c o n s u l t o r i a e n g e n e r a l e f e c t u a d o e n t r e p a r t e s r e l a c i o n a d a s 

S e p e r m i t e e i r e c o n o c i m i e n t o d e a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t a s d i f e r i d o s , d e t e r m i n a n d o q u e e i 

R e g l a m e n t o e s t a b l e c e r á l o s c a s o s y c o n d i c i o n e s . L a s n o m i a s t r i b u t a n a s p r e v a l e c e r á n s o b r e l a s 

c o n t a b l e s y f i n a n c i e r a s 

T a r i f a d e i m p u e s t o a !a r e n t a : S e i n t r o d u c e n r e f o r m a s a l a  t a n f a de l I m p u e s t o a  R e n t a p a r a 

S o c i e d a d e s e s t a b l e c i e n d o c o m o t a r i f a g e n e r a l d e l i m p u e s t o a  i a  r e n t a e l 2 2 % , n o o ó s t a n t e l a  t a n f a 

i m p o s i t i v a s e  i n c r e m e n t a a l 2 5 % s o b r e l a  p r o p o r c i ó n d e l a  b a s e i m p o n i b l e q u e c o r r e s p o n d a a l a  

p a r t i c i p a c i ó n d i r e c t a o i n d i r e c t a d e  s o c i o s ; a c c i o n i s t a s , b e n e f i c i a r i o s o s i m i l a r e s , q u e s e a n r e s i d e n t e s 

e n p a r a í s o s f i s c a l e s o r e g í m e n e s d e m e n o r i m p o s i c i ó n . S i e s t a p a r t i c i p a c i ó n e x c e d e e l 5 0 % l a  t a n f a 

a p l i c a b l e p a r a ¡a  s o c i e d a d s e r á d e l 2 5 % 

L o s b e n e f i c i a r i o s d e  u t i l i d a d e s o d i v i d e n d o s q u e s e p a g u e n , p a g u e n o a c r e d i t e n a l e x t e r i o r , p a g a r á n 
la t a n f a g e n e r a l p r e ^ / i s t a p a r a s o c i e d a d e s p r e v i a i a  d e d u c c i ó n d e l o s c r é d i t o s t r i b ú t a n o s a  l o s q u e 
t e ng¿ d e r e c h o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

r A n t i c i p o d e i m p u e s t o a l a r e n t a : P a r a e f e c t o s d e l c á l c u l o d e l a n t i c i p o d e l i m p u e s t o a  la  r e n t a , n o s e 

d e P e r á i n c l u i r e n l a  f ó r m u l a e í v a l o r d e l r e v a í ú o d e l o s a c t i v o s p o r a p l i c a c i ó n d e l a s N I I F , t a n t o p a r a e l 

r u b r o d e l a c t i v o y d e l p a t r i m o n i o 

S e e x c l u i r á d e i c á l c u l o d e l a n t i c i p o d e i m p u e s t o a  l a  r e n t a l o s m o n t o s r e í e n d o s a  g a s t o s 

i n c r e m é n t a l e s p o r i a  g e n e r a d ó n d e n u e v o e m p l e o , a d q u i s i c i ó n d e n u e v o s a c t i v o s d e s t i n a d o s a  l a  

m e j o r a p r o d u c t i v i d a d e  i n n o v a c i ó n t e c n o l ó g i c a y a q u e l l a s i n v e r s i o n e s n u e v a s y p r o d u c t i v a s y g a s t o s 

e f e c t i v a m e n t e r e a l i z a d o s q u e s e r e l a c i o n e n c o n l o s b e n e f i c i o s t n b u t a n o s p a r a e l p a g o d e l I m p u e s t o a  

la R e n t a q u e r e c o n o c e e l C ó d i g o d e l a  P r o d u c c i ó n . 



P R E D I A L M A R I S A C I A . L T D A . 

Notas a  los Estados Fina nc ie ros 

3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 &  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 0 . R é g i m e n T r i b u t a r i o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA(continuación) 

R e f o r m a s a l a L e y R e f o r m a t o r i a p a r a la E q u i d a d T r i b u t a r i a d e i E c u a d o r 

> I m p u e s t o a  ¡a  s a l i d a d e  d i v i s a s L o s p a g o s e f e c t u a d o s a l e x t e n o r p o r c r é d i t o s o b t e n i d o s p o r e n t i d a d e s 
e c u a t o n a n a s , e s t a r á n e x e n t o s ú n i c a m e n t e r e s p e c t o d e a q u e l l o s c r é d i t o s p a r a f i n a n c i a r s e g m e n t o s 
d e f i n i d o s p o r e l C o m i t é d e  P o l í t i c a T r i b u t a r i a , 

S e e s t a b l e c e c o m o n e c f i o g e n e r a d o r d e l I S D c u a l q u i e r m e c a n i s m o d e e x t i n c i ó n d e o b l i g a c i o n e s c u a n d o l a s 
o p e r a c i o n e s s e  r e a l i c e n i i a c i a e l e x t e r i o r 

C i r c u l a r N o . N A C - D G E C C G C 1 5 - O 0 0 O O 0 1 2 . - E m i t i d a p o r e l S e A / i c í o d e R e n í a s I n t e r n a s c o n f e c h a 2 1 d e 

d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , d o i K l e s e  i n c l u y e n e n t r e o t r o s a s p e c t o s t r i b ú t a n o s l o s s i g u i e n t e s : 

• D e d u c i b i l i d a d d e g a s t o s : 

A l s e r e l i m p u e s t o a  l a  r e n t a u n t r i b u t o d e  n a t u r a l e z a a n u a l , i o s c o s t o s y g a s t o s i n c u r n d o s c o n 
e l p r o p ó s i t o d e  o b t e n e r , m a n t e n e r y m e j o r a r l o s i n g r e s o s d e f u e n t e e c u a t o r i a n a g r a v a a o s 
c o n e l r e f e r i d o i m p u e s t o ¡y n o e x e n t o ) d e b e n s e r c o n s i d e r a d o s p o r l o s s u j e t o s p a s i v o s , p o r 
c a d a e i e r c i c i o f i s c a l 

Paia  i a  d e t e r m i n a c i ó n d e l a  b a s e i m p o n i b l e s u j e t a a l i m p u e s t o a  l a  r e n t a , n o s e  c o n s i d e r a r á 

l a  f i g u r a d e  ' r e v e r s o d e g a s t o s n o d e d u c i b l e s " . E s d e c i r , q u e a q u e l l o s g a s t o s q u e f u e r o n 

c o n s i d e r a d o s c o m o n o d e d u c i b l e s , p a r a e f e c t o s d e l a  d e c l a r a c i ó n d e i m p u e s t o a  l a  r e n t a e n 

u n e i e r c i c i o f i s c a l , n o p o d r á n s e r c o n s i d e r a d o s c o m o d e d u c i b l e s e n e j e r c i c i o s f i s c a l e s 

f u t u r o s , d e b f d c a  q u e n o e x i s t e n d i s p o s i c i o n e s e n l a  n o r m a t i v a t r i b u t a r i a v i g e n t e q u e p r e v e a 

i a a p l i c a c i ó n d e l a  f i g u r a d e  r e v e r s o d e g a s t o s n o d e d u c i b l e s -

1 1 . H e c h o s o c u r r i d o s c o n p o s t e r i d a d d e l p e r i o d o q u e s e i n f o r m a 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e ! 2 0 1 5 y l a  f e c h a d e e m i s i ó n d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e 

e n la  o p i n i ó n d e l a  A d m i n i s t r a c i ó n d e l a  C o m p a ñ i a , p u d i e r a n t e n e r u n e f e c t o s i g n i f i c a t i v o s o b r e d i c h o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s q u e n o s e h a y a n r e v e l a d o e n l o s m i s m o s 



CXDíNnADOR PÚBUCaAUDFTDR EXTERNO zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I N F O R M E D E L A U D I T O R I N D E P E N D I E N T E zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

SOBRE EL CU M PLI M I EN T O DE LAS N ORM AS DE PREV EN CI ÓN DE LAV ADO DE ACT I V OS, 
F I N AN CI AM I EN T O DEL T ER R OR I SM O Y OT ROS DELI T OS 

A los m ie m bros de la  junt a de a c c ionist a s de : 
PREDIAL MARISA CIA. LTDA. 

He a udit a do los e st a dos f ina nc ie ros de PREDI AL M ARI SA CI A. LT DA., q u e c om pre nde n: e l e st a do 

de si t ua c ión f ina nc ie ra a l 3 1 de dic ie m bre de 2 0 1 5 y los c orre spondie nt e s e s t a dos de re sult a dos, 

de c a m bios e n e l pa t r im onio de los a c c ionist a s y de f lujo de  e fe c t ivo, por eí año t e rm ina do e n e sa 

fe c ha , a sí c o m o e l re sum e n de poíft ic a s c ont a ble s signif ic a t iva s y ot ra s not a s e x pl ic a t iva s. Sobre 

e llos, f ie  e x pre sa do m i opinión e n un inform e se pa ra do de é st e . 

La Compañía e s pa rt e de los suje t os obl iga dos a  re port a r, la s ope ra c ione s y t ra nsa c c ione s 

e c onóm ic a s c uyo va ior se a I gua l o supe rior a  die z m ii dóla re s e st a dounide nse s, re a l iza da s de nt ro 

de un pe ríodo de  t re int a día s, a  la  U nida d de Aná l is is Fina nc ie ro, de  a c ue rdo a l a rt íc ulo 

innum e ra do a gre ga do a l a rt íc ulo 3  de ia  "Ley de Pre ve nc ión, De t e c c ión y Erra dic a c ión de l De lit o 

de La va do de Ac t ivos y de l Fina nc ia m íe nt o de De lit os" 

He a udit a do, e l pe r iodo c om pre ndido e nt re e l 1  de ju l io y e l 3 1 de d ic ie m bre de 2 0 1 5 , e l 

c um pl im ie nt o por pa rt e de la compañia, de lo señalado e n e l a rt íc ulo 3 2 de la  Re soluc ión No. SCV . 

DSC.1 4 .0 0 9 , sobre "N orm a s de Pre ve nc ión de La va do de Ac t ivos, Fina nc ia m íe nt o de l T e rror ism o 

y ot ros De lit os" e x pe dida por la  Supe r int e nde nc ia de Compañías, V a lore s y Se guros, e l 8  ju l io de 

2 0 1 4 y public a da e n e l R.O. 2 9 2 de l 1 8 ju l io de 2 0 1 4 . 

La junt a ge ne ra l de  a c c ionist a s de la  Compañía, e s re sponsa ble de  e m it i r la s polí t ic a s ge ne ra le s, 

a proba r e l m a nua l pa ra pre ve nir e l la va do de a c t ivos y e l f ina nc ia m íe nt o de l t e rror ism o y ot ros 

de lit os y; de signa r a l of ic ia l de c um pl im ie nt o. 

La ge re nc ia e s re sponsa ble de  c um pl ir y ha c e r c um pl ir la s polít ic a s, proc e dim ie nt os y m e c a nism os 

que e n m a t e r ia de  pre ve nc ión pa ra e l la va do de a c t ivos y c ont ra e l f ina nc ia m íe nt o de l t e rror ism o y 

ot ros de l i t os, se  ha ya n a proba do. Est a re sponsa bi l ida d I nc luye : e l diseño, im ple m e nt a c lón y 

m a nt e nim ie nt o de c ont ro le s int e rnos re le va nt e s pa ra la  pre pa ra c ión y pre se nt a c ión ra zona ble de 

los inform e s a la  U nida d de Aná l is is Fina nc ie ro (U AF) y a  la  junt a ge ne ra l de  a c c ionist a s, que no 

c ont e nga n dist orsione s im port a nt e s, de bido a  fra ude o e rror. 

Cdla, Coviem Mz. 17, V. 6, Telfs: 2496297 - 2421297 Cel: 0998458560, e-mail: edocazargihotmaH.com - romulocazar@gmail.com 
Guayaquil - Ecuador 



GOISTTADORzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA PÚBUCO-AUDÍ TOR EXTERNO zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E!zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Oficial de  c um pl im ie nt o e s re sponsa ble , e nt re ot ra s a c t ivida de s, de  e la bora r y a c t ua l iza r e l 
m a nua l pa ra pre ve nir e l la va do de a c t ivos y e l f ina nc ia m íe nt o de l t e rror ism o y ot ros de l i t os; 
pre se nt a r a  la  j u n t a ge ne ra l de  a c c ionist a s un inform e a nua l de sus a c t iv ida de s; re visa r la s 
t ra nsa c c ione s de la  Compañía y de t e c t a r t ra nsa c c ione s inusua le s e  injust i f ic a da s o que supe re n 
los um bra le s e st a ble c idos pa ra e l re gist ro de ope ra c ione s; e la bora r y re m it ir a  la  U nida d de Aná l is is 
Fina nc ie ro (U AF) los re port e s e st a ble c idos e n la  ley señalada e n e l 2 do. pá rra fo; c onse rva r y 
c ust odia r, a de c ua da m e nt e , los doc um e nt os que a m pa ra n sus inform e s y re port e s. 

Mí re sponsa bi l ida d e s la  de e x pre sa r una opinión sobre e l c um pl im ie nt o de la s norm a s pa ra la  
pre ve nc ión de la va do de a c t ivos, f ina nc ia m íe nt o de l t e rror ism o y ot ros de l i t os, en e l pe riodo 
c om pre ndido e nt re e l 1  de  ju l io y e l 3 1 de dic ie m bre de 2 0 1 5 y propone r, de se r e l c a so, 
e ve nt ua le s re c t i f ic a c ione s o m e jora s. 

M i a udit oria fue  e fe c t ua da de a c ue rdo a  la s norm a s ge ne ra lm e nt e a c e pt a da s de  a udit oria , las 
c ua le s re quie re n que c u m p la m o s c on re que rim ie nt os é t ic os, p la ni f ique m os y re a l ic e m os los 
proc e dim ie nt os pa ra obt e ne r la  e vide nc ia de los re port e s e nvia dos a  la  U nida d de Aná l is is 
Fina nc ie ro. Dic hos proc e dim ie nt os inc luye n los señalados e n los num e ra le s 1 , 2 , 4 , 5 , 6  y 7  de l 
a rt íc ulo pr im e ro de ía  Re soluc ión No. SCV S.DN PLA,1 5 .0 0 8 e x pe dida e l 2 6 de m a yo de 2 0 1 5 y 
public a da e n e l R. O. 5 2 1 de l 12 de junio de 2 0 1 5 . Est os proc e dim ie nt os s irve n, a de m á s, para 
obt e ne r la  c e rt e za ra zona ble de que los re port e s a  la  U AF y a  la  jun t a ge ne ra l de  a c c ionist a s no 
c ont ie ne n dist orsione s im port a nt e s. 

Conside ro que la  e vide nc ia de  a udit oria que he obt e nido e s suf ic ie nt e y a propia da pa ra 
proporc iona r una ba se pa ra e x pre sa r m i opinión sobre e l c um pl im ie nt o de la s norm a s pa ra la  
pre ve nc ión de la va do de a c t ivos, f ina nc ia m íe nt o de l t e rror ism o y ot ros de l i t os. 

Post e rior a  e se pe r iodo la  junt a ge ne ra l de a c c ionist a s de signa a  la  I ng. J oha na Chir iboga J im é ne z 

c om o Ofic ia l de  Cum pl im ie nt o T it ula r y a l I ng. X a vie r V ida l M a spons c o m o Ofic ia l de  Cum plim ie nt o 

Suple nt e , e l 4  de  fe bre ro de 2 0 1 6 . La  U nida d de Aná l is is Fina nc ie ro re c ibe la  sol ic i t ud de  re gist ro 

de l Ofic ia l de  Cum pl im ie nt o, pr inc ipa l y suple nt e , e l 2 9  de fe bre ro de 2 0 1 6 y le  a signa e l re gist ro de 

usua rio c orre spondie nt e . La jun t a ge ne ra l de  a c c ionist a s de la  Compañía no ha c onf i rm a do e st a s 

de signa c ione s a  la  fe c ha de l pre se nt e inform e . 

La junt a ge ne ra l de a c c ionist a s de PREDI AL M ARI SA CI A. LT DA., e n e l pe riodo c om pre ndido e nt re 

e l 1  de Julio y e l 3 1 de  dic ie m bre de 2 0 1 5 , no c um plió, c on la  a proba c ión de polít ic a s, norm a s y 

proc e dim ie nt os pa ra la  pre ve nc ión de l la va do de a c t ivos y e l f ina nc ia m íe nt o de l t e rror ism o y ot ros 

de lit os. 

La ge re nc ia , e n e l pe riodo c om pre ndido e nt re e l 1  de  ju l io y e l 3 1 de d ic ie m bre de 2 0 1 5 , no 

c um plió, c on la  c a l i f ic a c ión de l ofic ia l de  c um pl im ie nt o y la  obt e nc ión de l c ódigo de re gist ro e n la  

U nida d de Aná l is is F ina nc ie ro (U AF) y la  im pla nt a c ión de c ont role s int e rnos pa ra la  a pl ic a c ión de 

las polí t ic a s y proc e dim ie nt os señalados e n e l m a nua l de  norm a s de pre ve nc ión de l la va do de 

a c t ivos, f ina nc ia m íe nt o de l t e rror ism o y ot ros de l i t os. 
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'ee/ i. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
C O N T A D O R PÚBUGOzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-AUOrrOR E X T E R N O 

Com o c onse c ue nc ia de lo m e nc iona do e n e l pá rra fo pre c e de nt e , e l of ic ia l de  c um pl im ie nt o, e n e i 
pe riodo c om pre ndido e nt re e l 1  de ju l io y e l 3 1 de dic ie m bre de 2 0 1 5 , no c um pl ió c on la  e nt re ga , 
ra zona ble y oport una , a  la  U nida d de  Aná l is is Fina nc ie ro, de los re port e s sobre a c t iv ida de s y 
ope ra c ione s e c onóm ic a s igua le s o supe riore s a  los die z m il dóla re s de Est a dos U nidos de Am é ric a , 
e n pe ríodos de  t re int a día s. El ofic ia l de  c um pl im ie nt o no c um pl ió c on la  e nt re ga de l 
c orre spondie nt e in form e a nua l , pa ra a ná l is is y a proba c ión de la jun t a ge ne ra l de  a c c ionist a s. Es de 
re sa lt a r que e n e l pe r iodo de a ná l isis de sc ri t o no se ha bía de signa do e l of ic ia l de  c um pl im ie nt o, asf 
c om o t a m bié n la  Com pa rt ía no e st á obl iga da a  re port a r sus t ra nsa c c ione s a  la  U nida d de Aná l is is 
Fina nc ie ro (U AF) porque tas m ism a s no supe ra n e l um bra l de los U S $ 1 0 .0 0 0 ,0 0 a m e ric a nos. 

Por lo e x pue st o e n los últ im os t re s pá rra fos, me abstengo de  e m it i r una opinión sobre e l 

c um pl im ie nt o ra zona ble de la s norm a s sobre la  pre ve nc ión de l la va do de a c t ivos, f ina nc ia m íe nt o 

de l t e rror ism o y ot ros de l i t os, e n e l pe riodo c om pre ndido e nt re e l 1 de ju l io y e l 3 1 de d ic ie m bre de 

Recomendación: Et  ofic ia l de  c um pl im ie nt o de be rá e la bora r e l m a nua l de  pol í t ic a s y 

proc e dim ie nt os pa ra la  pre ve nc ión de l la va do de  a c t ivos y e l f ina nc ia m íe nt o de l t e rror ism o, a sí 

c om o e la bora r la  m a t r iz de  rie sgo pa ra e m pre sa s inm obil ia r ia s, disc ut ir la c on la  ge re nc ia ge ne ra l y 

propone r su a ná l isis y a proba c ión a  la  Junta ge ne ra l de a c c ionist a s. 

At e nt a m e nt e , 

2 0 1 5 . 

SC-RN AE 1 4 2 ; CPA 1 6 8 1 8 

Gua ya qui l , 2 0  de a bri l de 2 0 1 6 
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