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Sefores:
Superintendencia de Compaitias
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En cumplimiento a las disposiciones de la Ley de Compaiiias y Ley del Régimen
Tributario Interno, cstamos remitiendo un ejemplar del Informe de Auditoria a los
estados financieros por el ejercicio fiscal del ano 2007 de la Compania
iMPORTADORA EXPORTADORA HISPANO S.A.
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( Campos & Asociados cu. s

B I AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

OPINION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de:

IMPORTADORA EXPORTADORA HISPANO S.A

Hemos auditado el balance general adjunto Importadora Exportadora Hispano S.A de
31 de Diciembre del 2007 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracion de la compaiiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros en base a
nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluaciéon de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Administraciéon, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
IMPORTADORA EXPORTADORA HISPANO S.A, al 31 de Diciembre del 2007 y los
resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. @Q\G\ W)
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IMPORTADORA EXPORTADORA HISPANO S.A
BALANCE GENERAL

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Expresado en dolares de E.U.A.)

ACTIVO

Activos Corrientes:

Caja y Bancos (Nota B)

Inversiones Temporales

Cuentas por cobrar, neto (Nota C)

Crédito Tributario Impuesto a la Renta (afio corriente)

Crédito Tributario Impuesto a la Renta (afios anteriores)
Crédito Tributario IVA

Mercaderias (Nota D)
Otros activos

Total activos corrientes

Activos Fijos:
Propiedades, Equipos (Nota E)

(-) Depreciacion Acumulada Activo Fijo
Total activos fijos neto

Activo Fijo Intangible :
Patentes y Marcas

(-) Depreciacion Acumulada
Total Activo Fijo Intangible:

Total Activos Fijos

Total del Activo

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
Pasivos Corrientes

Proveedores por pagar local

Proveedores por pagar exterior

Provisiones por pagar

Impuestos por Pagar Administracién Tributaria
Otras Cuentas por pagar

Obligaciones IESS

Retencion en la fuente por pagar

US SALDOS

161.684,88
0,00
253.230,79
18.263,81
12.254,67
3.015,62
107.781,82
329.665,91

885.897,50
259.132,67

201.219.95
57.912,72

756,12
9.66
746,46

58.659,18

944.556,68

56.997,52
77.048,11
8.789,45
0,00

0,00
2.616,07
427,05



Utilidades por Pagar Trabajadores (15%)

25% Impuesto a la Renta
Otros Pasivos Corrientes

Total pasivo corriente

Pasivos No Corrientes ( a largo plazo)

Acreedores Varios

Documentos por pagar largo plazo fijer

Dividendos de socios x pagar
Otras Cuentas por pagar
Cuentas de Afiliados y Socios

Total pasivo no corriente
Total Pasivo

Patrimonio

Capital Social

Reserva Legal

Reserva de Capital

Reserva por Revalor. Patrimonio

Amortizacion Ejercicio Afio 2005.

Utilidad Neta del Ejercicio
Total Patrimonio

Total del Pasivo y Patrimonio

Ing. Xavier Marin Delgado
Gerente General

C.P.A Mireya Regato

Contadora

20.589,59
22.428.,07

0,00

188.895,86

244.452,50
105.680,00
15.662,01
225.112,79
4,15

590.911,45

779.807,31

1.000,00
24.127,10
49.192,36
23.636,42
26.962,07

39.831,42
164.749,37

944.556,68



IMPORTADORA EXPORTADORA HISPANO S.A
ESTADO DE RESULTADOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en ddlares de E.U.A.)

US SALDOS
Ventas 1.551.574,14
Total Ingresos
Costo de Mercaderia Vendida
Inventario Inicial 188.250,25
Compras
Compras Locales 377.473,27
Importaciones _547.899,55
Mercaderia disponible para la venta. 1.113.623,07
(-) Inventario Final -107.781,82
Costo de Ventas -1.005.841.25
Utilidad Bruta 545.732.89
Menos
Gastos de Ventas -114.334,16
Gastos Generales -202.650,39
Depreciacion _ -83.973,87
Utilidad o Perdida Operacional 144.774,47
Gastos Financieros | -8.365.,34
136.409,13
Otros Ingresos 854,82
Utilidad o Perdida Operacional del Ejercicio 137.263,95
(~) 15% Participacion Trabajadores -20.589,59
(-) Amortizacion afio 2005 -26.962,07
89.712,29
MAS : GASTOS NO DEDUCIBLES 0,00
89.712,29
MENOS : 25% IMPUESTO A LA RENTA -22.428,07
(-) 25% impuesto a la renta 67.284,22
MENOS: Reserva legal 13.726,40
Reserva voluntaria 13.726,40
UTILIDAD DEL EJERCICIO 39.831,42
Ing. Xavier Marin Delgado C.P.A Mireya Regato
Gerente General Contador




IMPORTADORA EXPORTADORA HISPANA S.A

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
( Expresado en ddlares de E.U.A. )

Reserva Utilidad
Capital Reserva Reserva Revaloriz  Utilidad Presente Totales
Social Legal Capital Patrimonio Retenida Ejercicio
Saldo al 1 de Enero del 2007 1,000,00 10.178,64 49,192.36 9.687,96 0.00 18.426,99 88.485,95
Transferencia cta. Capital - 13.948.46 - - 0.00 - 13.948.46
Apropiacion de Reserva - - - - - - 0.00
Aporte Acc. Futura Capital. - - - 13.948.46 26.962.07 - 40.910,53
Resultado(Perdida) op. Ejerc - - - 0.00 21.404,43 21.404,43
Saldo al 31 de Diciembre del 2007 1.000,00 24.127,10 4919236 2363642 26.962.07 . 39.831,42 164,.749,37
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¢ IMPORTADORA EXPORTADORA HISPANO S.A

@ ~ ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

o ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

o (Expresado en doélares de E.U.A.)

® 2007

@ FLUJO DE ACTIVIDAD OPERATIVA:

o Utilidad o Pérdida del Ejercicio $ 39.831,42

@

@ Partidas que no representan efectivo:

® Provisiones , Gastos, Depreciaciones y Amortizaciones 80.967.14

@

@ Disminucién ( Aumento) Ctas. y Doc. por Cobrar ( 39.162,48)

® Disminucion ( Aumento) Inventarios 87.096,65

® Aumento ( Disminucion ) Ctas. y Doc. por Pagar (25.472,17)
Aumento ( Disminucién ) Administracion Tributaria ( 9.471,38)

@ Aumento ( Disminucion ) Obligaciones con el IESS 1.628,14

® Aumento ( Disminucién ) Otros Activos 164.722.05

o Aumento ( Disminucién ) Otros Pasivos (113.354.58)

° Total Flujo Neto de Operaciones 252.781,94

o

® FLUJO DE ACTIVIDAD DE INVERSION : (2.589,70)

|

o FLUJO DE ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO :

® Aumento ( Disminucion ) Préstamos de Accionistas 0,00
Dividendos Declarados : 0,00

@ Aumento ( Disminucién ) Cuentas Patrimoniales (212.042,61)

@ Obligaciones con Instituciones Financieras Locales 0,00

® Total Flujo Neto de Financiamiento (212.042,61)

¢ FLUJO NETO 38.149,63

® Saldo Inicial de Caja/Bancos 123.535,25

® Saldo Final de Caja/Bancos 161.684,88
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IMPORTADORA EXPORTADORA HISPANO S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en ddlares de E.U.A )

A - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS

Importadora Exportadora HISPANO S.A, se constituyd en Guayaquil- Ecuador, el
veintidos de agosto del 1978 e inscrita el 21 de febrero de 1979 en el Registro Mercantil,
siendo su objetivo principal: la importacion y exportacion de articulos para: ferreterias,
contruciones de edificios, jugueterias automotores, equipos de seguridad tanto industrial
como comercial, a su distribuciéon y ventas asi como también la representacion de
empresas nacionales como extranjera cuya actividad comercial tenga que ver con el
comercio y la industria nacional y en general a la toda actividad, negocio o acto
mercantil ,civil y laboral permitido por la leyes ecuatorianas.

Base de Presentacion de los Estados Financieros: LLos estados financieros han sido
preparados bajo el sistema de partida doble, en idioma castellano y en dblares de los

Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador
desde el afio 2000.

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estan de acuerdo con los Principios
de Contabilidad de General Aceptacion en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC), los cuales requieren que la Administracion efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se
requieren presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final,
la Administracion considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los

adecuados el las circunstancias.

Inventarios: L.os inventarios estan valorados al costo promedio, los cuales no exceden el
valor de mercado

Propiedad y Equipos: Los Activos Fijos se encuentran registrados al costo de
adquisicion.



IMPORTADORA EXPORTADORA HISPANO S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en dblares de E.U.A.)

El costo de reparacion y mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas menores
s¢ carga a los resultados del afio a medida que se incurren. Las provisiones para
depreciacion se cargan a los resultados y se calculan bajo el método de linea recta y las
tasas de depreciacion estan basadas en la vida probable de los bienes.

La depreciacion ha sido calculada usando el método de la linea recta de acuerdo con los
siguientes porcentajes:

A -ACTIVOS Indice de
Depreciacion
Edificios (Bodegas) 5%
Muebles, Enseres y Equipos 10%
Equipos de Computacion y Software 33%
Vehiculos 20%

B -CAJA Y BANCOS

De conformidad con las conciliaciones revisadas al 31 de Diciembre del 2007, la cuenta
Caja/Bancos revela el siguiente saldo:

Caja 65.416,34
Bancos Locales, Cuentas Corrientes 96.268.54
Total 161.684.88

C - CUENTAS POR COBRAR, NETO

LLas cuentas y documentos por cobrar, conciliadas al 31 de Diciembre del 2007,
incluyen lo siguiente:

Cuentas por cobrar 217.183,74
Préstamos a Empleados 1.974,94

Otras cuentas por cobrar. 31.422,18
Depdsitos varios 736,09
Anticipo a empleado 1.913.84
Total 253.230.79

D.- MERCADERIAS

El saldo de la cuenta Mercaderia al 31 de Diciembre del 2007 es el siguiente:

Mercaderia en existencia 107.781.82
Total 107.781,82
10
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IMPORTADORA EXPORTADORA HISPANO S.A
NOTAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Expresado en ddlares de E.U.A. )

E- PROPIEDAD Y EQUIPOS

Propiedades, revelan saldos conciliados al 31 de Diciembre del 2007, e incluye lo
siguiente, ver detalle adjunto:

Vehiculos
Equipo de Computo

Otras Propiedades y Equipos

Menos:

Depreciacion Acumulada

Total, neto

Saldo al Adiciones y Saldo al
01-01-2007 reclasificaciones 31-12-2007
61.711,66 1.560,60 63.271,66
50.352,28 1.028,70 51.380,98
144.485,03 =599 144.479.04
256.548.,97 2.582,71 259.131,68

0,290.1¢€

F- PROVEEDORES LOCALES

Proveedores Locales
Coredi

Printecsa

Ferreteria Espinoza

Varios Gastos Generales
Varios Gastos de Ventas
Otras Cuentas por pagar
Mercaderia de Transito

Total

G- PROVEEDORES DE EXTENOS

Fijer

Carl Koch
M.K.Morse
J.H. De Wit
Total

(120.258.81) (80.960.14) (201.218.95)

e deuldep

6.771,73
6.425,93
28. 058,02
2.198,56
9.830,48
1.215,45
4.883,47
- 2.386,12
56.997, 52

68.941,19
190,53
7.739,68

176,71

77.048,11

11
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H-BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
Fondo de Reserva
Vacaciones por Pagar
Nomina por Pagar
Total

3.010,44
2.460,02
1.867,82
1.451,17
0,00
8.789,45

12
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IMPORTADORA EXPORTADORA HISPANO S.A

~ DETALLE DE ACTIVOS FLIOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

SALDOS ADICIONES RETIROS APLICACION %SOBRE SALDO

CONCEPTO - DETALLES 31/Dic/2006 REAJUSTES Y/O AJUSTES NEC 17 COSTO 31-Dic-07
Vehiculo 61.711,66 1 560.00 0,00 0,00 20% 63.271,66
Equipos de Computacion 50.352,28 1.028.70 0,00 0,00 33.33% 51.380,98
Otras Propiedades y Equipos  144.485,03 -5.99 0,00 0,00 10% 144.479,04
TOTAL COSTO 256.548,97 2.582,71 0,00 0,00 0.00 259.131,68
(-)Dep. Acumulada -120.258.81 -30.960,14 0,00 0,00 0,00 -201.218.95
ACTIVO FI1JOS NETO 136.290,16 -78.377.43 0,00 0,00 0,00 57.912,73

13



I-GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Participacion Empleados por Pagar 20.589.59
Total 20.589,59

J- CAPITAL SOCIAL
Esta representado por 1000 acciones a un valor nominal unitario US $ 1,00 de Capital
Suscrito y de US $ 1.000,00 de Capital Autorizado, al 31 de Diciembre del 2007, cuyo

detalle es el siguiente:

ACCIONISTAS No. de Acciones Valor Total
Alvarez L.acambra Maria Belén 24.32 243.20
Alvarez Lacambra Maria Isabel 24.32 243,20
Alvarez Firmat Benedicto 24.00 240,00
Firmat Alvarez Nuria 0.04 0.40
Marin Delgado Eddy Xavier 27.32 273.20
Total 100 ,00 1, 000,00

K- RESERVA LEGAL
La ley de Compaiiias vigente, dispone que se transfiera a Reserva Legal por lo menos el

10% de la utilidad neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del Capital
Social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en
caso de liquidacion de la compaiiia, pero puede ser utilizada para cubrir perdidas de
operaciones o para capitalizarse.

L-RESULTADOS DEL EJERCICIO (UTILIDAD)
Al 31 de Diciembre del 2007, la Compaiiia obtuvo una Utilidad de USD $ 39.831.42

M.- OBLIGACIONES TRIBUTARIAS
La Empresa no es Contribuyente Especial, a la fecha de emision del respectivo informe,

ha cumplido con todas las obligaciones Tributarias y con €l servicio de rentas interna, 1a
opinion tributaria se presenta por separado.

N - CAMBIOS EN LA LEGISLACION

El 29 de Diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No. 242 se publicd la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la
Asamblea Constituyente. La indicada Ley trae entre otros cambios importantes
modificaciones al Cédigo Tributario , Ley de Régimen Tributario Interno en materia de
Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado y Consumos Especiales y creacion de
nuevos impuestos , entre ellos el del 0, 5 % a la salida de divisas. Esta Ley entré en

vigencia a partir del 1 de Enero del 2008.

14



O.- INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
La informacidén relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al
consumidor preparado por €l Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como

sigue:

Aiio terminado Variacion

Diciembre 31 Porcentual
2000 91,00
2001 22,40
2002 0,36
2003 6,07
2004 1,96
2005 4,36
2006 3,30
2007 3,32

P- EVENTOS SUBSECUENTES
Entre ¢l 31 de Diciembre del 2007 y la fecha del Informe de los auditores independientes

(Diciembre del 2008) no se Produjo ningiin evento que en opinidén de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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