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N o t a s a  l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s 
3 1  d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5  

N o t a 1 : 

L a E m p r e s a , o b j e t o y f i n e s 

La g m p r e s ? : 

CO M E R CI A L V A L L E JO C. LT D A. ,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Med ian t e escr i t u r a pública celebr ada an t e el 
Not ar io Segundo del Cantón Gu ay aqu i l ,  doct or Jor ge Jara Gr au , el cinco de ab r i l de 
m i l nov ecien t os set en t a y nuev e, se const ituyó la com pañía de r esponsab i l idad 
l im i t ada COMERCI AL VALLEJO C. LTDA., la m ism a que f u e apr obada por la 
Su per in t en den cia de Compañías e inscr i t a en el Regist r o Mer can t i l del cantón 
Máchala, lu gar del dom ici l io de la em pr esa, el 23 de j u l i o de m i l nov ecien t os set en t a 
y n u ev e. Su Capit al Social f u e de cien m i l sucr es, d iv id ido en cien par t icipaciones 
iguales e ind iv isib les de u n m i l sucres cada u n a, íntegram ente suscr i t o y pagado en 
num erar io. 

De esa f ech a, a la p r esen t e se han efect uado au m en t os de cap i t a l , t r an sfer en cias de 
Apor t acion es, siendo la penúlt ima cesión el v e in t i u n o de Agost o de m i l nov ecien t os 
n ov en t a y ocho m ed ian t e Escr i t u r a Pública celebr ada an t e el Not ar io Dr . José Cabrera 
Román en t r e los señores:  I NG. ROCI O PACHECO PESANTES adqu ier e 4 6 . 9 9 8 
Apor t acion es de un m i l sucr es cada u n a;  I NG. MARCO ANTONI O PI NTA PALACI OS;  
adqu ier e, 5 1 . 0 0 2 Apor t aciones de u n m i l sucres cada u n a;  y , LI C. LOURDES KOW 
BAUTI STA;  adqu ier e, 2 .000 Apor t aciones de u n m i l % sucr es cada u n a. Esta escr i t u r a 
Pública de t r an sf er en cia de par t icipaciones se inscr ibe en el Regist r o Mer can t i l del 
Cantón Máchala, el t r e in t a de oct u b r e de m i l nov ecien t os n ov en t a y ocho. 

El 3 1 de Marzo del año 2 0 0 0 , la Jun t a Gener al de Socios, r esuelv e ex p r esar la 
p r op iedad de sus par t icipaciones en dólares, consecuencia del proceso de dolar ización 
y aplicación de la NEC 17 a los Est ados Financieros, qu edan do el cap i t a l pagado de 
la sigu ien t e f o r m a :  I n g . Marcos An t on io Pin t a, dueño de DOS MI L CUARENTA ( 2.040)  
Par t icipaciones de un dólar n or t e am er icano cada u n a;  e I n g . Pepit a del Rocío Pacheco 
Pesant es, dueña de UN MI L OCHOCI ENTAS OCHENTA( 1 .880)  Par t icipaciones de u n 
dólar cada u n a;  y , Lic. Lourdes Kow Bau t ist a dueña de OCHENTA ( 8 0 )  
Par t icipaciones de un dólar cada u n a, lo que d et er m in a u n Capit al Pagado de USD 
4 , 0 0 0 . 0 0 

El 18 de Jun io del año dos m i l u n o, m ed ian t e escr i t u r a pública o t or gada an t e el 
Not ar io Segundo del Cantón Máchala, doct or José Jav ier Cabr era Rom án, Apr obada 
m ed ian t e Resolución No. 0 1 . M. DI C. 0 2 5 9 , em i t id a por el doct or Rodr igo Sar ango 
Salazar , I n t en d en t e de Compañías de Máchala el 16 de Ju l io de 2 0 0 1 , e I n scr i t a en 
el Regist r o Mer can t i l con el No. 7 4 7 y anot ada baj o el Reper t or io 1.368 del 30 de 
Ju l io de 2 0 0 1 ;  se au m en t a el Capit al de la Com pañía en USD 2 . 0 0 0 , con lo cual , el 
Cap i t al Social de la Com pañía asciende a SEI S MI L DOLARES DE LOS ESTADOS 
UNI DOS DE NORTE AMERI CA ( USD 6 . 000 . OO) ;  Se Am p l ia el Ob j et o Social de la 
Em presa y , se au t or iza al I n g . Marco An t on io Pint a Palacios para que ceda y t r an sf ier a 
a per pet u idad a f av or de la I n g . Pepit a del Rocío Pacheco Pesant es, la t o t a l id ad de 
sus cincuen t a y u n m i l dos par t icipaciones de un m i l sucr es cada una ( Dos m i l 
cu ar en t a dólares n or t e am er ican os) . 
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El 26 de Mayo del año dos m i l cinco, m ed ian t e escr i t u r a pública ot or gada an t e el 
Not ar io Segundo del Cantón Máchala, doct or José Jav ier Cabr era Rom án, Apr obada 
m ed ian t e Resolución Q5.M.DI C.0165, em i t i d a por el doct or Abg . Necker Franco 
Maldonado, I n t en d en t e de Compañías de Máchala el 23 de Jun io del 2 0 0 5 , e I n scr i t a 
en el Regist r o Mer can t i l con el No. 6 5 4 y anot ada baj o el Reper t or io 1 .322 del 28 de 
Ju lio del 2 0 0 5 , se au m en t a el Capit al de la Com pañía en USD 2 3 0 0 0 . 0 0 con lo cual , 
el Cap i t al Social de la Com pañía asciende a VEI NTI NUEVE MI L DOLARES DE LOS 
ESTADOS UNI DOS DE NORTE AMERI CA ( USD 2 9 0 0 0 . 0 0 ) . 

Las f unciones de Pr esiden t e y Ger en t e Gener al , las ej er cen los señores I n g . Máximo 
Pint a Palacios y Lic. Lourdes Kow Bau t ist a, en su o r d en , se han em i t id o los 
Nom b r am ien t os r espect iv os y se han inscr i t o en el Regist r o Mer can t i l ;  el Libro de 
Nom bram ientos está al día. El Nom b r am ien t o de p r esiden t e v en ce el 18 de d iciem br e 
de 2 0 1 8 y el n om b r am ien t o de la Ger en t e, v ence en agost o de 2 0 1 5 . 

La socia m ay or i t a r i a es la I n g . Rocío Pacheco Pesant es, con el 9 9 %  de las 
Apor t aciones, por lo que es la con t r o lador a de la Com pañía e in f lu y e decisiv am en t e 
en la adm inist ración de ésta. 

Al 3 1 de d iciem br e de 2 0 1 3 , la Compañía con t aba con u n t o t a l de 2 socios en su 
r eg ist r o . Para el ej er cicio t e r m in ad o al 3 1 de d iciem br e de 2 0 1 5 , la Compañía t i en e 
4 em p leados, d ist r ibu idas en 2 em pleados de Adm inist ración y 2 de Oper aciones, 
inclu ido en est e, el técnico de cam po. 

O b j e t o y f i n e ?: 

El ob j e t o social de la compañía es la v en t a de i u b r i ca n t es , f i l t r os y p r oduct os 
especiales para au t om ot o r es, importación y v en t a de ar t ef act os elect rodomést icos, 
m en aj es de casa, a r ep r esen t ar em pr esas nacionales y ex t r an j er as, a la exportación 
de p r oduct os agrícolas, a la v en t a de ser v icios de hotelería, m ot eles y r est au r an t es 
y com ercialización de art ículos de bazar . 

La em pr esa cont inúa con la dist r ibución de Lubr ican t es Valv o l ine. La línea de baterías 
ha sido r eem plazada por la com ercialización de p r oduct os de bazar , especia lm en t e 
or ien t ados a decoración y r egalo. Las baterías se siguen v en d ien do baj o ped ido. 

N o t a 2 : 

R e s u m e n d e P r i n c i p a l e s Pol í t ica s C o n t a b l e s 

A cont inuación, se descr iben las pr incipales polít icas con t ab les adop t adas en la 
preparación de est os est ados f inancier os consol idados. 

2 . 1 . B a s e s d e preparación 

Los p r esen t es est ados f inancier os consol idados de CO M ER CI A L V A L L E JO C. LT D A 
cor r esponden al ej er cicio t e r m in ad o al 3 1  d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5  y han sido 
p r epar ados de acuer do con Nor m as I n t er n acion a les de I nform ación Financiera ( NI I F1 
e in t er p r et acion es em i t id as por el Com ité dezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Internrprarinnac U M 
i n t er n acion a les de inform ación ( Ci N i i F)  in t erpret aciones de las Norm as 
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Los est ados f inancier os consol idados se han pr epar ado baj o el cr i t er io del cost o 
histór ico, au n qu e m od i f icado por la valoración a v a lo r j u s t o de cier t os i n st r u m en t os 
f in an cier os. 
La preparación de los est ados f inancier os consol idados con f o r m e a las NI I F, r equ ier e 
el uso de cier t as est im aciones con t ab les crít icas. Tam bién ex ige a la Adm inist ración 
que ej er za su j u i c i o en el proceso de aplicación de las polít icas con t ab les de la 
Com pañía. Sin em bar go no hay n inguna necesidad de r elev ar las áreas qu e im p l ican 
un m ay or g r ado de j u i c i o o com p le j idad o las áreas donde las hipótesis y est im aciones 
son sign i f icat iv as para los est ados f inancier os consol idados 

a)  Pr on u n ciam ien t os con t ab les con aplicación efect iv a a con t ar del 1 de en er o de 

2 0 1 2 y sigu ien t es zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

N o r m a s y e n m i e n d a s Aplicación 

La adm inist ración de la Compañía est im a qu#  la adopción de las n or m as, 
en m ien das e in t er p r et acion es an t es descr i t as, no tendrá u n im pact o sign i f icat iv o 
en los est ados f inancier os consol idados de la Com pañía en el ej er cicio de su 
p r im er a aplicación. La Compañía no ha adop t ado t em p r an am en t e n in gu n a de est as 
n or m as. 

2 . 2 . B a s e s d e preparación 

F i l i a l e s o s u b s i d i a r i a s 

Filiales son t odas las en t idades ( inclu idas las en t idades de com et ido especial)  
sobr e las qu e la Compañía t ien e poder para d i r i g i r las polít icas f inancier as y de 
explotación, lo qu e, g en er a lm en t e, v ien e acompañado de una part icipación 
su per io r a la m i t ad de los der echos de v o t o . La em pr esa Com er cial Val lej o Cía. 
Lt da. , no t ien e f i l ia les, col igadas o asociadas. 

2 . 3 . T r a n s a c c i o n e s e n m o n e d a e x t r a n j e r a 

( a )  Moneda de p r e se n t a ción 

Las par t idas inclu idas en los est ados f inancier os de CO M ER CI A L V A L L E JO C. 
LT D A. , se v a lo r an u t i l izando la m on eda del en t o r n o económ ico en que la en t idad 
oper a el dólar de los Est ados Un idos de Nor t e Am érica, que es la m on eda de 
presentación de los est ados f inancier os consol idados de COMERCI AL VALLEJO C 

o b l i g a t o r i a : 
e j e r c i c i o s i n i c i a d o s 

Enm ienda a NI C 1 2 :  I m p u est os a las ganancias 
Enm ienda a NI C 1 :  Presentación de est ados 
f in an cier os 
NI C 2 7 :  Est ados f inancier os separ ados 
NI I F 1 0 :  Est ados f inancier os consol idados 
NI I F 1 3 :  Medición de v a lo r r azonab le 
Enm ienda a NI C 1 9 :  Benef icios a em pleados 
NI I F 9 :  I n s t r u m en t o s f in an cier os 

a p a r t i r  d e 
0 1 / 0 1 / 2 0 1 2 
0 1 / 0 7 / 2 0 1 2 

0 1 / 0 1 / 2 0 1 5 
0 1 / 0 1 / 2 0 1 5 
0 1 / 0 1 / 2 0 1 5 
0 1 / 0 1 / 2 0 1 5 
0 1 / 0 1 / 2 0 1 5 

LTDA. 
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(b)zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Tr ansacciones v saldos 

Las t r ansacciones se r eg ist r an ig u a lm en t e u t i l i zan do el dólar de los Est ados Un idos 
de Nor t e Am érica, así com o el est ado de r esu l t ados consol idado. 

2 . 4 . P r o p i e d a d e s , p l a n t a s y e q u i p o s 

La depreciación de las p r op iedades, p lan t as y equ ipos se calcu lar on usando el 
método l ineal sobr e sus v idas út iles técnicas est im adas. 

El v a lo r r esidual y la v ida út il de los act iv os se r ev isan , y a j u st an si es necesar io, 
una v ez al año. Cuando el v a lo r de un act iv o es super ior a su im p or t e r ecuper ab le 
est im ad o, su v a lo r se r educe de f o r m a in m ed ia t a hast a su im p o r t e r ecuper ab le. 

Las pérdidas y ganancias por la v en t a de las p r op iedades, p lan t as y equ ipos, se 
calcu lan com par an do los ingr esos ob t en idos con el v a lo r en l ib r os y se in clu y en 
en el est ado de r esu l t ados consol idado. 

A la fecha la Em presa Com er cial Val le j o Cía. Lt da. , no t ien e ningún act iv o que se 
r ef le j e en est a cuen t a con t ab le. 

2 . 5 . A c t i v o s i n t a n g i b l e s d i s t i n t o s d e la  plusvalía  

P r o g r a m a s inform át icos 

Las l icencias para p r og r am as informát icos adqu i r idas, se cap i t a l izan sobr e la base de 
los cost os en que se ha in cu r r ido para adqu i r i r las y p r epar ar las para usar el p r og r am a 
específico. Estos cost os se am or t i zan d u r an t e sus v idas út iles est im adas. 

Los gast os r elacionados con el desar r o l lo o m an t en im ien t o de p r og r am as informát icos 
se r econocen com o gast o cuando se in cu r r e en el los. Los cost os d i r ect am en t e 
r elacionados con la producción de p r og r am as informát icos únicos e iden t i f icab les 
con t r o lados por la Com pañía, se r econocen com o act iv os in t an g ib les d ist in t os de la 
plusvalía cuando se cu m p len t odos los cr i t er ios de capitalización. Los cost os d i r ect os 
in clu y en los gast os del per sonal que desar r o l la los p r og r am as informát icos y o t r os 
gast os d i r ect am en t e asociados. 
L o s c o s t o s d e d e s a r r o l l o d e  p r og r am as Informát icos reconocidos COmO aCtlVOS, SS 
am or t i zan d u r an t e sus v idas út iles est im adas. 

2 . 6 . Plusvalía  

La plusvalía r epr esen t a el exceso del cost o de adquisición sobr e el v a lo r j u s t o de la 
part icipación de la Compañía en los act iv os net os iden t i f icab les de la em pr esa, de la 
f i l ia l o col igada qu e se adqu ier an en la fecha de la com p r a. La plusvalía r elacionada 
con adqu isiciones de f i l ia les no se am or t i za , pero se som et e a pr uebas por det er io r o 
de v a lo r en f o r m a an u al . Las ganancias y pérdidas por la v en t a de una can t idad 
in clu y en el im p o r t e en l ib r os de la plusvalía r elacionada con la can t idad qu e se v en da 

2 . 7 . Co s t o s p o r  i n t e r e s e s 
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Los cost os por in t er eses in cu r r idos para la const rucción de cualqu ier act iv o cual i f icado 
se cap i t a l izan d u r an t e el período de t i em p o que es necesar io para com p let ar y 
p r epar ar el act iv o par a el uso qu e se p r et en d e. Ot r os cost os por in t er eses se r eg ist r an 
en r esu l t ados. 

2 . 8 . Pérdidas p o r d e t e r i o r o d e v a l o r d e l o s a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s 

Los act iv os in t an g ib les que t i en en una v ida út il indef in ida y los p r oy ect os informát icos 
en desar r o l lo , no están su j et os a am ort ización y se som et en an u a lm en t e a p r uebas 
de pérdidas por det er io r o de v a lor . Los act iv os su j et os a amort ización se som et en a 
pr uebas de pérdidas por d et er io r o siem pr e qu e algún suceso o cam b io en las 
ci r cunst ancias in d iqu e qu e el im p o r t e en l ib r os puede no ser r ecuper ab le. Se r econoce 
una pérdida por d et er io r o por el exceso del im p o r t e en l ib r os del act iv o sobr e su 
im p or t e r ecuper ab le. El im p o r t e r ecuper ab le es el v a lo r j u s t o de u n act iv o m en os los 
cost os para la v en t a o el v a lo r de uso, el m ay o r de los dos. A efect os de ev alu ar las 
pérdidas por det er io r o de v a lor , los act iv os se ag r u pan al n iv el más baj o para el que 
hay f l u j os de efect iv o iden t i f icab les por separ ado. Los act iv os no f inancier os, d ist in t os 
de la plusvalía, que h u b ier an su f r ido una pérdida por det er io r o se som et en a 
r ev isiones una v ez al año por si se h u b ier an p r oducido r ev er sos de la pérdida. 

2 . 9 . A c t i v o s f i n a n c i e r o s 

La Compañía clasif ica sus act iv os f inancier os en las sigu ien t es categorías:  act iv os 
f inancier os a v a lo r r azonab le con cam bios en r esu l t ados, préstamos y cuen t as a 
cobr ar y act iv os f inancier os m an t en idos hast a su v en cim ien t o . La clasificación 
depende del propósito con el que se adqu i r ier on los act iv os f in an cier os. La 
adm inist ración d et er m in a la clasificación de sus act iv os f in an cier os en el m o m en t o 
de su r econ ocim ien t o in icia l , lo cual ocu r r e en la fecha de la t ransacción. 

( a )  A c t i v o s f i n a n c i e r o s a  v a l o r r a z o n a b l e co n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s 

Los act iv os f inancier os a v a lo r r azonab le con cam b ios en r esu l t ados son act iv os 
f in an cier os m an t en id os para negociar y aquel los qu e en su clasificación in icial han 
sido designados com o a v a lo r r azonab le con cam b ios en r esu l t ado. Un act iv o 
f in an cier o se clasi f ica en est a categoría si se adqu ier e, p r in cip a lm en t e, con el 
propósito de v en der se en el cor t o plazo o cuando est os act iv os se gest ion en o evalúen 
según el cr i t er io de v a lo r r azonab le. Los act iv os de est a categoría se clasi f ican com o 
efect iv o y equ iv a len t es al ef ect iv o ;  los m an t en id os para negociar , y com o Ot r os 
act iv os f inancier os;  los dem ás. 

( b )  Prést am os y c u e n t a s a  c o b r a r 

Los p r est am os y cuen t as a cobr ar son act iv os f in an cier os no der iv ados con pagos 
f i j os o d e t e r m i n a b a s qu e no cot izan en un m er cado act i v o . Se in clu y en en act iv os 
cor r ien t es, ex cep t o aquel los con v en cim ien t o su per ior a 12 m eses desde la fecha del 
est ado de situación f inancier a consol idado, q u e se clasi f ican com o act iv os no 
co m en t es. Los p r est am os y cuen t as a cobr ar se incluy en en Deudor es com er ciales v 
o t r as cu en t as por cobr ar en el est ado de situación f in an cier a consol idado 

( c )  A c t i v o s f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s h a s t a s u v e n c i m i e n t o 
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Los act iv os f in an cier os m an t en idos hast a su v en cim ien t o son act iv os f inancier os no 
der iv ados con pagos f i j os o det er m in ab les y v en cim ien t o f i j o que la adm inist ración 
de la Compañía t ien e la intención posi t iv a y la capacidad de m an t en er hast a su 
v en cim ien t o . Si la Com pañía v end iese un im p or t e que no fu ese in sign i f ican t e de los 
act iv os f in an cier os m an t en id os hast a su v en cim ien t o , la categoría com p let a se 
reclasificaría com o d ispon ib le para la v en t a . Est os act iv os f inancier os m an t en id os 
hast a su v en cim ien t o se in clu y en en act iv os no cor r ien t es, ex cep t o aquel los con 
v en cim ien t o igual o in f er io r a 12 m eses a p ar t i r de la fecha del est ado de situación 
f in an cier a consol idado, que se clasi f ican com o Ot r os act iv os f in an cier os cor r ien t es. 

Los Act iv os Financieros con v en cim ien t o f i j o o r ig in a l de hast a 3 m eses se consider an 
cor r ien t es y de fácil conversión a ef ect iv o , por lo t an t o com o d ispon ib les. 

Com pr as y v en t as conv encionales de act iv os f inancier os, se r econocen en la fecha de 
t ransacción, la fecha en que la em pr esa se com p r om et e a com p r ar o v en d er el act i v o . 
Las inv er siones se r eg ist r an in icia lm en t e a su v a lo r r azonab le más los cost os de 
t ransacción para t odos los act iv os f inancier os no con t ab i l izados a v a lo r r azonab le con 
cam b ios en r esu l t ados. Los act iv os f inancier os a v a lo r r azonab le con cam bios en 
r esu l t ados, se r econocen in icia lm en t e por su v a lo r r azonab le y los cost os de 
t ransacción se car gan en la cuen t a de r esu l t ados. Los act iv os f inancier os son dados 
de baj a cuando los der echos a r ecib i r  f lu j os de efect iv o de las inv er siones han v en cido 
o se han t r an sf er id o y el g r u po ha cedido de m an er a sust ancial t odos los r iesgos y 
benef icios de la p r op iedad . 

Los act iv os f in an cier os y act iv os f inancier os a v a lo r r azonab le con cam bios en 
r esu l t ado son , p ost er io r m en t e , v a lor ados por su v a lo r r azonab le. Los préstamos y 
cuen t as por cobr ar son , p ost er io r m en t e , v alor ados a su cost o am or t izado u t i l i zan do 
el método de t asa de interés ef ect iv a. Las inv er siones al v en cim ien t o se r eg ist r an al 
cost o am or t i zad o u t i l izando el método de t asa de in fer es ef ect iv a. 

La Compañía evalúa en la fecha de cada est ado de situación f inancier a consol idado 
si ex ist e ev idencia ob j e t i v a de que un act iv o f in an cier o o u n g r u po de act iv os 
f in an cier os puedan haber su f r ido pérdidas por d et er io r o . Para el caso de los act iv os 
f inancier os m an t en id os hast a su v en cim ien t o , de ex ist i r  ev idencia de det er io r o , el 
im p or t e de la provisión es la d i fer encia en t r e el im p o r t e en l ib r os del act iv o y el v a lo r 
act ual de los f l u j os f u t u r os de efect iv o est im ados, descon t ados a la t asa de interés 
efect iv a o r ig in a l . 

2 . 1 0 . I n v e n t a r i o s 

Los in v en t ar ios, se v a lor izan a su cost o o a su v a lo r net o r eal izab le, el m en or de los 
dos. El cost o se d et er m in a por el método pr ecio m ed io ponder ado ( PMP) . El v a lo r 
net o r eal izab le es el precio de v en t a est im ado en el cur so n or m al del negocio, m en os 
los cost os v ar iab les de v en t a ap l icab les. 

2 . 1 1 . D e u d o r e s c o m e r c i a l e s y O t r a s Cu e n t a s p o r  Co b r a r 

Las cuen t as com er ciales a cobr ar se r econocen in icia lm en t e por su v a lo r j u s t o y 
p ost er io r m en t e por su cost o am or t i zado de acuer do con el método de t asa de interés 
ef ect iv a, m en os la provisión por pérdidas por det er io r o del v a lor . Se est ab lece una 
provisión para pérdidas por det er io r o de cuen t as com er ciales a cobr ar cuando ex ist e 
ev idencia ob j e t i v a de que la Com pañía no será capaz de cobr ar t odos los im p or t es 
que se le adeudan de acuer do con los térm inos or ig in ales de las cuen t as a cobr ar . 
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La ex ist encia de d i f icu l t ades f inancier as sign i f icat iv as por par t e del deudor , la 
p r obab i l idad de qu e el deudor en t r e en qu ieb r a o reorganización f in an cier a y la f a l t a 
o m or a en los pagos se consider an ind icador es de que la cu en t a a cob r ar se ha 
det er ior ado-  El i m p o r t e de la provisión es la d i f er encia en t r e el im p o r t e en l ib r os del 
act iv o y el v a lo r act ual de los f lu j os f u t u r os de ef ect iv o est im ados, descon t ados a la 
t asa de interés efect iv a o r ig in a l . El im p o r t e en l ib r os del act iv o se r educe a m ed ida 
que se u t i l iza la cuen t a de provisión y la pérdida se reconoce en el est ado de 
r esu l t ados consol idado den t r o de " cost o de v en t as" . Cuando una cuen t a a cobr ar es 
cast igada, se r egu lar iza con t r a la cuen t a d e provisión para las cu en t as a cobr ar . 

2 . 1 2 . Ef e c t i v o y e q u i v a l e n t e s a i e f e c t i v o 

El efect iv o y equ iv a len t es al efect iv o in clu y en el efect iv o en caj a, los depósitos a plazo 
en inst it uciones f inancier as y o t r as inv er siones a cor t o p lazo de g r an l iqu idez. Los 
depósitos en cuen t a co r r ien t e o cuen t a de ah or r o se consider a ef ect iv o . 

2 . 1 3 . Ca p i t a l S o c i a l 

Las apor t acion es pagadas se clasi f ican com o p a t r im on io n et o . 

2 . 1 4 . Cu e n t a s p o r  p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r  p a g a r 

Las cuen t as por pagar com er ciales y o t r as cu en t as por pagar se r eg ist r an in icia lm en t e 
a su v a lo r j u s t o y p ost er io r m en t e se v a lor izan al cost o am or t i zado de acuer do al 
método de la t asa de interés ef ect iv a. 

2 . 1 5 . Préstam os q u e d e v e n g a n i n t e r e s e s 

Los pasiv os f in an cier os se r econocen , in icia lm en t e, por su v a lo r j u s t o , net os de los 
cost os en que se hay a in cu r r ido en la t ransacción. Post er io r m en t e, los pasiv os 
f inancier os se v a lor izan por su cost o am or t i zad o ;  cualqu ier d i f er encia en t r e los fondos 
ob t en idos ( n et os de los cost os necesar ios para su obtención)  y el v a lo r de r eem bolso, 
se r econoce en el est ado de r esu l t ados consol idado d u r an t e la v ida de la deu da de 
acuer do con el método de t asa de interés ef ect iv a. 

Los pasiv os f inancier os se clasi f ican en el pasivo cor r ien t e y pasivo no cor r ien t e sobr e 
la base del v en cim ien t o con t r act u a l del cap i t a l n om in a l . 

2 . 1 6 . I m p u e s t o s d i f e r i d o s 

Los im pu est os d i f er idos se calcu lan , sobr e las d i fer encias t em p or ar ias que su r gen 
en t r e las bases f iscales de los act iv os y pasivos y sus im p or t es en l ib r os. Sin em bar go, 
si los im pu est os d i f er idos su r gen del r econ ocim ien t o in icial d e u n pasivo o u n act iv o 
en una t ransacción d ist in t a de una combinación de negocios que en el m o m en t o de 
la t ransacción no afect a n i al r esu l t ado con t ab le n i a la ganancia o pérdida f isca l , no 
se con t ab i l iza. El im pu est o d i f er ido se d et er m in a usando las t asas de im pu est o ( y 
ley es)  apr obadas o a pu n t o de apr obar se en la fecha de cier r e del est ado de situación 
f inancier a consol idado y que se espera ap l icar cuando el cor r espon d ien t e act iv o por 
im pu est o d i f er ido se r eal ice o el pasivo por im p u est o d i f er ido se l iqu ide. 

Los act iv os por im pu est os d i f er idos se r econocen en la m ed ida en que es p r obab le 
que v ay a a d isponer se de benef icios f iscales f u t u r os con los cuales com pen sar las 
d i f er encias t em p or ar ias. 
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La Compañía no r eg ist r a im pu est os d i f er idos sobr e las d i f er encias t em p or a r i as qu e 
su r gen en inv er siones en f i l ia les y asociadas, siem pr e y cuando la op or t u n id ad en 
qu e se revert irán las d i fer encias t em p or a les es con t r o lada por la Compañía y es 
p r obab le qu e la d i fer encia t em p or a l no se r ev ier t a en un m o m en t o p r ev isib le en el 
f u t u r o . 

2 . 1 7 . B e n e f i c i o s a  l o s e m p l e a d o s 

( a )  V a c a c i o n e s d e l p e r s o n a l 

La Compañía r econoce el gast o por v acaciones del per sonal en base dev en gada. 

( b )  Co m p e n s a c i o n e s b a s a d a s e n a p o r t a c i o n e s 

Los p lanes de com pensación que se im p lem en t en m ed ian t e el o t o r g am ien t o de 
opciones para el r eg ist r o y pago de apor t aciones que se o t o r g u en , se reconocerán en 
los est ados f inancier os consol idados de acuer do a lo est ab lecido en NI I F 2:  Pagos 
b a s a d o s e n  apor t acion es, r eg ist r an do el efect o del v a lo r j u s t o de las opciones 
otorgadas con cargo a r em u n er acion es en f o r m a l ineal en t r e la fecha de o t o r g am ien t o 
de d ichas opciones y la fecha en que éstas alcancen el carácter de i r r ev ocab le. 

( c )  B e n e f i c i o s p o s t  e m p l e o y o t r o s b e n e f i c i o s d e l a r g o p l a z o 

Las ob l igaciones que se p r ov ision an ap l icando el método del v a lo r act u ar ia l del cost o 
dev engado del benef icio, consider an est im aciones com o per m anencia f u t u r a , t asas 
de m or t a l i d ad e in cr em en t os salar iales f u t u r os d et er m in ad os sobr e la base de 
cálculos act uar ia les. Las t asas de descuen t o se d e t e r m in an por r efer encia a cu r v as 
de t asas de interés de m er cado. Las ganancias y pérdidas act uar ia les se r econocen 
en r esu l t ados en el ej er cicio en que ocu r r en . Para el año 2 0 1 5 no se ha r econocido 
n inguna provisión act u ar ia l consider ando que el per sonal de em p leados cor r esponde 
a la f am i l ia de la accion ist a. 

( d )  I n c e n t i v o s 

La Compañía con t em p la para sus em p leados u n p lan de in cen t iv os anuales por 
cu m p l im ien t o de ob j e t i v os y aportación in d iv idu al a los r esu l t ados. Los in cen t iv os, 
qu e ev en t u a lm en t e se en t r eg an , consist en en u n d et er m in ad o número o porción de 
r em u n er acion es m ensuales y se p r ov isionan sobr e la base del m ont o est im ado a 
r ep ar t i r .  

2 . 1 8 . P r o v i s i o n e s 

Las p r ov isiones se r econocen cuando:  

( i )  La Com pañía t i en e una obligación p r esen t e, y a sea legal o im plícita, com o 
r esu l t ado de sucesos pasados;  

( i i )  Es p r obab le qu e v ay a a ser necesar ia una sal ida de r ecur sos para l iqu idar la 
obligación;  y 

( i i i )  El im p o r t e se ha est im ado de f o r m a f iab le. 

Las p r ov isiones se v a lo r an por el v a lo r act ual de los desem bolsos que se espera qu e 
sean necesar ios para l iqu idar la obligación usando la m e j o r est im ación de la 
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Com pañía. La t asa de descuen t o u t i l izada para d e t e r m in a r el v a lo r act ual r ef lej a las 
ev aluaciones act uales del m er cado, en la fecha del est ado de situación f inancier a 
consol idado, del v a lo r t em p or a l del d iner o, así com o el r iesgo específico r elacionado 
con el pasivo en par t icu lar . 

2 . 1 9 . R e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s 

Los ingr esos or d in ar ios incluy en el v a lo r j u s t o de las con t r ap r est acion es r ecib idas o 
a r ecib i r por la v en t a de b ienes y ser v icios en el cu r so o r d in ar io de las act iv idades de 
la Com pañía. Los ingr esos or d in ar ios se p r esen t an net os de dev oluciones, r ebaj as y 
descuen t os. 

( a )  V e n t a s d e B i e n e s 

( i )  I m portación, c o m p r a y dist r ibución d e b i e n e s 

La Com pañía r econoce ingr esos por concept o de v en t a de lu b r ican t es y art ículos 
de decoración y r egalo, cuando la v en t a ha sido conclu ida y el p r odu ct o 
ent regado y cobr ado. 

( i i )  O t r o s i n g r e s o s 

La Com pañía reconoce ingr esos por o t r os ser v icios cuando éstos han sido 
p r est ados. 

( b )  I n g r e s o s p o r  i n t e r e s e s 

Los ingr esos por in t er eses se r econocen usando el método de t asa de interés ef ect iv a. 

( c )  I n g r e s o s p o r  d i v i d e n d o s 

Los ingr esos por d iv iden dos se r econocen cuando se est ab lece el der echo a r ecib i r el 
pago. 

2 * 2 0 . A r r e n d a m i e n t o s 

( a )  Cu a n d o i a  Com pañía e s i a  a r r e n d a d o r a -  a r r e n d a m i e n t o f i n a n c i e r o 

L a co m p a ñ í a  ar r ien da det er m in adas p r op iedades, p lan t as y equ ipos en que t i en e 
su st an cia lm en t e t odos los r iesgos y benef icios der iv ados de la p r op iedad , m ot i v o por 
el cual los clasif ica com o ar r en d am ien t os f in an cier os. Los ar r en d am ien t os f inancier os 
se cap i t a l izan al in icio del a r r en d am ien t o al v a lo r j u s t o de la p r op iedad ar r en dada o 
al v a lo r p r esen t e de los pagos m ínimos por el a r r en d am ien t o , el m en or de los dos. 

Cada pago por a r r en d am ien t o se d ist r ib u y e en t r e el pasivo y las car gas f inancier as 
para consegu i r una t asa de interés con st an t e sobr e el saldo pen d ien t e de la deu da. 
Las cor r espon d ien t es ob l igaciones por a r r en d am ien t o , net as de car gas f inancier as, 
se in clu y en en " Ot r os pasivos f in an cier os" . El e lem en t o de interés del cost o f in an cier o 
se carga en el est ado de r esu l t ados consol idado d u r an t e el período de a r r en d am ien t o 
de f o r m a que se ob t en ga una t asa periódica con st an t e de interés sobr e el saldo 
r est an t e del pasiv o para cada ej er cicio . El b ien adqu i r ido , en régimen de 
ar r en d am ien t o f in an cier o , se depr ecia d u r an t e su v ida út il y se incluy e en 
pr op iedades, p lan t as y equ ipos. 

Com ercial Vallej o Cía. Ltda. NOTAS a los Estados Financieros 
9 



C O M E R C I A L V A L L E JO CI A . LT D A . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA30-3-2016 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los a r r en d am ien t os de pr op iedad p lan t a y equ ipo, cuya p ar t e no u t i l ice la em pr esa, 
lo hará con f o r m e a las n or m as de cobro de un canon m ensual y con st i t u y en ingr esos 
op er a t i v os. Los cobr os por concept o de a r r en d am ien t o op er a t i v o ( n et os de cualqu ier 
in cen t iv o r ecib ido del a r r en d ad or )  se acr ed i t an en el est ado de r esu l t ados consol idado 
sobr e una base l ineal d u r an t e el período de a r r en d am ien t o . 

( b )  Cu a n d o la  Com pañía e s l a  a r r e n d a t a r i a -  a r r e n d a m i e n t o o p e r a t i v o 

Los ar r en d am ien t os en los qu e el ar r en dador conser v a una par t e im p o r t an t e de los 
r iesgos y benef icios, der iv ados de la t i t u l a r i d ad , se clasi f ican com o ar r en d am ien t os 
op er a t i v os. Los pagos por concept o de a r r en d am ien t o op er a t i v o ( n et os de cualqu ier 
in cen t iv o r ecib ido del a r r en d ad or )  se car gan en el est ado de r esu l t ados consol idado 
sobr e una base l ineal d u r an t e el período de a r r en d am ien t o . 

2 . 2 1 . A c t i v o s n o c o r r i e n t e s o g r u p o s d e a c t i v o s p a r a s u disposición 

c l a s i f i c a d o s c o m o m a n t e n i d o s p a r a l a  v e n t a 

L o s a c t i v o s no cor r ien t es o g r u pos de enajenación clasificados como act ivos 
m antenidos para la vent a, se r econocen al m en or v a lo r en t r e su v a lo r en l ib r os y el 
v a lor j u s t o m enos el cost o de v en t a . 

2 . 2 2 . M a n t e n i m i e n t o 

Los cost os in cu r r idos en el m an t en im ien t o m ay or , son cap i t al izados y depr eciados 
hast a la próxima m antención. La t asa de depreciación es d et er m in ad a sobr e bases 
técnicas, de acuer do a su ut ilización. Los m an t en im ien t os m en or es son car gados a 
r esu l t ado en el ej er cicio en que se in cu r r an . 

2 . 2 4 . M e d io a m b i e n t e 

Los desem bolsos asociados a la protección del m ed io am b ien t e se im p u t an a 
r esu l t ados cuando se in cu r r en . 

N OTA 3 : 
Gest ión d e l R i e s g o F i n a n c i e r o 

3 . 1 . F a c t o r e s d e r i e s g o f i n a n c i e r o 

Las act iv idades de la Compañía están ex puest as a d iv er sos r iesgos f in an cier os:  ( a )  
r iesgo de m er cado, ( b )  r iesgo de crédito y ( c)  r iesgo de l iqu idez. El p r og r am a de 
ge st ión del r i e s g o g lobal de la Compañía se cen t r a en la incer t idum bre de Í0S 
m er cados f in an cier os y t r a t a de m in im izar los efect os pot enciales adv er sos sobr e el 
m ar g en n et o . La Compañía u t i l iza der iv ados para cu b r i r  par t e de est os r iesgos. 

( a )  R i e s g o d e m e r c a d o 

Debido a la nat u r aleza de sus oper aciones, la Compañía no está ex puest a a r iesgos 
de m er cado. Sin em bar go a f u t u r o puede t en er r iesgo de t asa de interés por 
oper aciones que r eal ice con f in an ciam ien t o a cor t o o lar go p lazo, sea para cap i t al de 
operación o const rucción de su p lan t a ad m in i st r a t i v a . 

( b )  R i e s g o d e crédito 
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El r iesgo de crédito se pr oduce cuando la con t r ap ar t e no cu m p le sus ob l igaciones con 
la Com pañía baj o u n d et er m in ad o con t r a t o o i n st r u m en t o f in an cier o , d er iv an do a una 
pérdida en el v a lo r de m er cado de u n in st r u m en t o f in an cier o (sólo act iv os f inancier os, 
no pasiv os) . 

La Compañía no está ex puest a a r iesgo de crédito deb ido a sus act iv idades 
oper acionales y a sus act iv idades f inancier as incluy endo depósitos con bancos e 
in st i t u cion es f inancier as. Los créditos ot or gados a cl ien t es se lo hacen a cor t o p lazo 
y con el con ocim ien t o de la conduct a f inancier a de la em pr esa a t ravés de una 
relación de más de 5 años. 

( c )  R i e s g o d e l i q u i d e z 

El r iesgo de l iqu idez r epr esen t a el r iesgo de que la Compañía no posea fondos para 
pagar sus ob l igaciones. 

Debido al carácter cíclico de su negocio, a la operación y a las necesidades de 
in v e r sión y  f i n a n c i a m i e n t o , la Com pañía r equ ier e de fondos líquidos para Cumplir  COR 
el pago de sus obligaciones. 

Por lo an t er io r , la Compañía ad m in ist r a su efect iv o y equ iv a len t es de efect iv o y sus 
act iv os f inancier os, calzando los plazos de sus inv er siones con sus ob l igaciones. De 
est a m an er a , por polít ica, la duración p r om ed io de las inv er siones no puede ex ceder 
la duración p r om ed io de las ob l igaciones. Esta posición de efect iv o y equ iv alen t es de 
efect iv o se invert irán en in st r u m en t os a l t am en t e líquidos a cor t o plazo a t ravés de 
en t idades f in an cier as de p r im er n iv e l . 

La Com pañía no t ien e f u t u r as ob l igaciones r elacionadas a leasings f inancier os, 
leasings oper acionales, v en cim ien t os de ot r as ob l igaciones con bancos y con t r at os 
der iv ados que la com p r om et an 

3 . 2 . Gest ión d e l r i e s g o d e l ca p i t a l 

Los ob j e t i v os de la Com pañía, en relación con la gest ión del cap i t a l , son :  ( i )  
sa lv agu ar dar lo para con t in u ar com o em pr esa en f u n cion am ien t o , ( i i )  p r ocu r ar u n 
r en d im ien t o para los socios y ( i i i )  m an t en er una est r u ct u r a ópt im a de cap i t a l 
r educiendo el cost o del m ism o. 

Para poder m an t en er o a j u st a r la est r u ct u r a de cap i t a l , la Com pañía podría a j u st a r 
el i m p o r t e de los d iv iden dos a pagar a los socios, r eem bo lsar cap i t a l a los socios o 
v en d er act iv os para r educi r la deu da. 

3 . 3 . Est im ación d e l v a l o r  j u s t o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A I 3 1  d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 , l a  Com pañía no m antenía inst rum ent os f ina ncie r os QUe 
deben ser r eg ist r ados a su v a lo r j u s t o . 

El im p o r t e en l ib r os de las cuen t as a cobr ar y a pagar se asu m e que se ap r ox im an a 
sus v a lor es j u s t o s, deb ido a la nat u r aleza de cor t o plazo de el las. En el caso de 
efect iv o en caj a, saldo en bancos, depósitos a plazo y cuen t as por pagar no 
co m en t es, el v a lo r j u s t o se ap r ox im a a su v a lo r en l ib r os. 
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El v a lo r j u s t o de los o t r os pasivos f inancier os, se est im a descon t ando los f l u j os 
con t r act u a les f u t u r os de caj a a la t asa de interés cor r ien t e del m er cado que está 
d ispon ib le para i n st r u m en t os f inancier os sim i lar es. 

N O T A 4 : 
E s t i m a c i o n e s y Ju i c i o s Co n t a b l e s 

La Compañía ha u t i l izado est im aciones para v a lo r a r y r eg ist r ar a lgunos de los act iv os, 
pasiv os, ing r esos, gast os y com pr om isos. Básicamente est as est im aciones se r ef ier en 
a:  
( a )  La evaluación de posib les pérdidas por det er io r o de d et er m in ad os act iv os. 
( b )  La v ida út il y v a lo r r esidual de los act iv os m at er ia les e in t an g ib les. 
( c)  Los cr i t er ios em p leados en la valoración de d et er m in ad os act iv os. 
( f )  La necesidad de con st i t u i r  p r ov isiones y , en el caso de ser r equer idas, el v a lor de 

las m ism as. 

Est as est im acion es se r eal izan en función de la m e j o r inform ación d ispon ib le sobr e 
los hechos anal izados. 

En cualqu ier caso, es posib le que acon t ecim ien t os que puedan t en er lugar en el f u t u r o 
ob l igu en a m od i f icar las en los próximos ej er cicios, lo que se realizaría de f o r m a 
p r ospect iv a. 

N OTA 5 : 
Ef e ct i v o y e q u i v a l e n t e s a l e f e c t i v o . 

Al 3 1  d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5  U S $  A»  3 1  d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4  U S $  
Efect iv o en caj a 3 0 1 . 3 0 2 0 0 3 4 . 2 5 
Saldos en bancos 5 0 1 0 . 6 9 2 0 6 8 7 . 5 9 
Depósitos a plazo 0 .00 0 .00 
T o t a l 5 3 1 1 . 9 9  4 0 7 2 1 . 8 4  

N OTA 6 : 

D e u d o r e s c o m e r c i a l e s , o t r a s c u e n t a s p o r  c o b r a r y c u e n t a s p o r  c o b r a r n o 

c o r r i e n t e s : 

El v a lo r j u s t o de deudas com er ciales y o t r as cu en t as por cobr ar no d i f ie r e 
sig n i f i ca t i v am en t e de su v a lo r en l ib r os. 

No ex ist en cuen t as por cobr ar v en cidas. 

La Compañía con st i t u y e pr ov isiones an t e la ev idencia de det er io r o de las deudas 
com er cia les. Los cr i t er ios u t i l izados para d e t e r m in ar que ex ist e ev idencia ob j e t i v a de 
pérdidas por det er io r o son la m adu r ez de la car t er a , hechos concr et os de det er io r o 
( por def ect o )  y señales concr et as del m er cado. 

Una v ez agot adas las gest iones de cobr anza p r e j u d icia l y j u d ic ia l se pr ocede a dar de 
baj a los act iv os con t r a la provisión con st i t u ida. La Compañía sólo u t i l iza el método 
de provisión y no el de cast igo d i r ect o para u n m e j o r con t r o l . 

Las r enegociaciones históricas y act u a lm en t e v igen t es son poco r e lev an t es y la 
polít ica es anal izar caso a caso para clasi f icar las según la ex ist encia de r iesgo, 
d et er m in an d o si cor r esponde su reclasificación a cuen t as de cobr anza p r e j u d icia l . Si 
am er i t a la reclasificación, se con st i t u y e provisión de lo v en cido y por v encer . 
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La exposición máxima al r iesgo de crédito a la fecha de presentación de la inform ación 
es el v a lo r j u s t o de cada una de las categorías de cu en t as a cobr ar ind icadas 
an t e r i o r m en t e . 

N OTA 7 : 
Cu e n t a s p o r  c o b r a r y p o r  p a g a r a  e n t i d a d e s r e l a c i o n a d a s 

Las cuen t as por cobr ar y por pagar a en t idades r elacionadas al 3 1 de d iciem br e de 
2 0 1 5 , se det a l lan en los est ados f inancier os ( Balance Gen er a l ) . Los socios m an t ien en 
a su f av o r v a lor es com o consecuencia de haber con cu r r ido con au x i l io f in an cier o a la 
em pr esa. 

Las t r ansacciones en t r e par t es r elacionadas se han r eal izado en cond iciones de una 
t ransacción l ib r e en t r e par t es in t er esadas y d eb id am en t e in f o r m ad as. 

N OTA 8 : 
I n v e n t a r i o s 

Los in v en t ar ios al 3 1 de d iciem br e de 2 0 1 5 , r espect iv am en t e, están con st i t u idos por 
las par t idas de lu b r ican t es, línea navideña y línea de decoración y r egalo;  qu e. se 
det a l lan en el Balance Gener al . 

N OTA 9 : 
O t r o s a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s 

Cor r esponden a ser v icios y pagos por an t icipado, im pu est os por oper aciones a f av o r 
de la em pr esa y pagos por an t icipado de t r i b u t os por el año 2 0 1 5 . Hay un saldo 
en t r egado com o Act iv os por I m p u est os Cor r ien t es p5 r US$ 4 2 0 8 . 7 6 qu e se liquidará 
en su mayoría en el 2 0 1 6 . 

N OTA 1 0 : 

Plusvalía  

La Plusvalía r ep r esen t a el exceso del cost o de adquisición sobr e el v a lo r j u s t o de la 
part icipación de la Com pañía de los act iv os net os iden t i f icab les en la fecha de 
adquisición. La Com pañía no r econoce ningún efect o q u e m od i f i q u e su inversión 
in icia l . 

N OTA 1 1 : 
P r o p i e d a d e s , p l a n t a s y  e q u i p o s 

a )  T e r r e n o s . 

La Em pr esa no d ispone de Ter r en os, I n st a lacion es o Edif icios. 

b )  M u e b l e s y E n s e r e s , Eq u i p o d e Cóm puto y H e r r a m i e n t a s . 

Algunos act iv os han sido r et i r ados con t r a la cuen t a de depreciación acu m u lada 
por haber cu m p l ida su v ida út il.  
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N OTA 1 2 : 
I m p u e s t o s e  i m p u e s t o s d i f e r i d o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los act iv os y pasiv os por im pu est os d i f er idos se com pensan si se t i en e lega lm en t e 
r econocido el der echo a com pen sar los act iv os y pasivos por im pu est os cor r ien t es y 
los im pu est os d i f er idos se r ef ier en a la m ism a au t o r idad f iscal . 

N OTA 1 3 : 
O t r o s P a s i v o s F i n a n c i e r o s 

Todos los pasivos qu e dev en gan in t er eses son r eg ist r ados de acuer do al método de 
la t asa ef ect iv a. Baj o la n o r m at i v a NI I F, para el caso de los préstamos con t asa de 
interés f i j a , la t asa efect iv a det er m in ada no varía a lo lar go del préstamo, m ien t r as 
que en los préstamos con t asa de interés v ar iab le, la t asa efect iv a cam b ia a la fecha 
de cada pago de in t er eses. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A i a  f e c h a , l o s p a s i v o s f in an cier os no dev en gan n in gu n a tasa de interés y 
cor r esponden a los apor t es de los accion ist as o r elacionados. 

O p e r a c i o n e s d e c o b e r t u r a 

Du r an t e los ej er cicios p r esen t ados no han ocu r r ido oper aciones de cober t u r a de 
t r ansacciones f u t u r as a l t am en t e pr obab les qu e no se hay an r eal izado. 

Du r an t e los ej er cicios p r esen t ados no se ha r eg ist r ado in efect iv idad de cober t u r as en 
el est ado de r esu l t ados consol idado. 

N OTA 1 4 : 
Cu e n t a s p o r  p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r  p a g a r , c o r r i e n t e s 

( a )  L o s a c r e e d o r e s c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r  p a g a r a l 3 1  d e 

d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 . 

La com posición de las cuen t as por pagar com er ciales y o t r as cuen t as por pagar 
no am er i t an det a l le , y a qu e se ex pr esan en el Balance Gener al . 

( b )  O t r o s p a s i v o s c o r r i e n t e s . 

so n  p a s i v o s net os y su saldo ex pr esa su v a lo r r eal al 31 de d iciem br e de 2015. Las 
p r ov isiones cor r esponden a ob l igaciones con el per sonal , con el est ado y por r iesgo 
cier t o . 

N OTA 1 5 : 
O t r a s p r o v i s i o n e s 

Los pasiv os por I m p u est os d i f er idos, con st i t u y en la par t e al im pu est o qu e generó la 
revalorización de las cuen t as Muebles y Enseres y Her r am ien t as, según el cuadr o de 
depr eciaciones y Rev alor izaciones. A la fecha el Balance no r eg ist r a saldos por 
I m p u est os Di fer idos. 

N OTA 1 6 : 

P a t r i m o n i o 
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( a )  Ca p i t a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El cap i t a l de la Compañía se gest iona y com pon e de la sigu ien t e f o r m a :  

El ob j e t i v o de la Com pañía es m an t en er u n n iv el adecuado de capitalización, que le 
p er m i t a asegu r ar el acceso a los m er cados f in an cier os para el desar r o l lo de sus 
ob j e t i v os de m ed ian o y lar go plazo, op t im izan do el r et o r n o a sus accion ist as y 
m an t en ien d o una sólida posición f in an cier a. 

El cap i t a l de la Com pañía, al 3 1 de d iciem br e de 2 0 1 5 , es la sum a de US$ 2 9 0 0 0 . 0 0 , 
d iv id ido en 2 9 0 0 0 apor t aciones de una m ism a ser ie, n om in at i v as, de carácter 
o r d in ar io , con un v a lo r n om in al de US$1.00 q/ u . No hay ser ies especiales de 
apor t acion es, n i p r iv i leg ios. La f o r m a de los t ítulos de las apor t acion es, su em isión, 
can j e, inut ilización, ext ravío, r eem plazo y demás ci r cunst ancias de los m ism os, así 
com o la t r an sf er en cia de las apor t aciones, se regirán por lo d ispuest o en la Ley de 
Compañía Lim i t adas y su Reg lam en t o. 

( b )  A p o r t a c i o n e s s u s c r i t a s y p a g a d a s 

Al 3 1 de d iciem br e de 2 0 1 5 , el número t o t a l de apor t aciones es de 2 9 0 0 0 , del t o t a l 
de las apor t aciones suscr i t as, t odas est aban t o t a l m en t e pagadas. 

( c )  R e s e r v a L e g a l . 

La r eser v a legal al 3 1 de d iciem br e de 2 0 1 4 era de $ US$ 2 0 2 . 3 8 y la provisión del 
m ism o año f u e de $ 9 3 . 0 8 , el año 2 0 1 5 , cier r a con un t o t a l de US$ 2 9 5 . 4 6 . 

El saldo de la Cuent a Reserva f acu l t a t i v a al 3 1 de d iciem br e de 2 0 1 5 es igual a la del 
año 2 0 1 4 , de $ 2 .22 

( e )  G a n a n c i a s a c u m u l a d a s 

La ganancia acu m u lada al 3 1 de d iciem br e de 2 0 1 5 f u e de US$ 4 1 3 3 . 0 8 

La em pr esa no t ien e una polít ica de con st an t e dist r ibución de u t i l idades, sino más 
b ien dependerá de los r esu l t ados que cada año se ob t en gan y de los ob j et i v os qu e 
se r ep lan t een en la Jun t a Gener al . 

N OTA 1 7 : 
I n g r e s o s d e a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s 

Los I n g r esos de act iv idades or d in ar ias al 3 1 de d iciem br e de 2 0 1 5 son :  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I N G R E S O S 2 0 1 5  2014 
Venta de Bienes $  5 8 , 2 2 6 . 6 6  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA$  77404.48 
Venta de Servicios 6 0 0 0 . 0 0  

Venta de Act ivos 4 0 , 0 0 0 . 0 0  

Otros I ngresos 4 7 . 9 6  38755.09 
Tot a l , a l 3 1  de d icie m br e $  1 0 4 , 2 7 4 . 6 2  $  116159.57 
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N OTA 1 8 : 

Co s t o s y g a s t o s p o r  n a t u r a l e z a 

2 0 1 5  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA2014 
l . Co s t o d e V e n t a s . $  4 3 , 5 1 6 . 8 3  $  28170.30 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . Co s t o d e Operación. 5 5 , 0 3 3 . 3 8  73037.36 
Gastos de Ventas 12685.8 

Saldo Vehículos Vendido 10998.37 
Gastos de Administración 31349.21 

3.  G A S T O S N O D E D U C I B L E S 1 ,5 0 5 .9 3  19.15 
4 .  U T I L I D A D CO N T A B LE $  4 ,2 1 8 .4 8  $  1 4 9 3 2 . 7 6  

G a s t o s d e p e r s o n a l 

Los g a s t o s d e p e r s o n a l s u m a n U S $  2 6 7 8 4 . 7 3 , e in clu y en t odos los benef icios 
sociales a que t i en en der echo los f u n cion ar ios, técnicos y oper at iv os, incluy endo las 
p r ov isiones por gast os dev engados y no pagados, per o sin inclu i r los apor t es 
pat ronales y ot ras obligaciones con elzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA I ESS, a i 3 1 de d iciem br e de 2 0 1 5 . 

Co s t o s f i n a n c i e r o s 

No se r eg ist r an cost os f inancier os. 

N OTA 1 9 : 
O t r o s I n g r e s o s . 

Por ingr esos no oper acionales, al 3 1 de d iciem f r r e de 2 0 1 5 se r eg ist r an U S$ 
2 9 0 0 1 . 6 3 , que cor r esponde a u t i l idad en v en t a de act iv os. El vehículo de pr op iedad 
de la Em presa se vendió en $ 40000.00, cuando tenía un saldo por depreciarse de $ 10998.37. 

N OTA 2 0  -

M e d io A m b i e n t e 

De con f or m idad con la Ley sobr e Bases Gener ales del Medio Am b ien t e en v igen cia, 
su n o r m at i v a com p lem en t ar ia , no ex ist en d isposiciones que afect en la operación de 
la em pr esa, la em pr esa d ispone de la FI CHA MEDI OAMBI ENTAL, apr obada por la 
au t o r id ad para est e año. 

N OTA 2 1 : 
H e c h o s p o s t e r i o r e s a  la  f e c h a d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

Los est ados f in an cier os consol idados de COMERCI AL VALLEJO C. LTDA., al 3 1 de 
d iciem br e de 2 0 1 5 han sido apr obados en Jun t a Gener al Or d in ar ia de socios del 30 
de m ar zo de 2 0 1 6 , a la que asist ier on los socios, I n g . Rocío Pacheco Pesant es y Lic. 
Lourdes Kow Bau t ist a, que con st i t u y en el 1 0 0 %  del Cap i t a l . 

I n g . Rocío P a c h e c o P e s a n t e s 
CO N T A D O R A 

R e g . N o. 2 0 5 9 7  
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