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Not a 1: 
La Em p r esa, o b j et o y f i n es 

La em presa: 

COM ERCIAL VALLEJO C. LTDA.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Mediante escritura pública celebrada ante el 
Notario Segundo del Cantón Guayaquil, doctor Jorge Jara Grau, el cinco de abril de 
mil novecientos setenta y nueve, se constituyó la compañía de responsabilidad 
limitada COMERCIAL VALLEJO C. LTDA., la misma que fue aprobada por la 
Superintendencia de Compañías e inscrita en el Registro Mercantil del cantón 
Máchala, lugar del domicilio de la empresa, el 23 de julio de mil novecientos 
setenta y nueve. Su Capital Social fue de cien mil sucres, dividido en cien 
part icipaciones iguales e indivisibles de un mil sucres cada una, íntegramente 
suscrito y pagado en numerario. 

De esa fecha, a la presente se han efectuado aumentos de capital, t ransferencias 
de Aportaciones, siendo la penúltima cesión el veint iuno de Agosto de mil 
novecientos noventa y ocho mediante Escritura Pública celebrada ante el Notario 
Dr José Cabrera Román entre los señores: ING. ROCIO PACHECO PESANTES 
adquiere 46.998 Aportaciones de un mil sucres cada una; ING. MARCO ANTONIO 
PINTA PALACIOS; adquiere, 51.002 Aportaciones de un mil sucres cada una; y, LIC. 
LOURDES KOW BAUTISTA; adquiere, 2.000 Aportaciones de un mil sucres cada 
una. Esta escritura Pública de t ransferencia de part icipaciones se inscribe en el 
Registro Mercantil del Cantón Máchala, el t reinta de octubre de mil novecientos 
noventa y ocho. 

El 31 de Marzo del año 2000, la Junta General de Socios, resuelve expresar la 
prop iedad de su s part icipaciones en dólares, consecuencia del proceso de 
d o i ar i zad ó n y aplicación de la NEC 17 a los Estados Financieros, quedando el 
capital pagado de la siguiente forma: Ing . Marcos Antonio Pinta, dueño de DOS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
ZzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA T r zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAT H A , ( 2 D ° 4 0 ) P a r t i C * a c i o n e s d e ™ dólar norte americano cada una^ e 
OCHENTAf i &RCÍ\zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA0¡+ - Pacneco P e s a n t e s , dueña de UN MIL OCHOCIENTAS 
OCHENTA(1.880) Part icipaciones de un dólar cada una- v Lie LOUM PC K A » 

Baut ista dueña de OCHENTA (80) Part icipaciones de u d í a r ¿ ^  una te Z 
determina un Capital Pagado de USD 4,000.00 '  Q U e 

El 18 de Junio del año dos mil uno, mediante escritura n.-.w 
Not ar io segundo del Cantón Máchala doctor Jo J ^ T V * ° t 0 r g a d a 9 n t e * 
m ed i an t e Reso l uci ó n No. 01 M D i c r ó wzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ^  C a b r e r a R o ™á n , Ap r ob ad a 

|alReZaaiV ntr ente d e ̂ «^ ^ ^ ^ sZ t" *"  

totalidad de sus cincuenta y un mil H J . P d e l R o c , ° Pacheco Pesantes i l 
(Dos mi, cuarenta dóiares ¿ £ * ™ mn s u c r e s ^ n a 
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COMERCIAL VALLELO C LTDA, zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El 26 de Mayo del año dos mil cinco, mediante escritura pública otorgada ante el 
Notario Segundo del Cantón Máchala, doctor José Javier Cabrera Román, Aprobada 
mediante Resolución 05.M .DIC.0165, emit ida por el doctor Abg. Necker Franco 
Maldonado, Intendente de Compañías de Máchala el 23 de Junio del 2005, e 
Inscrita en el Registro Mercantil con el No. 654 y anotada bajo el Repertorio 1.322 
del 28 de Julio del 2005, se aumenta el Capital de la Compañía en USD 23000.00 
con lo cual, el Capital Social de la Compañía asciende a VEINTINUEVE MIL 
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTE AMERICA (USD 29000.00). 

Las funciones de Presidente y Gerente General, las ejercen los señores Ing . Máximo 
Pinta Palacios y Lic. Lourdes Kow Baut ista, en su orden, se han emitido los 
Nombramientos respect ivos y se han inscrito en el Registro Mercant il; el Libro de 
Nombramientos está al día. El Nombramiento de presidente vence el 18 de 
diciembre de 2018 y el nombramiento de la Gerente, vence en agosto de 2015. 

La soda mayoritaria es la Ing . Rocío Pacheco Pesantes, con el 99% de las 
Aportaciones, por lo que es la controladora de la Compañía e influye decisivamente 
en la administración de ésta. 

Al 31 de diciembre de 2013, la Compañía contaba con un total de 2 socios en su 
registro. Para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014, la Compañía t iene 
4 empleados, distribuidas en 2 empleados de Administración y 2 de Operaciones, 
incluido en este, el técnico de campo. 

Ob i et o v f i n es: 

El objeto social de la compañía es la venta de lubricantes, filtros y productos 
especiales para automotores, importación y venta de artefactos electrodomésticos, 
menajes de casa, a representar empresas nacionales y ext ranjeras, a la 
exportación de productos agrícolas, a la venta de servicios de hotelería, moteles y 
restaurantes y comercialización de art ículos de bazar. 

La em p r esa con t i núa con la distribución de Lubricantes Valvoline La línea de 
batenas ha sido reemplazada por la comercialización de produrtos de bazar 
especialmente orientados a decoración v renai r , i * c h a * « - P r ü U U C t o s ae bazar, 
bajo pedido. decoración V regalo. Las batenas se siguen vendiendo 

Not a 2 : — — — • . _ _ _ 

2.1. Bases de preparación 

" D A ^ T O p o ' n S í 0 ! , f Í r ( f r n r C i e r o s consolidados de COM PRr r * . 
sido p r ep ar ad o r azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Z e Je r c c i o terminado al 31 L ~ . ° . M E R C I A L VALLEJO C 
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COMERCIALzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA VALLEIO C LTDA 

Los estados financieros consolidados se han preparado bajo el criterio del costo 
histórico, aunque modificado por la valoración a valor justo de ciertos instrumentos 

financieros. , , J , . M T T i r 

La preparación de los estados financieros consolidados conforme a laszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA NUI - , 
requiere el uso de ciertas est imaciones contables crít icas. También exige a la 
Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las polít icas 
contables de la Compañía. Sin embargo no hay ninguna necesidad de relevar las 
áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde las 
hipótesis y est imaciones son significat ivas para los estados financieros consolidados 

a) Pronunciamientos contables con aplicación efect iva a contar del 1 de enero de 

2012 y siguientes 

Normas y enmiendas 

Enmienda a NIC 12: Impuestos a las ganancias 
Enmienda a NIC 1: Presentación de estados 
financieros 
NIC 27: Estados financieros separados 
NIIF 10: Estados financieros consolidados 
NIIF 13: Medición de valor razonable 
Enmienda a NIC 19: Beneficios a empleados 
NIIF 9: Inst rumentos financieros 

Aplicación 
obl igat or ia: 

ejercicios iniciados 
a part i r de 
01/ 01/ 2012 
01/ 07/ 2012 

01/ 01/ 2014 
01/ 01/ 2014 
01/ 01/ 2014 
01/ 01/ 2014 
01/ 01/ 2015 

La administración de la Compañía est ima que la adopción de las normas, 
enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significat ivo 
en los estados financieros consolidados de la Compañía en el ejercicio de su 
primera aplicación. La Compañía no ha adoptado tempranamente ninguna de 
estas normas. 

2.2. Bases de preparación 

Fi l iales o subsid iar ias 

Si Ü T i J?"  t o d a s ' a s e nJ¡d ad es (incluidas las entidades de cometido especian 

W . Transacciones en moneda ext ranjera 

^ ^ r ^ ^ " » ^  <e C O M H R C I A L VALLE30 C 

LTD A. « * « * » a n d e r o s consolidados de* C O S C I A L T A S OzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA C. 
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COMERCIALzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA VALLEIO C LTDA 

Las t ransacciones se registran igualmente utilizando el dólar dejos Estados 
Unidos de Norte América, así como el estado de resultados consolidado. 

2.4. Propiedades, p lant as y equipos 

El Terreno urbano de COMERCIAL VALLE JO C. LTDA., se reconoce a su costo 
menos cualquier pérdida por deterioro acumulado. El resto de las propiedades, 
Sant as v eau pos están expuestos, tanto en su reconocimiento Inlaal como en 
sü medLón sub secuen t e' a su ' co st o histórico menos la correspondiente 
depreciación y cualquier pérdida por deterioro. 

La depreciación de las propiedades, plantas y equipos se calcula usando el 
método lineal sobre sus vidas út iles técnicas est imadas. 

f i valor residual v la vida útil de los act ivos se revisan, y ajustan si es necesario, 
una v e z azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Vano. Cuando el valor de un act ivo es superior a su importe 
recuperable esíimado, su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe 
recuperable. 

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, plantas y equipos, se 
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen 
en el estado de resultados consolidado 

2.5. Act ivos int angibles d ist int os de la p lusval ía 

Programas inf ormát icos 

Las licencias para programas informáticos adquiridas, se capitalizan sobre la base 
de los costos en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el 
programa específico. Estos costos se amort izan durante sus vidas út iles est imadas. 

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas 
informáticos se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costos 
directamente relacionados con la producción de programas informáticos únicos e 
ident if icares controlados por la Compañía, se reconocen como act ivos intangibles 
dist intos de la plusvalía cuando se cumplen todos los criterios de capitalización Los 

f n ° f S ^ Í Í r e C t 0 S J n d U y e n l 0 S g a s t o s d e l p e r s o n a l < l u e desarrolla los programas informáticos y otros gastos directamente asociados. u y n i u » 
Los costos de desarrollo de programas informáticos reconocidos como act ivos se 
amort izan durante sus vidas út iles est imadas. «u- 'vus, se 

2.6. Pl u sval ía 

con adquisiciones de f i l ialesno  s e a m o r í S ' *  C ° m p r a -  L a P'^ valía S o n a d a 

2.7. Cost os por in t ereses 
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completar y preparar el activo para el uso que se pretende. Otros costos por 
intereses se registran en resultados. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.8. Pérd idas por det er ioro de valor de los act ivos no f inancieros 

Los act ivos intangibles que t ienen una vida útil indefinida y los proyectos 
informáticos en desarrollo, no están sujetos a amort ización y se someten 
anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro de valor. Los act ivos sujetos a 
amort ización se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algún 
suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser 
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en 
libros del act ivo sobre su importe recuperable. El importe recuperable es el valor 
justo de un activo menos los costos para la venta o el valor de uso, el mayor de los 
dos A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro de valor, los act ivos se agrupan 
al nivel más bajo para el que hay flujos de efect ivo identificables por separado 
(UGE). Los act ivos no financieros, dist intos de la plusvalía, que hubieran sufrido 
una pérdida por deterioro se someten a revisiones una vez al año por si se hubieran 
producido reversos de la pérdida. 

2.9. Act ivos f inancieros 

La Compañía clasifica sus act ivos financieros en las siguientes categorías: act ivos 
f i nanci er os a val o r razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas a 
cobrar y act ivos financieros mantenidos hasta su vencimiento. La clasificación 
depende del propósito con el que se adquirieron los act ivos financieros. La 
administración determina la clasificación de sus act ivos financieros en el m o m en t o 
(Je SU reconocimiento inicial, lo cual ocurre en la fecha de la t r an sacci ó n . 

(a) Act ivos f inancieros a valor razonable con cambios en resul t ados 

Los act ivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son act ivos 
financieros mantenidos para negociar y aquellos que en su clasificación inicial han 
sido designados como a valor razonable con cambios en resultado. Un actlVO 
financiero se clasifica en esta categoría si se adquiere, principalmente con ei zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

z s p ^ T s ^ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA r r ^ v r s ^ T ^ á r ¿ 
(b ) Prést amos y cuent as a cobrar 

! í S i , l í ^ ^ i ^ ^ e X n ^ , ^  f m a n d e r o s ™ « t a»»* » con „  

co r r i en t es, ex cen t n a n l n  c o t , z a n en un mercado act i vn c f t • i  n p a 9 ° s 

(c) Act ivos f inancieros mant enidos hast a su vencim ient o 

vencimiento S1 la Cnm  a ^ n t e n c , o n Posit iva y | a capaddad rf! a d ™¡nist ración 
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COMERCIAL VALLBO C LTDA 

hasta su vencimiento se incluyen en act ivos nozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ^ rĴ '^ Sn^ tSJZ 
vencimiento igual o inferior a 12 meses a part ir de la fecha del estado de situación 
financiera consolidado, que se clasifican como Otros act ivos financieros comentes. 

Los Act ivos Financieros con vencimiento fijo original de hasta 3 " ¡eses se 
consideran corrientes y de fácil conversión a efect ivo, por lo tanto como 
disponibles. 

Compras y ventas convencionales de act ivos financieros, se reconocen en la fecha 
de t ransacción, la fecha en que la empresa se compromete a comprar o vender el 
act ivo Las inversiones se registran inicialmente a su valor razonable mas los costos 
d f t ransacción para todos los act ivos financieros no contabilizados a valor razonable 
con cambios en resultados. Los act ivos financieros a valor razonable con cambios 
en resultados, se reconocen inicialmente por su valor razonable y los costos de 
transacción se cargan en la cuenta de resultados. Los act ivos financieros son dados 
de baTa cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las Inversiones han 
vencido o se han transferido y el grupo ha cedido de manera sustancial todos los 
riesgos y beneficios de la propiedad. 

Los act ivos financieros y act ivos financieros a valor razonable con cambios en 
resultado son, posteriormente, valorados por su valor razonable. Los prestamos y 
cuentas por cobrar son, posteriormente, valorados a su costo amortizado utilizando 
el método de tasa de interés efect iva. Las inversiones al vencimiento se registran al 
costo amort izado utilizando el método de tasa de interés efect iva. 

La Compañía evalúa en la fecha de cada estado de situación financiera consolidado 
si existe evidencia objet iva de que un act ivo financiero o un grupo de act ivos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
f i nanci er os puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Para el caso de los act ivos 
financieros mantenidos hasta su vencimiento, de exist ir evidencia de deterioro el 
importe de la provisión es la diferencia entre el importe en libros del activo y el 
valor actual de los flujos futuros de efect ivo est imados, descontados a la tasa de 
ínteres efect iva original. 

2.10. Invent ar ios 

Los inventarios, se valorizan a su costo o a su valor neto realizable el menor de lo* 

nPtnzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ELT° Je  d e t T m Í n a P 0 r e l m é t o d o P r e c i 0 m e * o ponderado (PM P" Él vafor neto realizab e es e precio de venta pcHmaHA ^  ~i  v ; '  v a * o r 
menos los costos v a r i a b l e l ; d e ™ *  C U r 8 0 n ° r m a l d e l ™* ° ™< 

2.11. Deudores comerciales y Ot ras Cuent as por Cobrar 

Las cu en t as comerciales a enhrar c Q 
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COMERCIALzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA VALLEIO C LTDA 

cast igada, se regulariza contra la cuenta de prov.s.on para las cuentas a cobrar. 

2.12. Efect ivo y equivalent es al ef ect ivo 

2.13. Capit al Social 

Las aportaciones pagadas se clasifican como patrimonio neto. 

2.14. Cuent as por pagar comerciales y ot ras cuent as por pagar 

acuerdo al método de la tasa de interés efect iva. 

2.15. Prést amos que devengan int ereses 

Los pasivos financieros se reconocen, inicialmente, por su valor justo , netos de los 
costos en que se haya incurrido en la t ransacción. Posteriormente, los pasivos 
financieros se valorizan por su costo amort izado; cualquier diferencia entre los 
fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtención) y el valor de 
reembolso, se reconoce en el estado de resultados consolidado durante la vida de la 
deuda de acuerdo con el método de tasa de interés efect iva. 

Los pasivos financieros se clasifican en el pasivo corriente y pasivo no corriente 
sobre la base del vencimiento contractual del capital nominal. 

2.16. Im puest os di f er idos 

Los impuestos diferidos se calculan, sobre las diferencias temporarias que surgen 
entre las bases fiscales de los act ivos y pasivos y sus importes en libros. Sin 
embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un pasivo o 
un act ivo en una transacción dist inta de una combinación de negocios que en el zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
nZTJlzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA' r  d V 9 t r a n s a c c i ó n n o a f * * a ni al resultado contable ni a a ganlnc^ a o 
perdida f iscal, no se contabiliza. El impuesto diferido se determina usando las Sl aS 
de impuesto (y leyes) aprobadas o a punto de aprobarse enzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA \ ^ ^ £óÍx^  
estado de situación financiera consolidado v Que se acnal t ! ? 6 d e l 

ZlZ°l  &  - ^  W , e „  q u e es p r o b a , e 
diferencias temporarias. S C a l e s f u t u r o s c o n 'os cuales compensar las 

^ ^ ^ ^ ' I I T S T ^ ^  «*™> » < - p „ r a r i a s ,u e 
que se revert irán las diferencias Jm r S« i '  m p r e y c u a n d o l a oportunidad en 

2 1 7 . Benef icios a los empleados 
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(a) Vacaciones del personal zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La Compañía reconoce el gasto por vacaciones del personal en base devengada. 

(b ) Compensaciones basadas en apor t aciones 

Los planes de compensación que se implementen mediante el otorgamiento de 
opciones para el registro y pago de aportaciones que * o t o w ; ? ^  
en los estados financieros consolidados de acuerdo a lo establecido en NIIF 2. 
Pagos basados; en aportaciones, registrando el efecto del valor justo de las¿p aones 
otorgadas con cargo a remuneraciones en forma linea entre a fedw de 
otorgamiento de dichas opciones y la fecha en que éstas alcancen el carácter de 
irrevocable. 

(c) Benef icios post  empleo y ot ros benef icios de largo plazo 

Las obligaciones que se provisionan aplicando el método del valor actjuarial del 
costo devengado del beneficio, consideran est imaciones como permanenaa_futura 
tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de 
cálculos actuariaies. Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas 
de tasas de interés de mercado. Las ganancias y pérdidas actuariaies se reconocen 
en resultados en el ejercicio en que ocurren. Para el año 2014 no se ha reconocido 
n i ng una provisión actuarial considerando que el personal de empleados 
corresponde a la familia de la accionista. 

(d ) Incent ivos 

La Compañía contempla para sus empleados un plan de incentivos anuales por 
cumplimiento de objet ivos y aportación individual a los resultados. Los incentivos 
que eventualmente se ent regan, consisten en un determinado número o porción dé 
remuneraciones mensuales y se provisionan sobre la base del monto estimado a 
repart ir. 

2.18. Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

? i £ ¿ : T ^ ^ 2 t n p r e s e n t e ' y a s e a te9ai °impifata' -™ 

g a W *  q U e V a v a a s e r " ™ ™ « - t a «e recursos para | l q u l d a r l 8 

0») El importe se ha estimado de forma Hable. 

^ ^ " ^ , X r d . r l S ^  d S l M — * * «zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA «*  » espera o 

2.19. Reconocimient o de ingresos 

Los ingresos ordinarios incluvenzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA PI „ a i « • 
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rebajas y descuentos, 

(a) Vent as de Bienes 

( i ) impor t ación, compra y dist r ibución de b ienes 

r* r ant -n rfp venta de lubricantes y 
L a Compañía reconoce ingresos p 0 r concepto d ^  ^  ^  y e | 

art ículos de decoración y regalo, cuanoo 
producto entregado y cobrado. 

( i í) Ot ros ingresos 

L a compañía reconoce ingresos por otros servicios cuanoo éstos han sido 

prestados. 

(b ) Ing resos por int ereses 

L o s ,n 9,esos por intereses se reconocen usando e, método de t as, de « e r é , 

efect iva. 

Ce) I n g r eso s por d i v i d en d o s 

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir 

el pago. 

2.20. Arrendamient os 

(a) Cuando la Compañía es la arrendadora - ar rendamient o f inanciero 

La Compañía arrienda determinadas propiedades, plantas y equipos en que t iene 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de la propiedad, motivo 
por el cual los clasifica como arrendamientos financieros. Los arrendamientos 
financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor justo de la propiedad 
arrendada o al valor presente de los pagos mínimos por el arrendamiento, el menor 
de los dos. 

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas f inancieras 
para conseguir una tasa de interés constante sobre el saldo pendiente de la deuda 

issssism^  q eüease° s^ rsr^ rr^ durante"  p " e 

sobre el saldo restante del p lsw „  Pa* cad aTi er cKi o '  H . ^ . T d e ! " t e r é s 

consolidado sobre una base linea! durantezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA IVŜ ^ SSSt  reSUltad°S 

(b ) Cuando la Compañía es l a ar rendat ar ia - ar rendamient o operat ivo 
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i o<; arrendamient os en los que el arrendador conserva una parte importante de los 
besaos v S e f S o s , derivados de la t i t ularidad, se clasif ican como arrendamient os 
operat ivo^  Los pagos por concepto de arrendamient o operat ivo (netos de cualquier 
Incent ivo del arrendador) se cargan en el estado de result ados consolidado 
sobre una base lineal durante el período de arrendamient o. 

2.21. Act ivos no corr ient es o grupos de act ivos para su disposición 
clasi f icados como mant enidos para la vent a 

Los act ivos no corr ient es o grupos de enajenación clasif icados como act ivos 
atenidos para la vent a, se reconocen al menor valor ent re su valor en libros y el 
valor just o menos el costo de vent a. 

2.22. M antenimiento 

Los costos incurridos en el mantenimiento mayor, son capit al izados y depreciados 
hast a la próxima mantención. La t asa de depreciación es determinada sobre bases 
S c a l d e ^ S i e r d S a su ut i l ización. Los mantenimientos menores son cargados a 
resultado en el ejercicio en que se incurran. 

2.24. Medio ambient e 

Los desembolsos asociados a la protección del medio ambiente se imputan a 
result ados cuando se incurren. 

NOTA 3: 

Gest ión del Riesgo Financiero 

3.1. Fact ores de r iesgo f inanciero 

Las act ividades de la Compañía est án expuest as a diversos r iesgos f inancieros: (a) 
riesgo de mercado, (b) riesgo de crédito y (c) riesgo de liquidez. El programa de 
gest ión del riesgo global de la Compañía se cent ra en la incert idumbre de los zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
ZZZÍ°S f ; n a n c i e J 0 S Y t r a t a d e minimizar los efectos potenciales adversos sobre el 
margen neto. La Compañía ut iliza derivados para cubrir parte de est os riesgos. 

(a) Riesgo de mercado 

Deb ido a la n at u r al eza de sus operaciones la r n m n = -

de m er cad o . Sin embargo a futuro nnp'dL ? 0 r n p a n i a ™ est á expuest a a r iesaos 

(b ) Riesgo de crédi t o 

El riesgo de crédito se producezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA m s n ^  • 

f inancieros, no pasivos). m e r C a d ° d e u n f r u m e n t o f inanciero (sólo a^ ivos 

La Compañía no est á exDuPQra =  • 
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COMERCIALzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA VAUJEIO C LTDA, 

corto plazo y con el conocimiento de la conducta financiera de la empresa a t ravés 

de una relación de más de 10 años. 

(c) Riesgo de l iquidez 

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compañía no posea fondos para 

pagar sus obligaciones. 

con el pago de sus obligaciones. 

plazo a t ravés de entidades financieras de primer nivel. 

La Compañía no t iene futuras obligaciones relacionadas a leasings financieros, 
leasings operacionales, vencimientos de otras obligaciones con bancos y contratos 
derivados que la comprometan 

3.2. Gest ión del r iesgo del capi t al 

Los objet ivos de la Compañía, en relación con la gestión del capital, son: (i ) 
salvaguardarlo para continuar como empresa en funcionamiento, (ii) procurar un 
rendimiento para los socios y (iii) mantener una estructura óptima de capital 
reduciendo el costo del mismo. 

Para poder mantener o ajustar la est ructura de capital, la Compañía podría ajustar 
el importe de los dividendos a pagar a los socios, reembolsar capital a los socios o 
vender act ivos para reducir la deuda. 

3.3. Est imación del valor j ust o 

Al 31 de diciembre de 2014, la Compañía no mantenía instrumentos financieros aue 
deben ser registrados a su valor justo. mianueros que 

El importe en libros de las cuentas a cobrar v a Dañar  a r . 
su s v al o r es justos, debido a la nat ural^ * n ! Í S i f  a S u m e q u e s e aproximan a 
efectivo en caja, saldo en b an co zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA?6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA^ l t , T° t  P ' a 2 ° d e e , l a s -  E n caso de 
corrientes, el valor justo se ap ro*m á a su valor en l i b ro s/  P ° r P a ^  " ° 

est ima descontando los flujos 
disponible para instrumentos financieros sim ilares5 d e l m e r C a d o 

que está 
NOTA 4: 
Es^ a^ c^ ^ j i u j c i c ^ Cc^ t ab l e s 
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(c) Los criterios empieados en .azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA > ^ ^ ^ ¿ ^ ^ ^ ¿ s M a s , ei vaior 
(f ) La necesidad de const itu.r prov.s.ones y, en el caso ae serzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA m 

de las mismas. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Estas esp ad o n es se « I X » en fundón de la mejor Información disponible sobre 

los hechos analizados. 

forma prospect iva. 

NOTA ST^  
Efect ivo y e q u i v a l ^  

^  ^  ^ A 1 4 i i e t Al 31 de diciembre de 2013 US$ 
Al 31 de diciembre de 2014 US$ M u 4 6 0 0 3 

Efect ivo en caja Í S S Í ' S 15531.48 
Saldos en bancos n no  0 - 0 0 

Depósitos a plazo u..u 15991.51 
Tot al 40721.84 

Desdores comerciales, o t ras cuent as por cobrar y cuent as por cobrar 
cor r ient es: 

El valor justo de deudas comerciales y otras cuentas por cobrar no difiere 
significat ivamente de su valor en libros. 

No existen cuentas por cobrar vencidas. 

La Compañía const ituye provisiones ante la evidencia de deterioro de las deudas 
comerciales. Los criterios utilizados para determinar que existe evidencia objet iva 
de pérdidas por deterioro son la madurez de la cartera, hechos concretos de 
deterioro (por defecto) y señales concretas del mercado. 

Una vez agotadas las gest iones de cobranza prejudicial y judicial se procede a dar 
de baja tos act ivos contra la provisión const ituida. La Compañía sólo ut iliza el 
método de provisión y no el de castigo directo para un mejor control. 

Las renegociaciones históricas y actualmente vinon*** ^  

o S l n í n ^ ^ ^ ^  

amerita ,a rec,as,f!cac,óPn, se S ^ l * ^ * ^  

. f echa.de presentación de ,a 
indicadas anteriormente. d e l a s c a t e 9 o r ías l e cuentas a cobrar 

NOTA 7: 

2014 Cr \ ?7e?a r ,,a O n b r a en y ,Sr SSJos"  i S S S f  re,a¡?0.nadas a ' 31 de 
mant ienen a su favor v a l f r e s ^ c o ^ S S a S ? ^  L o s s o c i o " 
financiero a la empresa. consecuencia de haber concurrido con auxilio 
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Las t ransacciones entre partes relacionadas se han realizado en condiciones de una 
transacción libre entre partes interesadas y debidamente informadas. 

NOTA 8: 
Invent ar ios 

Los inventarios al 31 de diciembre de 2014, respect ivamente, están constituidos 
por las part idas de lubricantes, línea navideña y línea de decoración y regalo; que 
se detallan en el Balance General. 

NOTA 9: 
Ot ros act ivos no f inancieros 

Corresponden a servicios y pagos por ant icipado, impuestos por operaciones a favor 
de la empresa y pagos por anticipado de tributos por el año 2014. Hay un saldo 
entregado como Act ivos por Impuestos Corrientes por US$ 6225.4 que se liquidara 
en su mayoría en el 2015. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

N O T AzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA XOz 

Plusval ía 

La Plusvalía representa el exceso del costo de adquisición sobre el valor justo de la 
part icipación de la Compañía de los act ivos netos identificables en la fecha de 
adquisición. La Compañía no reconoce ningún efecto que modifique SU inversión 
inicial. 

NOTA 11: 
equipos 

a) Ter renos. 

Corresponde a un terreno rural adquirido en dos etapas, que permiten el 

b, M ueb.es y Enseres, Equipo de cómput o y Herramientas. 

Se ex p r esa en un cuad r o m « ~i zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

= E= = ssas: a s a a s s - a . -. 
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NOTA 12: 
Impuest oj^ e^ mpuest os di f er idos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los act ivos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se t iene legalmente 
reconocido el derecho a compensar los act ivos y pasivos por impuestos corrientes y 
los impuestos diferidos se refieren a la misma autoridad f iscal. 

NOTA 13: 
Ot ros Pasivos Financieros 

Todos los pasivos que devengan intereses son registrados de acuerdo al método de 
la tasa efect iva. Bajo la normativa N IIF, para el caso de los prestamos con tasa de 
interés f i ja, la tasa efect iva determinada no varía a lo largo del préstamo, mientras 
que en los préstamos con tasa de interés variable, la tasa efect iva cambia a la 
fecha de cada pago de intereses. 

A la fecha, los pasivos financieros no devengan ninguna tasa de interés y 
corresponden a los aportes de los accionistas o relacionados. 

Operaciones de cobert ura 

Durante los ejercicios presentados no han ocurrido operaciones de cobertura de 
t ransacciones futuras altamente probables que no se hayan realizado. 

Durante los ejercicios presentados no se ha registrado inefect ividad de coberturas 
en el estado de resultados consolidado. 

NOTA 14: 

(a) Los acreedores comerciales y ot ras cuent as por pagar al 31 de 
diciembre de 2014. 

La composición de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por Daaar 
no amentan detalle, ya que se expresan en el Balance General. 9 

(b) Ot ros pasivos cor r ient es. 

Son pasivos netos y su saldo expresa su valnr - ^ i , . 

— e s c „ „ e s p „ „ d e n . o b l i zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAl ^ l l L l t ^ V : o " 1 4 -  L -

e i e s c ao o y por nesgo 
NOTA 15: 
^ J^ PI o v i sj o n es 

NOTA 16: 
.Pat rimonio 

(a) Capit al 

^ p i t a l d e , a c o m p a ñ i a s e g e s t i o n a y c o m p o n e d e | a s ¡ g u | e n t e f o m a : 
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COMERCIAL VALLEIO C, LTDA zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El objetivo de la Compañía es mantener un nivel adecuado de capitalización, que le 
permita asegurar el acceso a los mercados financieros para el desarrollo de sus 
objet ivos de mediano y largo plazo, optimizando el retorno a sus accionistas y 
manteniendo una sólida posición financiera. 

El capital de la Compañía, al 31 de diciembre de 2014, es la suma de US$ 
29000 00 dividido en 29000 aportaciones de una misma serie, nominat ivas, de 
carácter ordinario, con un valor nominal de US$1.00 c/ u. No hay series especiales 
de aportaciones, ni privilegios. La forma de los t ítulos de las aportaciones, su 
emisión, canje, inut ilización, ext ravío, reemplazo y demás circunstancias de los 
mismos, así como la t ransferencia de las aportaciones, se regirán por lo dispuesto 
en la Ley de Compañía Limitadas y su Reglamento. 

(b ) Aport aciones suscr i t as y pagadas 

Al 31 de diciembre de 2014, el número total de aportaciones es de 29000, del total 
de las aportaciones suscritas, estaban totalmente pagadas el 100% de las mismas. 

(c) Reserva Legal . 

La reserva legal al 31 de diciembre de 2013 era de $ US$ 164.81y la provisión del 
mismo año fue de $ 37.57, el año 2014, cierra con un total de US$ 202.38. La 
reserva facultat iva al 31 de diciembre de 2014 es igual a la del año 2013, de $ 2.22 

(e) Ganancias acumuladas 

La ganancia acumulada al 31 de diciembre de 2014 fue de US$ 2364.44 

La empresa no t iene una polít ica de constante distribución de ut ilidades sino más 

NOTA 17: 
Ing resos de act ividades ord inar ias zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

l o s ingresos de act ividades ordinarias al 31 de diciembre de 2014 son-

^ ^ ^ V ^ i a o s US$ 77404.48 

Tot al Ing resos Operacionales 

NOTA 18^  

Cggt osy gast os por r g w ^ T n 

1. Cost o de Vent as. 

2. Cost o de Operación. 
Gastos de Ventas 
Gastos de Administración 

3. GASTOS NO DEDUCIBLES 

4. UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA 

$20454.63 
$5.2582,73 

US$ 77404.48 

$ 40288.72 

$ 73037.36 

$ 19.15 

EN OPERACION ( $ 3 5 9 2 l 

60) 
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Los gast os de personal sum an US$ 23228.15, e incluyen todos los beneficios 
sociales a que t ienen derecho los funcionarios, técnicos y operat ivos, incluyendo las 
provisiones por gastos devengados y no pagados al 31 de diciembre de 2014. 

Cost os f inancieros 

No se registran costos financieros. 

NOTA 19: 
Ot ros Ing resos, 

Por ingresos no operacionales, al 31 de diciembre de 2014 se registran US$ 
38755.09, que corresponde a utilidad en venta de act ivos. 

NOTA 20: 
Hechos post er iores a la f echa de los est ados f inancieros 

Los estados financieros consolidados de COMERCIAL VALLE JO C. LTDA., al 31 de 
diciembre de 2014 han sido aprobados en junta General Ordinaria de socios del 25 
de febrero de 2014, a la que asist ieron los socios, Ing . Rocío Pacheco Pesantes y 
Lic. Lourdes Kow Baut ista, que constituyen el 100% del Capital. 

i ng . Rocío Pacheco Pesant es 
CONTADORA 
Reg. No. 20597 
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