NOTAS
De Los Estados Financieros de COMERCIAL VALLEJO C- LTDA-

NOTA 1: La Empresa, objeto y fines

La empresa COMERCIAL VALLEJO C- LTDA. Mediante escritura piblica celebrada ante el
Notario Segundo del Cantén Guayaquil, doctor Jorge Jara Grau, el cinco de abril de mil
novecientos setenta y nueve, se constituyé la compadia de responsabilidad limitada
COMERCIAL VALLEJO C- LTDA-, la misma que fue aprobada por la Superintendencia de
Compafifas e inscrita en el Registro Mercantil del cantén Machala, lugar del domicilio de
la empresa, el 23 de julic de mil novecientos setenta y nueve: Su Capital Social fue de
cien mil sucres, dividido en cien participaciones iguales e indivisibles de un mil sucres cada

una, integramente suscrito y pagado en numerario:

De esta fecha, a la presente se han efectuado aumentos de capital, transferencias de
Aportaciones, siendo la penidltima cesién el veintiuno de Agosto de mil novecientos
noventa y ocho mediante Escritura Piblica celebrada ante el Notario Dr- José Cabrera
Romdn entre los sefiores: ING- ROCIO PACHECO PESANTES adquiere 46-998
Aportaciones de un mil sucres cada una; ING- MARCO ANTONIO PINTA PALACIOS;
adquiere, 51-002 Aportaciones de un mil sucres cada una; y, LIC- LOURDES KOW
BAUTISTA; adquiere, 2:000 Aportaciones de un mil sucres cada una- Esta escritura
Pdblica de transferencia de participaciones se inscribe en el Registro Mercantil del Cantén

Machala, el treinta de octubre de mil novecientos noventa y ocho-

El 37 de Marze del afo 2000, la Junta General de 5ocios, resuelve expresar la
propiedad de sus participaciones en délares, consecuencia del proceso de dolarizacién y
aplicacién de la NEC 17 a los Estados Financieros, quedando el capital pagado de la
siguiente forma: Ing. Marcos Antonio Pinta, duefio de DOS MIL CUARENTA (2-040)
Participaciones de un délar norte americano cada una; e Ing: Pepita del Rocio Pacheco
Pesantes, duefia de UN MIL OCHOCIENTAS OCHENTA(T-880) Participaciones de un
délar cada wuna; y, Lic- lourdes Kow Bautista  duefia  de OCHENTA (80)
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Participaciones de un délar cada una, lo que determina un Capital Pagado de USD

4,000-00

El 18 de Junio del afio dos mil uno, mediante escritura piblica otorgada ante el Notario
Sequndo del Cantén Machala, doctor José Javier Cabrera Romén, Aprobada mediante
gResaIucio‘n No- O1-M-DIC-0259, emitida por el doctor Rodrige Sarango Salazar,
Intendente de Compadiias de Machala el 16 de Julio de 2001, e Inscrita en el Registro
Mercantil con el No- 747 y anotada bajo el Repertorio 1-368 del 30 de Julio de 2001;
se aumenta el Capital de la Compafiia en USD 2:000, con lo cual, el Capital Social de la
Compafiia asciende a SEIS MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTE
AMERICA (USD 6-000-00); 5e Amplia el Objeto Social de la Empresa y, se autoriza al
Ing- Marco Antonio Pinta Palacios para que ceda y transfiera a perpetuidad a favor de la
Ing+ Pepita del Rocio Pacheco Pesantes, la totalidad de sus cincuenta y un mil dos

participaciones de un mil sucres cada una (Dos mil cuarenta ddlares norte americanos)-

El 26 de Mayo del afo dos mil cinco, mediante escritura pdblica otorgada ante el
Notario Segundo del Cantén Machala, doctor José Javier Cabrera Romin, Aprobada
mediante Resolucién O5-M-DIC-0165, emitida por el doctor Abg: Necker Franco
Maldonado, Intendente de Compadias de Machala el 23 de Junio del 2005, E Inscrita en
El Registro Mercantil con el No- 654 y anotada bajo el Repertorio 7-322 del 28 de
Julio del 2005, se aumenta el Capital de la Compafila en USD 23000-00 con lo cual, el
Capital Social de la Compafiia asciende a VEINTINUEVE MIL DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE NORTE AMERICA (USD 29000-00)-

Las funciones de Presidente y Gerente General, las ejercen los sefiores Ing- Miximo Pinta
Palacios y Lic- Lourdes Kow Bautista, en su orden, se han emitido los Nombramientos
respectivos y se han inscrito en el Registro Mercantil; el Libro de Nombramientos estéd al
dia- El Nombramiento de presidente vence el 07 de octubre de 2013 y el nombramiento

de la Gerente, vence en agosto de 2015

La accionista mayoritaria es la Ing: Rocio Pacheco Pesantes, con el 99% de las
Aportaciones, por lo que es la controladora de la Compafila e influye decisivamente en la

administracion de ésta-
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Al 371 de diciembre de 2012, la Compafila contaba con un total de 2 accionistas en su
registro- Para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2012, la Compahia tiene 4
empleados, distribuidas en 2 empleados de Administracion y 2 de Operaciones, incluido en

este, el técnico de campo-

El objeto social de la compafila es la venta de lubricantes, filtros y productos especiales
para automotores, importacion y venta de artefactos electrodomésticos, menajes de
casa, a representar empresas nacionales y extranjeras, a la exportacién de productos
agricolas, a la venta de servicios de hoteleria, moteles y restaurantes y comercializacion

de articulos de bazar:

Continuamos con la distribucién de Lubricantes Valvoline aunque no es un negocio que
genera rentabilidad por la cantidad de marcas en el mercado y las diferentes calidades que

ofrecen confundiendo a los clientes que no conocen mucho de las normas 150

La linea de baterias ha sido reemplazada por la comercializacién de productos de bazar,

especialmente orientados a decoracién y regalo

NOTA 2 - Resumen de Principales Politicas Contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la

preparacion de estos estados financieros consolidados-
2-1- Bases de preparacion

Los presentes estados financieros consolidados de  COMERCIAL VALLEJO C-
LTDA- corresponden al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2012 y han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) e interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de las

Normas Internacionales de Informacién (CINIIF)-
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Los estados financieros consolidados se han preparado bajo el criterio del costo
histdrico, aunque modificado por la valoracién a valor justoe de ciertos
instrumentos financieros:

La preparacién de los estados financieros consolidados conforme a las NIIF,
requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas: También exige a la
“Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafiia- Sin embargo no hay ninguna necesidad de relevar las
dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde las

hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados financieros consolidados

a) Pronunciamientos contables con aplicacién efectiva a contar del 1 de enero

de 2012 y siguientes

Normas y enmiendas Aplicacién obligatoria: ejercicios
iniciados a partir de
Enmienda a NIC 12: Impuestos a las ganancias 0170172012
Enmienda a NIC 1: Presentacién de estados financieros 01/07/2012
NIC 27: Estados financieros separados 01/01/2013
NIIF 10: Estados financieros consolidados 0170172013
NIIF 13: Medicién de valor razonable 01/01/2013
Enmienda a NIC 19: Beneficios a empleados 0170172013
NIIF 9: Instrumentos financieros 01/01/2015

La administracién de la Compafiia estima que la adopcién de las normas,
enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendré un impacto significativo
en los estados financieros consolidados de la Compafiia en el ejercicio de su
primera aplicacion- La Compafiia no ha adoptado tempranamente ninguna de

estas normas:
2-2- Bases de preparacién
Filiales o subsidiarias
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Filiales son todas las entidades (incluidas las entidades de cometido especial)
sobre las que la Compaiiia tiene poder para dirigir las politicas financieras y de
explotacién, lo que, generalmente, viene acompafiado de una participacion
superior a la mitad de los derechos de voto- La empresa Comercial Vallejo Cia:

Ltda-, no tiene filiales, coligadas o asociadas-

2:3- Transacciones en moneda extranjera
(a) Moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de COMERCIAL VALLEJO C-
LTDA-, se valoran utilizande la moneda del entorno econémico en que la
entidad opera el délar de los Estados Unidos de Norte América, la moneda de
presentacién de los estados financieros consolidados de COMERCIAL VALLEJO
C- LTDA-

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones se registran igualmente utilizando el délar de los Estados

Unidos de Norte Ameérica, asi como el estado de resultados consolidado-

2-4- Propiedades, plantas y equipos

El Terreno urbano de COMERCIAL VALLEJO C- LTDA-, se reconoce a su
costo menos cualquier pérdida por deterioro acumulado: El resto de las
propiedades, plantas y equipos estdin expuestos, tanto en su reconocimiento
inicial como en su medicién subsecuente, a su coste histérico menos la

correspondiente depreciacién y cualquier pérdida por deterioro-

La depreciacién de las propiedades, plantas y equipos se calcula usando el

método lineal sobre sus vidas dtiles técnicas estimadas-

El valor residual y la vida dtil de los activos se revisan, y ajustan si es

necesario, una vez al afio: Cuando el valor de un activo es superior a su
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importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma inmediata hasta su

importe recuperable-

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, plantas y equipos, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen

en el estado de resultados consolidado
2-5- Activos intangibles distintos de la plusvalia
Programas informéticos

Las licencias para programas informéticos adquiridas, se capitalizan sobre la base
de los costos en que se ha incurride para adquirirlas y prepararlas para usar el

programa especifico: Estos costos se amortizan durante sus vidas dtiles estimadas:-

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas
informaticos se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos- Los costos
directamente relacionados con la produccién de programas informaticos dnicos e
identificables controlados por la Compafiia, se reconocen como activos intangibles
distintos de la plusvalia cuando se cumplen todos los criterios de capitalizacién:
Los costos directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas
informéticos y otros gastos directamente asociados

Los costos de desarrollo de programas informéticos reconocidos como activos, se

amortizan durante sus vidas Gtiles estimadas:
2:6+ Plusvalia

La plusvalia representa el exceso del costo de adquisicin sobre el valor justo de la
participacién de la Compafiia en los activos netos identificables de la empresa, de
la filial o coligada que se adquieran en la fecha de la compra: La plusvalia
relacionada con adquisiciones de filiales no se amortiza, pero se somete a pruebas
por deterioro de valor en forma anual- Las ganancias y pérdidas por la venta de
una entidad incluyen el importe en libros de la plusvalia relacionada con la entidad

que se venda
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27+ Costos por intereses

Los costos por intereses incurridos para la construccién de cualquier activo
cualificado se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para
completar y preparar el activo para el uso que se pretende: Otros costos por

intereses se registran en resultados-

=

2-8- Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos intangibles que tienen una vida dtil indefinida Yy los proyectos
informdticos en desarrollo, no estdn sujetos a amortizacién y se someten
anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro de valor Los activos sujetos a
amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algdn
suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no
ser recuperable: Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe
en libros del activo sobre su importe recuperable: El importe recuperable es el
valor justo de un activo menos los costos para la venta o el valor de uso, el
mayor de los dos- A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro de valor, los
activos se agrupan al nivel mds bajo para el que hay flujos de efectivo
identificables por separado (UGE)- Los activos no financieros, distintos de la
plusvalia, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones

una vez al afio por si se hubieran producido reversos de la pérdida-

2-9- Activos financieros

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados, préstamos Y cuentas a
cobrar y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento- La clasificacién
depende del propésito con el que se adguirieron los activos financieros: La
administracion determina la clasificacién de sus activos financieros en el momento

de su reconocimiento inicial, lo cual ocurre en la fecha de la transaccién-

(a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
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Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos
financieros mantenidos para negociar y aquellos que en su clasificacién inicial han
sido designados como a valor razonable con cambios en resulbtade: Un activo
financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere, principalmente, con el
propdsito de venderse en el corto plazo o cuando estos activos se gestionen o
evalden segin el criterio de valor razonable: Los activos de esta categoria se
clasifican como efectivo y equivalentes al efectivo; los mantenidos para negociar, y

como Otros activos financieros; los demds:
(b) Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo- Se incluyen en activos
corrientes, excepto aquellos con vencimiento superior a 12 meses desde la fecha
del estado de situacién financiera consolidado, que se clasifican como activos no
corrientes: Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en Deudores comerciales

y otras cuentas por cobrar en el estado de situacién financiera consolidado-
(¢) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que la administracion
de la Compafiia tiene la intencién positiva y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento: Si la Compafiia vendiese un importe que no fuese insignificante de
los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta- Estos activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento se incluyen en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera consolidado, que se clasifican como Otros activos financieros

corrientes:

Los Activos Financieros con vencimiento fijo original de hasta 3 meses se
consideran corrientes y de fdcil conversion a efectivo, por lo tanto como
disponibles-

e —
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Compras y ventas convencionales de activos financieros, se reconocen en la fecha
de transaccion, la fecha en que la empresa se compromete a comprar o vender el
activo. Las inversiones se registran inicialmente a su valor razonable mds los
costos de transaccién para todos los activos financieros no contabilizados a valor
razonable con cambios en resultados: Los activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados, se reconocen inicialmente por su valor razonable y los
costos de transaccién se cargan en la cuenta de resultados. Los activos financieros
son dados de baja cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las
inversiones han vencido o se han transferido y el grupo ha cedido de manera

sustancial todos los riesqos y beneficios de la propiedad-

Los activos financieros Y activos financieros a valor razonable con cambios en
resultado son, posteriormente, valorados por su valor razonable: Los préstamos y
cuentas por cobrar son, posteriormente, valorados a su costo amortizado
utilizando el método de tasa de interés efectiva- Las inversiones al vencimiento se

registran al costo amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva:

La Compafiia evalia en la fecha de cada estado de situacién financiera consolidado
si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos
financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro- Para el caso de los
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, de existir evidencia de
deterioro, el importe de la provisién es la diferencia entre el importe en libros
del activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados,

descontados a la tasa de interés efectiva original-
2-10- Inventarios

Los inventarios, se valorizan a su costo o a su valor neto realizable, el menor de
los dos- El costo se determina por el método precio medio ponderado (PMP)- El
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del

negocio, menos los costos variables de venta aplicables:

211+ Deudores comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
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Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor justo y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método de tasa de
interés efectiva, menos la provisién por pérdidas por deterioro del valor- Se
establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos

originales de las cuentas a cobrar-

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la
falta 0o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se
ha deteriorado- El importe de la provision es la diferencia entre el importe en
libros del activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva original- El importe en libros del activo
se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provision y la pérdida se reconoce
en el estado de resultados consolidado dentro de “costo de ventas”- Cuando una
cuenta a cobrar es castigada, se requlariza contra la cuenta de provisién para las

cuentas a cobrar
2-12- Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a
plazo en instituciones financieras y otras inversiones a corto plazo de gran

liguidez-
2-13- Capital emitido
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto-

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones
u opciones se presentan en el patrimonio neto como una deduccion de los ingresos

obtenidos:

2:74- Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
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Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se registran
inicialmente a su valor justo y posteriormente se valorizan al costo amortizado de

acuerdo al método de la tasa de interés efectiva
2-15- Préstamos que devengan intereses

Los pasivos financieros se reconocen, inicialmente, por su valor justo, netos de los
costos en que se haya incurrido en la transaccion: Posteriormente, los pasivos
financieros se valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de
reembolso, se reconoce en el estado de resultados consolidado durante la vida de

la deuda de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva:

Los pasivos financieros se clasifican en el pasivo corriente Yy pasivo no corriente

sobre la base del vencimiento contractual del capital nominal-

2-16- Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros: 5in
embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un pasivo
o un activo en una transaccion distinta de una combinacién de negocios que en el
momento de la transaccidn no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o
pérdida fiscal, no se contabiliza El impuesto diferido se determina usando las
tasas de impuesto (y leyes) aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha de
cierre del estado de situacién financiera consolidado y que se espera aplicar cuando
el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto

diferido se liquide-

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las

diferencias temporarias:

W
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La Compafila no registra impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que
surgen en inversiones en filiales y asociadas, siempre y cuando la oportunidad en
que se revertirdn las diferencias temporales es controlada por la Compafiia y es
probable que la diferencia temporal no se revierta en un momento previsible en el

futuro-

b-??- Beneficios a los empleados

(a) Vacaciones del personal

La Compafiia reconoce el gasto por vacaciones del personal en base devengada-
(b) Compensaciones basadas en acciones

Los planes de compensacién que se implementen mediante el otorgamiento de
opciones para la suscripcion y pago de acciones que se otorguen, se reconocerdn en
los estados financieros consolidados de acuerdo a lo establecido en NIF 2: Pagos
basados en acciones, registrando el efecto del valor justo de las opciones otorgadas
con cargo a remuneraciones en forma lineal entre la fecha de otorgamiento de

dichas opciones y la fecha en que éstas alcancen el cardcter de irrevocable:
(¢) Beneficios post empleo y otros beneficios de largo plazo

Las obligaciones que se provisionan aplicando el método del valor actuarial del
costo devengado del beneficio, consideran estimaciones como permanencia futura,
tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base
de cdlculos actuariales: Las tasas de descuento se determinan por referencia a
curvas de tasas de interés de mercado- Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen en resultados en el ejercicio en que ocurrent Para el afio 2012 no se ha
reconocido ninguna provisién actuarial considerando que el personal de empleados

correspende a la familia de la accionista-
(d) lncentivos

La Compafiia contempla para sus empleados un plan de incentivos anuales por

cumplimiento de objetivos y aportacién individual a los resultados: Los incentivos,
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que eventualmente se entregan, consisten en un determinado ndmero o porcidon
de remuneraciones mensuales y se provisionan sobre la base del monto estimado a

repartir:

2-18- Provisiones

x

Las provisiones se reconocen cuando:

(i) La Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como

resultado de sucesos pasados;

(ii) Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la

obligacién; y
(iii) El importe se ha estimado de forma fiable-

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera
que sean necesarios para liquidar la obligacién usando la mejor estimacién de la
Compafiia- La tasa de descuento utilizada para determinar el valor actual refleja
las evaluaciones actuales del mercado, en la fecha del estado de situacién
financiera consolidado, del valor temporal del dinero, asi como el riesqo especifico

relacionado con el pasivo en particular:

2:19- Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor justo de las contraprestaciones recibidas o
a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades
de la Compafila- Los ingresos ordinarios se presentan netos de devoluciones,

rebajas y descuentos-
(a) Ventas de Bienes

(i) Importacién, compra y distribucién de bienes
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La Compadia reconoce ingresos por concepto de venta de suministros para la
agricultura cuando la venta ha sido concluida y el producto entregado y

cobrado-
(ii) Otros ingresos

La Compafifa reconoce ingresos por otros servicios cuando éstos han sido

prestados-
(b) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de tasa de interés

efectiva
(¢) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir

el pago-
2:20- Arrendamientos
(a) Cuando la Compafiia es el arrendatario - arrendamiento financiero

La Compafiia arrienda determinadas propiedades, plantas y equipos en que tiene
sustancialmente todos los riesqos y beneficios derivados de la propiedad, motivo
por el cual los clasifica como arrendamientos financieros- Los arrendamientos
financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor justo de la propiedad
arrendada o al valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, el

menor de los dos-

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras
para conseguir una tasa de interés constante sobre el saldo pendiente de la
deuda: Las correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas
financieras, se incluyen en “Otros pasivos financieros”- El elemento de interés del
costo financiero se carga en el estado de resultados consolidado durante el periodo
de arrendamiento de forma que se obtenga una tasa periddica constante de
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interés sobre el saldo restante del pasivo para cada ejercicio: El bien adquirido, en
régimen de arrendamiento financiero, se deprecia durante su vida dtil y se incluye

en propiedades, plantas y equipos:

Los arrendamientos de propiedad planta y equipo, cuya parte no utilice la
empresa, lo hard conforme a las normas de cobro de un canon mensual y
constituyen ingresos operativos: Los cobros por concepto de arrendamiento
operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se acreditan en el
estado de resultados consolidado sobre una base lineal durante el periodo de

arrendamiento
(b) Cuando la Compafiia es el arrendatario - arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de
los riesqos y beneficios, derivados de la titularidad, se clasifican como
arrendamientos operativos- Los pagos por concepto de arrendamiento operabivo
(netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en el estado de

resultados consolidado sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento:

2-21- Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicién clasificados

como mantenidos para la venta

Los activos no corrientes o grupos de enajenacion clasificados como activos
mantenidos para la venta, se reconocen al menor valor entre su valor en libros y

el valor justo menos el costo de venta:
2:22- Mantenimiento

Los costos incurridos en el mantenimiento mayor, son capitalizados y depreciados
hasta la préxima mantencién- La tasa de depreciacion es determinada sobre bases
técnicas, de acuerdo a su utilizacién: Los mantenimientos menores son cargados a

resultado en el ejercicio en que se incurran-

2-24- Medio ambiente

W
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Los desembolsos asociados a la proteccion del medio ambiente se imputan a

resultados cuando se incurren:
NOTA 3 - Gestion del Riesgo Financiero
3-7- Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafila estdn expuestas a diversos riesgos financieros: (a)
riesgo de mercado, (b) riesgo de crédito y (c¢) riesgo de liquidez- El programa de
gestion del riesgo global de la Compafiia se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre

el margen neto- La Compafila utiliza derivados para cubrir parte de estos riesgos:
(a) Riesgo de mercado

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compafila no estd expuesta a
riesqos de mercado- Sin embargo a futuro puede tener riesgo de tasa de interés
por operaciones que realice con financiamiento a corto o largo plazo, sea para

capital de operacién o construccién de su planta administrativa:
(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce cuando la contraparte no cumple sus obligaciones
con la Compafila bajo un determinado contrato o instrumento financiero,
derivando a una pérdida en el valor de mercado de un instrumento financiero

(sélo activos financieros, no pasivos):

La Compafila no estd expuesta a riesgo de crédito debido a sus actividades
operacionales y a sus actividades financieras incluyendo depdsitos con bancos e
instibuciones financieras. Los créditos otorgados a fibricas de plistico se lo hace a
corto plazo y con el conocimiento de la conducta financiera de la empresa a

través de una relacién de mas de 10 afios:

(¢) Riesgo de liquidez

M
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El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compafiia no posea fondos para

pagar sus obligaciones-

Debido al cardcter ciclico de su negocio, a la operacién y a las necesidades de
inversion y financiamiento, la Compafiia requiere de fondos liquidos para cumplir

con el pago de sus obligaciones:

Por lo anterior, la Compafila administra su efectivo y equivalentes de efective y
sus activos financieros, calzando los plazos de sus inversiones con sus obligaciones:
De esta manera, por politica, la duracién promedio de las inversiones no puede
exceder la duracién promedio de las obligaciones- Esta posicién de efectivo y
equivalentes de efectivo se invertirdn en instrumentos altamente liquidos a corto

plazo a través de entidades financieras de primer nivel-

La Compafila no tiene futuras obligaciones relacionadas a leasings financieros,
leasings operacionales, vencimientos de otras obligaciones con bancos y contratos

derivados que la comprometan
3-2- Gestién del riesgo del capital

Los objetivos de la Compafiia, en relacidn con la gestion del capital, son: (i)
salvaguardarlo para continuar como empresa en funcionamiento, (ii) procurar un
rendimiento para los accionistas y (iii) mantener una estructura éptima de capital

reduciendo el costo del mismo-

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafiia podria
ajustar el importe de los dividendos a pagar a los accionistas, reembolsar capital a

los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para reducir la deuda-
3-3- Estimacién del valor justo

Al 371 de diciembre de 2012, la Compafiia no mantenia instrumentos financieros

que deben ser registrados a su valor justo-

El importe en libros de las cuentas a cobrar y a pagar se asume que se aproximan

a sus valores justos, debido a la naturaleza de corto plazo de ellas: En el caso de

]
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efectivo en caja, saldo en bancos, depésitos a plazo y cuentas por pagar, no

corrientes, el valor justo se aproxima a su valor en libros-

El valor justo de los otros pasivos financieros, se estima descontando los Fflujos
contractuales futuros de caja a la tasa de interés corriente del mercado que estd

disponible para instrumentos financieros similares:
NOTA 4 - Estimaciones y Juicios Contables

La Compafiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos- Bdsicamente estas estimaciones
se refieren a:

(a) La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos-

(b) La vida dtil y valor residual de los activos materiales e intangibles-

(c¢) Los criterios empleados en la valoracién de determinados activos:

(f) La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el

valor de las mismas:

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre

los hechos analizados-

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria de

forma prospectiva

NOTA & - Efectivo y equivalentes al efectivo

Al 37 de diciembre de 2012 US$ Al 37 de diciembre de 20711 US$
Efectivo en cqja 1796-25 122214
Saldos en bancos 16063-74 42548-39
Depdsitos a plazo 0-00 0-00
Total 17259-99 43770-53
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NOTA 6 - Deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar

no corrientes:

El valor justo de deudas comerciales y otras cuentas por cobrar no difiere

significativamente de su valor en libros:

No existen cuentas por cobrar vencidas:

La Compafiia constituye provisiones ante la evidencia de deterioro de las deudas
comerciales- Los criterios utilizados para determinar que existe evidencia objetiva
de pérdidas por deterioro son la madurez de la cartera, hechos concretos de

deterioro (por defecto) y sefiales concretas del mercado-

Una vez agotadas las gestiones de cobranza prejudicial y judicial se procede a dar
de baja los activos contra la provision constituida- La Compafiia sélo utiliza el

método de provisién y no el de castigo directo para un mejor control-

Las renegociaciones histéricas y actualmente vigentes son poco relevantes y la
politica es analizar caso a caso para clasificarlas segin la existencia de riesgo,
determinando si corresponde su reclasificacién a cuentas de cobranza prejudicial 5i

amerita la reclasificacion, se constituye provision de lo vencido y por vencer:

La exposicién méaxima al riesqgo de crédito a la fecha de presentacién de la
informacién es el valor justo de cada una de las categorias de cuentas a cobrar

indicadas anteriormente-
NOTA 7 - Cuentas por cobrar y por pagar a entidades relacionadas

Las cuentas por cobrar y por pagar a entidades relacionadas al 31 de diciembre de
2012, se detallan en los estados financieros (Balance General): Los estados

financieros contienes en detalle las cuentas auxiliares-

Las transacciones entre partes relacionadas se han realizado en condiciones de una

transaccién libre entre partes interesadas y debidamente informadas:-
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NOTA & -~ Inventarios

Los inventarios al 31 de diciembre de 20712, respectivamente, estdn constituidos
por las partidas de lubricantes, filtros, linea navidefia y linea de decoracion y

regalo; y, se detallan en el Balance General-
RNOTH 9 - Otros activos no financieros

Corresponden a servicios Yy pagos por anticipado, impuestos por operaciones a
favor de la empresa y pagos por anticipado de tributos por el afioc 2012- Hay un
saldo entregado por anticipado de US$ 265-80 que se liquidara en el 2013, por

trabajos en proceso:
NOTA 10 - Plusvalfa

La Plusvalia representa el exceso del costo de adquisicién sobre el valor justo de la
participacion de la Compafiia de los activos netos identificables en la fecha de
adquisicion- La Compafila no reconoce ningin efecto que modifique su inversion

inicial-
NOTA 11 - Propiedades, plantas y equipos
a) Terrenos-

Corresponde a un terreno rural adquirido en dos etapas, que permiten el
ingreso por una avenida y la salida por la calle posterior- No ha habido mds
adquisiciones en este afio, y el avalio por ser una compra reciente no amerita
cambios en su valor original ya que representa un justo precio en la condicién y
situacion al 31 de diciembre de 2012-

b) Muebles y Enseres, Equipo de Cémputo y Herramientas-

Se expresa en un cuadro, con el componente de método de depreciacién y vida
dtil- Se incorporan la revalorizacién de algunos activos que aun prestan servicio

a la empresa, aunque su valor no es significativo:
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El cargo a resultados por concepto de depreciacion del ejercicio, se incluye en el
estado de resultados consolidado, en los rubros de costo de venta y gastos de

administracién-

Algunos activos han sido retirados contra la cuenta de depreciacion acumulada
por haber cumplida su vida dtil y todavia mantenerse en los registros- También
se retiran de esta partida, la inversién en adecuaciones y construcciones, al
haber terminado la relacion comercial con la administracién del Club 69, cuya
operacién venia causando pérdidas a la empresa- No afecta resultados por

cuanto se contrapone la cuenta de obligaciones por pagar a socios
NOTA 12 - Impuestos e impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes

y los impuestos diferidos se refieren a la misma autoridad fiscal-
NOTA 13 - Otros Pasivos Financieros

Todos los pasivos que devengan intereses son registrados de acuerdo al método de
la tasa efectiva: Bajo la normativa NIIF, para el caso de los préstamos con tasa
de interés fija, la tasa efectiva determinada no varia a lo largo del préstamo,
mientras que en los préstamos con tasa de interés variable, la tasa efectiva

cambia a la fecha de cada pago de intereses-

A la fecha, los pasivos financieros no devengan ninguna tasa de interés 'y

corresponden a los aportes de los accionistas o relacionados-
Operaciones de cobertura

Durante los ejercicios presentados no han ocurrido operaciones de cobertura de

transacciones futuras altamente probables que no se hayan realizado-

Durante los ejercicios presentados no se ha registrado inefectividad de coberturas

en el estado de resultados consolidado-
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NOTA 14 - Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes

(a) Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 37 de
diciembre de 2072-

La composicién de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

no ameritan detalle, ya que se expresan en el Balance General
(k) Otros pasivos corrientes-

Son pasivos netos y su saldo expresa su valor real al 37 de diciembre de 2012
Las provisiones corresponden a obligaciones con el personal, con el estado y por

riesgo cierto:
NOTA 15 - Otras provisiones

Los pasivos por Impuestos diferidos, constituyen la pare al impuesto que generd
la revalorizacién de las cuentas Muebles y Enseres y Herramientas, segin el cuadro

de depreciaciones y Revalorizaciones-

NOTA 16 - Patrimonio

(a) Capital

El capital de la Compafiia se gestiona y compone de la siguiente forma:

El objetivo de la Compafifa es mantener un nivel adecuado de capitalizacién, que le
permita asegurar el acceso a los mercados financieros para el desarrollo de sus
objetivos de mediano y largo plazo, optimizando el retorno a sus accionistas y

manteniendo una sélida posicidén financiera:

El capital de la Compafiia, al 31 de diciembre de 2012, es la suma de U5$
29000-00, dividido en 29000 acciones de una misma serie, nominativas, de
cardcter ordinario, con un valor nominal de US$1-00 c¢/u- No hay series especiales
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de acciones, ni privilegios- La forma de los titulos de las acciones, su emision,
canje, inutilizacién, extravio, reemplazo y demds circunstancias de los mismos, asi
como la transferencia de las acciones, se regiran por lo dispuesto en la Ley de

Compafiia es Andnimas y su Reglamento-

.(b) Acciones suscritas y pagadas

Al 31 de diciembre de 20712, el ndmero total de acciones ordinarias autorizado es
de 29000, del total de las acciones suscritas, estaban totalmente pagadas el
100% de las mismas-

(¢) Reserva Legal

La reserva legal al 31 de diciembre de 2012 era de $ US5% 7792 y la provisién
del mismo afio fue de $ 13:30, para un total de US$ 971-22

(e) Ganancias acumuladas

La ganancia acumulada al 31 de diciembre de 2012 fue de US5% 252-55:
f) Dividendo por Accién

Al 37 de diciembre de 2012, fue de U5% 0-08

La empresa no tiene una politica de distribucién de utilidades, sino mas bien
dependerd de los resultados que cada afio se obtengan y de los objetivos que se

replanteen en la Junta General-
NOTA 17 - Ingresos de actividades ordinarias

Los Ingresos de actividades ordinarias al 31 de diciembre de 2012 son:

Ventas de Lubricantes Uss 36885-44
Venta de Servicios y Varios Usg 122508-20
Total Ingresos Operacionales Uss 159393-64

NOTA 18 - Costos y gastos por naturaleza
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Costo de Ventas- 3 68983-98
Costo de Operacién-

Gastos de Ventas $48474-85
Gastos de Administracién $60618-07
Total Gastos de operacion $709092-86

Gastos de personal

Los gastos de personal suman (5% 62260-07, e incluyen todos los beneficios
sociales a que tienen derecho los funcionarios, técnicos y operativos, incluyendo las

provisiones por gastos devengados y no pagados al 31 de diciembre de 20712-

Costos financieros

No se registran costos financieros:
NOTA 19 - Otros Ingresos-

Por ingresos no operacionales, al 31 de diciembre de 2012 se registran U5%
20937-66-

NOTA 20 - Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros

Los estados financieros consolidados de COMERCIAL VALLEJO C- LTDA- al 31
de diciembre de 2012 han sido aprobados en Junta General Ordinaria de
Accionistas del 16 de abril de 2013 a la que asistieron todos los socios, Ing-

Rocio Pacheco Pesantes y Lourdes Kow Bautista:

Atentamente,

CONTADORA
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