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Abril 04 de 2008

SENORES

PRESIDENTE Y SOCIOS DE COMERCIAL
VALLEJO C. LTDA.

CIUDAD.

ESTIMADOS SENORES:

Cumpleme presentar el informe, correspondiente a mi gestién como Gerente de la
Compafia Comercial Vallejo C. Ltda., correspondiente al periodo enero 1 -
diciembre 31 de 2007.

Mediante escritura publica celebrada ante el Notario Segundo del Cantén Guayaquil,
doctor Jorge Jara Grau, el cinco de abril de mil novecientos setenta y nueve, se
constituyé la comparfia de responsabilidad limitada COMERCIAL VALLEJO C.
LTDA., la misma que fue aprobada por la Superintendencia de Compaifiias e inscrita
en el Registro Mercantil del cantén Machala, lugar del domicilio de la empresa el 23
de julio de mil novecientos setenta y nueve. Su Capital Social fue de cien mil sucres,
dividido en cien participaciones iguales e indivisibles de un mil sucres cada una,
integramente suscrito y pagado en numerario.

De esta fecha, a la presente se han efectuado aumentos de capital, transferencias
de Aportaciones, siendo la penudltima cesién el veintiuno de Agosto de mil
novecientos noventa y ocho mediante Escritura Publica celebrada ante el Notario Dr.
José Cabrera Roman entre los sefores: ING. ROCIO PACHECO PESANTES
adquiere 46.998 Aportaciones de un mil sucres cada una; ING. MARCO ANTONIO
PINTA PALACIOS; adquiere, 51.002 Aportaciones de un mil sucres cada una; y, LIC.
LOURDES KOW BAUTISTA; adquiere, 2.000 Aportaciones de un mil sucres cada
una. Esta escritura Publica de transferencia de participaciones se inscribe en el
Registro Mercantil del Cantén Machala, el treinta de octubre de mil novecientos
noventa y ocho.

El 31 de Marzo del afo 2000, la Junta General de Socios, resuelve expresar la
propiedad de sus participaciones en dodlares, consecuencia del proceso de
dolarizaciéon y aplicaciéon de la NEC 17 a los Estados Financieros, quedando el
capital pagado de la siguiente forma: Ing. Marcos Antonio Pinta, duefio de DOS MIL
CUARENTA (2.040) Participaciones de un ddlar americano cada una; e Ing. Pepita
del Rocio Pacheco Pesantes, duefia de UN MIL OCHOCIENTOS OCHENTA(1.880)
Participaciones de un ddlar cada una; y, Lic. Lourdes Kow Bautista duena de
OCHENTA (80) Participaciones de un ddlar cada una, lo que determina un Capital
Pagado de USD 4,000.00

El 18 de Junio del afio dos mil uno, mediante escritura publica ot da ante el
Notario Segundo del Cantén Machala, doctor José Javier C,abre\raoﬂom n) Aprobada
mediante Resoluciéon No. 01.M.DIC.0259, emitida.. por ek dobtq;i\Rodng Sarango
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Salazar, Intendente de Compariias de Machala el 16 de Julio de 2001, e Inscrita en
el Registro Mercantil con et No. 747 y anotada bajo el Repertorio 1.368 del 30 de
Julio de 2001; se aumenta el Capital de la Compaiiia en USD 2.000, con lo cual, el
Capital Social de la Compafiia asciende a SEIS MIL DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE NORTE AMERICA (USD 6.000.00); Se Amplia el Objeto Social de la
Empresa y, se autoriza al Ing. Marco Antonio Pinta Palacios para que ceda y
transfiera a perpetuidad a favor de la Ing. Pepita del Rocio Pacheco Pesantes, la
totalidad de sus cincuenta y un mil dos participaciones de un mil sucres cada una
(Dos mil cuarenta délares americanos).

El 26 de Mayo del afio dos mil cinco, mediante escritura publica otorgada ante el
Notario Segundo del Cantén Machala, doctor José Javier Cabrera Roman, Aprobada
mediante Resolucion 05.M.DIC.0165, emitida por el doctor Abg. Necker Franco
Maldonado, Intendente de Compafias de Machala el 23 de Junio del 2005, E Inscrita
en El Registro Mercantil con el No. 654 y anotada bajo el Repertorio 1.322 del 28 de
Julio del 2005, se aumenta el Capital de la Compadia en USD 23.000 con lo cual, el
Capital Social de la Compania asciende a VEINTINUEVE MIL DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE NORTE AMERICA (USD 29.000).

OBJETIVOS DE LA EMPRESA:

El objeto social de la compafiia es la importacion de vehiculos livianos y pesados,
repuestos y partes, prestacion de servicios en el area automotriz; venta de
lubricantes, filtros y productos especiales para automotores, importacién y venta de
artefactos electrodomésticos, menajes de casa, a representar empresas nacionales
y extranjeras, a la exportacion de productos agricolas.

Desde octubre de 1.995, se dej6 de importar y distribuir vehiculos a consecuencia de
la contraccion de la economia local. Actualmente se Distribuye: Lubricantes
Valvoline, Baterias Yuasa, Filtros de uso Automotriz y para motores estacionarios,
ambientales para vehiculos y oficinas; y accesorios en general para vehiculos.

La distribucién de Valvoline para la provincia de El Oro, esta asignada a dos firmas.
Orollanta C. Ltda., y Comercial Vallejo C. Ltda. El mercado de Huaquillas, Pifas y
Zaruma, asi como la venta directa a Cooperativas, Bananeros y Camaroneros
continda en manos de OROLLANTA C. Ltda., ha habido pequefios problemas por
invasion al territorio asignado a Comercial Vallejo, que se han superado con el
dialogo.

La publicidad institucional sigue siendo deficitaria, no hay vallas y la publicidad
televisiva es escasa, se ha trabajado con promociones e incentivos para los
consumidores y para el canal de distribucién. La respuesta a la competencia es muy
lenta y reaccionamos cuando ya los efectos han causado dafio. No se han
establecido metas para este afo, las ventas se han efectuado unicamente en oficina,
no contamos con Ejecutivo de Ventas y los clientes de volumen ya no se
aprovisionan de inventario, lo que los hace vuinerables a cualquier oferta de la
competencia que entrar por todos los medios. Muchas marcas aparecef.con precios
bajos, algunas todavia se mantienen otras desaparecen en’ pocés palabras
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seguimos igual que el aflo pasado, el mercado cada vez es més pequefio, mientras
que los oferentes crecen.

También comercializamos software globalsoft y entregamos servicio de moteles en el
hotel de paso denominado Ciub 69. Este ultimo servicio nos permite mantener la
empresa a flote.

ESTRUCTURA ADMINISTRATIVA:

La estructura de la empresa la constituyen la Junta General de Socios, el presidente,
Gerente, Subgerente-Contadora, Jefe de Ventas, supervisoras de caja, camareras,
guardianes y servicios generales.

De acuerdo a la ley, el personal viene percibiendo sus haberes en las diferentes
modalidades, por horas y a sueido. Los salarios se encuentran sobre el salario
minimo y los pagos se hacen puntuales.

PROVEEDORES

Los principales proveedores de mercaderias siguen siendo los mismos Lubrival S.
A., quienes nos suministran los productos Valvoline; Autopartes Japonés S. A. y
Ottati Hnos. Cia. Ltda., proveedores de materias YUASA y PERFECTA; e
inverneg. Cia. Ltda., quienes nos suministran filtros. Otros proveedores nos
suministran, bebidas, alimentos, toallas, sabanas, materiales de limpieza y
esterilizacion, vituallas, etc.

VENTAS

Las Ventas sumaron este afio USD 249,016.39 a un costo de USD $ 86,006.01 que
generan una utilidad bruta en Ventas de USD. 163,010.38. El rubro de ventas mas
importante lo constituyen los servicios. La utilidad contable después de gastos suma
$ 36,616.80. La utilidad neta después de participacion de trabajadores e impuestos
fue de $ 32,950.51, sin embargo por el volumen de gastos no deducibles quedé
disponible para los socios una utilidad de $ 989.11.

GASTOS OPERATIVOS

Los Gastos de Ventas suman $ 60,109.73 y los gastos de Administracion $
66,283.85 para sumar US$ 126,393.58 (100%). Los gastos de representacion no son
importantes y estan por debajo de lo permitido por el SRI.

BANCOS E INSTITUCIONES DE CREDITO:

El Banco del Pacifico S.A., es la institucién financiera con quien hemos venido
operando durante todo el presente ano. Al terminar el ejercicio la empresa mantiene
una deuda de $ 77,270.68, utilizados en inversion real. K
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PROVEEDORES
Nuestros proveedores mantienen saldos a su favor por los siguientes valores:

Proveedor Valores Délares de EE.UU. de América
Lubrival S.A., 10,003.39
Autoparts Japones S.A. 1,934.20
Gutiérrez Ponce Jessica 388.78
Trilles Cabrera Edgar 44.00

Otros créditos a largo plazo que sirvieron para la construcciéon suman USD 229,536.30
DISPONIBLES.

La cuenta Caja dispone de un saldo de $ 4,000.41, donde se incluyen los cheques y valores
de cobro inmediato y la Cuenta corriente del Banco del Pacifico N0.06527086 tuvo un saldo
conciliado de US$ 9,642.13

EXIGIBLE.

Las cuentas por cobrar suman $ 8,022.38, de los cuales $ 3,474.75, constituyen cuentas de
dificil recuperacion, 1o que significa lo critico del mercado de lubricantes donde el crédito es
muy sensible, lo que ha hecho disminuir las ventas.

PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO:
Durante el aifo se han venido efectuando arqueos permanentes a Caja, con resultados
satisfactorios.

Las bodegas funcionan separadamente de las oficinas y almacén, y su control mediante
inventario fisico fue satisfactorio. Se receptan los pedidos y se despacha la mercaderia, ya
sea para ser entregada por nosotros en las bodegas de los clientes o para ser retirada por
los clientes en nuestra bodega. Al caducarse algunos productos deben de ser dados de baja
y retirados de bodega.

En las oficinas funciona una bodega pequefia que es atendida por el conserje, responde a
un manejo de inventario mediante control permanente computarizado. No hay problema en
el cuadre del kardex con el inventario fisico.

COMPRAS:

La empresa se provee de Proveedores Nacionales, a quienes se compra de contado y a
crédito. Las compras a crédito son a 30, 45, 60 y 75 dias.

Para las compras, se emiten érdenes de compra (Pedidos), ya sea de contado o de acuerdo
al crédito pactado. Las 6rdenes son firmadas por la suscrita, por la subgerente o el
Presidente, para ello sus firmas fueron registradas previamente. Con la orden (pedido) y los
documentos de pago, el transportista retira la orden de cargar, procede a cargar y al
transporte. Los camiones de la mayoria de las Empresas Transportadoras estan equipados
con radio de comunicacién que lo mantiene conectados con la base permanentemente. Se
mantiene péliza de seguros en el transporte, que cubra el riesgo de y hasta la.podega, para
el transporte de lubricantes, generaimente la proveedora LU'LB'BI\{A!_(;;'."QQntra\&. | transporte
anual que corre por su cuenta y riesgo. e TR
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Las compras se realizan de acuerdo a los niveles de stock del sistema de cémputo o para
cumplir con pedidos de los clientes.

ALMACENAMIENTO:

Disponemos de una bodega con suficientes espacio (22.75m x 10.40m), en Machala y una
logistica controlada por el sistema de computo, con minimos y maximos niveles de stock. La
movilidad de los productos es importante por cuanto tienen un costo de estiba y transporte.
Las bodegas estén ubicadas a la entrada y salida de la via principal, el 40% de la bodega
mantiene un desnivel de 1.00m sobre el suelo que permite el manipuleo de carga pesada
desde y hasta los camiones.

BALANCE GENERAL Y ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS.

Los estados financieros son el resultado de registros contables formulados a base de un
sistema de contabilidad automatizado, que registra las operaciones de compra, de venta, de
ingresos de caja, diarios y egresos de banco para pagos con cheque y efectivo. Las
operaciones se resumen automdticamente en diarios y su aplicacion contable esta de
acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad y normas internacionaies de practica
contable, en aquellos aspectos que no existen o se oponen.

El Balance General esta cortado al 31 de diciembre de 2007, mientras el Estado de
Ganancias y Perdidas, muestra el movimiento del 1 de enero al 31 de diciembre de 2007.

PROCEDIMIENTO Y LOGISTICA DE COMPRAS, VENTAS Y TRANSPORTE:

Primero se califica al cliente, asignandole un cédigo y un cupo de compras a crédito, se
toma el pedido y se factura, se entregan los productos en las bodegas del cliente, el flete es
pagado por nosotros, posteriormente se recogen los documentos de pago, casi siempre
cheques o pagarés. Para empresas o personas naturales, que retiren con drdenes dirigidas
a nosotros, los cobros se hacen los dias viernes o de acuerdo al plazo otorgado.
Actualmente esta titima modalidad es muy limitada.

Si el cliente ha solicitado el envio de la mercaderia fuera de la ciudad, se emite la guia de
transporte definiendo claramente el lugar de entrega una vez que se han cumplido Ias otras
formalidades. La mercaderia en este caso viaja por cuenta y riesgo del comprador, sin
embargo hemos contratado un seguro que nos permita un poco de tranquilidad.

Concluyo agradeciendo, al personal de ventas, administrativo y de servicios y al Presidente
de la Empresa, por el apoyo brindado a mi gestion.

Atentamente,

ing. Rocio Pacheco Pesantes,
GERENTE GENERAL




