OAUDSERVG (S.P.)

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios
De Auto Milano (AUTOMIL) Cia. Ltda.
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Hemos auditado el balance general de Auto Milano (AUTOMIL) Cia. Ltda. al 31 de diciembre
del 2001 y 2002 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de
los socios y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre los estados financieros, basada en nuestra auditoria. En nuestro mnforme con
techa 8 de octubre del 2003 | expresamos una opinidn de los estados financieros del 2001 con
salvedad respecto del reavaluo de propiedades, debido a que la compaiiia no proporciono

documentacion sustentatoria , cuyo costo neto segun registros contables a esa fecha USD$
1,718 mil ddlares.

Excepto por lo descrito en el parrafos 3, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable que los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye tambien la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones tmportantes hechas
por la administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados

financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra
opmion.

Debido a que fuimos contratados como auditores después de la emisidon de los estados
financieros de diciembre 31 de 2002 por parte de la compailia, no estuvimos presentes en la
toma fisica de los inventarios al inicio ni al final del 2002 y no nos ha sido posible

satisfacernos respecto de las unidades y del valor de los mventarios al 31 de dictembre del
2002.

En nuestra opimmodn, excepto por los ajustes que podrian haber sido determinados como
necesarios st no hubieran existido las limitaciones al alcance de nuestro trabajo que se indican
en el parrafo 3, los estados financieros arriba mencionados ,presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacidn financiera de Auto Milano (AUTOMIL) Cia Ltda al 31 de
diciembre del 2002, de acuerdo con normas y practicas contables establecidas o autorizadas por
la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador
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AUTO MILANO (AUTOMIL) CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos pagado por anticipado
Total activos corrientes

PROPIEDADES:
Edificios y terrenos

Equipos de oficina

Vehiculos

Otros activos fij0s

Total

Menos Depreciacion acumulada
Propiedades, neto

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

I

- i

(U.S. délares)
2002 2001

48357 42,058
158,076
304,447 264,536
8243 18380
519123 324974

1,600,000 1,600,000
60,000 60,000
71660 66980
11.935 11,955

1,743,615 1,738,935

(43.900)  (20.591)
1,718,344

1,699,715 1./1s,344

2,218,838 2,043,518




AUTO MILANO (AUTOMIL) CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

PASIVOS Y PATRIMONIO NOTAS (U.S dolares)
2002 2001
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar 5 159,182 26,692
Gastos acumulados 11.211 18.406
Total pasivos corrientes 170,393 45,098
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:
Capital social 6 400 178
Reservas 7 2,005,038 1,920,612
Utilidades retemdas 43.007 77.430
Patrimonio de los socios 2.048 445 1998220
TOTAL 2,218,838 2,043,318

Ver notas de los estados financieros
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AUTO MILANO (AUTOMIL) CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

Moy ey Sy S

(U.S dolares)

2002 2001
VENTAS, NETAS 1,038,236 1,223,072
COSTOS DE VENTAS (603.090)  (795,523)
MARGEN BRUTO 435,146 427.549
GASTOS DE OPERACION:
Administracion 229,311 190,249
Ventas 55,198 48,692
Taller 83,175 67,149
Participacion de empleados 10,119 18,219
Total 377.803 324 309
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 57,343 103,240
IMPUESTO A LA RENTA (14,336) (25.810)
UTILIDAD NETA 43,007 77,430

Ver notas a 1os estados financieros



AUTO MILANO (AUTOMIL) CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

Capital Reservas Utilida-
Social des
retenidas
(U.S délares)

Enero 1, 178 116,220 20,315
Utilidad neta 2001 | 77,430
Apropiaciones 15,236 (15,236)
Impuesto a la renta 2000 (5,079)
Transferencias 50,221
Reavaluos 1,738,935
DICIEMBRE 31, 2001 178 1,920,612 77,430
Utilidad neta 2002 43,007
Capitalizacion 222 (222)
Apropiaciones 77,430 (77,430)
Transferencias 7218
DICIEMBRE 31, 2002 400 2,005,038 43,007

Ver notas a los estados financieros




AUTO MILANO (AUTOMIL) CIA LTDA

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(U.S. délares)

f 2002 2001
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 1,124,620 1,223,071
Pagado a proveedores, empleados y otros (1,107,921) (1,263,665)
Otros, neto 78.402
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 16.699 37,808
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades (23,400)
Venta de propiedades | 13,000
Efectivo neto usado en actividades de inversion (10.400)
CAJA:
Aumento durante el afio 6,299 37,808
Comienzo del afio 42.058 4.250
Fin del afio 48 357 42,058

CONTINUACION..

Ver notas a los estados financieros
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AUTO MILANO (AUTOMIL) CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001 (CONTINUA)

(U.S. dolares)

2002
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 43.007
Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo proveniente de
operaciones:
Depreciacion de propiedades 16,859
Etectivo neto proveniente de actividades operativas
antes de cambio en el capital de trabajo:
Cuentas por cobrar (158,076)
[nventarios (39,912)
Gastos anticipados 10,138
Cuentas por pagar 133,660
Otros, neto
(Gastos acumulados 11,023
Total (26.308)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS 16,699

Ver notas a los estados financieros

2001

(122,621)
(10,891)
(21,828)

78,401
16,726
(39,622)

37,808




AUTO MILANO (AUTOMIL) CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

1.

2,

3.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

[.a Compaifiia fue constituida en Ecuador en 1979 y su actividad principal es la compra y venta
de repuestos automotrices y mantenimiento de automotores.

La incorporacion de el dolar de los Estados Unidos de América como una moneda estable, la
vartacion en los indices de precios al consumidor, nota 9, en 1a Repablica del Ecuador, ha tenido
como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2002.

Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compatiias del Ecuador. Estas
politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos mherentes a la
actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opimmién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidén se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de los estados financieros:

Inventarios - Al costo de las ultimas adquisiciones y actualizado a la fecha del balance general.

Propiedades - Estan registrados al costo traducido a U.S. doélares de acuerdo a NEC ~ 17, y son
depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada
de 20 para edificios, 10 para maquinarias y equipos, muebles y enseres, 5 para vehiculos y
equipos de computacion.

Participacion a empleados e impuesto a la renta.- Son provisiones con cargos a resultados a la
tasa del 15% para participacién de empleados v 25% para impuesto a la renta, las mismas que
fueron provisionadas sin la respectiva conciliacion de ingresos excepto y gastos no deducibles
de acuerdo con la Ley de Régimen Trnibutano Interno.

CUENTAS POR COBRAR.- Al 31 de diciembre del 2002, corresponden por cobrar a chientes
por USD$ 158 mil délares.

INVENTARIOS.- Al 31 de diciembre del 2002, incluye principalmente aros por USD$ 187
mil délares.



4.

PROPIEDADES

El movimiento de las propiedades durante el 2002 y 2001 fue el siguiente:

Saldo al micio del afio, neto

Adquisicion
Revaltio
Transferencias

Ventas
Depreciacion del afio

Saldo al fin del afio, neto

CUENTAS POR PAGAR

Proveedores
Impuestos por pagar

TOTAL

- (U.S dolares)
2002 2001
1,718,344 33,260
23,400
1,738,935
(33,260)
(18,720)
(23,309) (20,591)

1,699,713 1,718,344

(U.S délares)
2002 2001
142,829 882
16,353 25.810
159,182 26,692

6. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2002 esta representado por 400 participaciones comunes de US$ 1,00 de
valor nominal unitario.

7. RESERVAS

(U.S délares)
2002 2001
Legal 4,833 961
Facultativa 113,979 40421
De capital 1,886,226 1,879,230
Total 2,005,038 1,220,012

Legal - La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria del 5% de la utilidad anual
para la constitucion de la reserva legal hasta que represente por lo menos el 20% del capital
pagado. El saldo de ésta cuenta puede ser capitalizado.




IMPUESTOS

Las declaraciones de impuestos hasta el ario 1996 han sido revisadas por parte de las autoridades
tributarias y estan abiertas para su revision desde el afio 1997 hasta el afio 2002, sobre las cuales

podrian surgir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos
deducibles y otros.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La mformacion relacionada con el porcentaje de vanacion en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nactonal de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Afio terminado Porcentaje de
Diciembre 31 variacion
1699 61
2000 o1

2001 22
2002 09
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