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OAUDSERVG (S.P.)

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios
De Auto Milano (AUTOMIL) Cia. Ltda.

1. Hemos auditado el balance general de Auto Milano (AUTOMIL) Cia. Ltda. al 31 de
diciembre del 2000 y 2001 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los socios y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre los estados financieros, basada en nuestra auditoria.

2. Excepto por lo descrito en los parrafos 3 v 4, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable que los estados financieros no contienen
errores mmportantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelactones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas
por la adminstracion, asi como una evaluacidén de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

3. Debido a que fuimos contratados como auditores después de la emisiéon de los estados
financieros de diciembre 31 de 2001 por parte de la compaiiia, no estuvimos presentes en la toma
fisica de los inventarios al inicio ni al final del 2001 y no nos ha sido posible satisfacernos
respecto de las unidades y del valor de los inventarios al 31 de diciembre del 2001.

4. Al 31 de diciembre del 2001, no nos fue proporcionada documentacién sustentatoria
respecto del reevalio de propiedades registradas en la Compaiiia, cuyo costo neto segun registros
contables a esa fecha U.S. $1,718 mil ddlares. Debido a lo comentado precedentemente, no nos fue
posible satisfacernos de la razonabilidad del saldo de propiedades y de los efectos en el patrimonio
de la accionistas y del gasto por depreciacion cargado a los resultados del afio.

5. En nuestra opinion, excepto por los ajustes que podrian haber sido determinados como
necesarios si no hubieran existido las limitaciones al alcance de nuestro trabajo que se indican en
los parrafos 3 y 4 los referidos estados financieros presenta razonablemente, la situacion

financiera de Auto Milano (AUTOMIL) Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2001, de acuerdo con
normas y practicas contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia dg Compaiiias del

Ecuador.
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AUTO MILANO (AUTOMIL) CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
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ACTIVOS NOTAS (U.S. dolares)
2001 2000
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 42,058 4,250
Inventarios 264,536 141,914
(astos pagado por anticipado 18,380 7,489
Total activos corrientes 324.974 153,633
PROPIEDADES: 2
Edificios y terrenos 1,600,000 63,780
Equipos de oficina 60,000 18,343
Vehiculos 66,980 52,146
Otros activos f1j0s 11,955 2.660
Total 1,738,935 136,929
Menos Depreciacién acumulada (20.591) (103.669)
Propiedades, neto 1,718,344 33,260
TOTAL 2043318 186,913

Ver notas a los estados financieros
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AUTO MILANO (AUTOMIL) CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

PASIVOS Y PATRIMONIO NOTAS (U.S doélares)
2001 2000
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar 26,692 48,520
Gastos acumulados - 18.406 1,680
Total pasivos corrientes 45.098 50,200
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:
Capital social 3 178 178
Reservas 4 1,920,612 116,220
Utilidades retemidas 77.430 20.315
Patrimonio de los socios 1.998.220  136.713
TOTAL 2,043.318 186,913

Ver notas de 1os estados financieros
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AUTO MILANO (AUTOMIL) CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(U.S dolares)
2001 2000

VENTAS, NETAS 1,223,072 651,766
COSTOS DE VENTAS (795,523) (470,163)
MARGEN BRUTO 427 549 181.603
GASTOS DE OPERACION:

Administracion 190,249 69,021
Ventas 48,692 32,122
Taller 67,149 34,124
Participacion de empleados 18,219 4,570
REI 15,867
Oftros, neto 5.584
Total 324.309 161,288
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 103,240 20,315
IMPUESTO A LA RENTA (25.810) (5.079)
UTILIDAD NETA 77,430 13,236

Ver notas a los estados financieros
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AUTO MILANO (AUTOMIL) CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

Capital Reservas Utilida-
Social des
retenidas
(U.S dolares)
Enero 1, 178 78,569 4,265
Utilidad neta 2000 15,236
Transferencias | 102,903
Ajuste Nec-17 neto 65,252 814
DICIEMBRE 31, 2000 178 116,220 20,315
Utihidad neta 2001 77.430
Apropiaciones 15,236 (15,236)
Impuesto a la renta 2000 (5,079)
Transferencias 50,221
Reavaluos 1,738,935
DICIEMBRE 31, 2001 178 1,920,612 77,430

Ver notas a los estados financieros
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AUTO MILANO (AUTOMIL) CIA LTDA

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de chientes

Pagado a proveedores, empleados vy otros

Intereses pagados

Otros, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

CAJA;

Aumento durante el afio
Comienzo del afio

Fin del afio

Ver notas a los estados financieros
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(U.S. dolares)
2001 2000

1,223,071 651,766
(1,263,665) - (646,133)

2.569
78.402 (6.257)
37.808 1.945
37,808 1.945

4,250 2305
42,058 4,250
CONTINUACION..
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AUTO MILANO (AUTOMIL) CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000 (CONTINUA)

(U.S. dolares)

2001
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utihidad neta 77.430
Ajustes para conciliar la pérdida con el efectivo proveniente de
Operaciones:
Depreciacion de propiedades 20,591
Otros gastos
Efectivo neto proveniente de actividades operativas
antes de cambio en el capital de trabajo:
Inventanos (122,621)
Gastos anticipados (10,891)
Cuentas por pagar (21,828)
Otros, neto 78,401
Gastos acumulados 16,726
Total (39.622)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS 37,808

Ver notas a los estados financieros

2000

10,671
15,868

(14,626)
(27,773)

2.569
(13.291)

1,94
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AUTO MILANO (AUTOMIL) CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Compaiiia fue constituida en Ecuador en 1979 y su actividad principal es la compra y venta
de repuestos automotrices y mantenimiento de automotores.

La mcorporacidn de el dolar de los Estados Unidos de América como una moneda estable, la
variacion en los indices de precios al consumidor, nota 6, en la Republica del Ecuador, ha
tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos
por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001.

Las politicas contables de Ia Compaiiia son las establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.
Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren
que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdémica de la entidad, con el propodsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaci6n de
la informaci6n disponible al momento, los cuales podrian llegar a difenir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacidon de los estados financieros:

Inventarios - Al costo de las ultimas adquisiciones y actualizado a la fecha del balance
general.

Propiedades - Estan registrados al costo traducido a U.S. dolares de acuerdo a NEC - 17,y
son depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida atil
estimada de 20 para edificios, 10 para maquinarias y equipos, muebles y enseres, 5 para
vehiculos y equipos de computacion.

Participacion a empleados e impuesto a la renta.- Son provisiones con cargos a resultados a
la tasa del 15% para participacion de empleados y 25% para impuesto a la renta, las mismas
que fueron provisionadas sin la respectiva conciliacion de ingresos excepto y gastos no
deducibles de acuerdo con la Ley de Régimen Tnbutario Interno.
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2. PROPIEDADES

El movimiento de las propiedades durante el 2001 y 2000 fue el siguiente:

(U. S. dolares)

2001 2000
Saldo al mnicio del afio, neto 33,260 26,413
Ajuste Nec-17 17,519
Reevaluo 1,738,935
Transterencias (33,260)
Gastos de depreciacion (20,591) (10.672)
Saldo al fin del afio, neto 1,718,344 33,260

3. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2001, esta representado por 890 participaciones comunes de US$ 0,20
de valor nommal umitario.

4. RESERVAS

(U. S. délares)
2001 2000
Legal 961 199
Facultativa 40,421 17,441
De capatal 1,879,230 98.580
Total 1,920,612 116,220

Legal - La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 5% de la utilidad anual
para la constitucion de la reserva legal hasta que represente por lo menos el 20% del capatal
pagado. El saldo de €sta cuenta puede ser capitalizado.

5. IMPUESTOS

Las declaraciones de impuestos hasta el afio 1996 han sido revisadas por parte de las
autoridades tnbutarias y estan abiertas para su revision desde el afio 1997 hasta el ano 2001,

sobre las cuales podrian surgir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de
ingresos exentos, gastos deducibles y otros.



