ROMERO & ASOCIADOS C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2011
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ROMERO & ASOCIADOS C. LTDA.

Balance General

Al 31 de Diciembre del 2011

Activo
Activo corriente:
Efectivo y Equivalente en efectivo (Nota 4)
Documentos y Cuentas por cobrar (Nota 5)
Otras cuentas por cobrar (Nota 5)
Inventarios
Activos por Impuestos corrientes (Nota 11)
Total activos corrientes

Activo no corriente:
Propiedades, y equipos (Nota 7):
Instalaciones
Equipos de Computacion
Muebles y enseres
Vehiculos
Total al costo
Depreciacion acumulada
Total Activo no Corriente, n
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Total Activo W

31 de Diciembre

2011 2010
(US Ddlares en Miles)
3 3
351 391
39 18
- 1
31 26
474 439
305 305
92 74
84 84
25 25
506 488
(395) (359)
111 129
585 568




ROMERO & ASOCIADOS C. LTDA.

31 de Diciembre
2011 2010
(US Dolares en Miles)

Pasivo y patrimonio neto:
Pasivo corriente:

Cuentas y documentos por pagar:(Neta 9) 167 228

Obligaciones con Instituciones financieras (Nofa 8) 70 33

Otras obligaciones cotrientes (Nota 9) 100 55
Total pasivos corrientes 337 316
Pasivo no corriente:

Cuentas y documentos por pagar (Nota 8) 35 66

Obligaciones con Instituciones financieras (Nota 8) 49 51

Provisiones por beneficios a empleados (Nota 10) 48 35

Total pasivos a largo plazo 132 152
Patrimonio Neto:

Capital (Nota 12.1) 30 2

Aportes Socios 0 Accionistas para futura Capitalizacién 2 2

Reservas 230 230

Resultados Acumulados a73) (198)

Resultados del Ejercicio (Nota 12.2) 27 64
Total patrimonio de accionistas _ 116 100
Total pasivos y patrimonio de accionistas 585 568
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Alberto Rosado Haro Soraya/Baida ] 1 ‘.
Gerente General Contad

Ver notas adjuntas.



ROMERO & ASOCIADOS C. LTDA.

Estado de Resultados

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2011

31 de Diciembre

2011 2010
(US Ddlares en Miles)
Ingresos
Ingresos de Actividades ordinarias:
Prestacion de Servicios (Notas 13) 1.359 1.548
Costo de ventas y produccidn () ()
Utilidad bruta 1.359 1.548
Gastos:
Ventas (Notas 14.1) (1.020) (1.149)
Administrativos (Notas 14.2) (279) (295)
Financieros (11) -
(1.310) (1.444)
Utilidad (pérdida) de operaciones 49 104
Otros ingresos (gastos): - -
Utilidad  (pérdida) antes de participacion de
trabajadores e impuesto a la renta 49 104
Participacion de trabajadores 9) (a7
Impuesto a la renta (Nota 12.2)) (13) (24)
Utilidad (pérdida) neta 27 63
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Alberto Rosado Haro ovavh Bafds
Gerente General Contador
Ver notas adjuntas.




ROMERO & ASOCIADOS C. LTDA.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2011

Resultados  Resultadoes

Rese rvas Acumulados del
Ejercicio
Aperte Ganancia Total
Capital Fulura Reserva Reserva de Aiios Neta Patrimonio
Secial Capitalz Legal Capital Anteriores  del Periodo
(US Ddlares en Miles)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 2 2 1 229 (198) 64 100
Cambios del Afio en el Patrimonio
Aumento de capital social 28 - - - - - 28
Transferencias de resultados a otras
Cuentas de patrimoniales - - - - 64 (64) -
Otros Cambios - - - - 38 22 (1))
Ganancia neta, 2011 - - - - . 49 49
Saldos al 31 de diciembre del 2010 30 2 1 229 (173) 27 116
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Alberto Rosado Haro Sora}iﬂﬁgﬂm%lfs

Gerente General Contador
Ver notas adjuntas.



ROMERO & ASOCIADOS C.LTDA.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2011

31 de Diciembre
2011 2010
(US Délares en Miles)

Flujos de efectivo procedentes de actividades de operacion:

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 1.395 1,462

Pagos a proveedores por el suministro de bienes v servicios (452) (544)

Pagos a y por cuenta de los empleados 919) (954)

Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones

derivadas de las polizas suscritas (12) (10)

Dividendos Pagados - -

Dividendos Recibidos - -

Intereses Pagados (1) C)]

Intereses Recibidos

Impuestos a las ganancias pagados (Impto. a la renta) 13) 24)

Otros ingresos “ -
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién (12) (74)
Flujos de efectivo procedentes de actividades de inversién;

Venta de acciones en subsidiarias u otros negocios - -

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo (19) (27)

Intereses Recibidos - -

Otras entradas (salidas) de efectivo - -
Efectivo neto proveniente de actividades de inversién (19 (27)
Flujos de efectivo procedentes de actividades de
financiacién:

Aporte en efectivo por aumento de capital 28 -

Financiacion por préstamos a largo plazo 57 126

Pagos de préstamos (54) (25)
Efectivo neto usado por actividades de financiacion 3 101
Aumento neto en caja y bancos 0 0
Caja y bancos al principio del afio 3 3
Caja y bancos al final del afio 3 3




ROMERO & ASOCIADOS C. LTDA.

Estados de Flujos de Efectivo (continuacién)

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2011

31 de Diciembre

2011 2010
(US Ddlares en Miles)
Conciliacién entre la ganancia (pérdida) neta y los flujos
de operacion
Ganancia (pérdida) antes de 15% trabajadores e
Impuesto alarenta 49 104
Ajustes por partidas distintas al efectivo:
Depreciaciones y amortizaciones 36 28
Ajuste por gastos en provisiones 16 28
Ajustes por gasto por impuesto a la renta 13 (24)
Ajustes por gasto por participacién trabajadores (10) (an
Cambios en activos y pasivos:
(Incremento) disminucidn en cuentas por cobrar
clientes 38 (83)
{Incremento) disminucién en otras cuentas por
cobrar (75) -
(Incremento) disminucién en gastos anticipados - -
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar
comerciales (13) (106)
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar 1)
Incremento (disminucién) en beneficios empleados 1) 4)
Incremento (disminucidn) en otros pasivos (38) -
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién (12) (74)
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Alberto Rbsado Haro :
Gerente General Contador
Ver notas adjuntas.



ROMERO & ASOCIADOS C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2011

1. Informacion General

La empresa Romero & Asociados C. Ltda., fue constituida en Julio 30 del 1979, ysu
actividad principal es la de brindar el servicio a entidades privadas, naturales o juridicas,
entidades estatales, semiestatales de: Auditoria, Cumplimiento Tributario, Contabilidad y
Administrativoes, con RUC No. 0990388628001 y Expediente No. 24295,

La informaci6n relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres 1iltimos afios, es como sigue:

Indice de

31 de Diciembre: Inflacion Anual
2011 54%
2010 3.3%
2009 4.3%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
2.1. Bases de Presentacion

Los estados financieros de la Compaiifa comprenden los estados de situacion financiera,
de estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminados el 31 de diciembre del 2011. Estos estados financieros han sido preparados
de conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF) emitida por
¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.

Los estados financieros adjuntos se presentan en U.S. délares y son preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera. Dichas normas requieren que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.



ROMERO & ASOCIADOS C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

2. Bases de Presentacion (continuacion)

2.2, Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja y
depdsitos a la vista en bancos.

2.3. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la
negociacion cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo y son
medidos inicialmente a su valor razonable, mds los costos de la transaccion, excepto por
aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccidn se reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaififa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: activos
financieros a valor razonable con cambio en resultado, préstamos v cuentas por cobrar,
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, y activos financieros disponibles
para la venta. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados y otros pasivos financieros. La
clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos en el
momento del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiifa mantuvo activos financieros en la categoria de
préstamos y cuentas por cobrar. De igual manera, la Compaiiia solo mantuvo pasivos
financieros, cuyas caracteristicas se describen abajo:

2.3.1. Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, gie no cotizan en un mercado
activo. Surgen cuando la Compaiiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un
deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar.



ROMERO & ASOCIADOS C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

2.3.1. Préstamos y cuentas por cobrar (continuacién)

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las cuentas
por cobrar se registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes..

2.3.2. Otros pasivos financieros

Representan préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar, son medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccién.
Posteriormente son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés

efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento
efectivo.

2.3.2.1, Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los
cuales fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacién. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactada.

Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional a diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.3.2.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su
valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de ri2sgo financiero para asegurar

que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

Estos pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican
como pasivos no corrientes,

10



ROMERO & ASOCIADOS C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

2.3.3. Deterioro de activos financieros al costo amertizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al
final de cada perfodo. La Compaiiia constituye una provision para pérdidas por deterioro
de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafifa no podra
cobrar todo los montos que se le adeudan de acuerdo con ius términos originales de las
mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,

excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision.

2.3.4. Baja de activos y pasivos financieros

La Compaiiia dard de baja un activo financiero dnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o se transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedud del activo financiero. La
Compafiia dard de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compaiiia.

2.4. Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estin valuados con el método del costo promedic ponderado. El valor

neto realizable representa el precio de venta estimado menos los gastos necesarios para Ja
venta.

2.5. Propiedades y Equipos
2.5.1. Medicién en el momento del reconocimiento
Los elementos de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento
segin lo previsto por la Administraciéon y la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

11



ROMERO & ASOCIADOS C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

2.5.1. Medicion en el momento del reconocimiento (continuacion)

Adicionalmente, se considerard como costo de los elementos de propiedades y equipos, los
costos por préstamos de la financiaciéon directamente atribuibles a la adquisicién o
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un
periodo de tiempo sustancial ante de estar listo para su uso o venta, al 31 de diciembre del
2011, la Compaiiia no ha adquirido ni construido activos calificables, por 1o que no han
activado costos de financiacién.

2.5.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos estdn registrados al
costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse. :

Los costos de reemplazo de parte de un elemento de propiedades y equipos son
reconocidos en el valor en libros separadamente del resto del activo que permita
depreciarlo en el perfodo que medie entre el actual y hasta el siguiente reemplazo, siempre
que sea probable que la Compaiiia obtenga los beneficios ccondémicos futuros derivados
del mismo y su costo pueda ser medido de manera fiable. El valor en libros de la parte
reempiazada se da de baja de las cuentas correspondientes.

Los gastos de reparaciones y manteniriento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

2.5.3. Método de depreciacién y vidas utiles

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
basada en la vida til estimada de los activos, o de partes significativas identificables que
posean vida util diferenciada, y no consideran valores residuales, debido a que la
Administracion estima que el valor de realizacion de sus activos al termino de su vida qtil
serd irrelevante. Las estimaciones de vida qtil, valor residual y método de depreciacién
de los activos son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

12



ROMERO & ASOCIADOS C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

2.5.3. Método de depreciacion y vidas ttiles (continuacion)

A continuacién se presentan los principales elementos de propiedades y equipos y los afios
de las vidas utiles usadas en el clculo de la depreciacién:

Afios de vida wtil estimada

Minima Maxima
Instalaciones 40 50
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacion 3 3
Vehiculos 5 5

2.5.4. Retiro o venta de propiedades y equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedades y equipos
se determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las
cuales se reconocen en los resultados del perfodo en que se incurren. El valor en libros de

los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el
retiro.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
reevaluacion es transferido directamente a las utilidades retenidas.

2.6. Activos Intangibles

Las licencias de programas de computacion adquirida de forma separada estdn registradas
al costo menos la amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse.

El activo intangible es de vida 1til finita. La amortizacion del activo intangible se carga a
los resultados sobre su vida iitil estimada de 3 afios utilizando el método de linea recta.
Las estimaciones de vida ttil, valor residual y el método de amortizacién son revisados al

final de cada aifio, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva. La Administracién de la Compaiifa estima que el valor residual del
activo intangible es igual a cero.

13



ROMERO & ASOCIADOS C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

2.7. Deterioro del Valor de tos Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiifa evalda los valores en libros de sus activos tangibles
e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o
una vnidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro.

Los activos intangibles con una vida itil indefinida no estdn sujetos a amortizacion y
deben ser sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe
cualquier indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el
valor en uso. Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en
libros, el valor en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en aifios anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido automéiticamente en resultados.

2.8. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.8.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente s¢ basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles.

El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada per{odo.

14



ROMERO & ASOCIADOS C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

2.8.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuestos diferidos se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele,

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en
la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activa, se reconoce en el resultado
del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente
teconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar los activos por
impuestos corrientes con pasivos por impuestos corrientes, relacionada con la misma

autoridad fiscal y la Compaiifa tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como
netos.

2.8.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, €n cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

15



ROMERO & ASOCIADOS C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

2.9. Beneficios a Empleados

2.9.1. Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificaciéon por desahucio (no
fondeados)

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y bonificacién por desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada afio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del
periodo en el que surgen,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del
periodo.

2.9.2. Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compafifa debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es
registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

2.10. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.10.1. Venta de Prestacion de Servicios

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de prestacion de servicios deben ser
registrados cuando la Compaiifa transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivado de la propiedad y calidad de los servicios; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad,;

y es probable que la Compaifiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion.

2.11. Costos y Gastos
Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la

fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que
se conocen.

16



ROMERO & ASOCIADOS C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

2.12. Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea se
presentan netos en las cuentas de resultados.

2.13. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero aiin no estin en Vigencia

La Compafifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no estdn en vigencia:

Norma o Interpretacion Titulo Fecha de Vigencia
Enmienda a la NIIF 7 Revelaciones - transferencias de actives financieros 1 de julio del 2011
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero del 2013
NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero del 2013
NIlF 11 Acuerdos de negocios conjuntos: 1 de enero del 2013
NIIF 12 Revelaciones de participaciones en otras entidades | de enero del 2013
NIIF 13 Medicidn del valor razonable 1 de enero del 2013
Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de ftlems en Otro Resultado Integral 1 de julio del 2012
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos — Recuperacidn de activos subyacentes 1 de enero del 2012
NIC 19 (revisada en 201 1) Beneficios a los empleados 1 de enero del 2013
NIC 27 {revisada en 201 1) Estados financieros separados 1 de enero del 2013
NIC 28 (revisada en 2011) Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero del 2013

La Compania ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y
estima que la adopcién de las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados
financieros en el periodo en que se apliquen por primera vez.
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3. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compaiiia, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el perfodo de la revisién y periodos futuros si
la revision afecta tanto al perfodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de la Compaiiia ha atilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1. Deterioro de Activos

Como se describe en la Nota 2.5., la Compaiiia evalia si las propiedades, planta y
equipos han sufrido algiin deterioro. Los importes recuperables han sido determinados
sobre la base de cdlculos de sus valores razonables menos los gastos de ventas, utilizando
como base el avalio efectuado por un perito independiente.

3.2. Vida Util de Propiedades, y Equipos

Como se describe en la Nota 2.5.3, la Compaiifa revisa la vida itil estimada de
propiedades, y equipos al final de cada afio.

3.3. Beneficios a Empleados
Estdn determinados de acuerdo con el Cédigo de Trabajo y a las hipdtesis utilizadas en el

cdlculo actuarial de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio, para lo cual utiliza
estudios actuariales realizados por un actuario independiente. (Nota.10)
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4, Efectivo y Equivalentes de Efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo

puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera que
indica Efectivo y Bancos .

5. Documentos y cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar (Nota 4, Jconsistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2011 2010
(US Ddélares en Miles)
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 376 430
Provisién para cuentas dudosas (25) €2)
Subtotal s 391
Otras cuentas por cobrar;

Anticipo a proveedores 79 7
Funcionarios y empleados 10 11
440 409

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por los servicios de auditoria,
asesorfas tributarias, con plazos de hasta 30 dfas, respectivamente, y sin interés.

Anticipo a proveedores, representan anticipos para compras de bienes y servicios.

Los movimientos de la cuenta “Provision para cuentas dudosas” por el afio terminado el 31
de diciembre del 2011:

31 de Diciembre
2011 2010
(US Dolares en Miles)

Saldo al principio del afio 39 7
Provision con cargo a resultados 2 -
Castigo 32
Recuperacion (16)

Saldo al final del aiio 25 39
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7. Propiedades, y Equipos
Las propiedades, planta y equipos consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2011 2010
{US Ddélares en miles)
Costo 506 488
Depreciacion acumulada y deterioro (395) (359)
111 129

Los movimientos de propiedades y equipos por el afio terminado el 31 de diciembre del
2011, fueron como sigue:

Instataciones Equipos de Muehies Total al Depreciacién Total
Computacién ¥ Enseres Vehiculos Costo Acumulada Neto
(US Dolares en Mites)

Saldos al 31 de diciembre del 2008 305 74 84 25 488 (359 129
Adiciones - 18 - - 18 (36) {18)
Ventas y/o retiros - -

Saldos al 31 de diciembre del 2010 305 92 34 25 506 (395) 111

8. Préstamos

Los préstamos consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2011 2010
(US Ddlares en miles)
No garantizados - al costo amortizado:
Sobregiro bancario 70 33
Prestamos Socios 35 66
105 99
Garantizado — al costo amortizado:
Préstamos bancarios 49 51
Clasificacién:
Corriente 70 33
No corriente 84 117
154 150

20



ROMERO & ASOCIADOS C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

En Noviembre 2011, se obtuvo del Banco un préstamo por US$ 20.000,00, amortizados a
24 meses a una tasa de interés del 11,23%.

9. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2011 2010
{US Ddélares en miles)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores Locales 143 61

Proveedores Exterior 24 21

Subtotal 167 82
Otras cuentas por pagar:

Obligaciones Corrientes: less 44 30

Beneficios Sociales 44 38

Participaciones trabajadores 9 17

Subtotal 97 83

264 167

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y
servicios pagaderas con plazos de hasta 60 dias y no devengan interés,

10. Provisiones para Jubilacién y Desahucio

Los movimientos de las cuentas de provisiones para jubilacién y desahucio por el afio
terminado el 31 de diciembre del 201 1, fueron como sigue:

Provisién para Provisién para

Jubilacién Desahucio Total
(1S Dolares en Miles)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 29 6 15
Provisiones con catgo a resultados 9 4 13
Saldos al 31 de diciembre del 2010 38 10 48
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10.1. Jubilacion Patronal

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mds, presten
sus servicios continuados o interrumpidos a la Compafifa, tendrin derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

10.2. Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con el Cdédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia pagaré a los
trabajadores el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio.

11. Impuestos
11.1. Actives y Pasivos del Afio Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consist{an de lo siguiente:

31 de Diciembre
2011 2010

(US Délares en miles)

Activos por impuestos corriente:

Crédito Tributario a favor de la Empresa (IVA.) - 11
Crédito Tributario a favor de la Empresa (IR) 3 15
31 26

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 3 116
3 116
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12, Patrimonio Neto:

12.1 Capital

Al 31 de diciembre del 2011, se aumento el capital en 28.000, el capital pagado consiste
de 30.000 acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$ 1,00

31 de Diciembre
2011 2010
{US Ddlares en miles)
Patrimonio:

Capital 30 2
Aporte Socios 0 Accionistas a futura Capitalizacién 2 2
Reserva Legal 1 1
Reserva de Capital 229 229
Perdida Acumuladas (173) (198)
Ganancia neta del Periodo 27 64

116 100

El aporte de los socios para el aumento del capital, es como sigue:

31 de Diciembre
2011 2010

Apellidos y Nombres Completos Acciones o Aportaciones | Acciones o Aportaciones
ROMERQ MONTIEL JOSE TEMISTOCLES 23.800,00 1.700,00
[TUMBACO QUINTO WALTER ADOLFO 100,00 100.00

ROSADO HARO ALBERTO SANTIAGO 4.500.00 100.00

IORTIZ DONOSO RAUL GUILLERMO 100,00 100,00

ROSALES CASTRC MARIO EDUARDO 1.500,00 o
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12.2 Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una recongiliacién entre la utilidad segiin los estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, fue como sigue:

31 de Diciembre
2011 2010
(US Ddélares en Miles)
Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto a la renta 49 104
Gastos no deducibles 14 8
Participacion trabajadores 9) (17)
Incremento por trabajadores discapacitados - -
Incremento neto de empleados - -
Utilidad gravable: 54 95
Impuesto a la renta causado 13 24

De acuerdo con disposiciones legales, las antoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiifa, dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacién de la declaracion y en seis aiios, desde la
fecha en que vencid el plazo para presentar la declaracion, cuando los tributos no se
hubieren declarado en todo o en parte

12.3. Reserva Legal

La Ley de Compaiifas establece una apropiacion cbligatoria por lo menos el 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva no
estd disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

13. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

31 de Diciembre
2011 2010
(US Ddlares en miles)

Ingresos provenientes de la venta de:
Prestacidn de Servicios locates: 1,359 1,548

1,359 1,548
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Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de prestacién de servicios a empresas
publicas y privadas, registrados al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar.

14. Costos y (yastos por su Naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

31 de Diciembre
2011 2010
(US Ddlares en miles)
Gastos de ventas 1,019 1,149
Gastos de administracién 279 291
Gastos financieros 11 4
1,309 1,444

14.1. Gastos de Ventas

Los gastos de ventas consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2011 2010
(US Dolares en Miles)

Personal (sueldos, aportes al [ESS, beneficios sociales, gastos

planes beneficios a empleados, henorarios, bonificacién,
capacitacidn, alimentacién y otros} 749 797
Publicidad y promocién 12 17
Mantenimiento y reparaciones 41 44
Arriendos operativo 36 44
Suministros y Materiales 26 28
Gasto de Viaje 20 15
Servicio de energia, agua y telecomunicaciones 32 32
Depreciaciones: Propiedades, planta y equipo 26 19
Provisidn a Cuentas por cobrar 2 -
Otros 75 153
1,019 1,149
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14.2. Gastos Administratives

Los gastos administrativos, fueron como sigue:

31 de Diciembre
2011 2010
(US Ddlares en Miles)
Personal (sueldos, aportes al IESS, beneficios sociales, gastos
planes beneficios a empleados, honorarios, bonificacion,
capacitacidn, alimentacidn y otros) 173 157
Mantenimiento y reparaciones 18 30
Arriendos de oficinas 8 4
Suministros y Materiales 11 7
Gasto de Viaje 1 6
Servicio de energia, agua y teléfono 3 2
Depreciaciones: Propiedades, planta y equipo 10 9
Otros 49 76
279 291

15. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de los estados financieros (27 de Marzo
del 2012) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de la Compaiifa pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

24, Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido emitidos el 17
de febrero del 2012 con la autorizacién de la Gerencia de la Compaiia y serdn presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los
estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.
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