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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los socios de
ROMERO & ASOCIADOS CIA. LTDA.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opini6én

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ROMERO & ASOCIADOS CIA. LTDA.,
que incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminados en esas fechas y un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, Ia posicién financiera d¢ ROMERO & ASOCIADOS CIA. LTDA., al 31
de diciembre del 2016 y 2015, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés).

Fundamentos de la opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mdas adelante en este
informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de ROMERO & ASOCIADOS CIA. LTDA., de acuerdo
con el Cddigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (JESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
la Superintendencia de Compailias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades‘de ética de conformidad con dicho Cddigo. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinidn.

Responsabilidad de la administracién de la compaiiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno
determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacién de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafiia o
cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién de la Compafifa, es responsable de la supervisién del proceso de reporte
financiero de la Compaiiia. R

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto,
pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basdndose en los estados financieros. Como parte de una auditoria efectuada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También como
parte de nuestra auditora:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o vulneracién del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables
y la correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio
en marcha. Siconchiimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada.
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¢ Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditorfa, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacion general la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros ‘representan las transacciones y
eventos subyacentes de un rnodo que logren una presentacion razonable. -

Comunicamos a los responsables de la Administraciéon de la Compafifa respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Proporcionamos a la Administracién de la Compafiia una declaracién de que hemos cumplido
con los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicamos
acerca de todas las relaciones y ofros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente que
puedan afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos comunicados a la Administracion de la Compatiia, determinamos aquellos que
fueron mas significativos en la auditoria de los estados financieros del perfodo actual y que son,
en consecuencia, los asuntos significativos de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos
que un asunto no se deberfa comunicar en nuestro informe porque razonablemente esperamos
que las consecuencias adversas superarian los beneficios de interés ptblico de la comunicacién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reguladores

De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones
tributarias por el afio fiscal 2016, serd presentado por separado hasta el 31 de julio de 2017,
conjuntamente con los anexos requeridos por el Servicio de Rentas Internas — SR1.

AY

Castro Mora Asociados Cia. Ltda.
SC - RNAE No. 435

Carlos M. Castro C. - Socio
Representante legal
RNC No. 36209

Guayaquil, 20 de marzo de 2017
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ROMERO & ASOCIADOS CIA. LTDA.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de

(Expresado en U. S. délares)

ACTIVOS

Activos corrientes

Caja y bancos

Activos financieros

Activos por impuestos corrientes
Total corrientes

Activo fijo, neto
Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes

Cuentas por Pagar

Beneficios Sociales

Pasivos por Impuesto corrientes
Total pasivo corriente

Pasivos no corrientes
Cuentas y obligaciones por pagar

Total pasivo

Patrimonio

Capital social

Aportes futuras capitalizaciones
Reserva de capital

Resultados acumulados
Utilidad del ejercicio

Total patrimdhio

Total pasivo y patrimonio

Mana Jose, omenm

Maria Romero Alarcon

Gerente General

Ver notas a los estados financieros

[e.e]
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Notas 2016 2015

_ 2,700 2,700
441,394 516,264
87,117 105,081
531,211 624,045
168,787 167,506
699,998 791,551
119,221 128,881
129,996 160,590
7,604 5,891
256,821 295,362
283,685 351,511
540,506 646,873
30,000 30,000
2,928 2,323
11,750 100,246
14,814 12,109
159,492 144,678
699,998 791,551
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ROMERO & ASOCTADOS CIA. LTDA.

Estado de resultado integral
Por el afio terminado el 31 de diciembre

(Expresado en U. S. ddlares)

Ingresos
Servicios
Otros

Total ingresos

Costos y gastos
Costo de servicios
Gastos de administracién

Gastos financieros
Total costos y gastos

Utilidad del ejercicio

15% participacién de trabajadores
Impuesto a la renta

Resultado integral

Hada \jage/?amm

Maria Romero Alarcon
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Aléxandra J:ﬁr/n?%
Reg. Cont. 0.1’/5266

Notas * 2016 2015
1,045,172 - - 989,455
12,034 4,843
1,057,206 994,298
12
796,767 743,132
197,380 212,582
23,963 14,138
1,018,110 969,852
27,061 24,446
9 5,451 5,491
19 6,796 6,846
14,814 12,109
j121AA :
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ROMERO & ASOCIADOS CIA. LTDA.

Estado de cambios en el patrimonio
Por el afio terminado al 31 de diciembre de
(Expresado en U. S. ddlares)

Aporte -
Capital futura Reserva Resultados
social capitaliz legal ’ acumulados. Total
Diciembre 31, 2014 30,000 2,500 1,660 " 98,409 132,569
Apropiacién reservas 663 (663) -
Reclasificacién cuentas (2,500) 2,500 -
Resultado gjercicio 2015 12,109 12,109
Diciembre 31, 2015 30,000 - 2,323 112,355 144,678
Apropiacién reservas 605 (605) -
Reclasificaciéon cuentas -
Resultado ejercicio 2016 14,814 | 14,814
Diciembre 31, 2016 30,000 - 2,928 126,565 159,492

M anag \J /)O‘m e
Maria Romero arcon

Gerente General

Ver notas a los estados financieros




ROMERO & ASOCIADOS CIA. LTDA.

Estados de flujo de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de

(Expresado en U. S. délares)

Efectivo proveniente de actividades de operacién:

Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta

Intereses pagados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

Efectivo usado por actividades de inversion:
Compra de activos fijos

Efectivo neto por actividades de inversidn

Efectivo proveniente de actividades de financiamiento
Aumento (disminucidn) en obligaciones bancarias

Aumento (disminucién) accionistas largo plazo

Efectivo neto por actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) neto en caja y bancos
Caja, bancos y sus equivalentes al principio del afio
Caja, bancos y sus equivalentes al final del afio

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacidn:

Utilidad neta
Ajustes a la utilidad neta:

Depreciaciones
Variacion en activos y pasivos de operacidn:
Cuentas por cobrar
Activos por impuestos
Cuentas por pagar
Pasivos por impuestos
Pasivos acumulados

Efectivo neto proveniente por actividades de operacién

Ma g \/o\ve?mme/r@

Maria Romero Alarcon
Gerente General

2016 2015
£ 1,120.041 978,439
(1,016.664) (1,009,956)
(6,796 (6:346)
(23,963) (14,138)
72,618 (52,501)
(9,720) (4,086)
(9,720) (4,086)
(62,898) (63,208)
; 119,795
(62.898) 56,587
2,700 2,700
2,700 2,700
14,814 12,109
8,439 7,229
50,105 (15,859)
24,764 (26,394)
(14,587) (8,780)
14,321 (2,299)
(25,238) (18,507)
72,618) (52,501)
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ROMERO & ASOCIADOS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Valores expresados en U.S. Délares

1. Operaciones

ROMERO & ASOCIADOS CIA. LTDA. , fue constituida el 30 de julio de 1979 y su
actividad principal es la de brindar servicios y asesorias a entidades privadas,
naturales o juridicas, asi como entidades publicas, en Ias areas de: auditoria,
impuestos, contabilidad y administrativa. -
La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por-el Banco
Central del Ecuador en los tres ltimos afios, es como sigue:

Indice de
31 de diciembre inflacion anual
2016 1.10%
2015 3.38%
2014 3.67%

2. Base de presentacion
Responsabilidad de la gerencia y declaracién de cumplimiento

La informacioén contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
gerencia de la compafifa, que manifiesta expresamente que los estados financieros
adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International
Accounting Standards Board (en adelante “IASB)

Base de medicion

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la compafiia. Los estados
financieros se presentan en Doélares de E.U.A., la moneda de curso legal en
Ecuador y moneda funcional y de presentacién de la Compafiia.

3.  Resumen de politicas contables significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafifa en la
preparacién de sus estados financieros son las siguientes:

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depédsitos o inversiones financieras liquidas, sin restricciones que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.




ROMERO & ASOCIADOS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacién)
Valores expresados en U.S. Doélares

Activos financieros

Reconocimiento v medicion inicial

Los activos financieros cubiertos por la seccidn 11 se clasifican como: activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas
los costos de transaccién directamente atribuibles, exceptolos activos financieros que
no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos
financieros activos segun la seccion 11 y 12. La Gerencia determina la clasificacion
de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Los
aspectos mds relevantes de cada categoria aplicables a la Compaiiia se describen a
continuacién:

Medicion posterior

La medicidn posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como
se detalla a continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los
activos mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de
su reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren
con el propdsito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria
incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la compafila que no se
designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segin se definen
Ja seccion 11.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan
en el estado de situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho
valor razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de
resultados integrales.

10




ROMERO & ASOCIADQS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacién)
Valores expresados en U.S. Délares

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafifa no tiene activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados

Cuentas por cobrar y préstamos

Cuentas por cobrar y préstamos, son activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. La Compafifa mantiene
en esta categoria, cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar. Después del
reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del
valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicidn, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa
de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el
estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un
deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costo financiero.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican
como mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compaiifa tiene la intencién y
capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento
inicial, la Compafifa mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro
del valor. EI costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de
la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce
como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que
resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales
como costos financieros.
A

Al 31 de diciembre de 2016, la compafifa no posee inversiones a ser mantenidas hasta
su vencimiento.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de
deuda. Las inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son
aquellas que no se clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor
razonable con cambios en resultados. Los activos en esta categoria son aquellos que
se espera mantener por un tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una
necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del mercado.

11




ROMERO & ASOCIADOS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacién)
Valores expresados en U.S. Délares

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta
se miden por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se
reconocen como otro resultado integral en la reserva por activos financieros
disponibles para la venta, hasta que la inversién se da’de baja. En ese momento, la
ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se
considera como un deterioro del valor de la inversién, en cuyo caso, la pgrdida
acumulada es reclasificada al estado de resultados integrales en la linea de costos
financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda
determinar un valor razonable por falta de un mercado activo y/o de informacién
relevante para su determinacion, estos activos financieros se presentan al costo.

Al 31 de diciembre de 2016 Y 2015, la compafiia no presenta activos financieros
disponibles para la venta.

Baja en cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados
por el activo; Se hayan transferido Jos derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un
tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de
un acuerdo de transferencia, y; Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros-
LY

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia eval(ia si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia
objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese
evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, v ese
impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor
podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de




ROMERO & ASOCIADOS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en U.S. Délares

deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento
o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se
declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacidn financiera, o cuando datos
observables indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo
futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en
las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos. -

Pasivos financieros

Reconocinmiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la seccién 12 s€ clasifican como: pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura
eficaz, segiin corresponda. La Compafiia determina la clasificacion de los pasivos
financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas
los costos de transaccién directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas
por pagar contabilizados al costo amortizado.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos
financieros pasivos segin las categorias definidas en la seccion 11 y 12 como:

pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicion posterior

La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se
detalla a continuacion:
N

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos
financieros mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el
momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar st se contraen
con el proposito de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los
mstrumentos financieros derivados tomados por la compafifa, que no se designan
como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segun se definen en la
seccion 12, Los derivados implicitos separados también se clasifican como
mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura
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ROMERO & ASOCIADOS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continunacion)
Valores expresados en U.S. Délares

eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen
en el estado de resultados integrales.

Al momento de su reconocimiento inicial y al 31 de diciembre de 2016 Y 2015, la
compaiifa no clasificé ninglin pasivo financiero como al valor razonable con cambios

en resultados, ni mantenidos para negociar. -

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafiia mantiene en esta categoria las cuentas por pagar comerciales
(acreedores comerciales) y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar. Después del
reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las gapancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos
se dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del
método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos
que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la fasa
de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones
de un pasixfo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién
se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y
la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de
resultados.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la
intencion de liquidartos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.
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Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalta si
existe algin indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe
tal indicio, o cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es
requerida, la Compafiia estima el importe recuperable de ese activo. -

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos
los costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generador'a.de efectivo, y su
valor en uso, y se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere
flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros activos o
grupos de activos. |

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo
excede su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce
a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas,
incluido el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de

Resultados en aquellas categorias de gastos que se correspondan con la funcién del
activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,
se efectiia uma evaluacién sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por
deterioro del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si
existiese tal indicio, la Compafifa efectiia una estimacion del importe recuperable del
activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor
reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones
utilizadas f)ara determinar el importe recuperable del activo desde la ltima vez en
que se reconocid una pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversién se
limita de manera tal que el importe en libros del activo no exceda su monto
recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la
depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese
activo en ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultados.
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Gastos pagados por anticipado

Los gastos pagados por anticipado corresponden a poélizas de seguros contratadas
segin los contratos de construccién suscritos con la Empresa Publica Metropolitana
de Movilidad y Obras Publicas., los cuales son distribuidos a lo largo del periodo
cubierto por el pago y con cargo a la cuenta correspondiente en el estado de resultados
integrales cuando se devengan. '

Los gastos pagados por anticipado se amortizan en un periodo no mayor a doce meses
después de la fecha de pago.

Activos Fijos

Las maquinarias, mobiliario y equipos son medidos al costo de adquisicién, menos
depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuando esta tltima corresponda.

El costo inicial de las maquinarias, mobiliario y equipos comprenden su precio de
compra, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier
costo necesario para poner dicho activo en operacién y, en el caso de activos que
califiquen, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado
y el valor razonable de cualquier ofra contraprestacion entregada para adquirir el
activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora
sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de las maquinarias, mobiliario y
equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento,
castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de
reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos seglin se
incurren,

Los bienes clasificados como maquinarias, mobiliario y equipos se deprecian en
forma lineal en funcion a los términos de vigencia de los contratos de construccion
celebrados por la Compaiiia.

\
Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida 1til estimada de los bienes, que

SOm:
item Vida dtil (en afios)  Valor residual
Instalaciones 50 Sin valor residual
Muebles y enseres 10 Sin valor residual
Equipo de oficina y computo 3 Sin valor residual
Vehiculos 5 Sin valor residual

La vida util, valores residuales y el método de depreciacidén seleccionados son
revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacidn
financiera para asegurar que el método y el periodo de la depreciacién sean
consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de
maquinarias, mobiliario y equipos.
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Una parfida de maquinarias, mobiliario y equipos es retirada al momento de su
disposicién o cuando no se esperan beneficios econémicos de su uso o disposicién
posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del activo
fijo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros
del activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el afio en que se retira el
activo. ' -

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafifa tiene una obligacién presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la
Compafila tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y
cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja,
cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el
descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de empaques, envases, componentes
y sistemas de empaque son reconocidos cuando: i) la Compafifa transfiere los
riesgos y beneficios de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; ii)
el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad; y, iii) es probable que la Compafiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

\

Costos v gastos

Son registrados al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se
registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.
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Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente son medidos al monto que se
estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas del impuesto a la
renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que
estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalia periodicamente la posicion asumida en las declaraciones del
impuesto a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto
de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los perfodos futuros es reconocido usando el método del
pasivo sobre las diferencias temporarias entre la base tributaria v contable de los
activos y pasivos en la fecha del estado de situacidn financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
~ imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
deducibles y por la compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad
tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias
amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del
estado de situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que
exista suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una
parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se
reevalian en cada fecha del estado de situacién financiera y se reconocen en la
medida en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar
dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado
financiero se reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen
en correlacién con la transaccion subyacente, ya sea en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonio.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los
pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la
misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Eventos posteriores

-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién -adicional
sobre la situacion financiera de la Compaififa a la fecha del estado de situacion
financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos
posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financieros.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacién por desahucio (no
fondeados)

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada,
con valoraciones actuariales realizadas al final de cada afio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se reconocen inmediatamente en
los resultados del periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del
periodo.

Participacién de trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la compafila debe distribuir entre sus
empleadosiel 15% de las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta.
Este beneficio es registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de
la fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en el perfodo mds cercano en
el que se conocen.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.
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W

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la compafifa tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en las cuentas de resultado.
Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) e -
Interpretaciones no adoptadas ‘

A la fecha de presentacién de los estados financieros existen nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones de las normas, las cuales no son efectivas para los
afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la administracién de la Compatfiia
estima que estos cambios y nuevas normas no afectan a las transacciones ordinarias y
por lo tanto no han sido consideradas en la preparacion de los estados financieros.

Activos financieros

Al 31 de diciembre un detalle de cuentas por cobrar es el siguiente:

2016 2015
Clientes 282,878 339,589
Empleados 17,235 4,409
Deudores varios 141,281 178,872
(-) Provision incobrables (6,606)
Total 441,394 516,264

Al 31 de diciembre cuentas por cobrar clientes representan facturas pendientes de
cobro por servicios prestados sin plazo de vencimiento y no devengan interés.

Activos fijos

Al 31 de diciembre un detalle de activos fijos y sus movimientos del afio son como
sigue: %\

Saldo Saldo

Dic 31, 2015 Adiciones Ventas/bajas  Dic 31, 2016
Instalaciones y adecuaciones 418,414 - - 418,414
Equipo de computo 108,734 9,720 (81,130) 37,324
Muebles y enseres 84,941 - - 84,941
Vehiculos 25,189 - (25,189) -
Subtotal costo 637,278 9,720 (106,319) 540,678 *
Depreciacion acumulada (469,772) (8,439) 106,319 (371,892)
Total neto 167,506 1,281 - 168,787
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6. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre cuentas por pagar representan facturas por compras de bienes y

servicios pagaderas con plazo de 60 dias y no devengan interds.
7. Beneficios sociales

Al 31 de diciembre beneficios sociales incluye lo siguiente: .

2016

2015
Aportes al [ESS 68,986 74,342
Empleados 55,559 80,757
Participacién de trabajadores © 5,451 5,491
Total 129,996 160,590
8. Activos y pasivos del afio corriente:
2016 2015

Activos:

Retencidn en la fuente IR, 46,967 71,394

IVA compras e importaciones 40,150 33,687
Total 87,117 105,081
Pasivos:

Retenciones 7,604 5,891
Total 7,604 5,891

9. Impuesto a la renta de la Compaiiia:

El impuesfo a la renta se calcula a Ja tasa impositiva del 22% sobre las utilidades
gravables, en caso de que la Compaiiia reinvierta las utilidades mediante la compra
de maquinaria y equipos nuevos, la tasa sobre el valor reinvertido y capitalizado sera

del 12%. Un resumen del impuesto a la renta es el siguiente:

2016 2015
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta. 27,061 24 446
Menos: 15% participacion de trabajadores. (5,451) (5,491)
Mas: Gastos no deducibles pais 9,279 12,162
Base imponible impuesto a la renta 30,889 31,117
22% Impuesto a la renta - 6,796 6,845
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De acuerdo con el art. 41, de la Ley de Régimen Tributario Interno, las sociedades
deben calcular un anticipo para el siguiente ejercicio impositivo conforme la suma
matematica de los siguientes rubros:

El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a
efecto del impuesto a la renta.

El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total.

El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables efecto
del impuesto a la renta.

Si el contribuyente no tuviere impuesto causado o si el mismo es menor que el
anticipo, este se constituye en impuesto definitivo.

Situacién fiscal;

De acuerdo a lo establecido en el articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacién tributaria sin que requiera
pronunciamiento previo caduca (i) en tres afios contados desde la fecha de
declaracidn, en que la ley exija determinacion por el sujeto pasivo (ii), en seis afios
a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la-declaracion cuando no se
hubiera declarado en todo o en parte y (iii) en un afio cuando se trate de verificar un
acto de determinacidn practicado por el sujeto activo o en forma mixta, contado
desde la fecha de notificacion de tales actos.

10. Obligaciones a largo plazo

Al 31 de diciembre obligaciones a largo plazo incluye lo siguiente:

2016 2015
Obligaciones con instituciones financieras - 59,979
No relacionadas 138,129 145,976

Beneficios definidos: jubilacién y desahucio 145,556 145,556

Total

283.685 351,511

Obligaciones bancarias representan préstamos sobre firmas con vencimientos
mensuales hasta enero de 2017

Cuentas por pagar relacionadas representan aportes de socios para capital de
trabajo, sin plazo de vencimiento y no devengan interés.
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11. Patrimonio

Capital social.- El capital Social de la Compafiia es de US$ 30,000 representado
por igual nimero de participaciones de valor unitario US$ 1.00

Reserva legal.- Se constituye por disposicion de la Ley de Compaiiia que establece
una apropiacién minima del 5% de la utilidad anual hasta llegar al menos al 20%
del capital social. Esta reserva puede ser capitalizada y no puede ser distribiida a
los accionistas.

12. Costos y gastos por su naturaleza

Un detalle de gastos operativos por su naturaleza, incluidos en los rubros de costos
de ventas y gastos de administracion, al 31 de diciembre de 2016, es como sigue:

Costo de Gastos

ventas Administracién
Sueldos 247,686 62,019
Beneficios sociales 42,094 9,948
Aporte y fondo de reserva 49,281 12,703
Honorarios profesionales 185,400 58,800
Arrendamiento de bienes inmuebles 48,000- -
Mantenimiento y reparaciones 39,556 12,528
Promocién y publicidad - 2,830
Suministros y materiales 16,256 2,338
Transporte - -
Seguros y reaseguros 16,482 -
Gastos de gestion - 4,424
Impuestos, contribuciones y otros 15,020 -
(astos de viajes - 10,002
Depreciacion de activos fijos 8,439 -
Servicios publicos 37,571 674
Pagos por otros servicios 90,982 21,114
Total 796,767 197,380

13. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2016 fecha y la fecha de emisién de los estados
financieros, 20 de marzo de 2017, no se produjeron eventos adicionales que en
opinién de la Administracién de la Compafifa pudieran tener un efecto significativo
sobre los estados financieros y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus
notas.




