JEFFERSON NUHA S.A.

NOTAS A LOS £STADOS FINANCIEROS

Por el aflo terminadeo al 31 de diciembre de 2017
{En délares de lcs Estados Unigdas de América USS)

1.- informacién General:

JEFFERSON NUHA S.A., fue constituida el 24 de noviembre de 1978 de conformidad con [a Ley
de Companias € inscrita en el Registro Mercantil el 29 de enero de 1979.

Lz Compafiia tiene como actividad economica la ensefianza primaria y secundaria.

La informacién contanida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién
de |a Compafiia.

La informacion relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del
fcuador en los tres Gltimos aftos, s como sigue:

Indice de
31 de Diciembre Inflacién Anual !
2017 -0,20% 1
2016 1.12%
2015 3.38%

2.- Besumen de las principales pgoliticas contables:

2.1 Bases de preparacién

Les estados financieros adjuntos se presentan en Dolares de Estados Unidos de América,
moneda funcional de la Compafiia y han sido preparados integramente y sin reservas de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASE por su siglas en inglés}, vigentes al 31 de diciembre de

2017 y 2016.

La preparacion de ios estados financieros conforme a fas Normas internacionales de Informacion
Financiera requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracion de la Compahia que ejerza su juicio en el proceso de apiicacion de sus politicas
contables. Enia nota 3, se revelan |as dreas gue implican un mayor grado de juicio o complejidad
o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son significativas para tos estados financieros.

2.2 Pronunciamientos contables y su aplicacicn

2.2.1 Normas nuevas revisadas, y emitidas en vigencia
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La Comparniia considera que las Mormas nuevas y revisadas aplicables gue entraron en vigencia
a partir del 1 de enero de 2017 antes mencionadas, no han tenido un efecto material sobre la
situacion financiera, los resultadosde sus aperaciones o sus flujos de efectivo.

el - - —

NIIF Titulo fechavigencia ]
-NIIF S (versian Compieta) |knsirumentos financieros 1deenerg 2018
El I_F_ 13 Ir;;;esos-;iroccdcntcs de contrates ¢a r:ri;;e—s —-I;i';-;r—le.rc; 2_0-18-‘5
NIIF 16 S ArrendamieE o R 1deenero 2019
E‘tcdiﬁcaciéﬁ ala Nl_c_elc ¥ransferencia de propiedades_d.eTr-versfén ldeenero 2018
Interpretacidn CINIF23 | La incezrtidumtre frente a los tratamientos delimpucsto o la ganancia |1 de enere 2015

2.3 Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye todos los saldos en efectivo e inversiones a corto
plazo {vencimiento menores a tres meses). Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo
significativo de su cambic de valor.

2.4 Instrumentaos financieros

2.4.1 Activos financieros
Reconacimiento y medicion inicial
Los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mias los costos directos

atribuidos a la transaccidn, excepto los activos financieros a valor razanable con cambios en
resultados, cuyos costos de transaccion se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren |z entrega de los activos dentro de
un periode de tiempo establecido se reconocen en la fecha de negociacidn, es decir en fa fecha
enfa gue la Compaiiia se compromete 2 caomprar ¢ vender el activo.

Los activos financieros de la Compahia incluyen efective y aquivalentes de efectivo, cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes reiacionadas y otras cuentas por cobrar.

Medicién posterior

La medicidn posterior de los actives financieros depende de su ctasificacidn, tal como se detalia
a continuacién:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resuftodos

Los activos financieros al valor razonabie con cambios en resultados incluyen a los activos
financieros mantenidos para negociar y los activos financieros designados al memento de su
reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en resuitados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contebilizan en estado
de situacién financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son
reconocidos como ingresos o costas financieros en el estado de resultados integrales.

La Compafiia no presenta Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31
de diciembre del 2017 y 2016.
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lene unimaecic enlos fiujos de efectivo futuros estimado del activo financiere de I3 Compahia,
GQue pueden estimarse de forma confiable,

Al 31 de diciernbre de) 2017 y 2018, no se han determinado indicios de deterioro de activos
financieros.

2.4.2 Pasivos financieros

Reconocimiento v medicisn inicial

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable v, en el ¢caso de

los préstamos y cuentas RCT pagar contabilizados af costo amortizado 5€ presentan neto de los
costos de transaceion directamente atribuibles,

Les pasivos financieros de |3 Compaiia incluyen proveedores, otras cuentas por pagar, cuentas
POr pagar a partes relacionadas y obligaciones financieras.

Los pasivos financieros se reconocen cuande {a Compafifa es parte de losacuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieros sen clasificados como obligaciones a corto plazo a
Menas que la Compafiia tenga ol derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones
por mas de doce meses después de |z fecha dal estado de situacion financiera. Los costos de

financiamiento se reconocen segiin el criterio del devengado, incluyendo |as comisiones
relacionadas con adquisicidn del financiamiento.

Medicién posterior

La medicion posterior de las pasivos financieros depende de sy tlasificacién, tal como se detallz
2. continuacion:

Pasivos financieros of valor rozenable con combios en resultados

Les pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros

mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momentd de su reconociendo
iniciar al valor razonable con cambios en resultados.

La Compania no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

Préstamos y cuentas por pagar

La Cormpadia mantiene en esta categoria proveedores, otras cuentas por pagar, cuentas por
Pagar a partes relacionadas y obligaciones financieras. Cespués del reconcomiendo inicial, ios

préstamos v a5 cuentas por pagar se miden al costo amertizado, utilizando el método de 12 tasa
de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconacen en el estado de resyltado integraies cuando los pasies
se dan de baja. Ef costo amortizado se catcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en |2 adquisicidn y las cormisianes o los costos que son una parte integrante de a tasa de interés
efectiva. La amortizacién de |a tasa de interés efectiva como costo financiero en el estado de
resultados integrates,

Baja de pasivos financieros

Un pasive financiero es dado de baja cuando la obiigacidn especifica en ol correspondiente
centrazo haya side pagado o cancelada, o haya expirado.
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venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando
se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre gque haya un indicio de que puedz existir un deterioro en el vaior
de los activos, se comparard el valor recuperable de los mismos ¢on su valor neto contable,
Cualguier registro ¢ reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta
comparacion, se registra en los resultados segun corresponda.

2.6 Provisiones y pasivos contingentes

tas provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente {legat o
implicita) comg resultado de un evento pasado y es probable gue se requieren recursos para
cancelar las obligaciones y cuando se pueds hacer una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan
para reflejar ta mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero
en el tiempo es importante, el monto de |2 provision es el valor presente de 1os gastos que se
asparan incurrir para cancelarla.

Les pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion estd
sujeta a ocurrencia o no de los eventos fuera de control de |z Companiia, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiahie,
0 en cuya liquidacion no es probabte gue tenga fugar una salida de recursos.

2.7 Beneficios a empleados

Certo plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre
del periodo en ¢l que los empleados han prestade los servicios, se reconoceran como un gasto
vor el valor (sin descontar) de los bensficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de lgs beneficios a3 empieados de corto plazo se incluyen [a participacion a
trabajadores, que se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Lorgoe plazo

La Compafita, segiin 1as layes aborales vigentes, mantiene un plan de jubilacién patronat v
desahucio que se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor presente
de la obtigacidn a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente con
base a estudios actuariates realizadas por un perito independiente, usando el método de unidad
de crédito preyectado. El valor presente de |as obligaciones de beneficios definidos se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados, usando una tasa de interés determinada
en base a los rendimientos de los bonos corporativos de alta calidad que se niegocian en los
mercados de E.ULA.

La potitica contable de la Compafiia para los planes de beneficios definidos es reconocer kas
pérdidas y ganaricias actuariales en su totalidad en Otros Resultados Integrales de confarmidad
cen [a Norma Internacienal de Contabilidad # 19.

2.2 Reconocimiento de ingresos

Las ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgosy beneficios inherentes
a los bienes entregados y es probable que los beneficios econdmicos ascciados a la transaccion
fluyan @ la Compafila y el montoc del ingresc puede ser medido confiablemente,



independientemente del momento en el que el cobro sea rezlizado. Los ingresos se miden por
elvalor razonable de tos bienes y servicios vendidos tomando en cuenta las condiciones de cohro
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Les ingresas procedentes de la venta de bisnes o prestacion de servicias se reconocen cuando
los riesgos significativos y |as ventajas inherentes 3 |a propiedad se hayan sustanciaimente
transferido a comprador, lo cual ocurre por lo general al momento de |3 entrega de los bicnes y
servicios.

2.8 Reconocimiento de costos ¥ gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan y se registran en fos periodos con los cuales se relacionan.

2.1 Impuestas

2.10.1 Impuesto ala renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a ta renta corriente es medido como el importe esperadc que
sea recuperado de o pagado a las autoridades atributarias. El impuesto a {a renta es calculado
sohre la hase de la informacidn financiera de la Compafiia. Las tasas de impuesto a {a renta y
regulaciones fiscales empleadas en el calculo de diches impartes son |as gue estan vigentes la
fecha de cierre de cada ano.

La gerencia evalla periddicamente la posicién asumida en las declaraciones del impuesto a 13
renta respecto de situaciones en las que |as leyes tributaries son objeto de interpretacion.

2.10.2 Impuesto a la renta diferido

El impuasto 2 la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método det pasivo
sobre |as diferencias temporarizs entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en
la fecha del estado de situacién financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconacen para todss las diferencias temporarias
impeonibies.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
deducibles y por la compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables,
en la medida en que sea probable la disponibilidad de utilidades tributarias futuras contra las
cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

Tl importe en libros de los activos por impuestos diferido se revisa en cada fecha del estado de
situacién financiera v se reduce en 12 medida que ya no sea probable que exista suficiente
ganancia impositiva para permitir que se utilice |a totalidad o una parte de dichos activos.

{05 activos por impuestos diferido no reconocidos se revalian en cada fecha del estado de
situacida financiera y se reconocen en |z medida en que se tome probable gue |2 utilidad futura
permita recuperar dichos activos. Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en
correlacion 4 [as transacciones subyacentes, ya sea en el otro resultado integral o directamente

en el patrimonio.

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacion
financiers se reconoce fuera de este. Las partidas de impuesto diferido se recenocen €n
cerrelacion con la transaccién subyacente, ya sea en ef otro resultado integral o directamente

en el patrimonio.
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Los activos 'y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra ios pasivos impositivos
corrientes, v si los impuestos diferidos se relacionan con a misma entidad sujeta al impuesto y
la misma autoridad tributaria.

El activo y pasivo por impuesto diferido no se descuenta 3 su valor actual y se clasifica como no
corriente,

2.11 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estades financieros no se compensan los activos y pasives, 1l los
ingresos y gastos, salve en aguellos casos en |03 que la compensacion sea requerida o permitida
aor alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de [a transaccion.

Las ingresos 6 2astos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma legal,
contempian |3 posibifidad de compensacion y la Compafiia tiene ia intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder af pago del pasivo de forma simultdnea se
presenta netos en las cuentas de resuitados.

2.12  inversignes en Subsidiarias

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compafiia, por fo cual ésta (ltirma cstaria
expuesta, ¢ tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en ta
participada v tiene la capacidad de infiuir en esos rendimientas a través de su poder scbre
aquella. En estos estados financieros separados las inversiones de la Compafiia en subsidiarias
se recenocen por et valor razonabie,

3 Uso de estimaciones y supuestos significatives

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia realice estimaciones gue
afectan las ¢ifras reportadas de activos, pasivos, INGresos y gastos ¥ la exposicién de eventos
significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones y juicios Son
continuaments evaluadas y estdn basadas en [a experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de eventos futuros que se creen son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales padrian diferir de dichas estimaciones.

La Gerencia considera que las estimaciones inciuidas en los estados f:nanciaros se efectian
sohre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de
prepacacion de los mismos; sin embargo, los resultados finales podrian diferir de [as
estimacionas incluidas en los estados financieros.

La preparacién de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones
utilizados por la Gerencia:

3.1 Estimacion para cuentas incokrables

La estimacion para cuentas incobrabies de cuentas por cobrar corerciates es determinada par
'a Gerencia de la Compafie, en base a una evaluacion de |2 antigiiedad de los saldos por cobrar

y ia posibilidad de recuperacion de Ios MisSMos.

La provision para cuentas incobrables se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de
cuentas provisicnadas se acreditan a otros ingresos.
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21 de diciembre

2017 2016
Cuentas por cobrar comerciales: ) )
 Clientes no refacionados iocales (1) 325.232_} 227.1086
| () Provisién por incobrabilidad 7.922 1 4.670 .
| Subtotal R . | 317.310 222.436
_Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores | 45467 11269
Empleados 8.590 | 3.553
Otras 5.629 5.632
Subtotal | 59.686 20.454
Total | 376.995| 242.890
Clasificacion: .
" Corriente o i 376996 242.390
No corriente l 0 c!

(1) Las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y representan facturas por prestacidn
de servicio de ensenanza primaria y secundaria.

6 Impuestos corrientes

6.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre dei 2017 v 2016, los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de
lo siguiente:

31 de diciembre

2017 2016
Activos por impuesto corriente: . :
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 28.513| 13.423!
Total Activas por impuesto corriente 28.513 i 13.423:
Pasivos por impuesto corriente: )
Retenciones ér_r_ia fuente de iva por pagar 1.759] 7.495
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 1.826 4.964
Totai Pasivos por impuesto corriente 3.585 12459

6.2 Impuesto a la renta reconocide en los resultados

Una conciliacidn entre Ia utilidad o (Pérdida) segin los estados financieros y el gasto por

impuesto a la renta corriente, fue como indica lo siguiente:
2017 2016

Utilidad {pérdida) segiin estados financieros antes de !
| impuesto 3 larenta 45.661 38.689,

| {+) Gastos no deducibles 164.435| 142335,
| Utilidad (Pérdida): | 230096 181.024!
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i]m_puestc a la renta causado 46.2211 39.825
iﬁ{mticip.o calculade . 57.106 56.906{
| {-] Exoneracion saldo de anticipo pendiente de pago ! 5.369 0

i = Anticipo reducido correspondiente al gjercicio fiscal i 51.737 O}

51.737!  56.906
22648 1.224

) Impuesto a la renta reconocido en los resultados
Impuesto a la renta diferido (1)

o a—

(1) Impuesto ala renta diferido corresponde a la proporcidn de la tarifa impositiva de impuesto
a la renta 122%}) de la depreciacidn por revalorizacion de edifictos periodo 2017, v el efecto
de la diferencia en |as tasas impaositivas {22% en et 2017 VS 25% en el 2018) {Ver nota 14,
Pasive por impuesto diferido).

Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, 1a autoridad ributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compariia, dentre de los plazos de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de |a declaracién de impuesto 2 la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente sus obligaciones tributarias.

4l 31 de diciembre del 2017 vy 2016, no existen glosas pendientes por fiscalizacion de afios
antericres. La Compaiia no ha sido fiscalizada en los dltimos 3 afios.

Determinacidn y page del impuesto a fa renta

El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31l de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravadas |a tasa det impuesto a la
renta vigente.

{as sociedades huevas que se constituyan estan exoneradas al pago del impuesto a la renta por
el periodo de ¢ince afios, siernpre y cuando las inversiones nuevasy productivas se realicen fuera
de 1as jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquii y dentro de ciertos secteres
econdmicos.

Tasa del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%, no obstante |a tarifa impositiva sera del 25% en caso
de gue la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor impesicidén; con una
participacién directa, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital sotizl 0 de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad. De igual forma si no presenta en los plazos
determinados el anexo de accionistas ante ¢l ente de control.

Para el afio 2018, |a tarifa general de impuesto a la renta de [as sociedades serta del 25%, ¥ en
los casos mencionadas en el parrafo anterior, serfa del 28%.

Anticipo de impuesto a fa renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a ta renta del afo
inmediato anterior, aplicando ef 0,4% al valor del activo total, €1 0,2% dei patrimcnio totsl, C,4%
de fos ingresos gravables y el 0,2% de los costos y gastos deducibles. El anticipo na es susceptible
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de devolucidn, salvo casos de excepcion. £n caso de que al anticipo determinado fuere mayor aj
impuesto causado, el anticipo se convierte en el impuesto a3 ta renta presuntivo.

Con fecha 7 de diciembre def 2017 segiin registro oficial #135 se emite decreto efecutivo #2310
en el cual se estabiece |3 rebaja en |a tercera cuots del anticipo de impuesto a la renta
correspondiente 3l ejercicio fiscal 2C17, los porcentajes de rebaja serén [as siguientes:

Porcentaje | Ventas o ingresos brutos anuales (USD}
| 100% | $ 0 A $500.000 S
60% $500.00% A $1.000.000
a0% | $1.00.001 en adelante

La Compafiia hizo uso del 40% del beneficio en la rebaja de 13 tercera cuota del anticipo de
irapuesto a la renta correspondiente al ejercicic fiscal 2017.

7 Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre de| 2017 y 2016, ia prepiedad, planta y equipo consisti2 de lo siguiente:

Saldos al o o LS ’ s . Saldos al
01/01/2017 Adicignes | Revalonizacidn | Reclasificacion| Bajas 31712/2017
c Histéri
ctivas $il ; ial
Terrenos 755.684 - - - - 755.684
Activos, fijos denreciables
Edificios (I} 2005048  46.760 - - - 2.051.208
Maguinaria, equipo e fastalacieacs {3} 22¢.742 31.284 - - - 252,626
hMuebles yenseros 13773 11.936 = “ - 23.705
Eguipes de ¢computadidn 43,177 2.168 - - - 56.345
Esuipds de oficina _ 78S Qe e . BOE
Total de propiedades y couipos 3.045.080  93.508 - - - 3.147.588
a:;l):;: :l? Adiciones | Revalorizacion| Reclasificacion| Bajas 32;]1:3;:;?
0 o
Edificios 152.496 101.856 n - - 255,192
Maguinaria, equipo ¢ instalaciones 38,892 23,867 - ~ . 72,5599
Muezles yenseres 1.082 2.021 - - - 3.103
Ezuipos de computacién 24,149 15.837 - - - 39.986
Eguipos de oficina 563 796 _ - - Tl e
Total de depreciacion 228.182 134.1%6 SEE SeTaas @ HOAQIE IS 372.238
Neto de propicdades ¥ equipos _2_._8102_398 - - - - 2.775.250

{1} Las adiciones correspende a inversiones en nuevas instalaciones ¢ infraestructuras en la
sede Salinas.
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8 Inversiones en acciones

A~ 37 dediciembre del 2017 v 2016, las inversiones consistian de |o siguiente:

31 de diciembre
2017 2006
[lnmobiliaria Piedad Elena Piedelena $.A. (89,84%) 4.024.4951 4024.436
Total 4.024.496, 4.024.496
Clasificacion )
|r Corriente ) _ 0 01'
No corriente I 4.024.496 4.024.496]

Las inversiones en acclones se encuentran registradas a su valor razonable.

9 Otros activos

Al 31 de diciernbre det 2017 y 2016, los o1ros activos consistian de 1o siguiente:

31 de diciembre
2017 2016

[ Depdsitos en garantia I 4.6?0: 4.070!
| Total 4670,  4.070]

Clasificacion .
| Cortiente | as70]  4070]

[ No corriente I 01 0
Corresponde a garantias por arriendo de inmuebles.

10 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas per pagar
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ¢l saldo de cuentas por pagar se desglosa comao sigue:

31 de diciembre

2017 2016
Cuentas por pagar comerciales
[ Proueedc;res_no—relacionados locales (1)  _ | 112.975 | 154.186?
[ Total | | 112675 154186
Otras cuentas por pagar: ) o -
:Cuentas por pagar accionistas {2){3) 27.774| 152.018
| Cuentas por pagar relacionadas focales (3) 47.834 10.323
Tarjeta de crédito corporativa . i 36.497 30.680

N&mina por pagar ) 122.198  118.379

less por pagar {4} 43.472 41.846

Préstamos de terceros 20.000 0
Otras 8.730 1.724
Subtotal 306.485; 354.970°
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' Total | a19.4s0] 509158

_Casificacion:

| Corrientes _ 391686| 2371.274.
No corrientes 2?.?741 137.882;

{1)

Representan saldos de facturas a proveedores de bienes y servicios [os cuales no devengan
intereses,

{2) La deuds de accionistas es producto de las inversiones para uso de capital de trabajo, no
tiene vencimiento ni genera intereses (Ver Nota 19, Operaciones con partes refacionadas).

(3}

Ver Nota 19, Operacianes con partes refacionadas.

(4)

Incluye valgres pendientes de pago correspondientes al aporte personal, aporte patronal v
otros al tnstituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

11 Obhligaciones bangarias

Al 31 de diciembre def 2017 y 2016, los préstamos de acuerdo a 105 registros contables consistian
de 1o stguiente:

31 de diciembre

2017 2016
Garantizados al costo amortizadao:
| Préstamos bancarios I 686.941] 657.941
| Total _.__§$§:§41J _ 657.941]
. Clasificacion:
Corrientes © e1e01] 137.886
_No corrientes 595.340 $19.958

Resumen de préstamos:

Esta nota provee informacion sobre ‘os términos contractuales de los préstarnos y obligaciones
financieras de la Companiz, los que son valorizados ai costo amortizado.

31 de diciembre 31 de diciembre
2017 2058 2007 2086
FEC'IE-!. F?d.ﬁ] Tasa. ‘u’a!_or 1mp-orte en Val_or Imp.orbe en — . e .%.o

Acrecdor Concesion  Vencimicnto Inseyds neminal libros nominal litres corrients Cofriente
Prestamos bancarios
T AMme MRNCANg L. e T — s - - -
IBasco Pichinths Thapapameahya0e Tazest a05a00| .« 7 30s000] 30506 o ;9.7_;1____2;5._2%
‘Baruca del Bank Do #1 [62/12/2054 " 04/12/2020 9,763 . S00.000 | 264.796 . 500.000 | 332941 . 82733 | 264705
‘Barco del Bask O. #2 | 20/05/2027 066/10/2023 1 9.76% ; 799.000 | 636.242 | .+ 91501 | 585340 | tal, = o
;Tatal | . 91501 | 595.34D . 137.936 | 519455 :

L —

En el mes de septiembre del 2017 la Compafiia realizé renovacién de las operaciones de crédito
con Barco Delbank 5.4, a un monto de $700.000 por el plazo de & afios con |a tasa de interés del
9,76%.
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Las garantias que respaldan el financiamiento son propiedades y bienes de 13 Compandia.

12 Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los pasivos acumulados consistian de lo siguiente:

31 de diciembre
2017 2016
[ Beneficios sociales (1) ! 59.8491 54.212
, Participacion de trabajadores ) 8.058 6.827 |
Total | e7s07] 039

(1} Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto
sueldos, entre atros.

12 Obligaciones por heneficios definidos

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la obligacién por beneficios definidos comprende io
siguiente:

31 de diciembre

_ 2017 2016
lubilacién patronal | 1.156.626| 1.049.131
_Bonificacidn por desahucio ; | 243179 202.023:
“Total ' ' 1.399.805. 1.251.154

Jubilacion Patronal

De acuerdo con el cdédigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afos o mas, presten sus
servicios continuados ¢ interrumpidos a la Compafifa, tendrin derecho a ser jubilados por sus
empieadores sin perjuicios de [a jubilacion que les corresponde a su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriang de Seguridad Social,

Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, en jos casos de terminacion de la relacidn laboral por
desahucio solicitade por el empleador o por el trabajador, la Compafiia pagara a los trabajadores
el 25% de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 por um actuario
independiente.

El costo de los beneficios definidas de jubilacion patronal y desahucio es determinado utilizando
el Métado de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada afio.
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14 Pasivo por impuesto diferido

Al 31 de diciembre def 2017 y 2016, el saldo de pasivo por impuesta diferido consistia de lo
siguiente:

31 de diciembre

_ L 2017 2016
Basive por impuesto diferido . 3ua73 288526
| Total | 312373 288.526

El detalie de pasivo por impuesto diferido &5 el siguiente:

Periodo 2017

[Costo revalorizado de edificios J 1.335.755
[-) Depraciacién acumulada por revalerizacién . 91.065
| Subtotal 1.244,694
L{*) Tarifa IR 25% t 311.173
: . ,
Saldo de pasivo por impuesta diferido I s11a73

15 Precios de transferencia

D¢ acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operacionas con partes relacionadas del exterior v locates con ciertas
condiciones, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado supersior a los U583
miflones, deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, v aquelios
contribuyentas en un monto superior 3 los USS1S mitlones, deberan presentar adicionalmente
al Anexo, ¢l inferme Integral de Precios de Transferencia.

Durante el afia terminzdo ef 31 de diciembre del 2017, las operaciones celebradas con partes
relacionadas ne superaron el monto acumulado para presentar €} Informe Integral de Precios
de Transferencia {Ver Nota 18, Operaciones con partes relocionedas).

16 Patrimonio
16.1 Capital social

Al 31 de diciembre del 2017, el cepital social consiste de 100.000 acciones grdinarias con un
valor nominal unitario de US51.00, totalmente suscritas y pagadas, |as cuales otorgan un voto
por accidn y un derecho a los dividendos.

Capitalen
Nimerode  vatores
acciones uss

) fus Dt_')iares! o

Saldo al 1 de enero del 2016 . 100.000)  100.000
. Aumento de Capital : 0 0}
| Saido al 31 de diciembre de 2016 100.000|  100.000
Aumento de Capital 0 0
[Sa[do ai 31 de diciembre de 2017 100.000 160.000




16.2 Reserva Legal

La Ley de Compafifas, requiere que se transfiera a la reserva lesat por lo menos el 10% de fa
utitidad neta anual, hzsta iguatar por lo menos el $0% del capitat social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacidn de |2 Compaiia, pero
puede utilizarse para cubrir perdidas de operaciones o para capitalizarse.

16.3 Otras Reservas
16.3.1. Reserva por valuacion

Corresponde al efecto de |os ajustes resultantes de la valuacién realizada en afios anteriores, a
vaiores de mercado de edificios de propiedad de la Compafia. El saldo acreedor de esta cuenta
no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizade total o
parciaimente,

16.4 Otros Resultados Integrales

La Cornpsiiia registrd las Pérdidas {ganancias) actuariales dictaminadas por un actuario
independiente y de conformidad con 1a Nerma Internacional de Contabilidad # 19.

16.5 Resuttados acumulados

Comprenden partidas de ingresos y gastos (incluyendo ajustes por reclasificacion), de ejercicios
fiscales anteriores y el actual, que no se han reconocide en el resultado del periodo tal como lo
requieren o permiten ciertas normas contables.

17 Ingresos operacionales y No operacionales

Al 31 de diciembre del 2017 v 2018, el resumen del rubro de ingresos se forma de la siguiente
manera:

31 de diciembre
2017 2016
Ingresos Operacionales:
Ingresos de actividades ordinarias
Total

3

3.445.749] 3.155.178
3,445,749 3.155.175

e

31 de dicigmbre

2017 2016
Ingresos No operacionales: .
Otros ingresos (1) _ 155.850 | 227.568
Fotal 155.850 227.568 ;

(1) Corresponde 2 ajustes en cuenta por pagar a accionistas (periodos anteriores) $112.184 v
Otros 543.666.
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» Pago de préstamos a corto plazo:
1 ' - inmobiliaria Piedad Elena Piedelena S.A. Administracién : 152.122]

Las transacciones se efectuaran en términos y condiciones definidos entre las partes.

= Al 31 de diciembre fos siguientes saldos se encontraban pendientes:

Refacion 2017 2016

{US Délares)
Cuentas por pagar accionista a torto plazo:

= 1
S « Norbertg Muraberg M. accionists de la compaiiia ¢ 10323
= « Karin Nurnberg N. | Accionista de la compafifa 0 14136
4 r{:uentas por pagar accionista a largo plazo:
y . - Kafin Nurnberg N. R ] Accipnista de |a compafia | 27.7?41 137.882 ]
.- (riuentas por pagar relacionadas 2 corto plazo: " :
y. | Inmobiliariz Piedad flena Piedelena $.A. ) Administracion | 47.834 0
Totales [ 75.608| 162341

g Los saldos pendiantes se liquidaran en efectiva. No se han otorgado garantias.

20 Hechos ocurrido después del periodo scbre el que se informa

2 Entre ei 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros {30 de marzo
- del 2018} no se produieron eventos que en opinién de la administracion de la Compariia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros 0 gue requieran revelacion,

3 21 Aprobacién de los estados financieros.

Los estacos financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos el
30 de marzo del 2018 con la autorizacién de 13 Gerencia de fa Compaiia y sefdn presentados a
la Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compafita,
los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.
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