JEFFERSON NUHA S.A.

MNOTAS A LOS ESTADDS FINARCIEROS
Por el afio terminade 2l 31 de diggembre de 2013
{Expresado en dolares de los Estados Unidos de Americs USS)

1. imformacion General

lz =ctividad economica principal de |3 compafia es la ensefianmz Primania. La actividad
secundaria como complementlo 3 su actividad prindpal es b ensefions Secundaria.

L2 compatia fue constituida & 24 de Noviembre de 1978 en b dudad de Guayequil - Eosdor,
2 irsrita en of Regisiro Mercantil del canton Guayaquil el 29 de Enero de 1973, Se transforma
de Compafia Limitada 3 Sodedad Andnimz y reformd integramente sus Estatutos mediznte
Escritus Pubdica en la ciedad de Guayeguil, &l 25 de Enero del 2005, e inscrita en & Regitrs
mercantil f 14 de Junio del 2005. Ls companita cambio su Denominacitn  Social y reforma su
Est=iuto, mediante Escritura Plblica ef 17 de Jufio del 2012, e inscrita en el Regisiro Mercantil
el 17 de Sepliembre del 2012.

E! domidhio de k2 Compafiia donde se desarmrollan sus sohidades es el canldn Guayaquil,
parroquia Tarqui, dudadels Sanls Cediba, avenida 12AVA 5fN dizgonal al Colegio Aleman
Humboidt

Lz informacin contenida 2n 5105 estagos Tinandenns o responsabiidad de b2 Adminstracon
de Iz compania.

Lz informadon reladonada coa el indice de nfladdn anval, publicada por el Banco Central del
Eo=dor en los tres dllimos aios, &5 como sigue:

indice de
| 31 de Dicembee Irfacidn Anal
2013 - 2.70%
t  Imz ' 4.16%
2011 f 5.41%

2. Resummen de [as Principales Polfticas Contables

2.1. Bases de Preparacion

Los estados finanderos adjumios se presermian en Dolares de Esiados Unidos de Améerics,
moneda funcional de la Compania y han sido preparados 2 partir de los registros contables de
acperds con Normas Internacionales de Informacion Financiers {NIIF} emitidas por el Consejo
de Mommas Intemacionales de Contabilidad (1ASB por sus siglas en inglés), sobre 13 bose del
cosin hrkbdricn.

2.2, Efectivo y equivaients de efectivo

B efectivo v couhslents de eledivo induye aguelios financeros liguidos, el efectivo en afa,
depadsitos 3 k3 vists &n banons e imversiones tempoerales menores 3 90 dias.



2.3. Activos ¥ Pasivos Rnanceros

Los scivos v pasives financierss s& reconocen y sc dan de baja en fa fecha de |2 negodacion
oEndn =f COMPromete 2 comprar o vender el activo o psgar el pasivo vy son medidos
micmimenie 2 su velor aronable, més los costos de i3 Lransaodon, excepto por =guelis
SCivos O pasives Tinanoeros dasfnsdos al valor razonabie con mbios en los resufizdos, los
oRies son inidaimente medidos sl veior rezonsble v ouyos oostos de 1z transscdion se
FECOROOEn en resultados.

Los #oiivos ¥ pasives financierns reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
Coste amortizado,

La Compafie dasfica sus 2ctivos finanderns en las siguientes cetegorias: Préstamos ¥ Cuemas
por cotwar. Lie pasivos finanderos se dasiicen =n oos pasivies financieras. La dasificacion
depende del propasiio con el gue se adguireron los adivos o contretaron los pasives. Ls
Adminstradon determing kB dasifiedon de =E ad0fves ¥ pasivos en e momento del
reconocimientn infciai

2 3.1 Prestames vy ceentas por cobrar

Reprementsn cuentas por cobver comerdsles ¥ oras uentas por cobrar Son acthvos
financeros no derivados, ocon pagos fijos o determinzhbles, gue no cotizen en un mercado
aftivo. Surgen cusndo la Compania proves bienes o servicos y dinero directamente 2 un
deudor sin mlendidn de negodar ka cuenta por cobrar.

Despuss del reconocimiento inicial se miden al costo amortirado wtilizando el método de Iz
tass de imieres efeciive, menos cualquier deferiorn. ias wentas por cobrar 52 registran a su
vatpr nominal gue es e equivalente a su ol amortiredo.

5 clasifican en aclivos comientes, excepto ko5 vencimientos superiores a 12 meses desde Iz
fecha ded ectado de silu=don finandera, que se dasifican como actives no corrientes.

2.3.2. Obos pasivns Tinanoeros

Representan prislamos bancerios y cuentss por pagar comerciales y oiras cuentas por pagar,
con medidos inidalmente 2l valor razonable, neto de les cotlos de transacdion. Posteriormente
son medidos sl oosto amertiredo wrifizando e método de ks tasa de interés sfeciva, siendo fos
FRS00S por interés reconoddos sohre una base de reconocimiento efectivo.

2321 Préstamos

Se reconecen inicalmente 3 su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contralados a las tasas vigentes en el mercade. No existen costos de transactiones
significalivas incurridos 3l moments de su conbatedon. Estos préstamos se registran
subsecuentemeants 3 51 tosto amortizado usando las tasas de imerds pactada.

2212 Cuenist por pagss comertiaies ¥ (RTes cuentas por pagar

las uentas por peger Comerciales y olfac cuenlss por pagar son pasivos financieros no
derfvadas con pagos fjes o determinables, que no ootizan en un mercado activo.

Drepuis del reconpomientn nidal, 2 valor razonable, o= miden al costo amorirado utilizando
el metodo de la tass de interds efectiva. Las cuentac por pagar se registran 2 5u valor nomina!
gue es & equivalents a su Cosio amortizado.



La Compania Uene implemenladas polilicas de marejo de riesgo finandero para asegurar que
todas s cuenlas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre
2cordados.

2 3 3 Deterigrg de actives finencenos 21 osto amortizado

Loe actives finanderos gue =& miden s! costo amortizado, son probados por deteriorn 2 finsd
de =ia periodo. La (ompafiiE consttuye una provisicn para pérdidas por deteriore de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidends objerve de que iz Companiz no podra cobrar
todos los montes gue se ie adecdan de acuerde con los 1émmings criginales de ias mismas. La
existencis de dificufizdes finanderas significativas por parte del deudor, [a probahifidad de gue
€l deudor emtre en quiehra o resrgEniracdon finandera v la falta o mora en los pagos se
consideran indicedores de gue |2 cuemtz por cobrar se ha deteriprado.

2.3.3.1 Baja de actives y pasives financierss

L= Compafiia dard de bajz un active finandiero nicomente cuandc expiren los derechas
contractusles sobre los flujos de etedtive del active finandiero; 0 s& tanshiere de maners
sustancia los riesgos y bensfidos inherentes 2 I propiedad del activo financiero. La Compariia
dara de baja un pasivo finandero 5, ¥ 5040 56, expiran, cancelan o cumplen lzs obligaciones de
la Comparniia.

Z 4§ Inventanos

Los inventarios esldn registrados af costo de compra 0 3 su valor neto realizable el gue results
menor. [stdn valuzdos con el método de! costo promedio ponderado. Las imporizcionss en
ransito estan regislradas a su costo de zdguisicon. Los nvenlarios no induyen una provision
para reconocer péididas  por obsolescenda, ia cual debe ser determinada en funcion de un
anglisis de la posibilidad real d= ventas y/o consumo. El valor neto realizable representa of
precio de venta estimado menos los gastos necesarios para la venta.

1.5 Prupiedad, Planta y equipo
251 Medidon en el momento del reconodmientn
Los elementos de Propiedad, Planta y Equipo & miden inidzlmente por su costo.

H coslo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con & ubicacion del activo y 12 puesta en condidiones de funcionamiento segiin In previsto por
2 Administradon y |z estimacidn inidal de cualguier costo de devmantelsmisnta ¥ retiro ded
elemenio o de rehabifiacon de kb ubimcdon del active.

252 Medicdn posterior ai reconogmiento: modelo del costo

Posteriormente del recenpdmientn micial, I3 Propiedad, Plant= y Equipo estin registrados =i
costo menos L deprediaciin scumulzda y las pérdidas por deteriom, en caso de produdise, 3
exrepCion de los Biencs inmusbles que fueron reconocidos a su velor realizable segin informe
de perito independiente.

Los gastos de reparadiones ¥y mantenimienio se reconocen en los resuftados del periodo en
QUE S IGCLIMTEN.
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253 Método de depreciadon y vidas Gtiles

E! costo de Propiedad, Planta y equipo se depreciz de acuerdo con el método de linea recta,
baseds en la vida Ot esimada de los aclives, o de partes significetivas identificables que
posssn vids Ot diferendadas, ¥y no consideran valores resideales, debido o que Iz
Administracicn estima gue = valor de realizacion de sus activas & término de su vida Gl serd
irrelevante. Las ectimadones de vida otil, valor residual y método de depreciacion de ko
Blives son revisados af final de cada afio, siendo ef efecto de cuzlguier cambio en ¢l estimado
regisirado sobre una base prospectiva.

A coptinuacion se presentan los principales dementos de adivos fijos v los afics de las vidas
gtiles usadas en el Cilculo de la depreciackon:

Edificios 1 a0
| Muehbles v Enseres - 10
Maguinarias y equipos 10
Equipas de Computacion 3
Equipos de ohicing N 10

2.53.4 Retiro o venta de Propiedad, Planta y Equipo

L2s ganardas o peérdidas por 2 vents o e retivo de un elemento de Prepiedad, Plants y Fguipo
== determinan como k2 diferencia entre el preco de venla y el valor en fibros del activo, fas
cuzles == reconocen en los resultados del perfodo en gue se incurren. El valor en fibros de los
artivos =& da de baja de las cuentas correspondientes ruando se produce B3 venta o el retiro.

2.6 Deterioro del valor de los Actives Tangibles e Intangibles

Al final de cada pericdo, s Compaiiia evaliia los valores en libros de sus sctivos tangibles e
mizngibles a fin de delerminar si existe un indicative de gue cstos aclivos han suinido alguna
perdida por deteriorn. En 2l mso, se aftula el importe recupersble del activo o una unidad
gencradera de efedive s fin de determinar el alcance de la perdids por deteriorg.,

El importe recueperable es el mayor entre el valor razonable, menos el coste de ventas, y el
v2lor en uso. 5 el importe recuperabie de un activo cafculado es menor que su valor en libros,
€l valor en libros del sctivo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro s=
reconocen inmedialament= en resultados.

2.7 Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa ka suma del impuesto = k2 renta por pagar corriente
¥ & impuesto diferido.

L7131 Impuestos coITiEMDe

B impuesto por psger comiente s bas3 en la viflidad gravable {ributaria) registrada durante
el afo. La ulilidsd graveble difiere de lo utilidad contable, debido = l=s partidas de ingreses o
gantos imponibles o deducbles y partidas que no son gravables o deducibles, B pasive de =
compafnis por concepte del impuesto corriente se mioele uviflizando fas tasas fiscales
aprobadas 2l final de cada periodo.
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2.7.2  Impuestos diferidos

E impuesto diferidn s reconnre sobre a5 diferencas temporarias determinsdzs entre ol valnr
en fbroz d2 los activos y pasivos incluidos en Jos estados financieros y sus bases fisczles. Un
pasivn pov impueste diferido 52 reconoce gencralmente para todas fas diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferidos se reconoce por todas b3 diferencias temporarias
deducities, en la medida en que resulte probabls gue 13 Compaiia disponga de uilidades
gravabies futuras conlra [at que se podris argar esas diferencas temporarias deducibles.

Los activos ¥ pasives por impuestos diteridos deben medirse empleando las tasas fimeales gue
56 espera sean de aplicacion en el pericdo en ef gue el acivo se realice o ¢f pasivo e tencele.

L7.3  Impuestos oormientes y diferidos

Los impuestas comrientes y difenidos 52 rECONOCEnN cOMO ingresa o gastos, ¥ son incluidos e el
resulizdg, excepto en la medida en gue hoyvan surgido de una ransacdidn o suceso gue se
reconnce Tuera del resuliado, ya sea en obro respltado inteprsl o drectzmente en =
patrimonio, en one casos e impuesio tambi€n se reconooe fuera del resuftado; o osrdo
=rgen del registn nicial de una combinacion de negocios.

2.8 Reconocimiento de Ingresos

Lo ineresos se midzn 2l valor raronable de k3 contraprestacidn cobrads o por cobrar, teniendo
aa ruenta o impeorie estimado de cualquier descuento, bonilicacion o rebajas comerdial que la
Compsin pueda otorgar.

281 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bicnes deben ser registrados cuando iz
Compania transficre los riesgos y beneficios, de tipo significativo, dervado de la propiedad de
ios bienes, el importe de los ingresos v los costos incurridos, o por incurrr en relacidn con is
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad, v es probable gue la compafiia redbs los
beneficios econdmicos asodados con la Tansaocion.

182 Prestadon de servicios

Los ngresos por prestacion de servicios se reconocen cuando pueden ser estimados con
fiabilidad el grado de berminadidn de ks transaccién sl final del periodo sobre of gue s= informa.
El resultado de una ranssodon puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumple todas las
condiciones sipuienles:

a} Elimporte de los ingresos pueden mediarse con fiabilidsd

bl Es probzble gue la entidad obtenga los benefidios econdmicos derivados de iz
ransaccidn.

c} El grado de lerminacian de kb transaccitn, al final del periodo sobre o] que = informa,
puede ser modido con fiabiidad,

g} Los costos incurridos en bz transaccidn, v los costos por completaria, pueden medise
con Rabifidad.

Cuzndo el resultado de la transaccidn gue involucre la prestscion de senvicios no pueda

estimarse de forma fiable, una emiidad reconocerd los ingre=os solo en lz medida de Jos gasios
reconoCidos gue se consideren recuperables.
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259 Costos y Gastos

Los costos ¥ gas5ios 2 reconocen 3 medida gue son incumidos, independientemente de I
fechs en que 32 haya realizado ei pago, y se registren en ef periodo mas cercano en el gue e
Lo

210 Compensscon de ssldos y bemssodones

Como norma general en los sstados fimandcienos no se oompensan os 3civos ¥ pasivos, ni fos
ingresos v ogastos, sabo en aquellos casos en los gue la compensacidn sea requenda ¢
permitida por alguna norma v csla precentacdn sea el reflejo de la esencia de b transaocion.,

Los ingresps o gasios COn Qrigen en TEnsscciones gue, comrecualments o por una norma
legal, contemplan k2 posibilidad de compensacian y s Compariia tiene la imtencion de liquidar
por su importe nete o de realizar el adivo v proceder al pago del pasive de forma simultanea
o presenta netos en s cuenias de resulitados.,

211 HNomas nuevas ¥y Revisadas Emibdas en vigends ©

Mormes o Interpretaciin | ] Tataie | Fecha de Vizanca
| HFS | Eredpsererrtes fimsn s 1 de encro dei 2083
| MEF 10 | Dtados, Finandisnes Coraobiaces | 1 de eneno def 13
| WOIF 11 | Acverrdes B (RS0GOS CONJRTOS | 1dsenorode 2003
| MOiF 12 | Renembacinnes de parlinarioeess o oiras erdiianas | 1de enerodad 20011
| gy 13 i Medicidn del valor razonabies | 1de ewens dal 2013
| MC 19 {revisada en 2011 | Beneficios a los empleadas | Il enaro dal 2003
| Envencias 3 la NI 7 | ReEvelalitne: — (ompensacn el y padhres, froncisns | 1 de enevo ded 2013
| Eremeersias a bas MOF .l.ﬂ_,].l.'!'_ Esados loanckerrs omoSdades, snesdo coofrmies y | de enero dei A2
| 17 | mRCGn |
H.'CJ'?{rr::r:l:hrﬂMﬂ : Ftwdps Frgnriens sapersos | % g cnero def 2007
| B IEfnviadaen M1} | Invordionos on sR00Rdas ¥ NEECOIDS CONJUNtos i Lde enaio ded 2003
Trpreermlion a Ea MW 1 | o=nmcns dr s eguermicntos sohee eformanon | 1 de speo dal 2023
| CORmpETEtYa !
. Ermmendssa BN 16 | Proptedad, planta y equipo: dlasificaciin ded equine seniSer | 1 de enero dei 2003
comienga 3 5 HH 32 :FrEentanfn eferin fiesl de b deirbecion a be | g enem del 2013
| | lenesimrs oo ingremenios Ge pEEnonag |
Erwenciaa b KO 34 - informpciin fmanriers mEmmeds & oo |3 de eneso ded A
| | sesmentais mra ke st y pasives otics
CIHEE 20 | Coitoss e et itn = b fue de producsicn de ung ming | 1 02 enero del 2003

La compafiia ha dedidido no aplicar entidpadement= extes normas e interpretaciones y estima
que |3 adopcidn de fas mizmas no tendra un impacho significativo en los estados finandieros en
¢l pericdo en que se apliguen por primera vez.

3 Estimadion y juides Contables Oritics

La preparaciin de lox scados financeros de acuerdo con MIF reguiere que §a Administradon
reglice dertas estimedones y establerca algunos sepuestos inherentes a b actividad
economica de la Companiz, con gl propasito de determinar la valuadidn y presentadon de
alzunzs partidas gue forman parte de los estados finanderos. En opinion de B Administracon,
wies esimadiones v supleshos eslinderon basados en la mejor utiliradon de 1z informacicn
dEponible sl momenle, los cuales podrian llegar a diferir de sus efecios finales.
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las esiimaciones y juicios subyacenies se rovisan sobre una base regular. Las revisiones 2 (as
estimaciones comzbles se reconocen en el periodo de la revision y perindos futuros &
revisidn afectada @nto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presenta las estimaciones ¥ julcios contables criticos gue la Administracion
de la Compaiiia ha utiizado en el proceso de aplicaciin de los oiterios contsbles:

3.1 Vidda Lhil de Propiedad, Planta y Equipo

Como s describe en |3 Nota 2.5.3 Ls compaiiia revisa la vida 0l estimada de Propiedad,
Planta y equipo 2l final de cada afio.

1.2 Bensficins a Empleados

Como se desoibe en la Nota 13, las hipatesis usadas en ol cikulo achuarizl de jubilacion
putronal y bonifiscdon por desahudo, para le sl se utiiiza estudios actuanates realizados por
un sclussio ndependients.

4  Efectivn y enuivalontes de efective

E! sfectivio y eguivalente de cfectivo es el signiente:

31 de diciembre
e 2013 2012

Llective B.799 'I 650
ks : 206,789 13863
Tatal ] 215588 139333

5 Cuentas por cobrar Comerciales y otras Cuentss por Cobrar

Las cuentas por cobrar comendiales y otras cuemas por cobrar consistian de i sipuienta:

31 de diciembre
2013 2012

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes no relacionados locales Z73.046| 312643
Subtotal 273046 312543 |
 Cuentas por cobrar reladionados locales 0 4500
 Anticipo a provesdores ; 9994 11738
Funcionarios y empieados | 0 2007
| Subtoral | 98%4 18265
| Total _ | 283040/ 330508
Clasificacicn:
__ Comiente 83040 330908
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6 Imenisnos.

Los imventarios consistian de lo siguiente:

31 de diciembre
= 013 2012
Suministros y materiasles - o] 36654
Total o| 36658
7. Impuestns

71 Actweos vy Pasivos del ARo Corrienite

Lows artieds v patnnds por impueslos corrientes consisban de lo siguiente:

31 de didembre
2013 012

Actives por impuesto cormients -

_ Retenciones en lafuente | 1D731) 9263
Total Activos por impuesto corriente ¢ 1pT7I 9263 |
Retencdiones en la fuente de impuesto a fa renta por pagar | 13.010 | 8378 |
Retencdones en la fuente ia por pagar 7.955 | 2,006

| Total Pasiva por impuesto corriente | 20965 10384

7.2 Impuesto a2 I3 Renta Reconodido en los Resulisdos

Una reconciliacién enlre k= wtilidad segin los estados finanderos y el gasto por impuesto a
renta commiente, fue ovmo sigue:

2013 20a2

| Utilidad {pérdida) sextn estados financieras antes de

{impueslo 3 la rentz -204.690: -71761 I

Gastos no deducibles BBAI7, 32540
 Utilidad gravable: : | -136273] 39221
' Impuesio a la rentz @usado . ol 0!
 Articipo calculado _ 61107 23.811
| Impuesto a la renia reconocido en resuftados | 61.107 H.E!I

L provizion para el impuesto a la rents comiente 2013 ests constituida 2 Iz tsa del 27% v 235
enal M2

A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a kB renta minime el valor del
anticipo calculado, el oual resuliz de la suma melematica de! 0.4% del activo, 0.2% del
pabrimonio, 0.4% de ingresos grovados y 0.2 de costos y gastos deducibles, de acuerdn 2 s
tifras reportadas el afo anterior. En caso de que &l impuesto a2 bo renta causado sea menor gus
el armtidpo alculado, este Gitimo e convertirs en impuesto a b renta definitiva, 3 menos que
el comtribuyente soficite 3 Servicio de Rentas Imtermnas su devolecion.
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D acuerdo con disposiciones fegales, [as pérdidas ribularias pueden ser compensadas con las
vldidades gravables que e obtengan denbro de los drcos periodos impositivos sizuientes sin
gu¢ eaceda, en cada perodo, del 25% de s uliiidades gravables. Al 31 de didembre del 2013
y 2012, existen saldos por arnortizar de pérdidas ributarias.

Las dedaraciones de impeesios a 2 renia desde el 2000 hasia & 2013 no han sido revisadas
por s autoridades tibutarias ¥ son susceptibles de revision.

8 Dos adhivos

Los otros actives consistian de lo siguiente;

31 de didembre
s 20E2
Depdsitos en garantia i 2571 +H
Total = - ! 0 ud
Clastfiredon: ) _ _
. Comiente _ i asn o
Mo comiente - ' o o
9 Propiedad, Planta y Equipo
La Propiedad, Planta y equipo consistian de lo siguiente:
31 DE DICIEMERE
20z 2012
Cosdo GO904A5L B U0ESS
{-} Depredadon acumuiada y deteriorn T6.079 DH.7EE
To=l 89 370 6.842.108
Clasificacion:
Temenos 3285485 3.285.4385
Muchles y enseres A4.527 4527
Equipos de computadon y software 45.439 30.723
Equipos de oficina 4460 -
Edificios 3499 72 3499747
Instaladones y remodeladones A0 393 -
Waguinara y eguipa Q. A19 o415

Total costo propiedad planta y equipo 970455 6910296

Los movimientos de [a propledad, piamz y equipo fueron:
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RIS SALDEDS
DETALLE F.1N ARCDNTES vio Al
FLIZAGER R A ke
COSTO HISTORKD
T F. 285 380 3. IES . 20G
SR P Y FMSERES 4527 3537
CE S T e LA O Yo TR S0.TAZ I4. 716 - A5.45%
BT Y I LA TN - A A5 2 4,460
] 3253 paz - - 306 7423
ERATA ADOCHES ¥ AERW D EL ANINES A 383 40385
| B2 FERURRLA Y FCH HMOS hi.S15 N.419
i TOTAL DOSTO HESTORMN O B8l 295 3559 B 5704855
SASTDDE 'HFHTAS"!?D
AL AL
DEFRECIACIONES DEPREOACTECM RETTROS
31/12/2012 Zaf12/on13 |
RAESLES Y ENSERES . - - -
RSO DS COMPUTATION ¥ SOFTYWARE ESH1 _HuE3
| EoiEPD DE OICINA -
| EER- 0 13 454 T.29% H1.TRS
FTong T PTREL R W LM 25743 - - JI5.TAT
TOTAL DHEPRECIACION 6B.7EE 7391 - 76079
TPIAL PEOPIEDAD PLANTA Y Dalerd | s8a2.108 | - | - | sg94.37s|

En el afio 2012, la compaiia realizd reavalio de sus edificios (52,828,264} y terrencs
{53,285 485), tomando como referenca el valor de realizacion del informe pericial,
elaborado por un perito independiente.

La compafia reconocio o gasto de depreciacion solamente de edificios y no de los
otros activos depreciables. la Administracon considers que los wvelores no son
relevantes, y las ajustara en el afio 2014.

10 Obligaciones bancarias

Los préstamaos de acuerdo 3 bos registros contables consislian de lo sipuiente:

~ 2013 2012
. Ohblfigaciones con Instituciones financieras locales | 288053 2713385
Totl 288053 213.385
_Casificacion;
Comente 103714 57632
No txriente 184330 155753

El detalle de los préstamaos bancarios es el siguiente:
1- Operadon § 108948400 Banco Pichincha, monto del préstameo de USS300,000

realizado el 6 de abril del 2011 3 un plazro de 60 meses a una tasa de interés 9.74% con
yvencmientos mensuzles. Garantiz de bienes inmuebles.
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Z- Operacion # 196707400 Banco Pichincha, monto de préstamo de US5132,300
realizadn el 23 de diciembre del 2013 a un plazo de 36 meses, a una tasa de interés
11.20F%, con venamientos mensuales. Garantia de bienes inmuehbies.

11 Cuenias por Pagsr Comerdales y obras Cuentas por Pagar

Las cuenlas por pagar comerciales v olras cuentas por pagar consistian de o siguiente:

31 dedidembre
2013 2012
Cuentas por pagar comerciales:
| Premerdores ne relacionados locales . 390472 166369
[ subtatal B | 390422 156880
Oras meeni=s por pagar: .
Cuentas por pager relsdionados locsles [*) 262.194] 164713
Cuentas por pagar no relacionados locales 1 15500m 5 Ll
Homina por pagar 123735 | 114051 |
Tarjela de arédilo corporativa I 69075 24283 |
 Cras 12029 11660
Subtotal | BmnE4 RATW
Total : LO1Z456 481576
Clasificacon: )
Corrientes | B3T.636)  316EE3|
Mo commientes | 174820 184.713
i~} ver detalle en lanota 21.1
12 Oblizadones acsmuladas
Las obiigaciones sacumuiadas consislian de lo siguiente:
31 de didembre
2013 2012
| Beneficios sociales | 1nsowz| 145358
| Total | 102282 145358

13 Obligacon por benefidos definidos

L= chiizzdon por benefidos definides consistia de lo siguiente:

21 de diciembre
2013 2012

| jubilacion patronal | 1048775 851592

| Bonificacion por desahucio | z3smaz] 719746

 Total B | 1284518 1071338




12.1. Jubilacion Patronal

De acwerdo con el codigo def trabajo, los trabajadores que por veinte afins o mas, presten sus
sorvicins continuados o inlerrumpidos a [2 compania, tendran derecho a ser jubilados por 5es
empleadores sin perjuidos de k2 jubiladon que les comesponde a3 su condicion de afifiados 3
Institzito Ecustoriano de Sezuridad Sodal.

Los caltulos acluanales del vakor presente de la oblipacon devengada por concepto de
beneficios definidos fueren realizades ef 31 de dicembre de 2013, v 2012 por un actuaro

independiente.

El valor presente de las obligadones por conceptos de benefidios definidos y los costos del
servicio actual v el oosto del servido anteror fusron loulados vtifrands e método de bz
wnidad de cédito proyectadz. Bajo este metode los beneficios definidos deben ser atribuidos
2l perindo de servido del empleado y basados en kz formula del plan, de 136 suerte gue e
aribirye 13 misma =mtidad de benefido 3 cada afio de servicio, considerando & uso de
hipotesis acuarizles para loular el valor presente de dichos beneficios. Fstas hipdlesis
railzian =i valor dinern 3 traves del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de psgo
de esios bensfidos. En la determinacion de 2 tasa de descuento se consideran las lasas de
iief & promedic de los bonos de gobiemo, publicada por el Banco Central dal Ecuador gue
goraa donominades en i3 misnz moneda en b que los beneficios serdn pegedos v que HSenen
tfrane gue = oanvddiman a gy erings de las obfipadiones por pensiones hasta su

YERCHT -
13.2. Sonificacidn por Desahydo

D& 2cuerdo con el Codigo de Trabajo, en los msos de terminacion de la relacion labora! por
desahucie solidtado por el empleador o por el tabajedor, la compsiia pagara @ los
trabajadores ! 25% de la dlima remuneracitn mensual por cada uno de los afios de senvicio,

Los cdlculos actuarizles del valor presemte de la obligecion devengada por concepto de
tenelicios definidos fueron realizados el 31 de dicdembre de 2013 y 2012 por un achuario
independiente.

El valor presente de las obligadiones por conceptos de beneficos definidos v los costos del
servicio actual y el costa de! senvicio anterior fusron caiculados whifizndo of Método Actuariz!
de Costeo Credito Unitario Proyectado. Bajo este método los benefidos definidos deben ser
atribuidos al perindo de servido del empleado y basados en la farmula del plan, de t=1 suerte
que sz stribuye la misma canlidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando ef uso de
hipdtesiz achuariales para cloular el valor presente de dichos benefidos. Estas Ripitesss
refiefan el valor dinero = través del tempo, =l incremento salarisl ¥ la= prohabilidades d= pezo
de estos benefidios. En la determinacion de la tasa de descuento se consideran las lasas de
interss promedio de los bonos de gobiemno, publicada por el Banco Central del Ecuador gue
estan denominzdos en 2 misma moneda en fa gue los benefidos serdn pagados y que tisnen
tErmings que se aproximan 2 los témminos de las obligadionss por pensionss hasta s

vencimiento.
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142 Precios de Transferencia

{on fecha 16 de enero del 2013, == modificd iz Besoludon MNP, HAC-DGERZDOS-A64, ¥ 58
estz=biecio que los comribuyentes que han efeciuado operationes con partes reladonadas del
exterior vfo partes relacionadas locales demtro del periodo tiscal por un valor 2cumulado de
53,000,000 deben presentar el anexo de Precios de Transterendias, v si €l monto atumulado
supera los 56, MK debe preseniar €] Informe Integral de Precios de Transferencia,

Al 31 de marzo del 2014, fechs del informe de los suditores externos, la Compsiia esis en
proceso de ardlisis de |z inddenda de las referides normas sobre los predios de bensferenda
utiirados en tales operadones.

15 Instrumentos Financieros

15.1. Gestion de Riesgo Financero

En =l orzo nomal de sus negodos ¥ adtividades de financiamiento, la compania estd expiesta
a distintos riesgos de naturalera finandera que pueden afectar de manera MaEs o Menos
significativa al valor econdmico de sus Hujos y adtives y, en consecuencia, sus resuitados,

Lo compafiia dispone de una ofganizacion y de sistermas de informadon, administrados por b=
Gerendcia General, que permiten identificar dichos riesgns, determinar su magnitud, proponer
2l Directorio medidas de mitigacidn, ejecular dichas medidas y controlar su efectividad.

A tontiedon se presenta wna definicion de los riespos que enfrenta la Compshiz, uns
caraclerizacon y cuantificedon de estos y una descripddn de las medidaz de mitigedion
stlualmente en uso por parte de Ia Compania.

15.1.1. Riesgo en las Tasas de Interés.

L= Compafia se encuentra expuesta 3 riesgos en la asa de imterés debido 3 que mantienc
prestamaos a tasss de interes tanto fijas como variables. Bl fesgo s mansjado por la compafita
manteniendn una combinacion apropiada entre los préstamos 3 tasa variable.

15.1.Z. Riesgo de crédito

Ei riesgo de crédito se refiere al riesgo de que vuna de tas partes incumpla con sus ohlizecones
contractiales resultando en una pérdida financierz parz la compariia.

La compaiiia ha adoptsdo una politica de (nicaments involuo=rse con partes solventes con un
aderuado historizl de oédito, como forma de mitigar el riesgo de 3 pérdida finandiers
oracionada por los incumpdimientos. ba compafia dnimmente regliza transacciones con
diemes que cuentan coa la misma o mejor clifieddn de fesgo.

15.1.3. Riesgo de Liquidesr

La Gerencia General e iz gue tiene |a responsatitidad final por b gestiin de iguidez, Iz misma
quc ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn de liquidez de manem que
Iz Getenta pueda mansfar los requerimientos de financiamiento a corto, mediang y Brge
plazn asi como [z gestian de liquidez de la compafifa. La Companiia maneja el riesgo de liquidez
mameniendo reservas, Todlidades finanderas y de préstamos adecuados, monitoreando



continuamente los flujos efeclives provedlados v reales, v condlisndo los perdiles do
vencimiento de los actives y pacivos Bnancieros,

5.1 4 Riecpo da Capital

la compahia gestiona su Epits] pare asegurar gue estars en cepacidad de continear como
empress en marndha misntras que maximiza el endimiento 2 sus accionistas 3 través de la
opfimizsgon de fos saldos de devdas y peimimonip. Ls estrategia general de la compaiiia no ha
Embizdo en compaacon oon e 2012,

La estruclura de capital de b compsie consiste en B deuda nels de saldos de efedtivos v
bunoos y patrimonio.

Ls compafiia nn estd sujsia @ ningun reguermisntn de Epitzal expuesio sxtemaments.

B directorio revisa o estruciura de capital freceoentemente. Como parle de ks revision, el
Dirctlomo consdera of oslo del capilal y los rdesgos esodados.

1& Pairimomio
161 Capital Sogal

& 31 g dictembre del 2013, =l =pite! sodal consiste en 100.000 (100.000 af 1 de enermo del
2013} adciones OTdMands (on un valor nominzl unitaro de 551,00, totalmenle suscritas
pagadas, 2y cuales slogan un voto oo actidn v un derecho 3 los dividendos.,

Capital en
Namero de  valores
COones Uss

: . _ {US Délaras)
[ Salda 1 1 de enero del 2012 . 100000 100000
| Aumsmto de Capital ] | 0 0
| Saldo 2l 31 de didembre de 2012 | 1000000 100.000 |
| Aumento de Capital | 0 0
' Saido al 31 de didembre de 2013 | 100.000,  100.000

162 Reserva Legal

La L=y de compaiias, requiere gue las socicdades andnimas transtieran a reserva lesal, por lo
menos 2 10% ge |2 vlilfidad net= anual, hasta igualar par lo menos el 50% de! cpital social de
iz compania. Dicha reserve no estd sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de i
compaiia, pero puede ser wtilizads pars aumentos de capital o para cubrir pérdida de
O FECiTnEs.

162 Oiros resuliados intepralas

La compafiia en el afio 2012, realizd una revalorizacion de sus bienes inmuebles penerando un

De acuerde 2 kas normas societarias, el superavit por revalorizacién no puede ser wtilizzdo para
redliar aumentos de capital.



17 Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinanos fveron como sigue:

31 de didembre
23 2017
| Ingreses provenientes de la venta de servicios | 3640786 3.547.139)
Total | | 3640786, 3.547.139

1B Costo y Gastos por su naturaleza

Los costos ¥ gasios reporiados, en los esiados de resuftados fusnon comao sigue:

31 de diciembre
2013 2012
Cotto de venlas . 3727.850)  3.194.026
| Gastos de administradion | 197915  399.517|
Tota! 2905765  3.593.643
IS Dives ngresos ¥ Egresos Mo Operscionzles
31 de dicembre
2013 2012
| Otros ingresos (*) ' | 83316 1.953
Total E!;.!:ui—l,ﬁ!

{*} Comesponde al cobro de mulias por sandones adminislrstives 3 em pleados.

20 Costors Frendergs

La compania generd custos financieros y fueron los siguientes:

31de diciembre
013 2012
Intereses financieros 23.027 | 27210
—_— £ -3 —_— ——————
Total costos por intereses | 3w zauw,
21 Gastos de depredadon
El detzlle de gastos de deprediacion fue como sigue:
31 de diciembre
. 2013 2012
_Bepreciacion de activos fijos | 7391 0
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22 Saldes y Transacciones con Partes Refaclonadas,
Z2.1. Trarsaceiones Comerciales

Durante ef pericdo 2013 e reafizaron fas Siguientes operaciones con partes reladionadas:

Relacidn 2013

Prestama a Acdonesta LIP:

¥arin Nurnberg Mutiez Ardonista de b Compahia 124936
Prestamo a Acconists CfP:

Karin Nurnberg Nufez Arcionict=s de 1= Compaiida 231 825
Cuentas por pagar CfP:

Lopeti 5 A Admintstracion-Comtrol 6011
Piedelena 5 A Erfrmimel rasihn-Con il 17.928

Los sigudentes szldos =e enconrshan pendientes a! finsl del periodo sobre el gus se informa:

Relscion M3 M2
{US Dolares)

Cuentas accionlsta LfP:

Karin Nurnberg Nufer Accipnista de 3 Compaitia 17480 164.713
Karin Numberg Nufiez Accionista de I3 Compahia 63.436 -
Lopeli 5 A Adminismracen{ortod B.511 -
Piedelena S.A Admintracon-Comrol 17427 s =i
TOTALES Z2Br194 164.713

23 Hechos Ocurrido Despuds del Peniodo sabre el gque se Informa

Entre & 31 de diciembre del 2013 vy [a fecha de emisidn de los estados finanderos [22 de
marzg dei 2014) no se produjeron eventos que en opinidn de [3 administradon de k3 compaiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados inanderos o gue reguieran reveladon.

24 Aprobacon de los Estados Fnanderos.

Los estados finandieros por el afo terminado el 31 de didembre del 2013 han sido emitidos &
22 de marzo del 2014 con la autoriredon de |2 Gerencia de la companiz y serdn presentados a
iz Junta General de Accionistzs pars su aprobacion. En opinion de [a Gerencia de la Compadia,
ks estados finanderos =evan aprobados sin modficaoones.
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