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De mi consideracidn:

Adjunto a la presente, sfrvase encontrar un ejemplar del informe final de auditoria a los
estados financieros de PLASTIGOMEZ S.A. por el ejercicio econdémico quse terminé el 31
de diciembre del 2014, compafiia domiciliada en la ciudad de Guayaquil y cuyo nimero
de expediente es 24234.
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PLASTIGOMEZ S.A.

Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2014
En conjunto con el dictamen de los Auditores Independientes
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Edificio Celoncarp, Piso 2

PEX: [5934] 213 -8355
www.hansernrholm.com

Guayaquil - Ecuador

A los miembros del Directorio y Accionistas de
Plastigémez S.A.

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Plastigbmez S.A., que comprenden
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014, y los correspondientes
estados de resultados integral, cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
aflo terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables importantes y
ofras notas aclaratorias. Los estados financieros de Plastigémez S.A. al 31 de diciembre
del 2013, fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 21 de abril del
2014, contiene una opinién sin salvedades sobre los referidos estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

2.

La Administracion de la Compaiila es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, y de control interno que la Administracién determine como
necesario para permitir la preparacién de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacién errdnea de
importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecuciéon de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién
de los riesgos de representacién errénea de importancia relativa de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidén de riesgo, el
auditor toma en consideracion el controi interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, para disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una
opinion sobre 1a efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también
incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si
las estimaciones contables realizadas por la Administracion son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda.
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5. Consideramos que la evidendja de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

6. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en

todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Plastigomez S.A. al 31 de
diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones, y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera — NIIF.

Asuntos de énfasis

7.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compariia ajustd el saldo de la cuenta resultados
acumulados por US$324,465, ver Nota 17. PATRIMONIO, Correccidn de errares de afios
anteriores.

El Informe de Cumplimiento Tributario de Plastigomez S.A. al 31 de diciembre del 2014, por
requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.

El informe de procedimientos convenidos sobre la emision de obligaciones de Plastigomez
S.A. al 31 de diciembre del 2014, se emite por separado.

yaquil, I,Ecuador
7, 201
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PLASTIGOMEZ S.A.

ESTADQS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresados en délares de E.U.A)

ACTIVOS

Efectivo

Cuentas por cobrar

Partes relacionadas

Inventarios

Gastos pagados por anticipado y otros
Total activo corriente

Propiedad, planta y equipo, neto
Otros activos

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Cuentas y documentos por pagar
Obligaciones financieras

Gastos acumulados

Total pasivo corriente

Obligaciones financieras

Partes relacionadas

QObligaciones por beneficios a los empleados
Impuesto diferido

PATRIMONIO

Capital social

Aportes futuras capitalizaciones
Reserva legal

Reserva facultativa

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Gerente General

Notas 2014 2013
5 97,387 61,953
6 1,889,122 1,577,225
7 250,310 243,444
8 1,857,670 1,394,513
9 921,569 821,795

5,016,058 4,098,930

10 6,551,470 5,695,775
0 34,812

11,567,528 9,829,517

11 3,355,696 2,104,083
12 1,357,334 953,522
13 416,349 401,757
5,129,379 3,459,362

12 1,414,460 2,331,184
7 288,737 238,721
14 444,743 447,970
16 598,363 0
17 360,000 360,000
17 248,000 248,000
17 104,692 98,896
17 3,127 3,127
17 2,976,027 2,642,257
3,691,846 3,352,280
11,567,528 9,829,517

on parte integrante de lo

s estados financieros.

Wopilloaibbe

CPA. Artenmisa Monteverde
Contadora General




PLASTIGOMEZ S.A.

ESTADCS DE RESULTADOS INTEGRAL

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresados en ddlares de E.U.A))

' Nota 2014 2013
Ventas netas 10,008,807 9,453,606
Costo de ventas {(7,873,314) (7,318,794)
Utilidad bruta 2,135,493 2,134,812
Gastos de administracién y ventas (1,720,355) (1,626,2563)
Gastos financieros (296,664) (181,303)
Otros ingresos, neto 7,652 8
Utilidad antes de participacién a
trabajadores e impuesto a las ganancias 126,126 327,264
Participacién a trabajadores 15 (18,919) (49,090)
Impuesto a las ganancias 15 (92,108) (81,342)
Utilidad neta del ajercicio 15,101 196,832
Las notas adjunta arte integrante de los estados financieros.

i Mgt

Ing. Xavier Samez Yaldiviezo CPA. iAftemisa Montevefde
Gerente General Contadora General




Saldos a diciembre 31, 2012

Ajustes
Utilidad neta del ejercicio
Transferencia a reserva legal

Saldos a diciembre 31, 2013

Ajustes, ver Nota 17. PATRIMONIO,
Correccién de errores de afos anteriores

Utilidad neta del gjercicio
Transferencia a reserva legal

Saldos a diciembre 31, 2014

PLASTIGOMEZ S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresados en dolares de E.U.A.)

Resultados acumulades ——---—--—--————-

Adopcién
Aportes por primera Total
Capital futuras Reserva Reserva Reserva vezdelas Resullados [esultados

social  capitalizaciones  legal facultativa de capital NIIF acumulados acumulados Total
360,000 248,000 79,213 3,127 116,273 1,787,410 663,474 2,967,157 3,257,497
(102,049} (102,049) (102,049)
196,832 196,832 196,832
19,683 (19,683) {19,683) 0
360,000 248,000 98,895 3,127 116,273 1,787,410 738,574 2,642,257 3,352,280
324,465 324,465 324,465
15101 15,101 15,101
5,796 (5,796) (5.796) 0
360,000 248,000 104,692 3,127 116,273 1,787,410 1,072,344 2,976,027 3,691,848

Las no as son parte integrante de los estados financieros.

Vst

Ing. Xavier Gomez Valdiviezo

Gerente General

beipfhofhoaiblg

CPA. Arterfiiéa Monteverde

Contadora General
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PLASTIGOMEZ S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresados en dblares de E.U.A.)

FLUJOS DE EFECTIVQO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cabro a clientes, relacionadas y otros

Pago a proveedores, empleados y otros

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedad, planta y equipo, neto
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Obligaciones financieras

Partes relacionadas

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de financiacion

Aumento (disminucidon) neto en efectivo
Efective al comienzo del afio

Efectivo al final del afio

Las notas adj

201 2013
9,553,519 9,451,165
(8,973,327)  (9,184,759)
580,192 266,406
(74,997)  (2,170,596)
(74,997) (2,170,596)
(512,912) 1,009,552
43151 _ (125,823)
(469,761) 1,783,729
35,434 (120,561)
61,953 182,514
97,387 61,053

parte integrante de los estados financieros.

« Hlosslodfradhep

Wl
Ing. Xavier Gémé2 Valdiviezo

CPA. Attetnisa Monteverde

Gerente General Contadora General




PLASTIGOMEZ S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

{Expresadas en dolares de E.U.A.)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

La Compairiia PLASTIGOMEZ S.A. fue inscrita en Registro Mercantil de la ciudad de
Guayaquil el 9 de julio de 1979, su actividad econdmica principal esta orientada a la
produccién y venta de productos de plastico.

Al 31 de diciembre del 2014, el 20% (US$2,001,761) de sus ventas se encuentran
concentradas en dos clientes: i) Plasticos Ecuatorianos S.A. por US$936,824; v, ii)
Productora Familla Sancela del Ecuador S.A. por US$1,064,937. Los ingresos con
esta Ultima companiia se encuentran comprometidos en el encargo fiduciario, ver Nota
18. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Encargo fiduciario.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacién de la Administracion y serdn presentados al Directorio
para la aprobacidon de su emision, y luego puestos en consideracién de la Junta
General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su modificacién
y/o aprebacién definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 fueron
aprobados por [a Junta Extraordinaria de Acclonistas de fecha 25 de abril del 2014.

. BASES DE__ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Infarmacién Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (ASB), de conformidad con la Resolucion
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compaiilas, Valores y Seguros
(publicado en el R,O. 94 del 23.X11.09).

a) Bases de elaboracién

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacién dada
a cambio de bienes y servicios,

El valor razonable es el precio que serfa recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacion del valor razonable
de un active o pasivo, la Compafia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o
un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de
dicho activo o pasivo en la fecha de la medicidn.

Adicionalmente, para propésitoé de informacién financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicién del valor razonable son observables y la importancia de los datos de



entrada para la medicién del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacién:

e Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que [a Compafifa puede acceder en
la fecha de la medicién.

* Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en
el nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente,

+ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el
activo o pasivo.

b) Instrumentos financieras

Un instrumento financiero es cualgquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Comparfiia y a un pasivo financiero 0 a un’ instrumento de patrimonio en otra
Compaiia. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafiia se
convierta en una parte de las cléusulas contractuales del instrumento.

E! efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la
Comparifa. Para propdsitos de presentacién del estado de flujos de efectivo, la
Comparifa incluye en esta cuenta caja y bancos.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los
valores de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia
méas alla de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales
se miden al costo amontizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultades una
pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios represenfan los pasivos
financieros de la Compaiiia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses de los
préstamas bancarios se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se
incluyen en los gastos financieros.

¢} Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo o al valor neto de realizacién, el menor. El
valor neto de realizacién es el precio de venta en el curso normal del negocio, menos
sus costos de importacion y los gastos de comercializacion y distribucion.

El sistema de valoracién de inventarios utilizado por la Compaiiia es el método de
costo promedio ponderado,

d) Propiedad, planta vy equipo

La propiedad, planta y equipo.se presenta a su valor razonable, La depreciacitn de los
activos se registra en los resultados del ailo, utilizando tasas de depreciacion basadas
en (a vida Gtil estimada de los bienes. Los gastos por depreciacion se cargan a los
resultados del afio y se calculan bajo el método de linea recta y las tasas de
depreciacidn basadas en la vida (til estimada de los bienes.




Los aftos de vida Gtil estimada de estos activos, son los siguientes:

Edificios 50 afios
Maquinarias 40 afios
Instalaciones 10 ailos
Muebles, equipos y enseres 10 anos
Equipos de computacién 3 aflos
Vehicules 5 afios

e} Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa el impuesto corriente por pagar. El
impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal del afio. El cargo por
impuesto a las ganancias corriente serd el mayor de entre el calculo sobre [a renta
imponible del afio utilizando 1a tasa impositiva para sociedades del 22%, sobre la suma
de coeficientes que constituyen el impuesto minimo.

fy Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados estd relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacidn de la Compafila de realizar pagos por heneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacién a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores, El pasivo por los beneficios post-empleo:
jubilacién patronal, es registrado en [os resulfados, en base al correspondiente estudio
actuarial determinado por un profesional independiente.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores gue por veinte
afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponhde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
En los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del
equivalente a Ia tiltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas Extracrdinaria celebrada el 2 de
diciembre del 2014, se aprueba como politica de la Compaiiia:

+ No registrar provisién por desahucio, considerando que solo se lo cancela a
trabajaderes que renuncian bajo esta modalidad en el Ministerio de Trabajo, y su
porcentaje de incidencia en este caso es minimo.

« Unicamente registrar provisién por jubilacién patronal para aquelios trabajadores

con tiempo de servicio igual o superior a 10 afos, considerando el alto nivel de
rotacién en el otro grupo de trabajadores.

0) Participacién a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utilidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio
econdmico; debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el
total de los costos y gastos. E!l derecho asciende al 15% de la utilidad llquida, sin
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ajustes tributarios salvo precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcién
al tiempo de servicio prestado en la empresa durante el ejercicio econdmico: 10% (dos
terceras partes del derecho) seré destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una
tercera parte) restante sera entregado al trabajador en proporcién a sus cargas
familiares.

La Compafila reconoce un gasto y un pasivo por participacién a trabajadores del 15%
de la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por [0 fanto, se
provisionan estos valores al cierre del gjercicio,

El reconocimiento, medicién y presentacidén de este beneficio a los trabajadores, son
fratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19,

h) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

La Compaiiia reconoce los ingresos por actividades ordinarias cuando el inventario ha
sido entregado al cliente. Las ventas sonh reconocidas netas de devoluciones y
descuentos, cuando se ha entregado el bien y transferido los derechos v beneficios
inherentes.

. SUPUESTQS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacién de las politicas de la Compaiiia, que son descritas en [a Nota 2, se
requiere que la Administracidn haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en
libros de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados
en la experiencia de costo histérico y otros factores que sean considerados relevantes.
Los resultades actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Compariila estd expuesta a una
variedad de riesgos financieros. El programa de administracién de riesgos de la
Comparifa trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Compaiiia. La Gerencia de la Compaifiia tiene a su cargo la administracidn de
riesgos; la cual identifica, evallia y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgopals

El negocio, la condicién financiera y los resultados operacionales de la Compariia
dependeran en parte de las condiciones de estahbilided politica y econdmica del
Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto
negativo en el negocio y sus resultados operacionales.

b) Riesao de mercado

Es e! riesgo de que el valor razonable de los instrumentos financiercs fluctie como
resultado de un cambio en las tasas de interés, en las tasas de cambio o en el valor de
los instrumentos de capital en el mercado. Todas las inversiones disponibles para la
venta son reconocidas a su valor razonable y por ende, todos los cambios en las
condiciones del mercado afectan directamente al patrimonio de la Compafiia.
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E! riesgo de mercado es monitoreado semanalmente por [a Administracién de la
Compafifa utilizando la informacién referente al vector de precio, los cuales son
ajustados mensualmente al cierre del balance.

¢} Riesgo de tasa de interés

Este riesgo se define como las exposiciones a pérdidas resultantes de un cambio en
las tasas de interés, tanto aclivas como pasivas. Este riesgo existe cuando la
capacidad de ajustar las tasas activas de una compaiiia no coincide con las pasivas,

La mayoria de los activos y pasivos financieros de la Compafila esta sujeta a tasas
fijas de interés, de manera que no se encuentren afectos a altos niveles de exposicion,
Adicionalmente, cualgquier exceso en el efectivo y equivalentes de efectivo es invertido
en instrumentos de corfo plazo.

d) Riesgo de liguidez

Se genera cuando la compaiia no puede hacer frente a las exigibilidades u
cbligaciones con terceros, por insuficienclia en el fiujo de caja. La liquidez de la
Compariia se analiza diariamente con la revisién de los saldos disponibles en las
cuentas bancarias, asl como la maduracion de! portafolio de inversiones.

e) Riesqo de crédito

Es el riesgo en el que el deudor, emiscr o contraparte de un activo financiero incumpla
en el pago de la obligacién o compromiso adquirido, Esta exposicidn es monitoreada
constantemente de acuerdo con el comportamiento de pago de los deudores. Las
cuentas por cobrar estin sujetas a evaluaciones en las que se considera la capacidad
de pago, historial y las referencias del deudar, asf como el cumplimiento, Debido a que
la Comparifa realiza transacciones Unicamente con terceros reconocidos, no se
solicitan garantias reales en relacién con los activos financieros.

f Riesgo de activos

La propiedad, planta y equipo se enhcuentra cubierta a fravés de podlizas de seguro
pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el mercado. No obstante
de ello, cualquier dafio en los activos puede causar un efecto negativo en el negocio y
sus resullados operacionales.,

. EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el efectivo esta compuesio de la siguiente
manera:

2014 2013
Caja 700 700
Bancos locales (1) 93,813 57,532
Bancos del exterior 2,874 3,721

97,387 61,953

(1) Al 31 de diclembre del 2014, incluye saldo en cuenta de ahorro No. 12005691244 por un
monto de US$25,860, cuenta destinada al encargo fiduciario, ver Nota 18,
COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Encargo fiduciario.
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6. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, e! saldo de las cuentas por cobrar estd compuesto
de [a siguiente manera:

2014 2013
Clientes 1,856,301 1,541,233
Oftras cuentas por cobrar 37,638 40,709
Estimacién de cuentas de dudoso cobro (4.717) (4,717)

1,889,122 1,677,225

7. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de ias cuentas por cobrar y pagar con
partes relacionadas esta compuesto de la siguiente manera:

2014 2013
Cuentas por cobrar
Roberto Gémez 150,000 150,000
lvdn Gdmez 51,873 51,673
TOC Intelligence Corp. 46,844 39,978
Fiallos Sanchez Julio 1,793 1,793

250,310 243,444

2014 2013
Cuentas por pagar

Accionistas (1) 288,737 238,721
288,737 238,721

(1) Corresponde a préstamos otorgados por los accionistas Xavier Gémez Valdivieso por
US$228,737 y Cecilia Castillo por US§60,000.

Las cuentas por cobrar y por pagar a parles relacionadas no tienen fecha de
vencimiento ni fasa de interés pactlada.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las principales fransacciones con partes
relacionadas son;

2014 2013
Préstamos otorgados 6,866 39,978
Préstamos recibidos 60,000 238,721

8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de inventarios esta compuesto per lo
siguiente:

2014 2013
Materia prima (1) 443,115 516,344
Producto terminado (2) 652,169 646,016
Repuestos 412,876 131,718
Inventario en fransito 349,310 60,261
Otras materias prima 200 40,173

1,857,670 1,394,513
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{1) Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia mantiene prendas comerciales sobre matetias
primas para garantizar sus cbligaciones con entidades bancarias por el valor de
US$404,662.

(2) Al 31 de diciembre del 2014, incluye producto entregado en consignacién a la compaiiia
Familia Sancela del Ecuador S.A. por un monfo de US$55,702, ver Nota 18.
COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Consignacitn de mercaderias.

. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO Y OTROS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de gastos pagados por anticipado v otros
se compone de la siguiente manera;

2014 2013
Impuestos por recuperar (1) 810,382 720,431
Otros pagos per anticipado 111,187 101,364

921,568 821,795

{1} Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de impuestos por recuperar se compone de la
siguiente manera:

2014 2013
Retenciones de IVA 68,474 174,388
Retenciones de impuesto a la
renta aflos anteriores (i) 157,049 132,497
Retenciones de impuesto a la
renta del ejercicio 100,239 105,895
Impuesto a la salida de divisas
ailos anteriores (ii) 307,651 19,383
Impuesto a la salida de divisas del
ejercicio 176,968 288,263
810,382 720,431

(i Al 31 de diciembre del 2014, incluye US$132,497 comespondiente a retenciones del
afio 2011 y 2012, las -cuales fueron devueltas por la Administracién Tributaria en
enerc del 2015 mediante Resolucién No. 109012014RDEV106876 y US$24,562
correspondiente a saldo de retenciones del afio 2013.

iy Al 31 de diciembre del 2014, incluye saldo del afio 2013 por US$288,268 y 2012 por
Us$19,383. '

...Ver pagina siguiente Nota 10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPQ. NETO.
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10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el movimiento de propiedad, planta y equipo, neto es el siguiente:

2014
Construcciones Maquinaria Muebles v Eauipo de
Tereno yedificaciones yequipos  enseres  Vehicules computacion Total
Saldo inicial 461,907 502,758 4,519,690 65,822 29,003 26,505 5,695,775
Adiciones 0 0 61,951 4,409 0 8,637 74,997
Ajustesfreclasificaciones (1) 0 (54,326) 1,005,029 444 (628} (1,933) 1,038,588
Depreciacion 0 (11,217)  (206,112) _ (10464)  (10,399) (19,698) (257,860
Saldo final 461,907 527,215 5470,558 60,211 18,068 13,511 6,551,470
2013
Construcciones Maguinaria Muebles v Equipo de
Terreno  yedificaciones yeguipos enseres  Vehiculos computacién  Jotal
Saldo inicial 261,907 586,379 2,793,562 54,228 38,770 19,132 3,754,978
Adiciones (2) 200,000 23,831 1,862,106 64,162 0 20,897 2,170,698
Depreciacién ] (17.452) (135,978) _ (52,568) (10,677} (13,224)  (229,899)
Saldo final 461,907 592,758 4,519,690 65,822 29,093 26,505 5,695,775

(1) Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a ajuste al valor razonable, ver Nota 17. PATRIMONIO, Correcci6n de emores de afios anteriores.

(2) Al 31 de diclembre del 2013, incluye principalmente la compra de un terreno por US$200,000 y una maquinaria Impresora Comexi, rebobinadora,
cortadora por US$1,862,106.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, existen activos que garantizan crédifo con instituciones financieras por US$4,575,890.
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1.

12.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las cuentas y documentos por pagar esta
compuesto de [a siguiente manera:

2014 2013
Proveedores locales 1,248,522 543,563
Praveedores del exterior (1) 2,041,706 1,519,789
Otras cuentas por pagar 65,468 40,731

3,355,696 2,104,083

(1) Al 31 de diciembre del 2014, incluye principalmente saldo por pagar a: i) Tricon Energy, Ltd.
por US$347,590; i) Entec International por US$223,861; iii} Primapol LLC. por US$212,500; v)
Vinmar International, Ltd. por US$203,120; v) Nutec Representaciones S.A, por US$132,788;
y, vi) Syrus S.A. por US$132,660.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las obligaciones financieras registradas por la
Compariia se forman de la siguiente manera:
2014
Porcidn Porcidn
corto plazo  large plazo Total

Sabadell

Préstamo con vencimiento hasta mayo del

2015, con una tasa de interés anual entre

1.66% y 1.67% 296,674 0 296,674
Produbanco

Préstamo con vencimiento hasta agosto del

2017, con una tasa de interés anual entre

8.95% y 9.76% 503,087 571,575 1,074,672
Banco de Machala

Préstamo con vencimiento hasta mayo del

2015, con uha tasa de interés anual del 11.23% 58,139 0 58,139
Banco Bolivariano

Préstamo con vencimiento hasta marzo del

2015, con una tasa de interés anual del 11.08% 42 917 0 42 917
Corporacion Finangiera Nacignal

Préstamo con vencimiento hasta abril del 2017,

con una tasa de interés anual entre 8.30% v

9.69% 130,007 77,510 207,517
Emisién de obligaciones con una tasa de interés

anual de! 8.00% con vencimiento hasta julio del

2018 (1) 326,500 765,375 1,091,875

1,357,334 1,414,460 2,771,794

{1) Ver Nota 18. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Emisién de obligaciones.
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13.

14,

Porcidn Porcién
corto plazo  largo plazo Total
Banco de Internacional -
Préstamo con vencimiento hasta mayo del
2014, con una tasa de interés anual del 11.23% 84,765 0 84,765

Produbanco

Préstamo con vencimiento hasta agosto del

2017, con una tasa de interés anual entre

8.95% y 9.76% 289,736 1,013,042 1,302,778
Banco de Machala

Préstamo con vencimiento hasta julic del 2014, _

con una tasa de interés anual del 11.23% 47,614 18,750 66,264
Banco Bolivariano

Prestamo con vencimiento hasta marzo del

2015, con una tasa de interés anual del 11.08% 75,000 0 75,000
Corporacién Financiera Nacicnal

Prestamo con vencimiento hasta abril del 2017,

con una tasa de interés anual entre 9.30% Yy

9.69% 130,007 207 517 337,524
Emisién de obligaciones con una tasa de interés

anual del 8.00% con vencimiento hasta julio del

2018 (1) 326,500 1,091,875 1,418,375

953,622 2,331,184 3,284,708

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, Ios gastos acumulados se forman de la siguiente
manera:

2014 2013
Obligaciones laborales (1) 102,449 122,627
Obligaciones fributarias (2) 313,900 279,130

416,349 401,757

(1} Al 31 de diciembre del 2014, las obligaciones laborales estdn compuestas principalmente por
US$31,018 (2013; US$25,208) de décimo cuarto sueldo, US$19,533 (2013: US$8,233) de
décimo tercer sueldo, y US$18,919 (2013: US$49,090) de participacién a trabajaderes,

(2) Al 31 de diclembre del 2014, incluye principalmente IVA cobrado por US$210,189 (2013:
US$184,5987), e impuesto a Ja renta por US$92,106 (2013: US$81,342).

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o méas hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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15.

18.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia tiene registrada una provision por
jubilacién patronal sustentada en un estudio actuatial preparado por un profesional
independiente, el movimiento de las provisiones es el siguiente:

Jubilacién
patronal Desahucio Total
Saldo al 31de diciembre del 2012 423,371 9,716 433,087
Provision del arto 10,699 14,183 24,882
Ajustes (99,287) 89,288 (9,999)
Saldo al 31 de diciembre del 2013 334,783 113,187 447,970
Pagos efectuados 0 (82,000) (82,000)
Provisién del periodo - 17,751 23,691 41,442
Reclasificacién 54,878 (54,878) 0
Ajuste (1) 37,331 0 37,331
Saldo al 31de diciembre del 2014 444,743 0 444,743

{(1) Ver Notas 2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES, Obligaciones por beneficios a los empleados; y, 17. PATRIMONIO, Gorreccion
errores de afios anteriores.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias, se
establece en el 22%.

La conciliacién entre la utilidad seguin estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

2014 2013

Utilidad antes de participacién a

trabajadores e impuesto a las ganancias 126,126 327,264
Participacion a trabajadores (18,919) {49,090)
Gastos no deducibles 116,674 14,434
Utilidad gravable 223,881 292,608
Impuesto causado 49,254 64,374
Anticipo determinado 92,106 81,342

IMPUESTO DIFERIDO

De acuerdo al método del pasivo basado en el estado de situacion financiera, el impuesto
diferido pasivo es:

2014 2013
Saldo inicial 0 0
Ajuste de afios anteriores 619,292 0
Ajuste del afio ___(20,929) 0
Saldo final (1) 598,363 0

(1) Ver Nota 17. PATRIMONIQ, Correccldn de errores de aftos anteriores,
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17. PATRIMONIO

Capital social

El capital social suscrito y pagado de la Compariia estd compuesto de 360,000 acciones
ordinarias y nominativas de US$1 cada una.

Reserva Jegal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital sccial, Esta reserva
no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar el capital
sogcial con la aprobacion de los accionistas.

Aportes futuras capitalizaciones

Al 31 de diciembre del 2014, el monto de los aportes para futuras capitalizaciones
asciende a US$248,000.

Reserva facuitativa

Esta reserva es aprobada por la Junta General de Accicnistas, de acuerdo a lo que ellos
decidan. Al 31 de diciembre del 2014, el monto de la reserva facultativa es de US$3,127.

Resultados acumulados

La Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Comparnias, Valores y Seguros el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacién o Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio anterior al
periodo de transicién de aplicacion de las NIIF Completas y NIIF para las PYMES, deben
ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, como subcuentas.

a) Reserva de capital

La reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas
al cierre del gjercicio, previa resolucion de Junta General de Accionistas. Esta reserva no
estd disponible para distribucién de dividendos y no puede utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado, y es solamente reinfegrable a los accionistas al liquidarse la
Compaiiia,

b) Ajustes acumulados por transicion a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NilF

De conformidad a la ResoluciSn No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11007 emitida por la
Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros, los ajustes provenientes a la
adopcidn por primera vez de las Normas |nternacionales de Informacién Financiera - NIIF,
que generaron un saldo acreedor por un monto de US$1,787,410, sdlo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo
gjercicio econdmico concluido, silas hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en ¢aso de liquidacich de la Compafila.
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18.

¢) Resultados acumulados

Correccidn de errores de afios anteriores

Mediante Acta de Junta General de Accionistas Extraordinaria celebrada el 12 de
diciembre del 2014, se aprueba la afectacion de los siguientes rubros a la cuenta
resultados acumulados:

Errores de la adopcién de las NIIF
Correccion del valor razonable de propiedad, planta y equipo 1,038,588 (1)

Reconocimiento de impuesto diferido (598,363) (2)
440,225
Otros errores de afios anteriores
Baja de otros activos (78,429)
Ajuste a saldo de provisidn por jubilacidn patronal (37.331)
{115,760)
324,465

(1) Ver Nota 10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO.
{2) Ver Nota 16. IMPUESTO DIFERIDO.
{3) Ver Nota 14, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS,

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Emisién de obligaciones

Mediante Escritura PUiblica otorgada en la ciudad de Guayaquil el 2 de abril del 2013 ante
la Notaria Decimotercera se celebrd el contrato de emisién de obligaciones. En junio 28
del 2013, la Compaiiia fue autorizada por la Superintendencia de Compariias, Valores y
Seguros segun Resolucién No. SC-IMV-DJMV-DAYR-G-13-0003712 a Ja emision de
obligaciones con garantfa general por US$1,500,000, divididos en dos tipos de clase:
i)“A’, a una tasa anual del 8% a cuatro afios; vy, ii} “"B”, a una tasa anual del 8% a cinco
afos. Los intereses y el capital son pagaderos trimestralmente. Al 31 de diciembre del
2014, el saldo de la emisién asciende a US$1,091,875.

Consignacidén de mercaderias

Con fecha 5 de abril del 2012, se firma convenio de consignacion de mercaderias con
Familia Sancela del Ecuador S.A., mediante el cual, la Compafiia se obliga a entregar en
consignacion la mercaderia solicitada en la orden de pedido, en el tiempo establecido en
el proceso de fabricacién correspondiente al tipo de producto y el consignatario notificara
mensualmente sus consumos para la emisidn de la factura. La mercaderfa en
consignacién se entrega por un plazo de 60 dias, tiempo después del cual el
consignatario deberé solicitar 1a facturacién de [a mercaderia que no se haya consumido
en ese tiempo.

Al 31 de diciembre del 2014, el saldo de mercaderias en consignacion asciende a
US$55,702, ver Nota 8. INVENTARIOS.
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Encargo fiduciario

Con fecha 20 de junio del 2013, se celebra contrato de encargo fiduciario irrevocable con
el objeto de que la Fiduciaria, Administradora de Fondos y Fideicomisos Produfondos
S.A., cancele por cuenta de la Compaiifa directamente las obligaciones que mantenga
con Banco de la Produccién S.A. Produbanco con cargo al flujo de recursos que reciba de
la facturacion realizada a Productos Familia Sancela del Ecuador $.A. y Zaimela S.A.

E) encargo fiduciario durara hasta que se paguen la totalidad de las obligaciones que
mantiene o que llegare a mantener la Comparia para con Banco de la Produccion 5.A.
Produbanco.

Garantias bancarias

Las obligaciones con instituciones financieras estdn garantizadas con prenda comercial,
garantias bancarias, hipotecas sobre propiedad, como se detalla a continuacion:;

Institucidn Montg

Produbanco

Prenda industrial de magquinaria 1,386,702

Terreno y construccion 082,832

Banco Bolivariano

Prenda industrial de maquinaria 154,000

Prenda comercial 404,662

Corporacién Financiera Nacional

Prenda industrial de maquinarias 1,810,130 -

Banco Machala

Prenda indusfrial de maquinarias 242,226
4,980,552

_ Depésito industrial

Al 31 de diciembre del 2014, los agentes aduaneros Valero & Valero, servicios logisticos
8.A,, estén auspiciando tramite para cierre definitivo del depésito industrial y liberacién de
garantias entregada.

Mediante Oficio No. DGN-DAE-RE-0699 emitido €l 2 de diciembre del 2011 por el Servicio
Nacional de Aduana del Ecuador, se dej6 sin efecto la autorizacion otorgada para el
funcionamiento y operacién del depésito industrial. _

Al 31 de diciembre del 2014, con el objetivo de garantizar el régimen de deposito
industrial, la Compafila ha entregado pdliza No. MTRZ-0000000255 por un monto de
US$50,000 con vencimiento al 5 de octubre del 2015.

Mediante Acuerdo Mercanti! suscrito por el Subsecretario Regional de Finanzas y Crédito

Publico de! Litoral, publicade en el Registro Oficial No, 262 de fecha 26 de agosto de
1993, se autorizd a la Compaifiia, el funcionamiento de un depdésito industrial.
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18. EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisién de estos estados financieros (Marzo 27, 2015) no se produjeron
eventos, en la opinién de la Administracion de la Compaiila, que pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido ajustados o revelados en
los mismos.
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