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INFORME DE PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS Av. Rodrigo Chévez Gonzalez,

Parque Empresarial Caldn
Edificio Coloncorp, Piso 2
PBEX: (5934]213 - 6355

www.hansen-holm.com

A los sefiores Accionistas y Directores Guayaquil - Ecuador
PLASTIGOMEZ S A.

Hemos realizado ciertos procedimientos convenidos relacionados con la Primera Emisidn de
Obligaciones de PLASTIGOMEZ S.A. al amparo de lo dispuesto por la Resolucion No. CNV-
008-2006 que contiene las Resoluciones emitidas por el Consejo Nacional de Valores, Titulo ,
Capitulo IV, Seccion IV (Disposiciones Generales, especificamente lo relacionado al de las
Auditorias Externas).

Nuestro compromiso para aplicar procedimientos convenidos fue efectuado de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. La suficiencia de los procedimientos es solo
responsabilidad de los usuarios especificos de este informe. Consecuentemente, no hacemos
representacion relacionada con la suficiencia de los procedimientos descritos a continuacion ni
sobre el propdsito para el cual este informe fue solicitado.

Nuestro trabajo se desarrollé en base a los documentos e informacion que fueron
proporcionados por la Administracion del PLASTIGOMEZ S.A. No ha sido nuestra
responsabilidad verificar la autenticidad o legitimidad de los mismos, recayendo ésta en
aquellos que proporcionaron la informacién y documentaciéon, y en quienes hagan uso del
presente informe.

Los procedimientos convenidos y desarrollados por nosotros estuvieron dirigidos a determinar el
cumplimiento por parte del emisor de las disposiciones contenidas en el Art.13 del Capitulo IV
de la Resolucion No. CNV-008-2006.

Paso 1: Verificacion del cumplimiento de las condiciones establecidas en el prospecto de oferta
publica;
Paso 2: Verificacion de fa aplicacion de los recursos captados por la emisidn de obligaciones;

Paso 3. Verificacion de la realizacion de las provisiones para el pago de capital y de los
intereses, de la emision de obligaciones realizada; v, .

Paso 4: Opinidn sobre la razonabilidad y existencia de las garantias que respaldan la emision
de obligaciones.

En los numerales siguientes se describen los resultados de los procedimientos antes
mencionados relacionados con el proceso de la Primera Emisiéon de Obligaciones de
PLASTIGOMEZ S.A.:

Paso 1:  Se verificaron el cumplimiento de las siguientes condiciones:

a) Se verificé la escritura de Primera Emisién de Obligaciones, inscrita en el Registro de
Mercado de Valores con el nimero 2013-2-02-01187 el 1 de julio del 2013; y, se
cruzo las caracteristicas del Prospecto de Oferta Plblica con lo determinado en la
escritura.

Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda.
CORRESPONSAL DE MAZARS
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Verificamos la denominacion del Agente Pagador el cual es PLASTIGOMEZ S.A. a
través del Depoésito Centralizado de Compensacién y Liquidacién de Valores
Decevale S.A. Los pagos fueron efectuados. En caso de emitirse desmaterializadas,
pagadas a través de compensacion del Decevale en la cuenta de cada beneficiario;
y, en caso de emitirse materializadas, contra la presentacién de cupones de capital e
intereses, pagadas en las oficinas del Decevale, a nivel nacional.

Verificamos que la colocacion de las obligaciones se realizé con Casa de Valores
Advfin S.A.

Se verificé que los Obligacionistas cuentan con su representante que es el Estudio
Juridico Pandzic & Asociados S.A.

La Sociedad Calificadora de Riesgo Latinoamericana SCRLA S.A. otorga en
diciembre 2014 la calificacidn de doble AA - con credit Watch.

Se verificaron ‘que los pagos del capital e intereses se realizan trimestralmente, tal
como se detalla en el Anexo 1 “Tabla de amortizacién”.

Verificacién de resguardos: Limite de endeudamiento y condiciones de cumplimiento
obligatorio:

a. Limite de endeudamiento.- mantener una relacion pasivos afectos al pago de
intereses de hasta 2,5 veces el patrimonio de la Compafiia.

US$ Indice
Total pasivos con costo 2,771,794 _ 0.75 veces
Total patrimenio 3,691,846 '

Al 31 de diciembre del 2014, no se ha superado el limite establecido.

b. Mantener la relacion de los activos libres de gravamen sobre obligaciones en
circulacion sin exceder el 80%.

uss$ %
Total obligacion en circulacion 1,091,875 _ 440,
Total activos libres de gravamen (*) 3,651,106

Al 31 de diciembre de! 2014, se mantiene la relaciéon, no superando el limite
establecido del 80%.

(*) Ver Anexo 2 “Certificacion de activos libres de gravamen activos libres de
gravamen”.
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c. No repartir dividendos mientras estén en mora las obligaciones. Al 31 de
diciembre del 2014, no se han repartido dividendos ni existen obligaciones en
mora.

Paso 2: Los recursos pagados para la emisién de obligaciones fueron utilizados para
sustitucion de pasivos y capital de trabajo, los cuales se detallan en el Anexo 3
“Detatle de uso de los Fondos”.

Paso 3: Al 31 de diciembre del 2014, las provisiones de capital y de los intereses de la
obligacion son:

Déetalle Clase A Clase B. Total
Monto corriente capital 132,500 194,000 326,500
Monto largo plazo capital 231,875 533,500 765,375
Monto del capital 364,375 727,500 1,091,875

Paso 4. La garantia de la Primera Emision de Obligaciones es General. Al 31 de diciembre
del 2014, los actives de PLASTIGOMEZ S.A. ascienden a US$11,567,528, existen
activos gravados por US$6,114,168, impugnaciones tributarias por US$810,379 y
emisiones en circulacion por US$1,091,875, dejando un activo libre de gravamen
por US$3,511,106. Ver Anexo 2 “Certificaciéon de activos libres de gravamen”. El
monto de la Primera Emisién colocado en el mercado de valores fue de
US$1,500,000 y al 31 de diciembre del 2014 se encuentra vigente en el mercado el
monto de US$1,091,875.

Adicionalmente incluimos Informe de auditoria al 31 de diciembre del 2014 de PLASTIGOMEZ
S.A., Ver Anexo 4 "Estados Financieros at 31 de diciembre del 2014 y 2013, en Conjunto con el
dictamen de los Auditores Independientes”.

Nuestro informe es exclusivamente para el propdsito expuesto en el segundo parrafo y para su
infarmacian, y no debe utilizarse para ningin otro propésito ni ser distribuido a otras partes que

las previstas en el contrato.
m !
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Gugyaquil, Ecuador
o 27,2015
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PUNTUALIDAD GARANTIZADA
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ANEXO 1
1 Hojal/2
Emision: 30 de julio del 2013
Vencimiento m 530,000 | 8.00%
: Plazo: 4 afios ' Emisién: Desmaterializado
! Vencimiento % % Pago de Pago de Pago
W del Cupén Capital Interés Capital Intereses Total
m.' 301102013 6.25000000000{ 2.000000] ¢  33,12500] $  10,600.00] $ 43,725.00
SN | isoi0iz014 6.25000000000f 1.875000] §  33,125.00 | $ 9,937.50 [ $ 43,062.50
{j 30/04/2014 6.25000000000]  1.750000] ¢ 33,125.00| $ 9,275.00 | % 42,400.00
: ﬂ 30/07/2014 6.25000000000} 1.625000| §  33,125.00 | $ 8612.50 | $ 41,737.50
. 30/10/2014 6.25000000000]  1.500000] ¢ 33,12500| $ 7,950.001 % 41,075.00
. D 30/01/2015 6.25000000000{  1.375000] §  33,125.00( $ 728750 $ 40,412.50
i 30/04/2015 ' 6.25000000000(  1.250000]| 4 33,125.00 | $ 6,625.00| $ 39,750.00
D | | [30/0712015 6.25000000000|  1.125000{ ¢ 33,125.00] $ 5962501 $ 39,087.50
D | 30/10/201% 6.25000000000f  1.000000| § 33,125.00| $ 530000 $ 38,425.00
. 30/01/2016 6.25000000000]  0.875000 ¢ 33,125.00] $ 4,637,501 $ 37,762.50
rj 30/04/2016 6.25000000000f  0.750000| § 33,125.00| $ 3,975.00| $ 37,100.00
30/07/201€ 6.25000000000] 0.625000| $ 33,125.00| $ 3,312,501 $ 36,437.50 |
C-] 30/10/2016 6.25000000000] 0.500000{ §  33,125.00 | $ 2,650.00 | $ 35,775.00 '
J-—ui‘ 30/01/2077 6.25000000000f  0.375000] §  33,125.00 | $ 1,987.50| $ 35,112.50
- 30/04i2017 6.25000000000]  0.250000f §  33,125.00| $ 1,325.00 | $ 34,450.00
30/07/2017 6.25000000000 0.125000] ¢  33,125.00 | § 662.50 | $ 33,787.50
$ 530,000.00| $ 90,100.00| $ 620,100.00
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ez Valdivieso Artemisa Monfeterde Vega

Representante Legal Gontadora General
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B PLASTIGOMEZ S.A.

ANEXO 1
Hoja2/2
Emisi6n: 19 de julio del 2013 m
Vencimiento 970,000 8.00%
Plazo: 5 afios Emisién: Desmaterializado
Vencimiento % % Pago de Pago de Pago
del Cup6n Capital Interés Capital Intereses Total
19/10/2013 500000000000  2.000000] §  48,500.00 [ $ 19,400.00 [ $ 67,900.00
19/01/2014 5.00000000000  1.800000| § 48,500.00 | $ 18,430.00| $ 66,930.00
18/04/2014 5.00000000000  1.800000| § 48,500.00 | $ 17,460.00( $ 65,960.00
19/07/2014 5.00000000000  1.700000| ¢ 48,500.00| $ 16,490.00 | $ 64,990.00
19/10/2014 5.00000000000  1.600000] §  48,500.00] $  15,520.00 | $ 64,020.00
19/01/2015 5.00000000000  1.500000{ $  48,500.00 | $  14,550.00] $ 63,050.00
|| 1900412015 5.00000000000  1.400000| §  48,500.00] $  13,580.00] $ 62,080.00
m 19/07/2015 500000000000  1.300000{ §  48500.00| $ 12,61000 $ 61,110.00
- ; 19/10/2015 5.00000000000  1.200000| & 48,500,001 $ 11,640.00| $ 60,140.00
D 19/01/2016 5.00000000000  1.100000} ¢ 48,500.00] $ 10,670.001 $ 59,170.00
E’ ; 19/04/2016 5.00000000000  1.000000{ §  48,500.00| $ 9,700.00 | $ 58,200.00
19/07/2016 5.00000000000  0.900000f ¢ 48,500.00{ $ 8,730.00| $ 57,230.00
D : 19/10/2016 £.00000000000  0.800000( 48,500.00| $ 7,760.00 | $ 56,260.00
e 19/01/2017 5.00000000000  0.700000; $ 48,500.00 | $ 6,790.00{ $ 55,290.00
D 1] 10042017 500000000000  0.600000{ §  48,500.00 | $ _ 5820.00 | $  54320,00
D 19/07/2017 5.00000000000  0.500000| § 48,500.00 | $ 4850001 $ 53,350.00
19/10/2017 5.00000000000  0.400000] ¢ 48,500.00 | $ 3,880.00( $ 52,380.00
L___] ) 19/01/2018 §.00000000000  0.300000( § 48,500.001( $ 291000 $ 51,410.00
o 19/04/2018 5.60000000000  0.200000( § 48,500.001( $ 1,94000 | $ 50,440.00
D 19/07/2018 5.00000000000  0.100000( ¢ 48,500.00 | $ 970001 $ 49,470.00
}:’] . $ 970,000.00| $ 203,700.00| $ 1,173,700.00
| )%%W%Jéﬂm%@?
émez Valdivieso Artemisa Mohteverde Vega

Representante Legal Contadora General
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0 PLASTIGOMEZ S.A.
PUNTUALIDAD GARANTIZADA
D ANEXO 2
D CERTIFICACION DE ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN
; AL 31 de Diclembre de} 2014
ol
D TOTAL ACTIVOS 11,567,528.09
D {-) Total Activos con Gravamen $ 6,114,167.89
INVENTARIO {MATERIA PRIMA) $ 231,000.00
D EBIFICIO Y TERRENO $ 982,081.00
GLOUCESTER ENGINEERING 125 S 222,296.69
D INDEMO TIPO 60728 $ 100,528.78
] COVEX 60/ MOD, 60/28 $ 100,528.77
D Camevalli CHD - 70 S 158,458.65
) COVEX 45 $ 93,599.23
m C) FONG KEE IRON WORKS Co. / FK/1-55-5- $ 58,500.00
) MATILA INDUSTRIAL Co. / CT- SH45 ) 86,135.43
D MATILA INDUSTRIAL Co 5 72,801.21
POLARIS 3 PO 1600 $ 733,851.87
SHELDAHL / NPU 308-B s 35,101.08
D HECE SC700 FR il $ 115,470.86
- POLYSTAR / 4000 RO-AN 3500 $ 33,930.54
D SHELDAHL / 360 3 33,346.12
QUEENS QTD-85062 $ 119,360.01
D HECE 5C1100 5 166,591.57 '
LUNG MEN MACHINERY Co / TPLOBOOC4 S 51,343.85
m‘ LUNG MEN MACHINERY Co / TPA S00FC 4 16,687.62
NOVAGRAF /CR-31 $ 44,926,31
i D KRAUSE BIAGOSCH /C6450Z1 s 13,126.00
NOVAGRAF /FL 39-6 800 S 256,714.38
—y NOVAGRAF /FL40-6 1200 S 366,343.28
C] JANDIS / GF 1100AN $ 12,639.68
) Southeast Machinery Works Co. Ltd / UNA D¥YN S 43,875.89
E] LAMINADCRA NORDMECCANICA SL MOD 1100 S 441,701.24
TESTING MACHINES INC. / LTL 2.5 KN S 9,361.08
G . TESTING MACHINES INC. / 49-12-01-0001 S 2,326.00
¥ X KAESER COMPRESSORS, INC./ AS-31 $ 14,625.96
MORETRNA Trifésico en Aceite f ECUATRAN Trifisico en aceite  $ 32,058.87
COMEX! GROUP INDUSTRIES, MAQ.COMEXI MOD.C.I
FLEXOGRAPHIC PRESS S  1,443,207.64
SHELDAHL / B-308 S 21,248.23

(-} Total Activos Diferidos

(-} Impuestos Diferidos

{-) Total Activos en Litigio

{-) Impugnaciones Tributarias 810,378.74
{-} Derechos Fiduciarios del Emisor o Terceros

{-} Cuentas y Documentos por Cobrar de

negociacion con derechos fiduciarios

(-} Inversiones en acciones en clas nacionales o

0O o0

EEalE

extranjeras

{-) Total obligaciones en Circulacion 1,001,875.00
{-) Derechos Fiduciarios en Garantia

[TOTACACTIVOS LIBRES DEGRAVAMEN | v 3713551 106.46 |

[Egays
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3.- CERTIFICADO DEL NIVEL DE CUMPLIMIENTO DEL DESTINO ESPECIFICANDO EN LOS FONDOS PRODUCTO DE LA EMISION DE OBLIGACIONES

DEP  31/07/2013 PRODUBANCCREG. DPSTO X EMISION DE $500.000 OBLIGACIONES A DECEVALE DEP.#17996 papeleta # CAM10101289540.  $ 483,451.28 DECEVALE w
DEP  31/07/2013 PRODUBANCCREG DPSTO X EMISION OBLIGACIONES $300.000 BURSATIL A 4 ARIOS DEP.#17997 papeleta # CAM10102897:  $ 295,230.00 DECEVALE
. DEp 31/07/2013 PRODUBANCC REG. DPSTO X EMISION DE $300.000 OBLIGACIONES A $0.980227 C/U DEP.#17995 papeleta # CAM1010128¢  $ 289,568.10 DECEVALE
% DEP  02/08/2013 PRODUBANCC REG. DPSTO X VTA. DE $170.000 OBLIGACIONES BURSATIL A 5 ANOS DEP.#18011 papeleta # CAM 10101289: $ 164,553.89 DECEVALE
I3 DEP  02/08/2013 PRODUBANCC DIF X DPSTO VTA OBLIGACIONES $170 MIL DEP.#18012 papeleta # CAM101012899582 Diario # 344025 $2,201.20 DECEVALE
g DEP  07/08/2013 PRODUBANCCREG DPSTO X VTA DE OBLIGACIONES $230.000 BURSATIL DEP.#18029 papeleta # CAM 101012900874 Diario  $ 185,178.17 DECEVALE
g DEP  07/08/2013 PRODUBANCC REG. DIF DPSTO X VTA $230.000 OBLIGACIONES DEP.#18030 papeleta # CAM101012900870 Diario # 344789 $40,832.87 DECEVALE
5 $1,461,015.51 -
g 60% Capital Trabajo $ 876,609.31 E
£ 40% Pasivos $ 584,406.20 |
& ) ) c
s Capital de Trabajo >
& g Anticipo compra maquina Comexi, anilox y portaclisé $ 368,000.00 I:
: E Anticipo compra de terreno $10,000.00 o @
5 Compra Maquina Cortadora Rebobinadora Megasteel $ 136,000.00 >
= Méquina Montadora Bieffebi $ 37,500.00 =]
E Chiller Mecalor $ 13,800.00 ()
g Sobrante $136,309.31 >
o ; IVA de méquina Comexi $ 175,000.00 ;
¥ =
2 R —
g Pasivos
g Prgo proveedores Exterior Mat Primas $ 480,000.00 ; @
g Pago proveedores locales $ 104,406.20 g N
g
% .
#r Gomez Valdivieso @
@\ Repr te Legal Contadora Genera «w
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ANEXO 4

PLASTIGOMEZ S.A.

Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2014
En conjunto con el dictamen de los Auditores Independientes

Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda.
CORRESPONSAL DE MAZARS
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Av. Radrigo Chévez Gonzélez,

Parque Empresarial Colon

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Edificia Coloncorp, Piso 2

PBX: [5934) 213 -8355
www.hansen-holm.com

Guayaquil - Ecuador

A los miembros del Directorio y Accionistas de
Plastigobmez S.A.

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Plastigémez S.A., que comprenden
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014, y los correspondientes
estados de resuitados integral, cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afno terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables importantes y
otras notas aclaratorias. Los estados financieros de Plastigobmez S.A. al 31 de diciembre
del 2013, fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 21 de abril del
2014, contiene una opinidn sin salvedades sobre los referidos estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

2.

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, y de control interno que la Administracion determine como
necesario para permitir la preparacién de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opiniéon sobre los estados financiercs
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable sobre s los estados financieros estan libres de representaciéon errénea de
importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen de! juicio del auditor, incluyendo la evaluacién
de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracién el control interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, para disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Comparifa. Una auditoria también
incluye la evaluaciéon de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si
las estimaciones contables realizadas por la Administracién son razonables, asi come
una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda.
CORRESPONSAL DE MAZARS
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

6.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Plastigémez S.A. al 31 de
diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones, y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera — NIIF.

Asuntos de énfasis

7.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia ajustd el saldo de la cuenta resultados
acumulados por US$324,465, ver Nota 17. PATRIMONIQ, Correcciéon de errores de afios
anteriores.

El Informe de Cumplimiento Tributario de Plastigémez S.A. al 31 de diciembre del 2014, por
requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.

El informe de procedimientos convenidos sobre la emisién de obligaciones de Plastigomez
S.A. al 31 de diciembre del 2014, se emite por separado.

Ci.L a
SC.RNAE 4003

Hansan-Holm & Co. Cia. Ltda.
CORRESPONSAL DE MAZARS




EE NN NN N NN R NN NN NN N NN NN NN NN NN NS

PLASTIGOMEZ S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

{Expresados en ddlares de E.U.A.)

ACTIVOS

Efectivo

Cuentas por cobrar

Partes relacionadas

Inventarios

Gastos pagados por anticipado y otros
Total activo corriente

Propiedad, planta y equipo, neto
Otros activos

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Cuentas y documentos por pagar
Obligaciones financieras

Gastos acumulados

Total pasivo corriente

Obligaciones financieras

Partes relacionadas

Obligaciones por beneficios a los empleados
Impuesto diferido

PATRIMONIO

Capital social

Aportes futuras capitalizaciones
Reserva legal

Reserva facultativa

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

'/ﬂ/!f\_

Notas 2014 2013
5 97,387 61,953
6 1,889,122 1,577,225
7 250,310 243,444
8 1,857,670 1,394,513
9 921,569 821,795

5,016,068 4,098,930

10 6,551,470 5,695,775
0 34,812

11,567,528 9,829,517

11 3,355,696 2,104,083
12 1,357,334 953,522
13 416,349 401,757
5,129,379 8,459,362

12 1,414,460 2,331,184
7 288,737 238,721
14 444,743 447,970
16 598,363 0
17 360,000 360,000
17 248,000 248,000
17 104,692 98,896
17 - 3,127 3,127
17 _ 2,976,027 __ 2,642,257
3,691,846 3,352,280
11,567,528 9,828,517

Las nota adjuntyso)n parte integrante de;zestados financieros.

Ing. Xavier Gérfiez-Valdiviezo

Gererite General
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CPA. Arfemisa Montevérde
Contadora General



Nota
Ventas netas
Costo de ventas
Utilidad bruta
Gastos de administracion y ventas
Gastos financieros
Otros ingresos, neto
Utilidad anfes de participacién a
trabajadores e impuesto a las ganancias
Participacién a trabajadores 15
Impuesto a las ganancias 15

PLASTIGOMEZ S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresados en délares de E.U.A.)

Utilidad neta del ejercicio

2014 013
10,008,807 9,453,608
(7,873,314) (7,318,794)

2,135,493 2,134,812
(1,720,355)  (1,626,253)
(296,664) (181,303)
7,652 8
126,126 327,264

' (18,919) (49,090)
(92,108) (81,342)
15,101 196,832

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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Ing. Xavier Gémez Valdiviezo
Gerente General

CPA. Arterhisa Monteverde
Contadora General



PLASTIGOMEZ S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresados en ddlares de E.U.A.)

Resultados acumulados ——-———~—-—-

Adopcién
Aportes por primera Total

Capital futuras Reserva Reserva Reserva  vezdelas Resultados resultados

social  capitalizaciones  legal facultativa de capital NIiE acumulados acumulados Total
Saldos a diciembre 31, 2012 360,000 248,000 79,213 3,127 116,273 1,787,410 663,474 2,567,157 3,257,497
Ajustes (102,049) (102,049)  (102,049)
Utilidad neta del ejercicio 196,832 196,832 196,832
Transferencia a reserva legal 19,683 _(19,683) (19,683) 0
Saldos a diciembre 31, 2013 360,000 248,000 98,896 3,127 116,273 1,787,410 738,574 2,642,257 3,352,280
Ajustes, ver Nota 17. PATRIMONIO,
Correccion de errores de afios anteriores 324,465 324,465 324,465
Utilidad neta del ejercicio 15,101 15,101 15,101
Transferencia a reserva legal 5,796 (5,796) '(5,796) 0
Saldos a diciembre 31, 2014 360,000 248,000 104,692 3,127 116,273 1,787,410 1,072,344 2,976,027 3,691,846

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

CPA. Artemisa Monteverde
Contadora General

/4/\.
Ing. Xavier Gérfiez Valdiviezo
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PLASTIGOMEZ S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresados en ddlares de E.U.A.)

2014 013
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cobro a clientes, relacionadas y ofros 9,663,519 9,451,165
Pago a proveedores, empleados y otros (8,973,327) (9,184,759)
Efectivo neto provisto en actividades de operacion 580,192 266,406
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedad, planta y equipo, neto (74,297)  (2,170,696)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversién (74,997) (2,170,696)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION;
Obligaciones financieras (512,912) 1,909,652
Partes relacionadas 43,151 (125,823)
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de financiacioén (469,761) 1,783,729
Aumento (disminucion) neto en efectivo 35,434 (120,561)
Efectivo al comienzo del afio ' 61,953 182,514
Efectivo al final del afio 97,387 61,953

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

a %f ; ’Lf’/ﬁ/ Za///e;’f(kéap

Ing. Xavie ez Valdiviezo CPA. Artemisa Monteverde
Gerente General Contadora General




PLASTIGOMEZ S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresados en délares de E.U.A)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta del ejercicio

Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo
neto provisto en actividades de operacion

Depreciacion

Obligaciones por beneficios a los empleados
Participacién a trabajadores e impuesto a las ganancias
Cambios netos en activos v pasivos o
Cuentas por cobrar relacionadas y no relacionadas
Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Cuentas por pagar y otros

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

201 2013
15101 196,832
257,890 229,899
41,442 24,882
111,025 130,432
(311,897)  (432,829)
(463,157)  (194,311)
(143,392)  (61,204)

" 4,073,180 372,705
580,192 266,406

Las notas adjuntas-son parte integrante de los estados financieros.

/”N thsfodio

CPA. Arteémisa Monteverde

Ing. Xavier Gémez Valdiviezo

Gerente General Contadora General



PLASTIGOMEZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

{Expresadas en dolares de E.U.A.)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

La Compafiia PLASTIGOMEZ S.A. fue inscrita en Registro Mercantil de la ciudad de
Guayaquil el 9 de julic de 1979, su actividad econémica principal esta orientada a la
produccion y venta de productos de plastico.

Al 31 de diciembre del 2014, el 20% (US$2,001,761) de sus ventas se encuentran
concentradas en dos clientes: i) Plasticos Ecuatorianos S.A. por US$936,824; v, ii)
Productora Familia Sancela del Ecuador S.A. por US$1,064,937. Los ingresos con
esta dltima compafifa se encuentran comprometidos en el encargo fiduciario, ver Nota
18. COMPROMISQOS Y CONTINGENTES, Encargo fiduciario.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizaciéon de fa Administracién y seran presentados al Directorio
para la aprobacion de su emisién, y luego puestos en consideracién de la Junta
General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su modificacion
y/o aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 fueron
aprobados por la Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 25 de abril del 2014.

. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS

CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de [nformacién Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucién
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compatfiias, Valores y Seguros
{publicado en el R.O. 94 del 23.X11.09).

a) Bases de elaboracién

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
histdrico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacién dada
a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicién, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando ofras técnicas de valoracion. En la estimacién del valor razonable
de un activo o pasivo, [a Compaiiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o
un pasivo gue los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de
dicho activo o pasivo en la fecha de la medicién.

Adicionalmente, para propositos de informacién financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicion del valor razonable son observables y la importancia de los datos de



entrada para la medicién del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacion:

e Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Comparifa puede acceder en
la fecha de la medicién.

e Los datos de entrada de nivei 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en
el nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

» Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el
activo o pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compafila y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compafila, Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafiia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la
Comparfia. Para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la
Compainiia incluye en esta cuenta caja y bancos.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los
valores de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplfa
mas alta de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales
se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efective.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivas
financieros de la Compaiia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses de los
préstamos bancarios se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se
incluyen en los gastos financieros.

¢} Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo o al valor neto de realizacion, el menor. El
valor neto de realizacién es el precio de venta en el curso normal del negocio, menos
sus costos de importacidn y los gastos de comercializacién y distribucion.

El sistema de valoracién de inventarios utilizado por la Compairiia es el método de
costo promedio ponderado.

d) Propiedad, planta v equipo

La propiedad, planta y equipo se presenta a su valor razonable. La depreciacién de los
activos se registra en los resultados del afio, utilizando tasas de depreciacién basadas
en la vida Util estimada de los bienes. Los gastos por depreciaciéon se cargan a los
resultados del afic y se calculan bajo el método de linea recta y las tasas de
depreciacion basadas en la vida util estimada de los bienes.



Los afios de vida Util estimada de estos activos, son los siguientes:

Edificios 50 afos
Maquinarias 40 afios
Instalaciones 10 arios
Muebles, equipos y enseres 10 afios
Equipos de computacion 3 afios
Vehiculos 5 afios

e) |mpuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa el impuesto corriente por pagar. El
impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio. El cargo por
impuesto a las ganancias corriente sera el mayor de entre el calculo sobre la renta
imponible del afio utilizando Ia tasa impositiva para sociedades del 22%, sobre la suma
de coeficientes que constituyen el impuesto minime.

f) Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos pericdos de servicio. El gasto y la
obligacién de la Compafila de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacién a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. El pasivo por los beneficios post-empleo:
jubilacién patronal, es registrado en los resultados, en base al correspondiente estudio
actuarial determinado por un profesional independiente.

De acuerdo con disposiciones del Cdodigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afos o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
En los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas Exiraordinaria celebrada el 2 de
diciembre del 2014, se aprueba como politica de la Compaiifa:

» No registrar provisién por desahucio, considerando que solo se lo cancela a
trabajadores que renuncian bajo esta modalidad en el Ministerio de Trabajo, y su
porcentaje de incidencia en este caso es minimo.

» Unicamente registrar provision por jubilacion patronal para aquellos trabajadores
con tiempo de servicio igual o superior a 10 afios, considerando el alto nivel de
rotacién en el otro grupo de trabajadores.

g) Participacién a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utilidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio
econdmico; debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el
total de los costos y gastos. El derecho asciende al 15% de [a utilidad liquida, sin
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ajustes tributarios salvo precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcion
al tiempo de servicio prestado en la empresa durante el gjercicio econdmico: 10% (dos
terceras partes del derecho) sera destinado a todos los frabajadores, y el 5% (una
tercera parte) restante sera entregado al trabajador en proporcién a sus cargas
familiares.

La Compaifila reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15%
de la utilidad liquida del ejercicic corriente en base a normas legales; por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

El reconocimiento, medicién y presentacion de este beneficio a los trabajadores, san
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19.

h} Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

La Compaiiia reconoce los ingresos por actividades ordinarias cuando el inventario ha
sido entregado al cliente. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones vy
descuentos, cuando se ha entregado el bien y transferido los derechos y beneficios
inherentes.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacién de las politicas de la Compafila, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracién haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en
libros de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estén basados
en la experiencia de costo historico y otros factores que sean considerados relevantes.
Los resuitados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Comparifa estd expuesta a una
variedad de riesgos financieros. El programa de administracién de riesgos de la
Comparila trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero
de la Compafia. La Gerencia de la Compaiifa tiene a su cargo la administracion de
riesgos; la cual identifica, evalia y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo pais

El negocio, la condicion financiera y los resultados operacionales de la Compaiiia
dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y econémica del
Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto
negativo en el negocio y sus resultados operacionales.

b) Riesgo de mercade

Es el riesgo de que el valor razonable de los instrumentos financieros fluctie como
resultado de un cambio en las tasas de interés, en las tasas de cambio o en el valor de
los instrumentos de capital en el mercado. Todas las inversiones disponibles para la
venta son reconocidas a su valor razonable y por ende, todos los cambios en las
condiciones del mercado afectan directamente al patrimonio de la Compaifiia.
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El riesgo de mercado es monitoreade semanalmente por la Administracién de la
Compaiiia utilizando la informacion referente al vector de precio, los cuales son
ajustados mensuaimente al ¢ierre del balance. :

¢) Riesgo de tasa de interés

Este riesgo se define como las exposiciones a pérdidas resuliantes de un cambio en
las tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este riesgo existe cuando la
capacidad de ajustar las tasas activas de una compafiia no coincide con las pasivas.

La mayorfa de los activos y pasivos financieros de la Compaiita esta sujeta a tasas
fijas de interés, de manera que no se encuentren afectos a altos niveles de exposicidn.
Adicionalmente, cualquier exceso en el efectivo y equivalentes de efectivo es invertido
en instrumentos de corto plazo.

d) Riesgo de liguidez .

Se genera cuando la compafia no puede hacer frente a las exigibilidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La liquidez de la
Compafila se analiza diarfamente con la revision de los saldos disponibles en las
cuentas hancarias, asi como la maduracién del portafolio de inversiones.

e) Riesgo de crédito

Es el riesgo en el que el deudor, emisor o contraparte de un active financiero incumpla
en el pago de la obligacidn o compromiso adquirido. Esta exposicidn es monitoreada
constantemente de acuerdo con el comportamiento de pago de los deudores. Las
cuentas por cobrar estan sujetas a evaluaciones en las que se considera la capacidad
de pago, historial y las referencias del deudor, asf como el cumplimiento. Debido a que
la Compafila realiza transacciones Unicamente con terceros reconocidos, no se
solicitan garantias reales en relacién con los activos financieros.

f) Riesgo de activos

La propiedad, planta y equipo se encuentra cubierta a través de pdlizas de seguro
pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el mercado. No obstante
de ello, cualquier dario en los activos puede causar un efecto negativo en el negocio y
sus resultados operacionales.

. EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el efectivo estd compuesto de la siguiente
manera.

2014 2013
Caja 700 700
Bancos locales (1) 93,813 57,532
Bancos del exterior 2,874 3,721
97,387 61,953

(1) Al 31 de diciembre del 2014, incluye saldo en cuenta de ahorro No. 12005691244 por un
monte de US$25660, cuenta destinada al encargo fiduciario, wver Nota 18.
COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Encargo fiduciario.
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6. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las cuentas por cobrar esta compuesto
de la siguiente manera:

2014 2013
Clientes 1,856,301 1,641,233
Otras cuentas por cobrar 37.538 40,709
Estimacion de cuentas de dudoso cobro (4,717) {4,717)

1,889,122 1,577,225

. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las cuentas por cobrar y pagar con
partes relacionadas esta compuesto de la siguiente manera:

2014 2013
Cuentas por cobrar
Roberto Gémez 150,000 150,000
lvan Gomez 51,673 51,673
TOC Intelligence Corp. 46,844 39,978
Fiallos Sanchez Julio 1,793 1,793

250,310 243,444

2014 2013

Cuentas por pagar
Accionistas (1) 288,737 238,721

288,737 238,721

(1) Corresponde a prestamos otorgados por los accionistas Xavier Gémez Valdivieso por
US$228,737 y Cecilia Castillo por US$60,000.

Las cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas no tienen fecha de
vencimiento ni tasa de interés pactada.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las principales transacciones cén partes
relacionadas son: :

2014 2013
Préstamos otorgados 8,866 39,978
Préstamos recibidos 60,000 238,721

. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de inventarios esta compuesto por lo
siguiente:

2014 2013
Materia prima (1) 443,115 516,344
Producte terminado (2) 652,169 646,016 -
Repuestos 412,876 131,719
Inventario en transito 349,310 60,261
Ofras materias prima 200 40,173

1,857,670 1,394,513
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(1) Al 31 de diciembre del 2014, la Comparila mantiene prendas comerciales sobre materias
primas para garantizar sus obligaciones con entidades bancarias por el valor de

US$404,662.

(2) Al 31 de diciembre del 2014, incluye producto entregado en consignacién a la compaiiia
Familia Sancela del Ecuador S.A. por un monto de US$55,702, ver Nota 18.
CONPROMISCS Y CONTINGENTES, Consignacion de mercaderfas.

. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO Y QTROS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de gastos pagados por anticipado y otros
se compone de la siguiente manera:

2014 2013
Impuestos por recuperar (1) 810,382 720,431
Otros pagos por anticipado 111,187 101,364

921,569 821,795

{1) Al31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de impuestos por recuperar se compone de [a
siguiente manera:

2014 2013 .
Retenciones de IVA 68,474 174,388
Retenciones de impuesto a la ‘
renta artos anteriores (i} 157,049 132,497
Retenciones de impuesto a la
renta del ejercicio 100,239 106,895
Impuesto a la salida de divisas
anos anteriores (if) 307,651 19,383
Impuesto a la salida de divisas del
gjercicio 176,969 288,268
810,382 720,431

(i) Al 31 de diciembre del 2014, incluye US$132,497 correspondiente a retenciones del
afio 2011 y 2012, las cuales fueron devueltas por la Administracidn Tributaria en
enero del 2015 mediante Resolucién No. 109012014RDEV106876 y US$24,552
correspondiente a saldo de retenciones del afio 2013.

(i) Al 31 de diciembre del 2014, incluye saldo del afio 2013 por US$288,268 y 2012 por
Us$19,383.

...Veer pagina siguiente Nota 10. PROPIEDAD. PLANTA Y EQUIPO, NETO.
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10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el movimiento de propiedad, planta y equipo, neto es el siguiente:

2014 .
Construcciones Magquinaria Muebles y Equipo de
Terreno yedificaciones yequipos enseres  Vehiculos computacion Total
Saldo inicial 461,907 592,758 4,519,690 65,822 29,093 26,505 5,695,775
Adiciones 0 0 61,951 4,409 0 8,637 74,997
Ajustes/reclasificaciones (1) 0 (54,326) 1,095,029 444 . (626) (1,933) 1,038,588
Depreciacion 0 (11,217) _ (206,112) (10,464) (10,399) (19,698)  (257,890)
Saldo final 461,907 527,215 5,470,558 60,211 18,068 13,511 6,551,470
2013
Construcciones Maguinaria Muebles y Equipo de
Terreno  y edificaciones yequipos enseres  Vehiculos computacion Total
Saldo inicial 261,907 586,379 2,793,562 54,228 39,770 19,132 3,754,978
Adiciones (2) 200,000 23,831 1,862,106 64,162 0 20,597 2,170,696
Depreciacion 0 (17,452) (135,978)  (52,568) (10,677) (13,224)  (229,899)
Saldo final 461,907 592,758 4,519,690 65,822 29,093 26,505 5,695,775

(1) Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a ajuste al valor razonable, ver Nota 17. PATRIMONIO, Correccién de errores de afios anteriores.

(2) Al 31 de diciembre del 2013, incluye principalmente la compra de un terreno por US$200,000 y una magquinaria Impresora Comexi, rebobinadora,

cortadora por US$1,862,106.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, existen activos que garantizan crédito con instituciones financieras por US$4,575,890.
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11.

-
2%

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el salde de las cuentas y documentos por pagar esta
compuesto de la siguiente manera:

. 2014 2013
Proveedores locales : 1,248,522 543,563
Proveedores del exterior (1) 2,041,708 1,519,789
Ofras cuentas por pagar 65,468 40,731

3,355,696 2,104,083

(1) Al 31 de diciembre del 2014, incluye principalmente saldo por pagar a: i) Tricon Energy, Ltd.
por US$347,590; li) Entec International por US$223,861, iii) Primapol LLC. por US$212,500; iv)
Vinmar International, Ltd. por US$203,120; v) Nutec Representaciones S.A. por US$132,788;
y, vi) Syrus S.A. por US$132,660.

. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las obligaciones financieras registradas por la
Comparniia se forman de la siguiente manera:

2014
Porcién Porcidon
corto plazo  largo plazo Total
Sabadell
Préstamo con vencimiento hasta mayo del
2015, con una tasa de interés anual entre
1.66% y 1.67% 298,674 0 296,674

Produbanco

Préstamo con vencimiento hasta agosto del

2017, con una tasa de interés anual entre

8.95% y 9.76% 503,097 571,575 1,074,672
Banco de Machala

Préstamo con vencimiento hasta mayo del

2015, conh una tasa de interés anual del 11.23% 58,139 0 58,139
Banco Bolivariano

Préstamo con vencimiento hasta marzo del

2015, con una tasa de interés anual del 11.08% 42,917 0] 42,917
Corporacion Financiera Nacional

Préstamo con vencimiento hasta abril del 2017,

con una tasa de interés anual entre 9.30% vy

9.69% 130,007 77,510 207,517
Emisién de obligaciones con una tasa de interés

anual del 8.00% con vencimiento hasta julio del
2018 (1) 326,500 765,375 1,091,875

1,357,334 1,414,460 2,771,794

(1) Ver Nota 18. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Emisién de obligaciones.
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2013

Porcion Porcién
corto plazo  largo plazo Total
Banco de Internacional '
Préstamo con vencimiento hasta mayo del
2014, con una tasa de interés anual del 11.23% 84,765 0 84,765
Produbanco ‘
Préstamo con vencimiento hasta agosto del
2017, con una tasa de interés anual entre
8.95% vy 9.76% 289,736 1,013,042 1,302,778
Banco de Machala
Préstamo con vencimiento hasta julio del 2014,
con una tasa de interés anual del 11.23% 47,514 18,750 66,264
Banco Bolivariano ‘
Préstamo con vencimiento hasta marzo del
2015, con una tasa de interés anual del 11.08% 75,000 0 75,000
Corporacién Financiera Nagional :
Préstamo con vencimiento hasta abril def 2017,
con una tasa de interés anual entre 9.30% vy :
9.69% , 130,007 207,517 337,524
Emision de obligaciones con una tasa de interés
anual del 8.00% con vencimiento hasta julio del
2018 (1) 326,500 1,091,875 1,418,375
953,522 2,331,184 3,284,706
. GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los gastos acumulados se forman de la siguiente
manera:

2014 2013
Obligaciones laborales (1) 102,448 122,627
Obligaciones tributarias (2) 313,900 279,130

416,349 401,757

(1) Al 31 de diciembre del 2014, las obligaciones |laborales estan compuestas principalmente por
US$31,018 (2013: US$25,208) de décimo cuarto sueldo, US$19,633 (2013: US§S,233) de
décimo tercer sueldo, y US$18,919 (2013: US$49,090) de participacién a trabajadores.

(2) Al 31 de diciembre del 2014, incluye principalmente IVA cobrado por US$210,189 (2013."
US$184,597), e impuesto a la renta por US$92,106 (2013: US$81,342).

. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubieran prestado sus servicios en farma continuada ¢ interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empieadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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18.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiiia tiene registrada una provisién por
jubilacién patronal sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, el movimiento de las provisiones es el siguiente:

Jubilacién
patronal Desahucio Total
Saldo al 31de diciembre del 2012 423,371 9,716 433,087
Provision del afio 10,699 14,183 24,882
Ajustes (99,287) 89,288 (9,999)
Saldo al 31 de diciembre del 2013 334,783 113,187 447,970
Pagos efectuados 0 (82,000) {82,000)
Provisién del periodo 17,751 23,691 41,442
Reclasificacion 54,878 (54,878) 0
Ajuste (1) 37,331 0 37,331
Saldo al 31de diciembre del 2014 444 743 0 444,743

(1) Ver Notas 2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES, Obligaciones por beneficios a los empleados; y, 17. PATRIMONIO, Correccion
errores de afios anteriores,

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias, se
establece en el 22%.

" La conciliacidon entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como

186.

sigue:

2014 2013

Utilidad antes de participacion a

trabajadores e impuesto a las ganancias 126,126 327,264
" Participacién a trabajadores (18,919) {(49,090)

Gastos no deducibles . 116,674 14,434

Utilidad gravable 223,881 292,608

Impuesto causado 49,254 64,374

Anticipo determinado 92,1086 81,342

IMPUESTO DIFERIDO

De acuerdo al método del pasivo basado en €l estado de situacién financiera, el impuesto
diferido pasivo es:

2014 2013
Saldo inicial 0 0
Ajuste de anos anteriores 619,202 0
Ajuste del afio (20,929) 0
Saldo final (1) 598,363 0

(1) Ver Nota 17. PATRIMONIQ, Correccion de errores de afios anteriores.
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17. PATRIMONIO

Capital social

El capital social suscrito y pagado de la Compaiiia esta compuesto de 360,000 acciones
ordinarias y nominativas de US$1 cada una.

Reserva legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta gue ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar el capital
social con la aprobacion de los accionistas.

Aportes futuras capitalizaciones

Al 31 de diciembre del 2014, el monto de los aportes para futuras capitalizaciones
asciende a US$248,000.

Reserva facultativa

Esta reserva es aprobada por la Junta General de Accionistas, de acuerdo a lo que elios
decidan. Al 31 de diciembre del 2014, el monto de |a reserva facultativa es de US$3,127.

Resultados acumulados

La Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacién o Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio anterior al
periodo de transicion de aplicacion de las NIIF Completas vy NIIF para las PYMES, deben
ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, como subcuentas.

a) Reserva de capital

La reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas
at cierre del ejercicio, previa resolucién de Junta General de Accionistas. Esta reserva no
esta disponible para distribucién de dividendos y no puede utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado, y es solamente reintegrable a los accionistas al liguidarse la
Compaiila.

b) Ajustes acumulados por transicién a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF

De conformidad a la Resolucion No. SC.ICL.CPAIFRS.G.11007 emitida por la
Superintendencia de Companrias, Valores y Seguros, los ajustes provenientes a la
adopcidn por primera vez de las Narmas Internacicnales de |nformacion Financiera - NIIF,
que generaron un saldo acreedor por un monto de US$1,787,410, sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econdmico concluido, si.las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en caso de liquidacion de la Compafiia.
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18.

¢) Resultados acumulados

Correccion de errores de anos anteriores

Mediante Acta de Junta General de Accionistas Extraordinaria celebrada el 12 de
diciembre del 2014, se aprueba la afectacion de los siguientes rubros a la cuenta
resultados acumulados:

Errores de la adopcion de las NIIF
Correccién del valor razonable de propiedad, planta y equipo 1,038,588 (1)

Reconocimiento de impuesto diferido - (598,363) (2)
440,225

Oftros errores de afios anteriores
Baja de otros activos (78,429)
Ajuste a saldo de provisidn por jubilacidn patronal (37,331) (3

(115,760)
324,465

(1) Ver Nota 10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO.
{2) Ver Nota 16. IMPUESTO DIFERIDO.
(3) Ver Nota 14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Emisién de obligaciones

Mediante Escritura PUblica otorgada en la ciudad de Guayaquil el 2 de abril del 2013 ante
la Notaria Decimotercera se celebré el contrato de emisién de obligaciones. En junio 26
del 2013, la Compafiia fue autorizada por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros segun Resolucién No. SC-IMV-DJMV-DAYR-G-13-0003712 a la emisién de
obligaciones con garantia general por US$1,500,000, divididos en dos tipos de clase:
[)’A%, a una tasa anual del 8% a cuatro afios; vy, ii) “B", a-una tasa anual del 8% a cinco
afios. Los intereses y el capital son pagaderos trimestraimente. Al 31 de diciembre del
2014, el saldo de la emisién asciende a US%$1,091,875.

Consignacion de mercaderias

Con fecha 5 de abril del 2012, se firma convenio de consignacion de mercaderias con
Familia Sancela del Ecuador S.A., mediante el cual, la Compariia se obliga a entregar en
consignacion la mercaderia solicitada en la orden de pedido, en el tiempo establecido en
el proceso de fabricacidn correspondiente al tipo de producto y el consignatario notificara
mensualmente sus consumos para la emisidon de la factura, La mercaderia en
consignhacion se entrega por un plazo de 60 dias, tiempc después del cual el
consignatario debera solicitar la facturacion de la mercaderia que no se haya consumido
en ese tiempo.

Al 31 de diciembre del 2014, el saldo de mercaderias en consignacion asciende a
US$55,702, ver Nota 8. INVENTARIOS.
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Encargo fiduciario

Con fecha 20 de junio del 2013, se celebra contrato de encargo fiduciario irrevocable con
el objetc de que la Fiduciaria, Administradora de Fondos y Fideicomisos Produfondos
S.A., cancele por cuenta de la Companfia directamente las obligaciones que mantenga
con Banco de la Produccién S.A. Produbanco con cargo al flujo de recursos que reciba de
la facturacion realizada a Productos Familia Sancela del Ecuador S.A. y Zaimela S.A.

El encargo fiduciario durara hasta que se paguen la totalidad de las obligaciones que
mantiene o que llegare a mantener la Compafia para con Banco de la Produccion S.A.
Produbanco.

Garantias bancarias

Las obligaciones con instituciones financieras estan garantizadas con prenda comercial,
garantias bancarias, hipotecas sobre propiedad, como se detalla a continuacion:

Institucion Monto

Produbanco

Prenda industrial de maquinaria 1,386,702

Terreno y construccion 982,832

Banco Bolivariano

Prenda industrial de maquinaria 154,000

Prenda comercial 404,662

Corporacién Financiera Nacional

Prenda industrial de maquinarias 1,810,130

Banco Machala

Prenda industrial de maquinarias 242,228
4,980,552

Depdsito industrial

Al 31 de diciembre del 2014, los agentes aduaneros Valero & Valero, servicios logisticos
S.A., estan auspiciando tramite para cierre definitivo del depésito industrial y liberacion de
garantias entregada.

Mediante Oficio No. DGN-DAE-RE-0699 emitido el 2 de diciembre del 2011 por el Servicio
Nacional de Aduana del Ecuador, se dejd sin efecto la autorizaciéon otorgada para el
funcionamiento y operacién del depdsito industrial.

Al 31 de diciembre del 2014, con el cbjetivo de garantizar el régimen de depodsito
industrial, la Compafia ha entregado péliza No. MTRZ-0000000255 por un monto de
US$50,000 con vencimiento al 5 de octubre del 2015,

Mediante Acuerdo Mercantil suscrito por el Subsecretario Regional de Finanzas y Crédito

Publico del Litoral, publicado en el Registro Oficial No. 262 de fecha 26 de agosto de
1993, se autoriz6 a la Compaiiia, el funcionamiento de un depésito industrial.
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19. EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Marzo 27, 2015) no se produjeron
eventos, en la opinion de la Administracion de la Compafiia, que pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido ajustados o revelados en

los mismaos.
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