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Econ. Washington Aguirre Garcia

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del Directorio y Accionistas de

PLASTIGOMEZ S.A.

He examinado el balance general adjunto de PLASTIGOMEZ S.A., al 31 de diciembré del 2000,
los correspondientes estados de resultados, evolucién del patrimonio y flujos de efectivo el
afno terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion
de la Compahia. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre esos estados
financieros con base a mi auditoria.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluye el examen, en base a pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién,
asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinién.

Debido a que mi contratacion como auditor independiente se realizé con posterioridad al 31 de
diciembre del 2000, no presencié el inventario fisico de las existencias de la Compaidia a dicha
fecha, por lo tanto no pude satisfacerme de las cantidades de los inventarios via observacion
fisica.

En mi opinion, excepto por el efecto que pudiera derivarse de lo indicado en el parrafo 3, los
estados financieros indicados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de PLASTIGOMEZ S.A. al 31 de diciembre del 2000,
los resultados de sus operaciones y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Ecuatorianas De Contabilidad, promulgadas por la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador.

Atentamente,

SC-RNAE 128; CPW 20613

Guayaquil, Abril 16 del 2001

Guayaquil:
Quito

Junin 203 y Panama Piso 1 Oficina 6 E-mail: fks @ gye.satnet.net Teléfonos: (04) 564133 - 562739

Av. La Pradera N-30 258 y Mariano Aguilera Edificio Santorini Piso 8 Oficina 7-A Teléfonos (02) 5652079 - 552078




PLASTIGOMEZ S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo-Bancos
Inversiones

Cuentas por Cobrar
Inventarios

Impuestos anticipados
Otros activos

Total activos corrientes

Propiedades y Equipos
TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Documentos por pagar

Cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar

Total de pasivos corrientes

Pasivos no Corrientes
Total del pasivo

Patrimonio de los Accionistas

(Nota 3)
(Nota 4)
(Nota 5)

(Nota 6)

(Nota 7)
(Nota 8)

(Nota 9)

(Nota 10)

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

6/

Ver notas explicativas a los Estados Financieros

. Quimi Ramirez

§3,835.17
48,381.45
281,835.50
540,565.30
16,015.73
24,708.88

965,342.03

742,324.44

1,707,666.47

338,531.31
559,014.56
19,246.36

916,792.23

421,164.76

1,337,956.99

369,709.48

369,709.48

1,707,666.47

Contadora General




PLASTIGOMEZ S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Ventas:
Ventas netas

Costo de venta:
Costos de venta
UTILIDAD BRUTA

GASTOS:
Gastos de ventas
Gastos de Administracion

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION E
IMPUESTOS

Participacion de Utilidades
Impuestos a la Renta
UTILIDAD NETA

1,753,855.59

1,647,353.14

106,502.45

15,420.83
81,460.62 96,881.45

9,621.00
(1,443.15)
(2,044.46)

6,133.39

i,




PLASTIGOMEZ S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en d6lares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Capital Reserva Reserva por
Social Reserva de Reserva  Revalorizaclé Reexpresion. Resultados TOTAL
Legal Facultativa ndel Monetaria Acumulados
) Capital Patrimonio

Saldo al 1 de enero del 2000 4,000.00 1,847.38 2,153.63 123,463.33  171,909.75 58,560.93 362,125.00
Ajuste al 31 de marzo del 2000 de los
activos no monetarios y del patrimonio
de ejercicios anteriores, por el indice
corrector de brecha entre inflacion y
devaluacién del sucre, segin lo
requerido por fa NEC 17 1.451.09 1.451.09
Transferencias a la cuenta Reserva de
Capital requerida por la NEC 17 206,914.17 (123,463.33) (173450.84) 0
Utilidad del Ejercicio 6,133.39 6,133.39
Saldo al 31 de diciembre del 2000 4,000.00 1,947.36  296,914.17 2,153.63 0 0 64,694.32 369,709.48

{1) Representado por 100.000 acciones ordinarias de un valor nominal de US$0.04 cada una
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PLASTIGOMEZ S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Efectivo venien activida operacién
Utilidad Neta 6,133.39

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacién:

Depreciaciones y amortizaciones 43,448.77
Diferencia en conversién 136.025.19
Cambios en activos y pasivos de operacién:
Aumento en inversiones temporales ( 48,381.45)
Aumento en cuentas y documentos por cobrar ( 243,385.22)
Aumento en inventarios ( 407,363.50)
Aumento en otros activos corrientes ( 39,241.77)
Disminucién en cuentas y documentos por pagar 749,346.36
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién 196,5681.77
fecti lizado a des de inversién:
Adiciones de propiedades y equipos ( 531,381.85)
Efectivo neto utilizado por actividades de inversién ( 531,381.85)
0 provi vidades de financiamiento:
Aumento de otras cuentas por pagar 11,5617.18
Aportes de los socios 371,602.52
Efectivo provisto por actividades de financiamiento 383,119.70
Aumento de efectivo y equivalentes de efectivo 48,319.62
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio 5,515.55

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 53,835.17




PLASTIGOMEZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

OPERACIONES

La Compalfiia fue constituida el 9 de julio de 1979 mediante la razén social Plastigémez
C. Ltda, siendo si principal actividad es la fabricaciéon de fundas de plasticos. Con fecha 9
de junio de 1997, se transformé de compafiia limitada a compafiia an6nima y cambié su
denominacién social de Plastigébmez C. Ltda. por la de Plastigémez S.A.

Las condiciones econdémicas del pals en los Ultimos afios han sufrido un proceso de
deterioro caracterizado por altas tasas de inflacion y devaluacion, crisis del sistema
bancario y financiero, fuerte caida de la actividad econdémica del Pals y, por ende,
disminucion en el nivel de empleo de mano de obra. El 13 de marzo del 2000 el
Congreso Nacional aprob6 la Ley de Transformacién Econémica del Ecuador mediante la
cual establecié el canje de los sucres en circulacion por délares estadounidenses a una
tasa de S/.25,000 por US$1; este proceso quedo concluido al cierre del ejercicio. Las
autoridades establecieron que, previo a la conversion de la contabilidad a délares
estadounidenses, las empresas deben ajustar el valor de sus activos y pasivos no
monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada entre la
inflacién local y la devaluacion del sucre con respecto al délar estadounidense hasta el 31
de marzo del 2000; el referido mecanismo de ajuste consta en la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC) 17 "Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el
Esquema de Dolarizacién".

Con posterioridad al cambio de unidad monetaria, los precios de los bienes y servicios
transados locaimente continuaron un proceso de ajuste progresivo, lo cual ha
determinado un incremento en el indice general de precios al consumidor del 41% entre
abril y diciembre del 2000. Las autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los precios
y, por lo tanto, el indice de inflacion se reducira graduaimente en los préximos meses al
estabilizarse los precios relativos, al tiempo en que se prevé, una recuperaciéon de la
actividad econémica global del Palis.

No es posible en estos momentos establecer la evolucion futura de la economia nacional
y, sus incidencias sobre la posicién econémica y financiera de la Compafiia. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias descrita en este
parrafo. :
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PLASTIGOMEZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
{continuacioén)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Preparacién de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado para inventarios,
gastos pagados por anticipado, inversiones en cultivos, propiedad, planta y equipo, otros
activos y patrimonio de acuerdo con las pautas de ajuste y conversiébn a délares
estadounidenses establecidas en la NEC 17.

Debido al cambio en la unidad monetaria descrito en la Nota precedente, los estados
financieros adjuntos expresados en délares estadounidenses no son comparables con
los estados financieros del ejercicio anterior, expresados en sucres. Por este motivo, la
Compafiia no cuenta con y no presenta en los estados financieros adjuntos la
informacién comparativa del ejercicio anterior requerida por la NEC 17.

Ajuste y conversion a délares estadounidenses

Las cuentas de ia Compalfiia, que fueron lievadas en sucres hasta el 31 de marzo del
2000, han sido ajustadas y convertidas a délares estadounidenses mediante las pautas
establecidas en la NEC 17 "Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar
el Esquema de Dolarizacién”. Dicha norma establece los siguientes procedimientos de
ajuste y conversion:

Un ajuste por inflacién de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio (excepto la
Reexpresion Monetaria) al 31 de marzo del 2000 y
reexpresion de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio (excepto la
Reexpresion Monetaria) mediante la aplicacién de un indice especial de correccion de
brecha entre la inflacion y devaluacién del sucre con respecto al délar estadounidense
acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de origen de cada partida en el
caso de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000.
Reduccién del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los
procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacién, en el caso
de ser ,estos inferiores. Conversion a délares estadounidenses de los saldos ajustados
en la forma arriba indicada y de las demas cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de
resultados del periodo terminado en dicha fecha.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el parrafo anterior son imputados a la
cuenta Reexpresion Monetaria del patrimonio cuando estos corresponden a la correccién
del efecto de brecha entre inflacion y devaluacién acumulado hasta el 31 de diciembre de
1999, y a la cuenta Resultado por Exposicion a la Inflacién en el estado de resultados,
cuando se trata del ajuste por inflacién y reexpresion por correccién de brecha entre
inflacién y devaluacion atribuible a los primeros tres meses del afio 2000.




c)
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PLASTIGOMEZ S.A.

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(continuacién)

Para fines de conversion a délares, los cargos a los resultados del periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 originados en el costo de los bienes en
existencia al cierre del ejercicio anterior vendidos o dados de baja durante el periodo, y Ia
amortizacion o depreciacién del periodo de otros activos también en existencia al 31 de
diciembre de 1999 se basan en el valor historico o reexpresado monetariamente que
dicho activos tengan al cierre del ejercicio anterior, de acuerdo con las normas contables
que rigieron a dicha fecha.

Debido a que, segun lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en délares se inicio con
base en la conversion de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la
forma arriba indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes en délares para todos
los saldos (en sucres) al inicio del ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio
ni para los movimientos registrados en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31
de marzo del 2000. Por este motivo, para fines de informacién en los estados de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo, la Compafiia asigné equivalentes estimados en
dolares a los referidos saldos iniciales y a los movimientos del referido periodo,
expuestos en dichos estados, dividiendo los montos en sucres a la tasa de cambio de
$/.25,000 por US$1.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares
de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segln corresponda, calculado para materias
primas, utilizando el método promedio de base anual para la imputacién de las salidas de
dichos inventarios. ‘

Propiedades y equipos

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, segin comresponda, menos la depreciacion acumulada.
El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el
retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su
vida atil estimada, siguiendo el método de Ila linea recta.
La depreciacién correspondiente al periodo comprendido entre enero y marzo del 2000
se basa en los valores en sucres y sus respectivas reexpresiones hasta el 31 de
diciembre de 1999 convertidos a délares a la tasa de $/.25,000 por US $1.
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PLASTIGOMEZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
{continuacién)

Estan registrados al costo de adquisicion mas las revalorizaciones por la aplicacién del
sistemas de correccion monetaria. El costo y las revalorizaciones son depreciados de
acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida Util estimada, con
base a los siguientes porcentajes anuales:

Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Edificios 5%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 20%
Otros activos

Los gastos incurridos con anterioridad a la puesta en marcha de las operaciones de la
Compafila se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de
acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segun corresponda, menos la amortizacién
acumulada, calculada con base al devengamiento de las mismas

Participacién de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compafila debe reconocer por concepto de
participacién laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resuitados del
ejercicio en que se devenga, con base» en las sumas por pagar exigibles.
Provisién para impuesto ala renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto (25%)

aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar.
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PLASTIGOMEZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(continuacién)

Reserva de capital

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre
inflacion y devaluacién de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para futuras
capitalizaciones deben cargarse iniciaimente a la cuenta Reserva por revalorizacién del
patrimonio para su posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta Reexpresién
monetaria, a la cuenta de Reserva de capital.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafila debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas.

3. CUENTAS POR COBRAR

- uss$
Clientes 184,784 .47
Empleados 51,892.35
Otros 45,158.68
TOTAL CUENTAS POR COBRAR 281,835.50
4. INVENTARIOS
uss
Materia prima 446,496.03
Producto terminado 72,959.58
Mercaderia en transito 16,079.01
Otros inventarios 5,010.68
TOTAL INVENTARIOS 540,565.30
§. OTROS ACTIVOS
uss
Seguros pagados por anticipado 12,864.81
Pagos anticipados 6,106.59
Otros 5,737.48

TOTAL OTROS ACTIVOS 24,708.88




PLASTIGOMEZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

_ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
- (continuacién)

6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al costo:
Uss
- PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Maquinarias y equipos 807,137.86
Muebles y enseres 13,251.51
- Equipos de oficina 30.494.89
- Equipos de computacién 51,033.76
' Vehiculos 34,467.79
Subtotal - 936,385.81
- (-)Depreciacion Acumulada (194,061.37)
TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS 742,324.44
Movimientos del afio:
: ' uss
—_ PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Saldo al 1 de enero del 2000 185,861.75
Ajustes Requeridos
Ajuste inflacién y correccién de brecha (REI) 190,445.98
- Adiciones 571,692.14
Retiros (11,614.06)
Subtotal 936,385.81
- (-) Depreciacién Acumulada y Ventas (194,061.37)
Saldo al 31 de diciembre del 2000 742,324.44
P
7. DOCUMENTOS POR PAGAR
uss
- Obligaciones bancarias 338,309.39
La Unién 221.92
TOTAL DOCUMENTOS POR PAGAR 338,531.31

Las obligaciones bancarias estan representadas por obligaciones en Lioyds Bank a una
tasa del 12%, cuyo vencimiento es el 6 de junio del 2001 y corresponden a préstamos

- sobre firma.




PLASTIGOMEZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(continuacién)
8. CUENTAS POR PAGAR
uss
Proveedores, neto del exterior y locales 559,014.56
TOTAL CUENTAS POR PAGAR 569,014.56
9. PASIVO NO CORRIENTE
uss
Accionistas 1) 415,687.50
Produbanco S A. (2) 5,477.26
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 421,164.76

10.

1.

(1)  La obligacién con los accionistas no genera interés alguno y no tienen fecha de
vencimiento.

2 Corresponde a una obligacién contraida para compra de vehiculos, a una tasa del
18% con vencimiento mensuales.

CAPITAL PAGADO

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2000
comprende 100.000 acciones ordinarias de valor nominal US$ 0.04 cada una.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de emiéién de estos Estados Financieros las
Céamaras de Comercio del Ecuador han presentado un recurso de amparo ante el
Tribunal Distrital de lo Fiscal de Guayaquil No.2, a fin de derogar la Resolucién #921.

.emitida por el Servicio de Rentas Internas el 13 de diciembre del 2000 y publicada en el

Registro Oficial #229 del 21 de diciembre del 2000, que obligaba a las empresas a
tributar sobre Resultados por Exposicién a la Inflacién. A la fecha de este informe, el
Tribunal Fiscal ha aceptado el recurso de amparo correspondiente y el Servicio de
Rentas Internas apel6 tal decisién ante el Tribunal Constitucional como juez de ultima
instancia.




