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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
PLASTIGOMEZ S.A.

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PLASTIGOMEZ S A, que
comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019 y 2018, y
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de las
politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

2. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de PLASTIGOMEZ S.A. al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, asi como sus resultados y flujos de efectivo por los afos
terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF.

Fundamento de |a opinién

3. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria - NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe con
mas detalle en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
los estados financieros de nuestro informe.

4. Somos independientes de la Compania de conformidad con los requerimientos del
Cadigo de Etica para Contadores emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades
éticas que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

Asunto de énfasis

6. Queremos llamar la atencién sobre la Nota 16. EVENTOS SUBSECUENTES de los
estados financieros, que describe la incertidumbre relacionada con los efectos de las
medidas ordenadas a partir del 13 de marzo del 2020 por el gobierno ecuatoriano para
contener la propagacién del Covid-19 en el pais. Nuestra opinion no contiene
salvedades en relacién con esta situacién; sin embargo, no nos es posible adn
establecer con objetividad los efectos y las consecuencias en los estados financieros y
las operaciones futuras. Este asunto de énfasis no modifica nuestra opinion.
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Otra informacién que se presenta en la Junta General Ordinaria

7. El Informe de auditoria externa a los estados financieros se emite con fecha Abril 8,
2020, previo a la celebracion de la Junta General Ordinaria de Accionistas en la cual se
presentara informacion por parte de la Administracion, sobre la que ésta es
responsable. Esta otra informacion, a la fecha de emision de este informe, no se
encuentra disponible, por esta razon, no ha sido sometida a nuestra revisién y no
podemos manifestar la existencia de congruencia entre la otra informaciéon que se
presentara a la Junta y los estados financieros auditados.

8. Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacion que presenta
la Administraciéon a la Junta y no expresamos ninguna forma de conclusion que
proporcione un grado de seguridad sobre ésta, quedando fuera de nuestra
responsabilidad como auditores.

Responsabilidades de la Administracién y los Accionistas en relacién con los estados
financieros

9. La Administracion de la Compariia es responsable de la preparacién y presentacion fiel
de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera - NIIF, y de control interno que la Administracion considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
importantes debido a fraude o error.

10. En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compania de continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con la Compania en funcionamiento y
utilizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que la Administracion tenga
la intencién de liquidar la Compariia o cesar sus operaciones.

11. Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financieros de la Compafia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de |los estados financieros (Ver

Anexo)

12. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable
es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre detecte errores
materiales cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se
considera material si, individualmente o en su conjunto, puede esperarse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas de los usuarios, basadas en
los estados financieros.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

13. El Informe de Cumplimiento Tributario de PLASTIGOMEZ S.A., al 31 de diciembre del
2019, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.

Guayaquil, Ecuador
Abril 8, 2020

h o hien- ua \ww& (o

_.-==-1\ A~ - /(U(JL,:. Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda.
SC. RNAE - 003
Mario A. Hansen-Holm
Matricula CPA G.10.923
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Anexo

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Como parte de la auditoria a los estados financieros de PLASTIGOMEZ S.A. de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA, aplicamos el juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

* |dentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden a
esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la Compafia.

e« Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

* Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracién del supuesto de empresa en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existen o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad
de la Compania para continuar como negocio en marcha. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria; sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la Compaiiia
no pueda continuar como una empresa en marcha.

« Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion razonable. Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de la
Compariia para expresar una opinion sobre los estados financieros.

¢ Somos responsables de la direccion, supervision y ejecucion de la auditoria de la
Companiia. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

* Nos comunicamos con la Administracion de la Compafia en relacion con, entre otras
cosas, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los resultados
importantes de la auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el control
interno que identificamos durante nuestra auditoria.
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PLASTIGOMEZ S A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31. 2019 Y 2018

(Expresados en délares de E.U.A.)

ACTIVOS

Efectivo

Cuentas por cobrar

Partes relacionadas
Inventarios

Impuestos por cobrar

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Propiedad, planta y equipos, neto
Otros activos

Impuesto diferido

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Obligaciones financieras
Partes relacionadas
Cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Gastos acumulados

Total pasivo corriente

Obligaciones financieras
Obligaciones por beneficios a los empleados
Impuesto diferido

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas
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2019 2018
41,131 128,452
1,913,415 1,901,672
243,902 245,297
955,996 1,248,668
335,826 335,172
80,852 86,056
3,671,122 3,945,317
5,487,947 5,661,103
125,989 157,487
33,208 18,043
9,218,266 9,781,950
1,138,212 1,271,621
23,305 113,382
1,582,637 2,364,746
419,328 340,461
245,907 176,711
3,409,389 4,266,921
566,281 701,660
628,499 584,932
496,855 520,187
360,000 360,000
174,973 140,434
3,127 3,127
3,579,142 3,204,689
4,117,242 3,708,250
9,218,266 9,781,950

Las notas 1 - 16 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




PLASTIGOMEZ S A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018

(Expresados en ddlares de E.U.A.)

Notas

Ingresos de actividades ordinarias 1
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos

Gastos administrativos
Gastos de ventas

Gastos financieros

Total gastos

Otros ingresos (egresos), neto

Utilidad antes de participacion a trabajadores
e impuesto a las ganancias

Participacion a trabajadores 13
Impuesto a las ganancias 13

Utilidad neta del ejercicio

Utilidad neta del ejercicio

Otro resultado integral
Nuevas mediciones de obligaciones por
beneficios definidos 12

Resultado integral del afo

2019 2018
8,861,306 10,114,026
(6,426,067) (7,892,681)
2,435,239 2,221,345
(1,118,946) (1,181,852)
(497,578) (503,853)
(181,278) (221,144)
(1,797,802) (1,906,849)
30,886 (9,806)
668,323 304,690
(100,248) (45,704)
(177,899) (91,093)
390,176 167,893

2019 2018
390,176 167,893
27,321 (20,593)
417,497 147,300

Las notas 1 - 16 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



Saldos a diciembre 31, 2017
Transferencia a reserva legal
Ajustes, ver Nota 14. PATRIMONIO

Otro resultado integral
Utilidad neta del ejercicio

Saldos a diciembre 31, 2018

Transferencia a reserva legal

Ajustes

Otro resultado integral
Utilidad neta del ejercicio

Saldos a diciembre 31, 2019

PLASTIGOMEZ S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018

(Expresados en dolares de E.U.A.)

—memmeem e —meeee- Resultados acumulados —------m---

Adopcion de Total

Capital Reserva Reserva Reserva NIIF por Resultados resultados
social legal facultativa de capital primeravez acumulados acumulados Total
360,000 104,691 3,127 116,273 1,787,410 1,570,130 3,473,813 3,941,631
35,743 (35,743) (35,743) 0
(380,681) (380,681) (380,681)
(20,593) (20,593) (20,593)
167,893 167,893 167,893
360,000 140434 3,127 116,273 1,787,410 1,301,006 3,204,689 3,708,250
34,539 (34,539) (34,539) 0
(8,505) (8,505) (8,505)
27,324 27,321 27,321
390,176 390,176 390,176
360,000 174,973 3427 116,273 1,787,410 1,675,459 3,679,142 4117 242

Las notas 1 - 16 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



PLASTIGOMEZ S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018

(Expresados en ddlares de E.U.A.)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados

Impuestos pagados

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedad, planta y equipos, neto
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Obligaciones financieras, neto

Financiamiento por emision de titulos valores

Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiacion
(Disminucion) aumento neto en efectivo

Efectivo al comienzo del afio

Efectivo al final del afo

Las notas 1 - 16 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

2019 018
8,887,538 10,176,369
(8,264,654) (8,886,777)
(181,278) (221,144)
(138,183) (249,794)
303,423 818,654
(121,956) (139,473)
(121,956) (139,473)
(268,788) (453,572)
0 (145,500)
(268,788) (599,072)
(87,321) 80,109
128,452 48,343
41,131 128,452



PLASTIGOMEZ S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018

(Expresados en dolares de E.U.A))

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado integral del afio

Ajustes para reconciliar el resultado integral del afio con el efectivo
neto provisto en actividades de operacion

Depreciacidn

Amortizacion

Participacion a trabajadores

Impuesto a las ganancias

Obligaciones por beneficios a los empleados

Otro resultado integral

Venta de propiedad, planta y equipos, neto

Cambios netos en activos vy pasivos

Cuentas por cobrar y otros

Inventarios

Cuentas por pagar y otros

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

2019 2018
417 497 147,300
280,913 264,623
31,498 0
100,248 45,704
177,899 91,093
80,965 72,170
(27,321) 20,593
14,199 15,546
(14,303) 48,231
292,672 (71,605)
(1,050,844) 184,999
303,423 818,654

Las notas 1 - 16 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



PLASTIGOMEZ S A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018

(Expresadas en dolares de E.U.A.)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

Operacion

PLASTIGOMEZ S.A. fue inscrita en el Registro Mercantil de la ciudad de Guayaquil el 9
de julio de 1979, su actividad econémica principal esta orientada a la produccion y venta
de productos de plastico. Su domicilio principal, esta ubicado en el cantén Guayaquil
provincia del Guayas.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracion y seran presentados para su
aprobacion en la Junta General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley,
para su modificacion y/o aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de
diciembre del 2018 fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 9
de abril del 2019.

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucion
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros
(publicado en el R.O. 94 del 23.X11.09).

a) Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
historico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicién, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacion del valor razonable de
un activo o pasivo, la Compania toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un
pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medicion.

Adicionalmente, para propésitos de informacion financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicion del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicion del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacion:
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» Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compania puede acceder en la
fecha de la medicion.

» Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

* Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
0 pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compania y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compania. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la
Companfia. Para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la
Compania incluye en esta cuenta caja y bancos.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de credito normales, y los valores
de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla
de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden
al costo amortizado y no se utilizan el método de interés efectivo, dado que la
recuperacion de estos saldos es de muy corto plazo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
perdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos financieros
de la Companiia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones
de credito normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses de los préstamos
bancarios se reconocen sobre la base del métado del interés efectivo y se incluyen en
los gastos financieros.

c) Inventarios

Los inventarios son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El valor neto de
realizacion se determina en base al precio de venta en el curso normal de la operacion,
menos sus costos de importacion y los gastos de comercializacion y distribucién.

El sistema de valoracion de inventarios utilizado por la Compania es el método de costo
promedio ponderado.

d) Propiedad, planta y equipos

La propiedad, planta y equipos se presentan a su valor razonable, los costos de
ampliacion, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad, eficiencia o un aumento de |a vida util, son capitalizados aumentando el valor
de los bienes.
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Los gastos de reparaciones y mantenimientos se cargan a resultados en el periodo que
se producen.

La depreciacion se registra en los resultados del ano, utilizando tasas de depreciacion
basadas en la vida util estimada de los bienes, siguiendo el método de linea recta, asi
tenemos:

Edificios 50 anos
Magquinarias y equipos 10 - 40 aros
Equipos de produccion 10 afos
Equipos de oficina 10 afos
Muebles y enseres 10 anos
Vehiculos 5 anos
Equipos de computacion 3 arfios

e) Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacion de la Compafia de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacién a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacién patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinaran
el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales
seran compatibles entre si cuando reflejen las relaciones econémicas existentes entre
factores tales como la inflacion, tasas de aumento de los salarios y tasas de descuento.

Las hipotesis actuariales utilizadas por Volrisk Soluciones Actuariales para determinar
la provision presentada en el informe son las siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 8.31% 8.50%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de rotacion 15.88% 18.47%

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
anos o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

Desde el afo 2014, los Accionistas mediante Junta General Extraordinaria de
Accionistas aprobaron registrar Unicamente la provision por jubilaciéon patronal para
aquellos trabajadores con tiempo de servicio igual o superior a 10 afios, considerando
el alto nivel de rotacion en el otro grupo de trabajadores.
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f) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la
ganancia fiscal del afo. El cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor
de entre el calculo sobre la renta imponible del afio utilizando la tasa impositiva para
sociedades del 25%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto minimo;
excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién, sera maximo hasta un 28%.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas
las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro,
y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se
miden al importe maximo que, sobre la base de |la ganancia fiscal actual o estimada
futura, es probable que se recuperen.

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluaciéon actual de las
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
periodo. El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el
activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la
base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion
esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

g) Participacion a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utilidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio econémico;
debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el total de los costos
y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin ajustes tributarios salvo
precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcion al tiempo de servicio
prestado en la empresa durante el ejercicio econémico: 10% (dos terceras partes del
derecho) sera destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restante
sera entregado al trabajador en proporcién a sus cargas familiares.

La Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15%
de la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

El reconocimiento, medicion y presentacion de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19.

h) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias
Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen cuando el inventario ha sido

entregado al cliente. Las ventas son reconocidas netas de las devoluciones vy
descuentos.
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Los ingresos son reconocidos en la medida que sea probable que los beneficios
economicos fluyan a la Comparnia y que los ingresos se puedan medir de manera fiable,
independientemente del momento en el que el cobro es realizado. Los ingresos se
miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en
cuenta las condiciones de pago definidas contractuaimente.

i)  Nuevos pronunciamientos contables

Las normas que entraron en vigor durante los afios 2019 y 2018 son las siguientes:

Aplicacion obligatoria

Norma Tema a partir de:
NIIF 9 Corresponde a la revision final de la NIIF 8, que

reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC 39

y sus guias de aplicacion. 1 de enero 2018
NIIF 15 Publicacion de la norma “Reconocimiento de los

ingrescs procedentes de los contratos con los

clientes”, esta norma reemplazaraala NIC 11y 18. 1 de enero 2018
NIIF 16 Publicacion de la norma “Arrendamientos” esta

norma reemplazara a la NIC 17. 1 de enero 2019

CINIIF 23 Publicacion de la interpretacion “La Incertidumbre
frente a los tratamientos del Impuesto a las
Ganancias”. 1 de enero 2019

En relacion con las normas antes mencionadas, la Administracion ha realizado su
analisis y ha determinado que no existen impactos en su aplicacion.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacién de las politicas de la Compariia, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados en la
experiencia de costo historico y otros factores que sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Comparia esta expuesta a una variedad
de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la Compaiiia trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de la Compania,
La Gerencia Financiera de la Companiia tiene a su cargo la administracion de riesgos;
la cual identifica, evalua y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo pais
El negocio, la condicién financiera y los resultados operacionales de la Compania
dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y economica del Ecuador,

eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo
en el negocio y sus resultados operacionales.
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b) Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable de los instrumentos financieros fluctie como
resultado de un cambio en las tasas de interés, en las tasas de cambio o en el valor de
los instrumentos de capital en el mercado. Todas las inversiones disponibles para la
venta son reconocidas a su valor razonable y, por ende, todos los cambios en las
condiciones del mercado afectan directamente al patrimonio de la Compafiia.

El riesgo de mercado es monitoreado semanalmente por la Administracion de la
Companfia utilizando la informacién referente al vector de precio, los cuales son
ajustados mensualmente al cierre del balance.

c) Riesgo de tasa de interés

Este riesgo se define como las exposiciones a pérdidas resultantes de un cambio en las
tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este riesgo existe cuando la capacidad de
ajustar las tasas activas de una entidad no coincide con las pasivas. La mayoria de los
activos y pasivos financieros de la Comparniia estan sujetos a tasas fijas de interés, de
manera gue no se encuentren afectos a altos niveles de exposicion. Adicionalmente,
cualquier exceso en el efectivo y equivalentes de efectivo es invertido en instrumentos
de corto plazo.

d) Riesgo de liquidez

Se genera cuando la Compafia no puede hacer frente a las exigibilidades u obligaciones
con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja.

La liquidez de la Compania se analiza diariamente con la revision de los saldos
disponibles en las cuentas bancarias, asi como la maduracién del portafolio de
inversiones.

e) Riesgo de crédito

Es el riesgo en el que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero incumpla
en el pago de la obligacion o compromiso adquirido. Esta exposicion es monitoreada
constantemente de acuerdo con el comportamiento de pago de los deudores. Las
cuentas por cobrar estan sujetas a evaluaciones en las que se considera la capacidad
de pago, historial y las referencias del deudor, asi como el cumplimiento. Debido a que
la Compaiiia realiza transacciones Unicamente con terceros reconocidos, no se solicitan
garantias reales en relacion con los activos financieros.

f) Riesgo de los activos
La propiedad, planta y equipos se encuentran cubiertos a través de poélizas de seguro
pertinentes, cuyos términos y condiciones son los usuales en el mercado. No obstante,

cualquier dafo en los activos puede causar un efecto negativo en el negocio y sus
resultados operacionales.
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5. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar esta compuesto
de la siguiente manera:

2019 2018
Clientes (1) 1,898,693 1,878,951
Empleados 14,722 22,721

1913415 1,901,672

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, un detalle por vencimientos del saldo de las cuentas
por cobrar clientes es como sigue:

2019 % 2018 %
Por vencer 1,455646 77 1,345288 72
Vencido
Menos de 30 dias 386,745 21 415230 22
De 31 a 60 dias 37242 2 60,220 3
De 61 a 90 dias 1,766 - 6,963 -
De 91 a 120 dias 2438 - 16,378 1
De 121 a 360 dias 5387 - 13,180 1
Mas de 360 dias 9469 - 21682 1

1,898,693 1,878,951

. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar con partes
relacionadas esta compuesto de la siguiente manera:

2018 2018
Xavier Gomez 148,000 148,000
lvan Gémez Valdivieso 44 313 46,813
Toc Intelligence Corp. 51,589 50,484

243 902 245,297

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar con partes
relacionadas esta compuesto de la siguiente manera:

2019 2018
Xavier Gomez Valdivieso 23,305 63,918
Cecilia Castillo 0 49464
23,305 113,382

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena
competencia.
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7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de los inventarios esta compuesto de la
siguiente manera:

2019 2018
Materia prima 324,145 590,982
Productos terminados 258,833 300,246
Repuestos 237,147 231,723
Inventario en transito 135,871 125,717

955996 1,248,668

...Ver pagina siguiente Nota 8. PROPIEDAD. PLANTA Y EQUIPOS, NETO.
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8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento de la propiedad, planta y equipos, neto se forma de |a siguiente manera:

2019

Saldo al Ventas Saldo al
Costos 31.12.2018 Adiciones y/o bajas 31.12.2018 (*)
Terrenos (1) 461,907 0 0 461,907 -
Edificios (1) 661,517 0 0 661,517 2%
Vehiculos (1) 209,058 108,036 (46,007) 271,087 20%
Maquinarias y equipos (1) 7,654,937 0 (11,850) 7,643,087 2.5%-10%
Equipos de produccion 58,243 1,673 0 59,916 10%
Equipos de computacién 202,487 4 523 0 207,010 33.33%
Muebles y enseres 122,863 5,140 0 128,003 10%
Equipos de oficina 66,250 2,584 0 68,834 10%
Total costos 9,437,262 121,956 (57,857) 9,501,361
Depreciacion acumulada (3,776,159) (280,913) 43,658 (4,013,414)
Total propiedad, planta y equipos, neto 5,661,103 (158,957) (14,199) 5,487,947

(*): Tasa anual de depreciacion

(1) Las obligaciones financieras estan garantizadas con hipotecas sobre terrenos y edificios por US$2,103,032, vehiculos por US$121,000; y, maquinarias
por US$1,000,611, ver Notas 9. OBLIGACIONES FINANCIERAS y 15. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Garantias bancarias.
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2018

Saldo al Ventas Saldo al
Costos 31.12.2017 Adiciones y/o bajas Ajustes 31.12.2018 (*)
Terrenos (2) 461,907 0 0 0 461,907 -
Edificios (2) 661,517 0 0 0 661,517 2%
Vehiculos (2) 155,518 55,628 (2,088) 0 209,058 20%
Maquinarias y equipos (2) 8,112,574 30,562 (253,316) (234,883) 7,654,937 2.5%-10%
Equipos de produccion 13,585 44 658 0 0 58,243 10%
Equipos de computaciéon 197,695 4,792 0 0 202,487 33.33%
Muebles y enseres 122,863 0 0 0 122,863 10%
Equipos de oficina 62,417 3,833 0 0 66,250 10%
Total costos 9,788,076 139,473 (255,404) (234,883) 9,437,262
Depreciacion acumulada (3,751,394) (264,623) 239,858 0 (3,776,159)
Total propiedad, planta y equipos, neto 6,036,682 (125,150) (15,546) (234,883) (3) _ 5,661,103

(*): Tasa anual de depreciacion

(2) Las obligaciones financieras estan garantizadas con hipotecas sobre terrenos y edificios por US$2,018,769; vehiculos por US$34,373; y, maquinarias
por US$1,232,333, ver Notas 9. OBLIGACIONES FINANCIERAS y 15. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Garantfas bancarias.

(3) Corresponde a ajuste por deterioro de maquinarias, ver Nota 14. PATRIMONIO, Ajustes.
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9. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las obligaciones financieras se forma
de la siguiente manera:

2019
Porcion Porcioén
corriente largo plazo Total

Banco Sabadell

Préstamos con vencimientos hasta septiembre

del 2020, a una tasa de interés anual del 3.20% 240,000 201,962 441,962
Banco Bolivariano C.A. (1)

Préstamos con vencimientos hasta febrero del

2022, a tasas de interés anuales entre el 8.83%

y 11.08% 168,504 43,811 212,315
Corporacion Financiera Nacional (1)

Préstamo con vencimiento hasta agosto del

2020, a una tasa de interés anual del 8.70% 125,000 0 125,000
Banco Procredit S.A. (1)

Préstamos con vencimientos hasta abril del

2022, a una tasa de interés anual del 8.82% 509,312 320,508 829,820
Sobregiro bancaric 95,396 0 95,396
1,138,212 566,281 1,704,493
2018
Porcion Porcién
corriente  largo plazo Total

Banco Sabadell

Préstamos con vencimientos hasta septiembre

del 2018, a una tasa de interés anual del 2.77% 176,267 305,695 481,962
Banco Produbanco S.A. (1)

Préstamo con vencimiento hasta mayo del 2019,

a una tasa de interés anual del 8.95% 4. 405 0 4 405
Banco Bolivariano C.A. (1)

Prestamos con vencimientos hasta septiembre

del 2019, a una tasa de interés anual del 8.83% 172,771 0 172,771
Corporacion Financiera Nacional (1)

Préstamo con vencimiento hasta agosto del

2020, a una tasa de interés anual del 7.50% 166,666 125,000 291,666
Banco Procredit S.A. (1)

Préstamos con vencimientos hasta marzo del

2021, a tasas de interés anuales entre el 8.82%

y 11.07% 608,097 270,965 879,062
Sobregiro bancario 143 415 0 143,415

1,271,621 701,660 1,973,281

(1) Las obligaciones se encuentran garantizadas mediante prenda sobre terrenos, edificios,
vehiculos y maquinarias, ver Notas 8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO y 15.
COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Garantias bancarias.
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10.

: i

12.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo las cuentas por pagar se forma de la
siguiente manera:

2019 2018
Proveedores del exterior 928,518 1,474,971
Proveedores locales 594 877 813,098
Otras cuentas por pagar 59,242 76,677

1,582,637 2,364,746

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de los gastos acumulados se compone de
la siguiente manera:

2019 2018
Beneficios sociales (1) 101,353 92,435
Participacion trabajadores 100,248 45,704
IESS por pagar 42 611 36,008
Otras provisiones 1,695 2,563
245 907 176,711
(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento de la provision de beneficios sociales fue
como sigue:
Décimo Décimo
tercero cuarto Vacaciones Total
Saldo al 31 de diciembre del 2017 10,268 33,214 65,323 108,805
Provision del ano 97,797 43,739 62,430 203,966
Pagos efectuados (100,104) (43,831) (76,401) (220,336)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 7,961 33,122 51,352 92,435
Provision del afio 97,528 43,189 61,560 202,287
Pagos efectuados (95,759) (43,300) (54,310) (193,369)
Saldo al 31 de diciembre del 2019 9,730 33,021 58,602 101,353

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADQOS

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
anos 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacién de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracion
mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia tiene registrada una provision por

dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, el movimiento de la provision es el siguiente:
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Jubilacién

patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2017 401,991 142,684 544 675
Ajuste (1) 8,581 0 8,581
Costo laboral 20,023 17,816 37,839
Interés neto 24 946 9,385 34,331
Pérdida actuarial 16,846 3,747 20,593
Pagos efectuados _ (38,710) (22,377) (61,087)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 433,677 151,255 584,832
Costo laboral 27,027 16,173 43,200
Interés neto 27,832 9,833 37,765
(Ganancia) actuarial (17,121) (10,200) (27,321)
Pagos efectuados (2,735) (7,342) (10,077)
Saldo al 31 de diciembre del 2019 468,680 159,819 628,499

(1) Ver Nota 14. PATRIMONIO, Ajustes.

. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias se
establece en el 25%.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la conciliacién entre la utilidad segun estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2019 2018

Utilidad antes de participacion a trabajadores

e impuesto a las ganancias 668,323 304,690
Participacion a trabajadores (100,248) (45,704)
Gastos no deducibles 322,666 323,395
Utilidad gravable 890,741 582,381
Impuesto causado 222,685 145 595
Anticipo determinado 1,235 94,203
Impuesto diferido (44,786) (54,502)

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, de acuerdo con el método del pasivo basado en el
estado de situacion financiera, el impuesto diferido activo es:

2019 2018
Saldo inicial 18,043 0
Ajuste 15,165 18,043
Saldo final 33,208 18,043

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, de acuerdo con el método del pasivo basado en el

estado de situacion financiera, el impuesto diferido pasivo es:

2018 2018
Saldo inicial 520,187 556,646
Ajuste (23,332) (36,459)
Saldo final 496,855 520,187
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14. PATRIMONIO
Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compafia es de 360,000 acciones ordinarias y
nominativas de valor nominal de US$1 cada una.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la composicion accionaria fue la siguiente:

% No. de Valor
Accionistas Nacionalidad participacién acciones nominal
Castillo Navas Cecilia Elizabeth Ecuador 50 180,000 180,000
Gomez Valdivieso Carlos Xavier Ecuador 50 180,000 180,000

100 360,000 360,000

Reserva legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar
el capital social con la aprobacion de los accionistas. Al 31 de diciembre del 2019, la
reserva legal asciende a US$174,973 (2018: US$140,434).

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre del 2019, los resultados acumulados se componen de:
a) Reserva de capital

La reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las perdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas.
Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos y no puede utilizarse
para pagar el capital suscrito no pagado, y es solamente reintegrable a los accionistas
al liquidarse la Compaiiia.

b) Resultados acumulados por la adopcion de las NIIF por primera vez

Mediante resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias en Septiembre del 2011, se establece el uso del saldo acreedor de ésta
cuenta: “Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” completas y de la Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), en lo que corresponda, y que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF", que generaron un saldo acreedor, solo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
gjercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la compariia”.

c) Ajustes

Mediante Acta de Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas de fecha 4 de
febrero del 2019, se aprueba de forma unanime el registro contra resultados acumulados
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15.

el ajuste de US$8,505 correspondiente a valores descontados y no registrados en el
2018.

Mediante Acta de Junta General Universal Extracrdinaria de Accionistas de fecha 5 de
septiembre del 2018, se aprueba de forma unanime: i) Informe de avalto con fecha 3
de septiembre del 2018, realizado por el perito Pavaing S.A. y ii) El registro contra
resultados acumulados de los siguientes ajustes:

Deterioro de maquinarias (1) (234,883)
Gastos por liquidar anos anteriores (134,151)
Ajuste en provision de jubilacion patronal (2) (8,581)
Otros ajustes (3,0686)

_(380,681)

(1) Ver Nota 8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO.

(2) Ver Nota 12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Primera emisién de obligaciones

Mediante Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2018-00008323 de fecha 13 de
septiembre del 2018, se resuelve cancelar en el Catastro Publico del Mercado de
Valores la inscripcion de los valores emitidos por la compafia PLASTIGOMEZ S.A,
cuya oferta publica fue aprobada mediante Resolucion No.
SC.IMV.DJMV.DAYR.G.13.0003712 del 26 de junio del 2013.

Mediante Escritura Plblica otorgada en la ciudad de Guayaquil el 2 de abril del 2013
ante la Notaria Décimo Tercera se celebré el contrato de emision de obligaciones. En
junio del 2013, la Compaiiia fue autorizada por la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros segun Resolucion No. SC-IMV-DJMV-DAYR-G-13-0003712 a la
emision de obligaciones con garantia general por US$1,500,000 a una tasa anual del
8% a cinco anos.

Garantias bancarias

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafia ha entregado en garantias como
respaldo de sus obligaciones financieras lo siguiente:

Institucion financiera Tipo 2018 2018
Banco Produbanco S.A. (1)  Prenda de vehiculos (2) 0 34,373
Banco Procredit S.A. Prenda industrial de maquinaria (2) 0 222 507
Terrenos y edificios (2) 2,103,032 2,018,769
Banco Bolivariano C.A. Prenda industrial de maquinaria  (2) 247,258 259 892
Prenda de vehiculos (2) 121,000 0

Corporacion Financiera
Nacional Prenda industrial de maquinaria  (2) 753,353 749 934
3,224,643 3,285,475

(1) Al 31 de diciembre del 2018, la obligacion se encuentra garantizada por garantias
personales del accionista Xavier Gomez.

(2) Ver Nota 8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO.
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16. EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Abril 8, 2020) no se produjeron
eventos, en la opinién de la Administracion de la Compania, que pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido ajustados o
revelados en los mismos; excepto por la situacion que se describe a continuacion:

Emergencia sanitaria por coronavirus

El miércoles 11 de marzo del 2020 Tedros Adhanom, director de la Organizacion
Mundial de la Salud, caracterizo al brote de enfermedad por coronavirus (Covid-19), que
fue notificado por primera vez en Wuhan (China) el 31 de diciembre del 2019, como una
pandemia; es decir, como una enfermedad epidémica que se extiende en varios paises
del mundo de manera simultanea. Esta declaracién ha motivado que desde ese dia los
gobiernos alrededor del mundo tomen medidas que restringen la movilidad de las
personas en las ciudades, regiones y paises para contenerla, que afectan a todas las
actividades economicas. No es posible aun establecer los efectos y consecuencias de
estas medidas en la posicion financiera y resultados de operacion futuros de la
Compainia, por lo tanto, los estados financieros a los que se refiere esta nota deben ser
leidos tomando en cuenta estas circunstancias.
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