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I NPROSA, I NDUSTRI AL PROCESADORA SANTAY S. A. 
 
 
NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI EROS 
POR EL AÑO TERMI NADO EL 3 1  DE DI CI EMBRE DEL 2 0 1 8  
 
 
1 . I NFORMACI ÓN GENERAL 
 

La Compañía está const ituida en Ecuador desde 1977 y su act ividad principal es la 
producción y comercialización de alimentos balanceados para aves, cerdos y camarones.  
Su dom icilio principal es km  4½  Vía Durán – Tambo. El cont rolador final de la Compañía 
es el Sr. Mauricio de Wind. 
 
La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Adm inist ración de la Compañía. 

 
 

2 . ADOPCI ÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVI SADAS 
 

2 .1  Aplicación de Norm as I nternacionales de I nform ación Financiera nuevas y 
revisadas que son m andatoriam ente efect ivas en el año actual  
 
Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes nuevas NI I F o 
modificaciones a las NI I F em it idas por el Consejo de Normas I nternacionales de 
Contabilidad ( I ASB) , y que son efect ivas obligatoriamente a part ir  del 1 de enero 
del 2018. 
 
I m pactos de la  aplicación inicia l de NI I F 9  I nst rum entos financieros 
 
En el año en curso, la Com pañía ha aplicado la NI I F 9 I nst rum entos Financieros 
( revisada en julio de 2014)  y las enm iendas consecuentes en relación con ot ras 
NI I F que son efect ivas durante un período anual que com ience en o después del 1 
de enero de 2018. Las disposiciones t ransitor ias de la NI I F 9 perm ite a una ent idad 
no reexpresar información comparat iva.  
 
Adicionalmente, la Compañía ha adoptado las modificaciones consecuentes a la 
NI I F 7 I nst rumentos Financieros:  Revelaciones que fueron aplicadas a las 
revelaciones de 2018 y al período comparat ivo. 
 
La NI I F 9 int roduce nuevos requisitos para:  
 
1)  La clasificación y medición de act ivos y pasivos financieros, 
2)  Deterioro de los act ivos financieros, y 
3)  Contabilidad general de coberturas. 
 
Unos detalles de estos nuevos requerim ientos sobre los estados financieros son 
descritos m ás adelante. 
 
La Compañía ha aplicado NI I F 9 en conform idad con las disposiciones de t ransición 
expuestas en NI I F 9. 
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a)  La clasificación y m edición de los act ivos financieros 

 
Se requiere que todos los act ivos financieros que están dent ro del alcance de la 
NI I F 9, se m idan posteriormente a su costo amort izado o al valor razonable 
considerando com o base el m odelo de negocio aplicado por la Compañía para la 
gest ión de los act ivos financieros y las característ icas de flujo de efect ivo 
cont ractuales de los act ivos financieros. 
 
Específicamente:  
 

 I nst rum entos de deuda que se m ant ienen dent ro de un modelo de negocio cuyo 
objet ivo es recibir  los flujos de efect ivo cont ractuales, y que dichos flujos son 
únicamente pagos del pr incipal (capital)  e intereses sobre el importe de capital 
pendiente, se m iden posteriormente al costo amort izado;  

 

 I nst rum entos de deuda que son mantenidos dent ro de un modelo de negocio 
cuyo objet ivo es a la vez, obtener los flujos de efect ivo cont ractuales y vender los 
inst rum entos de deuda, y que t iene flujos de efect ivo cont ractuales que son 
únicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente, 
posteriormente se m iden a valor razonable con cambios en ot ro resultado integral 
“FVORI ” .;  

 

 Todas las demás inversiones en inst rumentos de deuda o pat r imonio 
posteriorm ente, se m iden a su valor razonable con cam bios en resultados “FVR” . 

 
A pesar de lo indicado anteriormente, la Compañía puede hacer la elección /  
designación irrevocable en el reconocim iento inicial de un act ivo financiero:  
 

 la Compañía puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el 
valor razonable de un inst rum ento de pat r imonio que no es m antenida ni para 
negociar, ni com o cont raprestación cont ingente reconocida por un adquirente en 
una combinación de negocios en ot ro resultado integral;  y 

 

 la Compañía puede designar irrevocablemente una inversión en un inst rumento 
de deuda que cumple con los cr iter ios para ser medida a costo amort izado o 
FVORI , para ser m edido a FVR, si al hacerlo elim ina o reduce significat ivamente 
una asim et ría contable. 

 
En el año en curso, la Com pañía no ha designado ninguna inversión de deuda que 
cumpla los cr iter ios de medición del costo am ort izado o FVORI , para ser m edido a 
FVR. 
 
En el año en curso, la Com pañía no ha aplicado esta elección irrevocable en el 
reconocim iento inicial de un act ivo financiero. 
 
La Adm inist ración de la Com pañía evaluó los act ivos financieros existentes al 1 de 
enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que exist ían en esa fecha, y 
concluyó que los act ivos financieros correspondían a cuentas por cobrar que fueron 
medidas a costo amort izado según la NI C 39, cont inuan a su costo amort izado 
según NI I F 9, ya que se encuent ran dent ro de un m odelo de negocio cuyo objet ivo 
es m antener los act ivos financieros para obtener los flujos de efect ivo cont ractuales 
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que consisten exclusivamente en pagos de capital e intereses sobre el importe 
principal pendiente. 
 
b)  Deterioro de act ivos financieros 

 
En relación con el deterioro de los act ivos financieros, la NI I F 9 requiere un m odelo 
de pérdida de crédito esperada (PCE)  en lugar de un modelo de pérdida de crédito 
incurr ida aplicado bajo NI C 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere 
que la Compañía tom e en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cam bios 
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los 
cambios en el r iesgo de crédito desde el reconocim iento inicial de los act ivos 
financieros. En ot ras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya 
ocurr ido para que las pérdidas credit icias sean reconocidas. 

 
Específicamente, la NI I F 9 requiere que la Compañía reconozca una provisión para 
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:  
 
(1)  I nversiones de deuda medidas a su costo amort izado o al FVORI ;  
(2)  Arrendam ientos por cobrar;  
(3)  Cuentas por cobrar comerciales y act ivos de cont ratos;  y 
(4)  Cont ratos de garant ía financiera a la que se aplican los requerim ientos de 

deterioro de la NI I F 9. 
 
En part icular, la NI I F 9 requiere que la Compañía m ida la provisión para pérdidas 
de un inst rumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas 
durante toda la vida del inst rumento, si el r iesgo de crédito de ese inst rumento 
financiero ha aum entado significat ivam ente desde su reconocim iento inicial,  o si el 
inst rum ento financiero es un act ivo financiero adquir ido u originado con deterioro. 
Sin embargo, si el r iesgo de crédito de un inst rum ento financiero no ha aum entado 
significat ivamente desde el reconocim iento inicial (salvo para un act ivo financiero 
adquir ido u originado con deterioro) , la Compañía está obligada a m edir la 
asignación de la pérdida de ese inst rumento financiero a un importe igual a la 
pérdida esperada en 12 m eses. La NI I F 9 tam bién requiere un enfoque sim plificado 
para la medición de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por 
cobrar com erciales, act ivos de cont ratos y arrendam iento por cobrar en ciertas 
circunstancias. 
 
La Adm inist ración de la Compañía evaluó el r iesgo de crédito de sus act ivos 
financieros y consideró el r iesgo o probabilidad de que ocurra una pérdida 
credit icia, el valor temporal del dinero y la información disponible en la fecha de 
presentación sobre sucesos pasados, condiciones actuales y pronóst icos de 
condiciones económ icas futuras. Con base a su análisis determ inó que las pérdidas 
credit icias históricas han sido inmateriales y que la pérdida esperada está m it igada 
por las acciones de Adm inst ración en la gest ión del r iesgo credit icio, las cuales 
incluyen polít icas de calificación y evaluación de clientes previo al otorgam iento de 
créditos y periodos cortos de crédito. 

 
c)  Clasificación y m edición de pasivos financieros 

 
Un cambio significat ivo fue int roducido por la NI I F 9 en la clasificación y medición 
de pasivos financieros relacionado con la contabilización de los cambios en el valor 
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR at r ibuible a cambios en el 
r iesgo de crédito del em isor. 
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Específicamente, la NI I F 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo 
financiero que sea at r ibuible a cambios en el r iesgo de crédito de ese pasivo se 
presente en ot ro resultado integral, a menos que el reconocim iento de esos efectos 
cree o incremente la asimet ría contable en el resultado del año. Los cam bios en el 
valor razonable de un pasivo financiero que sea at r ibuible al r iesgo de crédito de 
ese pasivo, no serán reclasif icados posteriormente al resultado del año, sino que 
son t ransferidos directam ente a resultados acumulados cuando el pasivo financiero 
es dado de baja. Previamente, bajo NI C 39, el importe total de los cambios en el 
valor razonable de los pasivos financieros medifos a FVR se presentaba en 
resultados del año. 

 
La aplicación de la NI I F 9 no ha tenido impacto en la clasificación y medición de los 
pasivos financieros de la Com pañía. 
 
d)  Revelaciones en relación con la aplicación inicial de NI I F 9 
 
No exist ieron act ivos financieros o pasivos financieros que la Compañía hubiera 
designado previamente como a FVR bajo NI C 39 que fueran objeto de 
reclasificación o que la Compañía haya decidido reclasif icar a part ir  de la aplicación 
de la NI I F 9. No hubo act ivos financieros o pasivos financieros que la Compañía ha 
optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicación inicial de la NI I F 9. 

 
La aplicación de la NI I F 9 no ha tenido impacto en los flujos de efect ivo de la 
Com pañía. 
 
I m pacto de la  aplicación de la  N I I F 1 5  I ngresos procedentes de contratos 
con clientes 

 
La Com pañía ha evaluado el impacto de la aplicación de la NI I F 15 de ingresos 
procedentes de cont ratos con los clientes (modificada en abril de 2016)  que es de 
aplicación obligator ia durante el período anual que com ience en o después del 1 de 
enero de 2018. NI I F 15 int roduce un enfoque de 5 pasos para el reconocim iento de 
ingresos. Una orientación más prescript iva se ha añadido en la NI I F 15 para hacer 
frente a situaciones específicas. Los detalles de los nuevos requerim ientos, así 
com o su im pacto en los estados financieros de la Compañía se describen a 
cont inuación. 

 
La NI I F 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben ut ilizar las 
ent idades en el regist ro y reconocim iento de ingresos procedentes de cont ratos con 
clientes.  La NI I F 15 reemplazó los lineam ientos de reconocim iento de ingresos, 
incluyendo la NI C 18 I ngresos, la NI C 11 Cont ratos de Const rucción y las 
interpretaciones respect ivas en la fecha en que ent re en vigencia.  
 
El pr incipio fundamental de la NI I F 15 es que una ent idad debería reconocer el 
ingreso en la medida que represente la t ransferencia de cont rol de bienes o 
servicios establecidos cont ractualmente a los clientes, en un importe que refleje la 
cont raprestación que la ent idad espera recibir  a cambio de esos bienes o servicios.   
 
Específicamente, la norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el 
ingreso:  
Paso 1:  I dent ificar el cont rato con los clientes. 
Paso 2:  I dent ificar las obligaciones de desempeño en el cont rato. 
Paso 3:  Determ inar el precio de la t ransacción. 
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Paso 4:  Dist r ibuir el precio de t ransacción a las obligaciones de desempeño del 
cont rato. 
Paso 5:  Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que)  la ent idad sat isfaga la 
obligación de desempeño. 

 
Según la NI I F 15, una ent idad contabiliza un ingreso cuando (o en la m edida que)  
se sat isfaga una obligación de ejecución, es decir, cuando el “ cont rol”  de los bienes 
y servicios relacionados con una obligación de desempeño part icular es t ransferido 
al cliente.  Se han añadido muchos más lineam ientos detallados en la NI I F 15 para 
poder analizar situaciones específicas.  Adem ás, la NI I F 15 requiere am plias 
revelaciones.  

 
Tal como se explica en la nota 3 a los estados financieros, la Com pañía reconoce 
ingresos principalmente por la venta de alimentos balanceados, los cuales son 
reconocidos al momento de t ransferir  el cont rol de los productos. Con base en el 
análisis realizado por la Adm inist ración de la Compañía, se obtuvo que la práct ica 
anterior no difiere de la práct ica requerida por NI I F 15, por lo tanto, el t ratam iento 
actual cont inuará siendo apropiado. 
 

2 .2  Norm as nuevas y revisadas em it idas, pero aún no efect ivas -  A la fecha de 
aprobación de los estados financieros, la Compañía no ha aplicado las siguientes 
Normas I nternacionales de I nformación Financiera (NI I F)  nuevas y revisadas que 
han sido em it idas, pero aún no son efect ivas:   
 
 
 
NI I F 

 
 
Título 

Efect iva a part ir  de 
períodos que inicien 

en o después de 
   
NI I F 16 Arrendam ientos Enero 1, 2019 
   
Modificación a la NI C 19 Modificación, reducción o  

  liquidación del plan 
Enero 1, 2019 

   
CI NI I F 23 La I ncert idum bre frente a los  

  t ratam ientos del impuesto a  
  las ganancias 

Enero 1, 2019 

   
Mejoras anuales a las NI I F 
  Ciclo 2015 -  2017 

Enm iendas a la NI C 12 y NIC 23. Enero 1, 2019 

 

Se perm ite la aplicación ant icipada de estas norm as nuevas y revisadas. 
 

NI I F 1 6 : Arrendam ientos 
 

I mpacto general de la aplicación de las NI I F 16 Arrendam ientos 
 

La NI I F 16 int roduce un modelo integral para la ident ificación de cont ratos de 
arrendam iento y t ratam iento contable para arrendador y arrendatario, la NI I F 16 
reemplaza la actual guía de arrendam ientos incluida en la NI C 17 e interpretaciones 
relacionadas cuando se vuelve efect iva para los períodos iniciados a part ir  de 1 de 
enero de 2019.  
 
En cont raste con la contabilidad del arrendatario, NI I F 16 mant iene 
sustancialm ente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NI C 17. 



 

-  13 -  

I m pacto de la nueva definición de arrendam iento 
 
La Compañía hará uso del recurso práct ico disponible en la t ransición a las NI I F 16 
de no volver a evaluar si un cont rato es o cont iene un arrendam iento. En 
consecuencia, la definición de un cont rato de arrendam iento de acuerdo con la NIC 
17 y CI NI I F 4 cont inuará aplicando a esos arrendam ientos cont raídos o m odificados 
antes de enero 1 de 2019. 
 
El cam bio en la definición de un cont rato de arrendam iento se relaciona 
principalm ente con el concepto de cont rol. NI I F 16 dist ingue ent re arrendam ientos 
y cont ratos de servicio sobre la base de si el uso de un act ivo ident ificado es 
cont rolado por el cliente. El cont rol se considera que existe si el cliente t iene:  
 
 El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios económ icos de la 

ut ilización de un act ivo ident ificado;  y 
 El derecho a dir igir  el uso de ese act ivo. 
 
La Compañía aplicará la definición de un cont rato de arrendam iento y guías 
relacionadas establecidas en la NI IF 16 a todos los cont ratos de arrendam iento 
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019 (si se t rata de un arrendador o el 
arrendatario en el cont rato de arrendam iento) . En la preparación para la aplicación 
por pr im era vez de las NI I F 16, la Com pañía ha llevado a cabo un proyecto de 
im plem entación. El proyecto ha dem ost rado que la nueva definición de la NI I F 16 
no cambiará significat ivamente el alcance de los cont ratos que cumplen con la 
definición de un cont rato de arrendam iento para la Compañia. 
 
I mpacto en la Contabilidad del Arrendatario 
 
Arrendam ientos operat ivos 

 
NI I F 16 cambiará la forma en que la Compañía contabiliza los arrendam ientos 
previamente clasificados como operat ivos, los cuales, están fuera del estado de 
situación financiera.   
 
En la aplicación inicial de NI I F 16, para todos los arrendam ientos (excepto como se 
indica m ás adelante) , la Com pañía:  
 
a)  Reconocerá act ivos por el derecho de uso y pasivos por arrendam ientos en el 

estado de situación financiera, inicialmente medidos al valor presente de los 
pagos de arrendam iento futuros;  

b)  Reconocerá la amort ización de los act ivos por derecho de uso y los intereses 
sobre los pasivos de arrendam iento en el estado de resultado 

c)  Separará el monto total de dinero pagado en una porción principal (presentada 
dent ro de las act ividades de financiam iento)  e interés (presentada dent ro de las 
act ividades de operación)  en el estado de flujos de efect ivo. 
 

I ncent ivos de arrendam iento (por ejemplo, período de gracia para pagos de 
alquiler)  será reconocido como parte de la medición de los act ivos por derecho de 
uso y pasivos de arrendam iento, m ient ras que según la NI C 17 estos resultaron en 
el reconocim iento de un pasivo por incent ivo de arrendam iento, amort izados como 
una reducción de los gastos de alquiler sobre una base de línea recta. 
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Bajo NI I F 16, los act ivos por derecho de uso serán probados por deterioro de 
acuerdo con la NI C 36 -  Deterioro de los act ivos. Esto reemplazará el requisito 
previo de reconocer una provisión para cont ratos de arrendam iento onerosos. 
 
Para los arrendam ientos a corto plazo (período de arrendam iento de 12 meses o 
menos)  y los arrendam ientos de act ivos de bajo valor ( tales com o ordenadores 
personales y m obiliar io de oficina) , la Com pañía optará por reconocer un gasto por 
arrendam iento sobre una base de línea recta, según lo perm it ido por la NI I F 16. 
Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía no mant iene comprom isos de 
arrendam iento operat ivo que tengan un impacto significat ivo en los estados 
financieros. 
 

Arrendam ientos Financieros 

 
Las principales diferencias ent re NI IF 16 y la NIC 17 con respecto a los act ivos 
m antenidos anteriorm ente en arrendam iento financiero, es la m edición de las 
garant ías del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador. NI I F 
16 requiere que la Compañía reconozca como parte de su pasivo por arrendam iento 
sólo el importe que se espera pagar bajo una garant ía del valor residual, en lugar 
del importe máximo garant izado como requiere la NI C 17. En la aplicación inicial,  la 
Compañía presentará equipos previamente incluidos en propiedades, planta y 
equipo dent ro de la part ida de act ivos por derecho de uso, y el pasivo por 
arrendam iento, presentado anteriormente en los préstamos, se presentarán en una 
línea separada de pasivos por arrendam ientos. 
 
Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía no mant iene comprom isos de 
arrendam iento financieros que tengan un impacto significat ivo en los estados 
financieros. 
 
I mpacto en la Contabilidad del Arrendador 
 
Bajo NI I F 16, un arrendador cont inúa clasificando los cont ratos de arrendam iento, 
ya sea como financieros u operat ivos y contabiliza esos dos t ipos de arrendam iento 
de m anera diferente. Sin em bargo, la NI I F 16 ha modificado y ampliado los 
requerim ientos de revelación, en part icular con respecto a cómo un arrendador 
gest iona los r iesgos derivados de su part icipación residual en los act ivos 
arrendados. 
 
Modificaciones a la  N I C 1 9 : Modificación, reducción o liquidación de Planes 
de Beneficios de Em pleados 
 

Las enm iendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida 
por la liquidación)  se calcula mediante la medición del pasivo (act ivo)  por beneficios 
definidos ut ilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y 
act ivos del plan antes y después de la modificación del plan (o reducción o 
liquidación) , pero ignorando el efecto del techo de act ivo (que pueden surgir 
cuando el plan de beneficio definido está en una posición excedente) . NI C 19 ahora 
aclara que el cambio en el efecto del techo de act ivo que puede resultar de la 
modificación del plan (o reducción o liquidación)  se determ ina en una segunda 
etapa y se reconoce en la m anera normal en ot ro resultado integral. 
Los párrafos que se refieren a la m edición del costo de servicio actual y el interés 
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (act ivo)  tam bién se han 
modificado. La Compañía ahora está requerida a ut ilizar supuestos actualizados de 
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esta nueva medición para determ inar el costo de servicio actual y de interés neto 
durante el resto del período de información después cam bio en el plan.  
 
En el caso de los intereses netos, las enm iendas dejan claro que para periodos 
posteriores a la modificación del plan, el interés neto se calcula mult iplicando el 
pasivo (act ivo)  por beneficios definidos neto según la establecida en la NI C 19.99, 
con la tasa de descuento ut ilizada en la nueva medición ( teniendo también en 
cuenta el efecto de las contr ibuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo (act ivo)  
neto por beneficios definidos) . 
 

Las modificaciones se aplican de form a prospect iva.  Sólo se aplican a las 
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después 
del inicio del período anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 
19.  Estas modificaciones deben ser aplicadas en períodos que inicien en o después 
del 1 de febrero de 2019. 
 

La Adm inist ración de la Compañía no espera que la aplicación de esta modificación 
en el futuro tenga un impacto significat ivo en los estados financieros. 
 

CI NI I F 2 3  La I ncert idum bre frente a los Tratam ientos del I m puesto a las    
Ganancias 
 
Esta I nterpretación aclara cóm o aplicar los requerim ientos de reconocim iento y 
medición de la NI C 12 cuando existe incert idumbre frente a los t ratam ientos del 
impuesto a las ganancias.  Establece que una ent idad determ inará si considerar 
cada t ratam iento imposit ivo incierto por separado o en conjunto con ot ro u ot ros 
t ratam ientos imposit ivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la 
resolución de la incert idumbre.  Adicionalmente, establece que una ent idad 
considerará si es probable que la autoridad fiscal acepte un t ratam iento imposit ivo 
incierto y reflejará el resultado de dicha evaluación en la determ inación de la 
ganancia fiscal (pérdida fiscal) , las bases fiscales, pérdidas fiscales no ut ilizadas, 
créditos fiscales no ut ilizados y tasas fiscales. 
 
Esta interpretación aplica para períodos que inicien en o después del 1 de enero de 
2019. 
 
La Adm inist ración de la Compañía no espera que la aplicación de esta modificación 
en el futuro tenga un impacto significat ivo en los estados financieros. 
 
Mejoras anuales a las NI I F Ciclo 2 0 1 5  -  2 0 1 7  
 
Las m ejoras anuales incluyen enm iendas a la NI C 12 y NIC 23, que aún no son 
obligator iamente efect ivas para la Compañía y que se detallan a cont inuación:    

 
 NI C 12 I mpuesto a las Ganancias -  clar ifica que una ent idad regist ra de la 

m isma forma todas las consecuencias imposit ivas que resulten de pagos de 
dividendos. 
 

 NI C 23 Costos por préstam os -  clar ifica que una ent idad debe considerar como 
parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado 
para desarrollar un act ivo, cuando el act ivo está listo para el uso pretendido o 
su venta. 
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La Adm inist ración de la Compañía no espera que la aplicación de esta modificación 
en el futuro tenga un impacto significat ivo en los estados financieros. 

 
 
3 . RESUMEN DE LAS PRI NCI PALES POLÍ TI CAS CONTABLES 

 
3 .1  Declaración de cum plim iento -  Los estados financieros han sido preparados de 

conform idad con las Normas I nternacionales de I nform ación Financiera – NI I F, 
em it idas por el Consejo de Normas I nternacionales de Contabilidad ( I ASB) . 
 

3 .2  Moneda funcional -  La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los 
Estados Unidos de América (U.S. dólar) , el cual es la moneda de circulación en el 
Ecuador. 

 
3 .3  Bases de preparación -  Los estados financieros se han preparado bajo el cr iter io 

del costo histór ico, excepto por ciertos elementos de propiedades, planta y equipos 
que son medidos a su importe revaluado. 

 
El costo histór ico está basado generalmente en el valor razonable de la 
cont raprestación ent regada a cambio de los bienes y servicios. 
 
El valor razonable es el precio que se recibir ía por vender un act ivo o el valor 
pagado para t ransferir  un pasivo ent re part icipantes de un mercado en la fecha de 
valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable o 
est imado ut ilizando ot ra técnica de valoración.  Al est imar el valor razonable de un 
act ivo o un pasivo, la Com pañía t iene en cuenta las característ icas del act ivo o 
pasivo que los part icipantes del mercado tomarían en cuenta al fij ar el precio del 
act ivo o pasivo a la fecha de m edición.  El valor razonable a efectos de medición y 
o de revelación en los estados financieros, se determ ina sobre una base de este 
t ipo, a excepción de las t ransacciones relacionadas a pagos basados en acciones 
que se encuent ran dent ro del alcance de la NI I F 2, las operaciones de 
arrendam iento que están dent ro del alcance de la NI C 17, y las mediciones que 
t iene algunas sim ilitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, 
tales como el valor neto de realización de la NI C 2 o el valor en uso de la NI C 36. 
 
Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de 
importancia de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, 
los cuales se describen a cont inuación:  
 
Nivel 1:  Son precios cot izados (sin ajustar)  en mercados act ivos para act ivos o 
pasivos idént icos que la ent idad puede acceder a la fecha de medición. 
 
Nivel 2:  I nsumos dist intos a los precios cot izados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el act ivo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 
 
Nivel 3:  I nsumos son datos no observables para el act ivo o pasivo. 
 
Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en U.S. 
dólares, excepto cuando se especifique lo cont rario. 
 
A cont inuación, se describen las pr incipales polít icas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. 
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3 .4  I nventarios -  Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo de 
los inventarios se asigna ut ilizando el método de promedio ponderado. Las 
importaciones en t ránsito se encuent ran regist radas a su costo de adquisición. El 
valor neto realizable representa el precio de venta est imado menos todos los 
costos de term inación y los costos necesarios para la venta. 

 
3 .5  Propiedades, planta y equipos 

 
Medición en el m om ento del reconocim iento -  Las propiedades, planta y 
equipos se m iden inicialmente por su costo.  
 
El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisición más 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
condiciones de funcionam iento.  
 
Medición posterior a l reconocim iento: m odelo del costo -  Después del 
reconocim iento inicial,  las propiedades, planta y equipos son regist radas al costo, 
m enos la depreciación acum ulada y el importe acumulado de las pérdidas de 
deterioro de valor. 
 
Los gastos de reparaciones y mantenim ientos se imputan a resultados en el período 
en que se producen.   

 
Método de depreciación y vidas út iles -  El costo de propiedades, planta y 
equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta, hasta que la 
depreciación acumulada iguale el costo o valor revaluado del act ivo menos su valor 
residual.  La vida út il est imada, valor residual y método de depreciación son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el est imado 
regist rado sobre una base prospect iva. 
 
A cont inuación, se presentan las principales part idas de propiedades, planta y 
equipos y las vidas út iles usadas en el cálculo de la depreciación:  

 
Clases Vida út il (en años)
  
Edificios e instalaciones 30 
Maquinarias y equipos 10 -  15 
Muebles y enseres 10 
Vehículos 5 
Equipos de computación 3 

 
Ret iro o venta de propiedades, planta y equipos -  Una part ida de propiedades, 
planta y equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios 
económ icos futuros del act ivo a t ravés de su ut ilización cont inuada o venta.  La 
ut ilidad o pérdida que surja del ret iro o venta de una part ida de propiedades, planta 
y equipo es calculada mediante la diferencia ent re el precio de venta y el valor en 
libros del act ivo y reconocida en resultados del año. 
 
En caso de venta o ret iro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la 
reserva de revaluación es t ransferido directam ente a resultados acumulados.  
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3 .6  Propiedad de inversión -  Son aquellas m antenidas para producir rentas, 
plusvalías o ambas y se m iden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la 
t ransacción.  Luego del reconocim iento inicial,  las propiedades de inversión son 
regist radas al costo y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, 
si hubiere. 
 
Una propiedad de inversión se da de baja al momento de su disposición o cuando 
la propiedad de inversión es ret irada perm anentem ente de uso y no se espera 
recibir  beneficios económ icos futuros de esa baja.  Cualquier ganancia o pérdida 
que surja de la baja de la propiedad (calculada como la diferencia ent re los 
ingresos por venta netos y el importe en libros del act ivo)  se incluye en los 
resultados del período en el cual se dio de baja la propiedad. 
 

3 .7  Deterioros del valor de los act ivos tangibles -  Al final de cada período sobre el 
cual se informa, la Compañía evalúa los importes en libros de sus act ivos tangibles 
a fin de determ inar si existe un indicat ivo de que estos act ivos han sufr ido alguna 
pérdida por deterioro de valor.  En tal caso, se calcula el importe recuperable del 
act ivo a fin de determ inar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (de haber 
alguna) .  Cuando el act ivo no genera flujos de efect ivo que sean independientes de 
ot ros act ivos, la Compañía calcula el importe recuperable de la unidad generadora 
de efect ivo a la que pertenece dicho act ivo. Cuando se ident ifica una base 
razonable y consistente de dist r ibución, los act ivos com unes son tam bién 
asignados a las unidades generadoras de efect ivo individuales, o dist r ibuidas al 
grupo m ás pequeño de unidades generadoras de efect ivo para los cuales se puede 
ident ificar una base de dist r ibución razonable y consistente. 
 
El importe recuperable es el mayor ent re el valor razonable menos el costo de 
ventas y el valor en uso. Al est imar el valor en uso, los flujos de efect ivo futuros 
est imados son descontados del valor presente ut ilizando una tasa de descuento 
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al 
valor temporal del dinero y los r iesgos específicos para el act ivo para los cuales no 
se han ajustado los est imados de flujo de efect ivo futuros.  
 
Si el importe recuperable de un act ivo (o unidad generadora de efect ivo)  calculado 
es menor que su importe en libros, el importe en libros del act ivo (o unidad 
generadora de efect ivo)  se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por 
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del período, salvo 
si el act ivo se regist ra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la 
pérdida por deterioro de valor como una dism inución en la revaluación. 
 
Cuando una pérdida por deterioro de valor es revert ida posteriormente, el importe 
en libros del act ivo (o unidad generadora de efect ivo)  aumenta al valor est imado 
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros 
incrementado no excede el importe en libros que se habría calculado si no se 
hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho act ivo (o unidad 
generadora de efect ivo)  en años anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro 
de valor es reconocido automát icamente en el resultado del período, salvo si el 
act ivo correspondiente se regist ra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de 
la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la revaluación. 
 

3 .8  I m puestos -  El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a 
la renta por pagar corr iente y el im puesto diferido. 
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3 .8 .1  I m puestos corr ientes y difer idos -  Se reconocen com o ingreso o gasto, 
y son regist rados en el resultado del año, excepto en la medida en que 
hayan surgido de una t ransacción o suceso que se reconoce fuera del 
resultado, ya sea en ot ro resultado integral o directamente en el pat r im onio, 
en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado. 
 
I m puesto corr iente -  Se basa en la ut ilidad gravable ( t r ibutaria)  
regist rada durante el año.  La ut ilidad gravable difiere de la ut ilidad 
contable, debido a que excluye part idas de ingresos y gastos que serán 
imponibles o deducibles en años futuros, y que excluye part idas que nunca 
serán imponibles o deducibles.  El pasivo de la Compañía por concepto del 
impuesto corr iente se calcula ut ilizando las tasas fiscales aprobadas al final 
de cada período. 
 
Se reconoce una provisión para aquellos asuntos para los cuales se est im a 
que la probabilidad de una futura salida de fondos hacia la autoridad fiscal 
es alta y se puede est imar fiablem ente el importe. Las provisiones se m iden 
con base a la mejor est imación del im porte que se espera pagar.  La 
evaluación se basa en el juicio de los profesionales de impuestos dent ro de 
la Compañía soportado por experiencia previa en situaciones sim ilares y, en 
ciertos casos, basado en la opinión de asesores fiscales independientes. 
 
I m puestos difer idos -  Se reconoce sobre las diferencias temporarias 
determ inadas ent re el valor en libros de los act ivos y pasivos incluidos en 
los estados financieros y sus bases fiscales.  Un pasivo por im puesto 
difer ido se reconoce generalm ente para todas las diferencias temporarias 
imponibles.  Un act ivo por impuesto difer ido se reconoce por todas las 
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable 
que la Compañía disponga de ut ilidades gravables futuras cont ra las que se 
podría cargar esas diferencias temporarias deducibles.   
 
Los act ivos y pasivos por im puestos difer idos se m iden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el act ivo se 
realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes fiscales)  que 
hayan sido aprobadas o práct icamente aprobadas al final del período que se 
informa. 
 
La Com pañía com pensa act ivos por impuestos difer idos con pasivos por 
im puestos difer idos si, y solo sí t iene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos, frente a la m isma autoridad fiscal, los importes reconocidos 
en esas part idas y la Com pañía t iene la intención de liquidar sus act ivos y 
pasivos como netos. 
 
I m puestos corr ientes y difer idos –  Se reconocen com o ingreso o gasto, 
y son incluidos en el resultado, excepto en la m edida en que hayan surgido 
de una t ransacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en 
ot ro resultado integral o directamente en el pat r imonio, en cuyo caso el 
im puesto tam bién se reconoce fuera del resultado;  o cuando surgen del 
regist ro inicial de una combinación de negocios. 
 

Act ivos por im puestos corr ientes–  La Com pañía reconoce com o crédito 
t r ibutario por impuestos corr ientes las rentenciones en la fuente del 
impuesto a la renta y el impuesto al valor agregado – I VA pagado en las 
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adquisiciones de bienes y servicios, los cuáles serán compensados con las 
cuentas por pagar que se generen por dichos conceptos o m ediante 
resolución de reclamos presentados por la Compañía ante la autoridad 
t r ibutaria. 
 

3 .9  Beneficios a em pleados 
 

Beneficios definidos: Jubilación patronal y desahucio –   El costo de los 
beneficios definidos ( jubilación pat ronal y bonificación por desahucio)  es 
determ inado ut ilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con 
valoraciones actuariales realizadas al final de cada período. 
 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en 
el que se generan, así com o el interés financiero generado por la obligación de 
beneficio definido.  

 

Las ganancias y pérdidas actuariales y ot ras remediciones de los act ivos del plan 
(en caso de exist ir)  se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o 
abono a ot ro resultado integral, en el período en que se producen.  El 
reconocim iento de la ganacias y pérdidas actuariales en ot ro resultado integral se 
reflejan inm ediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la 
ut ilidad o pérdida del período.  Las remediciones incluidas en el ot ro resultado 
integral no son reclasificadas posteriorm ente.  Los costos de servicios pasados son 
reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la m odificación o reducción del 
plan ocurre, o cuando la Compañía reconoce los costos de rest ructuración 
relacionados o los beneficios de term inación, lo que ocurra primero. 
 

Otros beneficios de corto plazo – Se reconoce un pasivo por los beneficios 
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salar ios, 
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el período en el que el empleado 
proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera 
recibir  a cambio de ese servicio.  Los pasivos relacionados con beneficios a 
empleados a corto plazo se m iden al valor que se espera pagar a cambio del 
servicio, conforme la forma de cálculo de cada beneficio. 
 

Part icipación a t rabajadores -  La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la 
part icipación de los t rabajadores en las ut ilidades de la Compañía.  Este beneficio 
se calcula a la tasa del 15%  de las ut ilidades líquidas de acuerdo con disposiciones 
legales. 

 

3 .1 0  Reconocim iento de ingresos -  Los ingresos se m iden en función de la 
cont raprestación a la que la Compañía espera tener derecho a recibir  en un 
cont rato con un cliente y excluye los m ontos cobrados en nom bre de terceros. La 
Com pañía reconoce los ingresos cuando t ransfiere el cont rol de un producto o 
servicio a un cliente. 
 

Venta de alim entos balanceados y ot ros bienes -  La Compañía vende tanto a 
clientes corporat ivos com o a personas naturales a t ravés de su propio punto de 
venta.  

 

Para las ventas de alimentos balanceados y ot ros bienes a clientes corporat ivos, 
los ingresos se reconocen cuando se t ransfiere el cont rol de los bienes, es decir 
cuando los bienes han sido ent regados al t ransport ista del cliente en el momento 
del despacho o cuando el cliente ret ira los productos directam ente de la bodega de 
la Compañía. 
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Para las ventas de alimentos balanceados y ot ros bienes a clientes personas 
naturales, los ingresos se reconocen cuando se t ransfiere el cont rol de los 
productos, que es el momento en que el cliente compra los productos en el punto 
de venta.  
 
Después de la ent rega, el cliente t iene total discreción sobre la forma de 
dist r ibución y precio para vender los bienes, t iene la responsabilidad primaria al 
vender los bienes y asume los r iesgos de obsolescencia y pérdida en relación con 
los bienes. 
 

3 .1 1  Costos y Gastos -  Se regist ran al costo histór ico y se reconocen a m edida que son 
incurr idos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se 
regist ran en el período en el que se conocen 
 

3 .1 2  Provisiones -  Son reconocidas cuando la Compañía t iene una obligación presente 
(ya sea legal o implícita)  como resultado de un suceso pasado, y es probable que 
la Com pañía tenga que desprenderse de recursos para cancelar la obligación, y 
puede hacerse una est imación fiable del importe de la obligación.  
 
El importe reconocido como provisión es la mejor est imación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo 
en cuenta los r iesgos y las incert idum bres correspondientes.   
 

3 .1 3  Com pensación de saldos y t ransacciones –  Com o norm a general en los 
estados financieros no se com pensan los act ivos y pasivos, tampoco los ingresos y 
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o perm it ida 
por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la t ransacción. 
 
Los ingresos y gastos con origen en t ransacciones que, cont ractualm ente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía t iene la 
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el act ivo y proceder al pago 
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 
 

3 .1 4  I nst rum entos financieros –  Los act ivos y pasivos financieros se reconocen 
cuando la Com pañía pasa a form ar parte de las disposiciones cont ractuales del 
inst rum ento. 
 
Los act ivos y pasivos financieros se m iden inicialmente al valor razonable. Los 
costos de t ransacción que son directamente at r ibuibles a la adquisición o em isión 
de act ivos y pasivos financieros (dist intos a los act ivos y pasivos financieros 
designados al valor razonable con cambio en los resultados)  se agregan o deducen 
del valor razonable de los act ivos o pasivos financieros, de ser apropiado, al 
momento del reconocim iento inicial.  Los costos de t ransacción directamente 
at r ibuibles a la adquisición de act ivos o pasivos financieros designados al valor 
razonable con cambio en los resultados (FVR)  se reconocen de inmediato en el 
resultado del período. 
 

3 .1 5  Act ivos financieros -  Todas las compras o ventas regulares de act ivos financieros 
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la t ransacción. Las com pras o ventas 
regulares de act ivos financieros son todas aquellas com pras o ventas de act ivos 
financieros que requieran la ent rega de act ivos dent ro del marco de t iempo 
establecido por una regulación o acuerdo en el mercado. 
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Todos los act ivos financieros reconocidos como tales, son posteriormente 
valorados, en su totalidad, al costo amort izado o al valor razonable, dependiendo 
de la clasif icación de los act ivos financieros. 
 

Clasificación de los act ivos financieros 

 
Los inst rumentos de deuda que cum plan las siguientes condiciones se m iden 
posteriormente al costo am ort izado:  
 
 Los act ivos financieros que se m ant iene dent ro de un modelo de negocio cuyo 

objet ivo es mantener los act ivos financieros con el fin de recolectar flujos de 
caja cont ractuales;  y 
 

 los térm inos cont ractuales del act ivo financiero dan lugar, en fechas 
especificadas, a flujos de efect ivo que son únicamente pagos de capital e 
intereses sobre el importe del capital pendiente. 

 
Los inst rumentos de deuda que cum plan las siguientes condiciones son m edidos 
posteriormente a su valor razonable con cam bios en ot ro resultado integral 
(FVORI ) :  
 
 Los act ivos financieros que se m ant ienen dentro de un modelo de negocio cuyo 

objet ivo se logra al obtener flujos de efect ivo cont ractuales y por la venta de los 
act ivos financieros;  y 
 

 Los térm inos cont ractuales del act ivo financiero dan lugar en las fechas 
especificadas, a flujos de efect ivo que son únicamente pagos del pr incipal e 
intereses sobre el importe del pr incipal pendiente. 

 
Por defecto, todos los demás act ivos financieros se m iden posteriorm ente a su 
valor razonable con cambios en resultados (FVR) . A pesar de lo anter ior, la 
Compañía podrá tomar la siguiente elección /  designación irrevocable en el 
momento del reconocim iento inicial de un act ivo financiero:  
 
 La Compañía puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en 

el valor razonable de una inversión de pat r imonio en ot ro resultado integral si 
se cum plen ciertos cr iter ios;  y 

 
 La Com pañía puede designar irrevocablem ente una inversión de deuda que 

cumple los cr iter ios de costo amort izado o FVORI  para medir lo a FVR si al 
hacerlo elim ina o reduce significat ivamente una asimet ría contable. 

 
El costo amort izado y m étodo de interés efect ivo 

 
El m étodo de interés efect ivo es un m étodo para calcular el costo am ort izado de un 
inst rumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el período 
en cuest ión. 
 
Para los act ivos financieros dist intos a los comprados u originados con deterioro 
(es decir, act ivos que t ienen deterioro de crédito en el reconocim iento inicial) , la 
tasa de interés efect iva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efect ivo 
futuros ( incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que forman 
una parte integral de la tasa de interés efect iva, los costos de t ransacción y ot ras 
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primas o descuentos) , excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a t ravés de la 
vida esperada del inst rumento de deuda o cuando sea apropiado, un período más 
corto, con el valor bruto en libros del inst rumento de deuda en el reconocim iento 
inicial. Para los act ivos financieros comprados o originados con deterioro, se calcula 
una tasa de interés efect iva ajustada, descontando los flujos de efect ivo futuros 
est imados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas. 
 
El costo amort izado de un act ivo financiero es el importe al que se m ide un act ivo 
financiero en el reconocim iento inicial,  menos los reembolsos de principal, más la 
amort ización acumulada, usando el m étodo de interés efect ivo de cualquier 
diferencia ent re el importe inicial y al vencim iento, ajustado por cualquier pérdida 
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un act ivo financiero es el costo 
am ort izado de un act ivo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por 
incobrabilidad. 
 
Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efect ivo para 
inst rum entos de deuda valorados a su costo amort izado y al FVORI . Para los 
act ivos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos 
por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efect iva para el valor bruto en 
libros de un act ivo financiero, a excepción de los act ivos financieros que 
posteriormente se han deteriorado. Para los act ivos financieros que, 
posteriorm ente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen 
aplicando la tasa de interés efect iva al costo amort izado del act ivo financiero. Si, 
en periodos posteriores, el r iesgo de crédito sobre el inst rumento financiero 
deteriorado mejora de tal forma que el act ivo ya no se encuent re deteriorado, se 
reconoce ingresos por intereses mediante la aplicación del t ipo de interés efect ivo 
al importe en libros bruto del act ivo financiero. 
 
Para los act ivos financieros comprados u originados con deterioro, la Compañía 
reconoce los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efect iva ajustada 
al costo am ort izado del act ivo financiero de su reconocim iento inicial.  El cálculo no 
vuelve a la base bruta, incluso si el r iesgo de crédito del act ivo financiero m ejora 
posteriormente de modo que el act ivo financiero ya no es se encuent re 
deteriorado. 
 
Deterioro de act ivos financieros 

 
La Com pañía reconoce una provisión para pérdidas de crédito esperadas sobre las 
inversiones en inst rumentos de deuda que se m iden al costo amort izado (cuentas 
por cobrar comerciales) . El importe de las pérdidas de crédito esperadas se 
actualiza en cada fecha de presentación para reflejar cambios en el r iesgo de 
crédito desde el reconocim iento inicial del respect ivo inst rumento financiero. 

 
La Compañía reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de 
las cuentas por cobrar com erciales. Las pérdidas de crédito esperadas son 
est imadas ut ilizando una mat r iz de provisión basada en la experiencia de pérdidas 
históricas de la Compañía, ajustada por factores que son específicos de los 
deudores, condiciones económ icas generales, y la evaluación de condiciones 
actuales y proyección de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el 
valor del dinero en el t iempo, cuando sea apropiado. 
Para todos los dem ás inst rum entos financieros, la Compañía reconoce la pérdida 
esperada durante toda la vida del inst rum ento cuando se ha producido un aum ento 
significat ivo en el r iesgo de crédito desde su reconocim iento inicial.  Sin embargo, si 
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el r iesgo de crédito sobre el instrum ento financiero no ha aum entado 
significat ivamente desde su reconocim iento inicial,  la Com pañía m ide la pérdida 
por deterioro para ese inst rumento financiero por un importe igual a la pérdida 
esperada en los próximos 12 meses. 
 
La pérdida esperada durante la vida del inst rumento representa las pérdidas que 
podrían surgir de todos los posibles eventos de incumplim iento sobre la vida 
esperada del inst rumento financiero. En cont raste, la pérdida credit icia esperada a 
12 meses representa la porción de pérdidas de crédito durante toda la vida del 
inst rumento que podrían surgir de eventos de incumplim iento que son posibles 
dent ro de 12 m eses posteriores a la fecha de presentación de los estados 
financieros. 
 
( i)  Aum ento significat ivo de r iesgo de crédito 

 
Al evaluar si el r iesgo de crédito de un inst rum ento financiero ha aumentado 
significat ivamente desde su reconocim iento inicial,  la Com pañía compara el r iesgo 
de incum plim iento en el inst rum ento financiero a la fecha de presentación de los 
estados financieros con el r iesgo de incum plim iento en el inst rum ento financiero en 
la fecha de su reconocim iento inicial.   Al realizar esta evaluación, la Compañía 
considera inform ación cuant itat iva y cualitat iva que es razonable y soportable, 
incluyendo la experiencia histórica y la información prospect iva que está disponible 
sin costo o esfuerzo desproporcionado. La información prospect iva considerada 
incluye proyecciones de la indust r ia en que operan los deudores, obtenida a part ir  
de los informes económ icos de expertos, analistas financieros, organism os 
gubernamentales, grupos de invest igación y ot ras organizaciones sim ilares, así 
como la consideración de diversas fuentes externas de inform ación económ ica 
actuales y proyectadas que se relacionan con las operaciones claves de la 
Com pañía. 
 
En part icular, la siguiente información se considera al evaluar si el r iesgo de crédito 
ha incrementado significat ivamente desde su reconocim iento inicial:  
 
 Deterioro significat ivo real o esperado en la calif icación de crédito interna o 

externa del inst rum ento financiero;  
 
 Deterioro significat ivo en los indicadores externos de mercado del r iesgo de 

crédito para un determ inado inst rumento financiero, por ejem plo, un aum ento 
significat ivo en el margen de crédito, el t iempo o el grado en que el valor 
razonable de un act ivo financiero ha sido infer ior a su costo amort izado;  

 
 Cam bios adversos existentes o proyectados en las condiciones de negocio, 

financieras o económ icas que se espera que causen una dism inución 
significat iva en la capacidad del deudor de cumplir  sus obligaciones. 
 

 Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del 
deudor;  

 
 Aumento significat ivo en el r iesgo de crédito de ot ros inst rumentos financieros 

del m ismo deudor;  
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 Cambios significat ivos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio, 
económ ico o tecnológico del deudor que resulta en una dism inución significat iva 
en la capacidad del deudor de cumplir  sus obligaciones. 

 
I ndependientemente del resultado de la evaluación anterior, la Compañía presume 
que el r iesgo de crédito de un act ivo financiero ha aum entado significat ivam ente 
desde su reconocim iento inicial cuando los pagos cont ractuales t ienen m ás de 60 
día de mora, a menos que la Compañía tenga inform ación razonable y soportable 
que demuest re lo cont rario. 
 
A pesar de lo anterior, la Compañía asume que el r iesgo de crédito de un 
inst rum ento financiero no ha aum entado significat ivam ente desde su 
reconocim iento inicial si se determ inó que el r iesgo de crédito de ese inst rumento 
es bajo a la fecha de reporte. Un inst rum ento financiero se determ ina que t iene un 
bajo r iesgo de crédito si:  
 
(1)  El inst rum ento financiero t iene un bajo r iesgo de incumplim iento, 
(2)  El deudor t iene una fuerte capacidad para cum plir  con sus obligaciones  

cont ractuales de flujo de efect ivo en el corto plazo, y 
(3)  Cambios adversos en las condiciones económ icas y de negocio en el largo 

plazo podrían, pero no necesariam ente, reducir la capacidad del prestatario 
para cumplir  con sus obligaciones cont ractuales de flujo de caja. 

 
La Compañía monitorea periódicam ente la efect ividad de los cr iter ios ut ilizados 
para ident ificar si se ha producido un aumento significat ivo en el r iesgo de crédito 
y los revisa para asegurar que los cr iterios son capaces de ident ificar incremento 
significat ivo en el r iesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en vencidos. 
 
( ii)  Definición de incum plim iento 
 
La Compañía considera que lo siguiente const ituye un evento de incumplim iento 
para fines de adm inist ración de r iesgo de crédito interno, ya que la experiencia 
histór ica indica que los act ivos financieros que cum plen con cualquiera de los 
siguientes cr iter ios generalm ente no son recuperables:  
 
 Cuando hay un incum plim iento de acuerdos financieros por parte del deudor;   

 
 I nformación desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica 

que es poco probable que el deudor pague a sus acreedores. 
 
I ndependientemente del análisis anterior, la Compañía considera que se ha 
producido un incumplim iento cuando un act ivo financiero t iene más de 360 días de 
mora, a menos que la Compañía tenga información razonable y soportable para 
demost rar que un cr iter io predeterm inado más amplio es más apropiado. 
 

( iii)  Act ivos financieros con deterioro credit icio 

 
Un act ivo financiero t iene deterioro credit icio cuando se han producido uno o más 
eventos que t ienen un impacto perjudicial en los flujos de efect ivo futuros 
est imados de ese act ivo financiero. La evidencia de que un act ivo financiero t iene 
deterioro credit icio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:  
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(a)   dificultades financieras significat ivas del em isor o del prestatario;  
(b)  un incumplim iento de cont rato, tal como un evento de incumplim iento o 

vencim iento (ver ( ii)  anter ior) ;  
(c)   los prestam istas del prestatario, por razones cont ractuales o económ icas 

relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado 
concesiones que de ot ro m odo no hubieran considerado;  

(d)  cada vez es más probable que el prestatario ent re en quiebra o reorganización 
financiera;  o 

(e)   la desaparición de un mercado act ivo para el act ivo financiero debido a 
dificultades financieras. 

 
( iv)  Polít ica de cast igos 

 
La Compañía cast iga un act ivo financiero cuando hay información que indica que el 
deudor se encuent ra en una dificultad financiera grave y no existe una perspect iva 
realista de recuperación, por ejemplo, cuando el deudor ha caído en causal de 
liquidación o ha ent rado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por 
cobrar comerciales, cuando los saldos t ienen m ás de 3 años vencidos, lo que 
ocurra antes. Los act ivos financieros dados de baja aún pueden estar sujetos a 
act ividades de cumplim iento conforme a los procedim ientos de recuperación de la 
Compañía, teniendo en cuenta el asesoram iento legal cuando sea apropiado. 
Cualquier recuperación realizada se reconoce en resultados. 
 
(v)   Medición y reconocim iento de las pérdidas de crédito esperadas 

 
La medición de las pérdidas de crédito esperadas es una función de la probabilidad 
de incumplim iento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplim iento)  
y la exposición al incumplim iento. La evaluación de la probabilidad de 
incumplim iento y la pérdida dado el incumplim iento se basa en datos históricos 
ajustados por información prospect iva como se describió anteriorm ente. 
 
Para los act ivos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la 
diferencia ent re todos los flujos de efect ivo cont ractuales que se adeudan a la 
Com pañía de conform idad con el cont rato y todos los flujos de caja que la 
Com pañía espera recibir , descontados al t ipo de interés efect ivo or iginal.  
 
Si la Compañía ha medido la provisión para pérdidas para un inst rum ento 
financiero en un importe igual a la pérdida credit icia esperada para toda la vida del 
inst rumento en un período anterior de reporte, pero determ ina en la fecha de 
presentación actual que ya no se cumplen las condiciones para pérdida credit icia 
esperada para toda la vida del act ivo, la Compañía m ide la provisión para pérdidas 
a un importe igual a la pérdida credit icia esperada a 12 meses a la fecha de 
reporte actual, excepto por los act ivos para los cuales se ut iliza el enfoque 
sim plificado. 
 
La Com pañía reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del año 
de todos los inst rum entos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en 
libros a t ravés de una cuenta de provisión para cuentas incobrables, para los 
cuales se reconoce la provisión para cuentas incobrables en ot ros resultados 
integrales y acumulados en la cuenta reserva de revalor ización de inversiones, y 
no reduce el importe en libros del act ivo financiero en el estado de situación 
financiera. 
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Baja en cuenta de los act ivos financieros -  La Compañía dará de baja en 
cuentas un act ivo financiero únicam ente cuando expiren los derechos cont ractuales 
sobre los flujos de efect ivo del act ivo financiero, o cuando t ransfiere de m anera 
sustancial los r iesgos y ventajas inherentes a la propiedad del act ivo financiero a 
ot ra ent idad. Si la Com pañía no t ransfiere ni ret iene substancialmente todos los 
r iesgos y ventajas inherentes a la propiedad y cont inúa reteniendo el cont rol del 
act ivo t ransferido, la Compañía reconocerá su part icipación en el act ivo y cualquier 
obligación asociada por los importes que podría tener que pagar. Si la Compañía 
ret iene sustancialmente todos los r iesgos y ventajas inherentes a la propiedad de 
un act ivo financiero t ransfer ido, la Com pañía cont inuará reconociendo el act ivo 
financiero y tam bién reconocerá un préstamo garant izado por los recursos 
recibidos.  

 
Al darse de baja un act ivo financiero m edido al costo am ort izado, la diferencia 
ent re el valor en libros del act ivo y la suma de la cont raprestación recibida y por 
cobrar se reconoce en resultados del año. 
  

3 .1 6  Pasivos financieros  
 
Clasificación com o deuda  -  Los inst rum entos de deuda son clasificados com o 
pasivos financieros de conform idad con la sustancia del acuerdo cont ractual y las 
definiciones de pasivo financiero. 
 
Pasivos financieros -  Todos los pasivos financieros se m iden posteriorm ente al 
costo amort izado ut ilizando el método de interés efect ivo. 
 
Pasivos financieros m edidos posteriorm ente al costo am ort izado –  Los 
pasivos financieros que no son ( i)  cont raprestación cont ingente de un adquirente 
en una combinación de negocios, ( ii)  m antenidos para negociar, o ( iii)  designados 
como FVR, se m iden posteriormente al costo amort izado ut ilizando el método de 
interés efect ivo. El m étodo de interés efect ivo es un m étodo para calcular el costo 
am ort izado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el 
período relevante. 

 

La tasa de interés efect iva es la tasa que descuenta exactam ente los pagos futuros 
en efect ivo est imados ( incluidas todas las com isiones y los puntos pagados o 
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efect iva, los costos de 
t ransacción y ot ras primas o descuentos)  a lo largo de la vida esperada del pasivo 
financiero, o (cuando sea apropiado)  un período más corto, al costo amort izado de 
un pasivo financiero. 

 

Baja en cuentas de un pasivo financiero -  La Com pañía da de baja los pasivos 
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compañía se descargan, 
cancelan o han expirado. La diferencia ent re el valor en libros del pasivo financiero 
dado de baja y la cont raprestación pagada y pagadera se reconoce en resultados. 

 
 

4 . FUENTES CLAVE PARA ESTI MACI ONES I NCI ERTAS 
 

En la aplicación de las polít icas contables de la Com pañía, que se describen en la nota 3, 
la Adm inist ración está obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran 
est imaciones)  que tengan un impacto significat ivo en los montos reconocidos para hacer 
est im aciones y suposiciones sobre los valores en libros de los act ivos y pasivos que no 
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son fácilmente determ inables. Las est imaciones y supuestos asociados se basan en la 
experiencia histór ica y ot ros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales 
pueden difer ir  de estas est imaciones. 
 

Las est im aciones y los supuestos subyacentes se revisan de form a cont inua.  Las 
revisiones a las est imaciones contables son reconocidas en el período en que se revisa la 
est imación, si la revisión afecta solo a ese período, o en el período de la revisión y los 
períodos futuros sí la revisión afecta a los períodos actuales y futuros. 
 
Tasa de descuento ut ilizada para determ inar el valor en libros de la  obligación 
por beneficios definidos de la  Com pañía -  Las obligaciones por prestaciones de 
beneficios definidos de la Compañía se descuentan a una tasa establecida ut ilizando 
como referencia los rendim ientos del mercado, al cierre del año, correspondiente a bonos 
empresariales de alta calidad en la m oneda en la que se pagarán los beneficios.  Se 
requiere un juicio signif icat ivo al establecer los cr iter ios para bonos a ser incluidos en la 
población de la que se deriva la curva de rendim iento.  Los cr iter ios más importantes 
considerados para la selección de los bonos incluyen el tamaño de la em isión de los 
bonos corporat ivos, calificación de los bonos y la ident ificación de los valores at ípicos que 
se excluyen.  Esta presunción es considerada una fuente de incert idum bre en la 
est imación debido a que pequeños cambios podrían significar un efecto importante en los 
estados financieros. 
 
 

5 . EFECTI VO Y BANCOS 
 Año term inado 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 

 
 Caja  1,000 1,000 
 Bancos 722,971 642,478 
 I nversiones temporales ( 1 )       3,704           _ 
    
 Total 727,675 643,478 

 
( 1 )   Corresponde a la adquisición de una nota de crédito desmaterializada que no genera 

interés 
 
 

6 . CUENTAS POR COBRAR 
 

 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 

 Clientes  2,953,024 2,636,724 
 Ant icipo a proveedores 1,031,586 511,962 
 Com pañías relacionadas, nota 18 354,015 447,693 
 Em pleados 64,655 24,605 
 Provisión para cuentas incobrables   (256,503)    (303,514)  
    
 Total 4,146,777 3,317,470 

 
Al 31 de diciembre del 2018:  

 
• Clientes representan créditos otorgados por ventas de alim entos balanceados, las 

cuales t ienen vencim ientos promedio a 30 días y no generan intereses. 



 

-  29 -  

• Ant icipo a proveedores incluye principalmente valores ent regados a proveedores 
locales por compra de materia pr ima por US$790,442.  
 

• La Compañía no mant iene garant ías sobre los saldos de cuentas por cobrar, por lo 
cual, ha reconocido una provisión para cuentas incobrables en función de la 
probabilidad de pérdida de los créditos concedidos en el año. De acuerdo al cr iter io de 
la Adm inist ración, la provisión reconocida representa la diferencia ent re el valor en 
libros de estas cuentas por cobrar y su valor probable de recuperación.  

 
La ant igüedad de las cuentas por cobrar a clientes es como sigue:  
 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 

 
 Corr iente:  1,484,755 1,613,476 
 Vencido:    
 1 a 30 días 973,984 764,064 
 31 a 60 días 167,060 85,781 
 61 a 90 días 138,082 60,282 
 91 a 180 días 102,357 5,189 
 180 a 360 días 30,710  
 Más de 360 días     56,076    107,932 
    
 Total 2,953,024 2,636,724 

 
Los movim ientos de la provisión para cuentas incobrables fueron como sigue:   
 
 Año term inado 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 

 
 Saldos al com ienzo del año 303,514 302,530 
    
 Provisión  2,301 
 Cast igo   (47,012)    (1,317)  
    
 Saldos al final del año 256,503 303,514 

 
 

7 . I NVENTARI OS 
 

 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 
 Materia pr im a 2,604,744 2,168,540 
 Productos term inados 511,700 676,675 
 Sum inist ros y materiales    226,470    171,515 
    
 Total 3,342,914 3,016,730 
 

Al 31 de diciembre del 2018:  
 
• Materia pr ima incluye principalm ente 1,176,297 kilos de pasta de soya im portada por 

US$527,569;  426,730 kilos de soya en grano nacional por US$281,642;  908,529 kilos 
de t r igo en grano por US$270,757, 2,282 kilos de colesterol- tokio por US$164,004, 
561,56 kilos de reproceso 35%  por US$160,825, 386,234 kilos de maíz nacional por 
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US$144,606, 104,679 kilos de gluten de m aíz empyreal por US$113,179, 52,424 kilos 
de harina de calamar sem i- indust r ial 75%  por US$109,676, 66,635 kilos de lecit ina 
de soya por US$72,529, 26082 kilos de harina de calamar por US$65,412, 40,299 
kilos de reproceso de inm upro 35%  con t rox por US$49,431 y 18,680 kilos de harina 
de kr ill por US$46,693, ut ilizados para la producción de alim ento balanceado de aves, 
cam arón y cerdos.  

 
• Productos term inados incluyen principalmente 529,479 kilos de balanceado para 

cam arones I nm upro por US$377,491. 
 
 
8 . PROPI EDADES, PLANTA Y EQUI POS 
 

 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 

 Costo    6,546,745 5,548,485 
 Depreciación acumulada (2,144,153)  (1,652,981)  
    
 Total 4,402,592 3,895,504 
 

  Clasificación:    
 Terrenos 437,875 355,000 
 Edificios e instalaciones 690,179 663,718 
 Maquinarias y equipos 2,746,308 2,599,774 
 Vehículos 177,976 70,804 
 Muebles, enseres y equipos de computación 54,502 62,945 
 Const rucciones en proceso    295,752    143,263 
    
 Total 4,402,592 3,895,504 

 
Los movim ientos de propiedades, planta y equipos fueron com o sigue:  

 
  

Terrenos 

 
 

Edificios e 
instalaciones

Maquinarias y
equipos 

Muebles, 
enseres y 

equipos de 
computación Vehículos 

Const rucciones 
en proceso Total 

  … (en U.S. dólares)  …  

 Costo         

         

 Enero 1, 2017 355,000 971,360 2,651,373 92,502 230,698 387,170 4,688,103 

         

 Adquisiciones  8,195 785,019 33,030 34,138  860,382 

 Act ivación _______      81,591    162,316 ______ ______  (243,907)  ________ 

         

 Diciem bre 31, 2017 355,000 1,061,146 3,598,708 125,532 264,836 143,263 5,548,485 

         

 Adquisiciones 82,875 94,965 419,642 7,155 145,273 370,255 1,120,165 

 Act ivación   217,766   (217,766)   

 Baja   (74,220)    (74,220)

 Venta   (47,685)    (47,685)

 Reclasif icación _______      _____      (1,446) ___1,446 ______ _______ ________ 

         

 Diciem bre 31, 2018 437,875 1,156,111 4,112,765 134,133 410,109 295,752 6,546,745 
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Edificios e 
instalaciones 

 
 
 

Maquinarias 
y equipos 

 
Muebles, 
enseres y 

equipos de 
computación 

 
 
 
 

Vehículos 

 
 
 
 

Total 
   … (en U.S. dólares)  …  

 Depreciación acum ulada      

       

 Enero 1, 2017 (331,767)   (682,810)   (51,008)  (160,052)    (1,225,637)  

       

 Depreciación     (65,661)  (316,124)  (11,579)    (33,980)    (427,344)  

       

 Diciem bre 31, 2017 (397,428)   (998,934)   (62,587)  (194,032)    (1,652,981)  

       

 Depreciación (68,504)  (381,902)  (17,044)  (38,101)  (505,551)  

 Baja   2,588   2,588 

 Venta   ______ __11,791 ______ ______     11,791 

       

 Diciem bre 31, 2018 (465,932)   (1,366,457)   (79,631)  (232,133)    (2,144,153)  

 
Al 31 de diciembre del 2018, adquisiciones incluyen principalm ente un terreno con su 
edificación de la Granja La Bonanza por US$177,840, un caldero por US$149,227, un 
cabezal marca Hino por US$117,673, un acondicionador y preacondicionador por 
US$83,817, const rucción de acondicionador corto y largo para la línea pelet izadora # 3 
por US$78,577, const rucción del proyecto línea eléct r ica pelet izadora # 1 y 2 por 
US$42,426, una tolva palet izadora por US$36,850, const rucción de un filt ro para 
recepción de soya y maíz por US$36,354 y la instalación de equipo TLC en pelet izadora 
# 1 por US$35,081.  
 
Los terrenos, instalaciones y ciertas maquinarias por US$1.9 m illones han sido 
pignorados para garant izar el préstamo de la Compañía, ver Nota 9. 
 
 

9 . PRÉSTAMOS 
 
 Año term inado 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 

 

  Garant izados -  al costo am ort izado:    
    Préstam os bancarios ( 1 )  1,091,626 775,575 

    

  Clasificación:    

  Corr iente 274,543 319,849 

  No corr iente   817,083 455,726 

    

  Total 1,091,626 775,575 

 
( 1 )  Préstam o a tasa fij a otorgados por banco local, con vencim ientos m ensuales hasta 

abril del 2022, con una tasa promedio de interés del 7.86%  anual. 
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Al 31 de diciembre del 2018, el préstamo está garant izado por terreno, instalaciones 
y ciertas maquinarias por US$1.9 m illones. 

 
 
1 0 . CUENTAS POR PAGAR 
 

Al 31 de diciembre del 2018, incluye principalmente facturas por pagar a proveedores 
locales y del exterior por compras de materia prima por US$1.3 m illones, los cuales 
t ienen vencim ientos prom edio hasta 30 días y no devengan intereses. 
 
 

1 1 . I MPUESTOS 
 

1 1 .1  Act ivos y pasivos del año corr iente  -  Un resum en de act ivos y pasivos por 
impuestos corr ientes es como sigue:  

 

 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 

  Act ivo por im puesto corr iente:    
    I m puesto a la Salida de Divisas – I SD 189,156 254,113 
    Crédito t r ibutario – I VA    1,638    1,638 
    

 Total  190,794 255,751 
    

  Pasivos por im puestos corr ientes:    
    Retenciones en la fuente 15,350 17,912 
    I VA por pagar y retenciones    6,021     8,572 
    

  Total  21,371   26,484 
 

1 1 .2  I m puesto a la  renta corr iente reconocido en los resultados -  Una 
reconciliación ent re la ut ilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a 
la renta corr iente, es como sigue:  

 

 Año term inado 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 

 

 Ut ilidad antes de impuesto a la renta, según 
estados financieros 2,192,764 

 
1,611,506 

    

 Gastos no deducibles    169,507    164,136 
 Ut ilidad gravable 2,362,271 1,775,642 
    

 I mpuesto a la renta causado ( 1 )     590,565    390,641 
    
 Ant icipo de impuest ro a la renta ( 2 )     200,118    228,888 

 

( 1 )  De conform idad con disposiciones legales, el im puesto a la renta se 
determ ina con la tar ifa del 25%  sobre las ut ilidades sujetas a dist r ibución, y 
del 15%  sobre las ut ilidades sujetas a capitalización. 

 
( 2 )  A part ir  del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta m ínimo 

el valor del ant icipo calculado, el cual resulta de la suma matemát ica del 
0.4%  del act ivo, 0.2%  del pat r imonio, 0.4%  de ingresos gravados y 0.2%  
de costos y gastos deducibles. 
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Durante el año 2018, la Compañía determinó como ant icipo de impuesto a la 
renta de US$200,118 (US$228,888 en el 2017) ;  sin embargo, el impuesto a la 
renta causado y cargado a los resultados del año fue de US$590,565 
(US$390,641) . 

 
Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades t r ibutarias 
hasta el año 2003 y son suscept ibles de revisión las declaraciones de los años 
2014 al 2018. 

 
1 1 .3  Movim iento de crédito t r ibutario -  Los movim ientos de la provisión para 

impuesto a la renta fueron com o sigue:  
 

 Año term inado 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 

 
  Saldos al com ienzo del año 254,113 167,250 
  Provisión  (590,565)  (390,641)  
    
  Pagos:    
    Ant icipos de im puesto a la renta y 

retenciones 
 

206,291 
 

212,983 
    I mpuesto a la Salida de Divisas – I SD 319,317 264,521 
    
  Saldos al final del año 189,156 254,113 

 
1 1 .4  Saldo del im puesto difer ido 
 

 

 

Saldos al 
com ienzo  
del Año 

Reconocido en 
 los Resultados 

Saldos al fin  
del Año 

   
    Año 2 0 1 8    

 Act ivo por impuesto difer ido:    
 Beneficios definidos  23,130 23,130 
     

 
Pasivos por im puestos 

  difer idos en relación a:     
    Propiedades, planta y equipo (46,677)  3,590 (43,087)  
   

    Año 2 0 1 7   

 
Pasivos por impuestos 
  difer idos en relación a:     

    Propiedades, planta y equipo (43,376)  (3,301)  (46,677)  
 

1 1 .5  Aspectos Tributarios 
 

En diciembre 29 del 2017, se em it ió la Ley Orgánica para la react ivación de la 
economía, fortalecim iento de la dolar ización y modernización de la gest ión 
financiera, a cont inuación, se detallan los aspectos m ás im portantes de la 
m encionada Ley:  
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Reglam ento a la  Ley Orgánica para la  react ivación de la  econom ía, 
forta lecim iento de la  dolar ización y m odernización de la  gest ión financiera 

 
Los aspectos m ás im portantes de dicho reglam ento se incluyen a cont inuación:  

 
Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y 
de pensiones jubilares pat ronales que obligator iamente se deberán afectar a las 
provisiones ya const ituidas en años anteriores;  en el caso de provisiones 
realizadas en años anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que 
no fueren ut ilizadas, deberán reversarse cont ra ingresos gravados o no sujetos de 
impuesto a la renta en la m isma proporción que hubieren sido deducibles o no. 

 
Adicionalmente, se establece el reconocim iento de un impuesto difer ido 
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir  los pagos por desahucio y 
pensiones jubilares pat ronales que sean const ituidas a part ir  del 1 de enero del 
2018, el cual podrá ser ut ilizado en el momento en que el cont r ibuyente se 
desprenda efect ivamente de recursos para cancelar la obligación hasta por el 
monto efect ivamente pagado. 

 
Ley Orgánica para el fom ento product ivo, at racción de inversiones, 
generación de em pleo y estabilidad y equilibr io fiscal 

 
En agosto 21 del 2018, se em it ió la Ley Orgánica para el fom ento product ivo, 
at racción de inversiones, generación de empleo y estabilidad y equilibr io fiscal, a 
cont inuación, se detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley:  
 
Se establecieron incent ivos específicos para la at racción de inversiones privadas 
tales como:  

 
 Exoneración del impuesto a la renta para las nuevas inversiones product ivas en 

sectores prior izados que se inicien a part ir  de agosto del 2018 por 12 años, 
contados desde el pr im er año en el que se generen ingresos at r ibuibles directa y 
únicam ente a la nueva inversión, y que se encuent ren fuera de las jur isdicciones 
urbanas de Quito y Guayaquil o dent ro de las m ism as por 8 años.  Esta 
exoneración aplicará solo en sociedades que generen em pleo neto.  Para los 
sectores prior izados indust r ial, agroindust r ial y agroasociat ivo, dent ro de los 
cantones de frontera, gozarán de esta exoneración por 15 años. 

 
 Exoneración del I mpuesto a la Salida de Divisas -  I SD en los pagos realizados al 

exter ior por im portación de bienes y dividendos, relacionadas con nuevas 
inversiones product ivas que suscriban cont ratos de inversión. 
 

 Exoneración del I SD en los pagos realizados al exter ior por dividendos para las 
sociedades que reinviertan en nuevos act ivos product ivos en el país desde al 
menos el 50%  de las ut ilidades. 
 

 Exoneración del impuesto a la renta y ant icipo para inversiones que se inicien a 
part ir  de la vigencia de esta ley en los sectores económ icos determ inados como 
indust r ias básicas por 15 años, contado desde el pr im er año en el que se 
generen ingresos at r ibuibles directa y únicam ente a la nueva inversión y se 
am pliarán por 5 años más, en el caso de que dichas inversiones se realicen en 
cantones fronterizos del país.  Esta exoneración aplicará solo en sociedades que 
generen em pleo neto. 
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 Reformas a varios cuerpos legales 
 

I m puesto a la renta 

 

I ngresos 

 
 Se considera ingreso exento, los dividendos y ut ilidades dist r ibuidos a favor de 

sociedades o de personas naturales dom iciliados en paraísos fiscales o 
jur isdicciones de menor imposición;  siempre y cuando, las sociedades que 
dist r ibuyen no tengan com o beneficiar io efect ivo de los dividendos a una 
persona natural residente en el Ecuador. 
 

 Se elim inó el últ imo inciso del art ículo 9 Exenciones que establecía lo 
siguiente:  “En la determ inación y liquidación del im puesto a la renta no se 

reconocerán m ás exoneraciones que las previstas en este art ículo, aunque 

ot ras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a 

favor de cualquier cont r ibuyente, con excepción de lo previsto en la Ley de 

Beneficios Tributar ios para nuevas I nversiones Product ivas, Generación de 

Empleo y de Prestación de Servicios” . 
 

 Se determ inó nuevos sectores como prior izados para el Estado, tales com o:  
agrícola;  oleoquím ica;  cinematografía y audiovisuales, eventos internacionales;  
exportación de servicios;  desarrollo y servicios de software, producción y 
desarrollo de hardware tecnológico, infraest ructura digital, seguridad 
informát ica, productos y contenido digital,  servicios en línea;  eficiencia 
energét ica;  indust r ias de materiales y tecnologías de const rucción 
sustentables;  y, sector indust r ial, agroindust r ial y agroasociat ivo. 

 
 Los adm inist radores u operadores de ZEDE, estarán exonerados del pago del 

impuesto a la renta y su ant icipo por los primeros 10 años, contados a part ir  
del pr im er ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales. 

 
Gastos deducibles 

 
 Se establece que la deducibilidad en el I mpuesto a la Renta y la exención del 

I SD relacionados con los pagos originados por financiam iento externo serán 
aplicables a todo perceptor del pago en el ext ranjero, siempre y cuando se 
cumplan los cr iter ios establecidos en el Reglam ento de la Ley de Régimen 
Tributar io I nterno y con estándares internacionales de t ransparencia 

 
Tarifa 

 

 La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se increm entará al 28%  
cuando la sociedad dent ro de la cadena de propiedad de los respect ivos 
derechos representat ivos de capital, exista un t itular residente, establecido o 
amparado en un paraíso fiscal, jur isdicción de menor imposición o régim en 
fiscal preferente y el beneficiar io efect ivo sea residente fiscal del Ecuador.  

 
Ant icipo de I m puesto a la Renta 

 

 Se elim ina el ant icipo de impuesto a la renta para sociedades com o im puesto 
m ínimo y se establece su devolución, en el caso en que éste supere o no exista 
impuesto a la renta causado. 
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I mpuesto al Valor Agregado 

 

 Los seguros de desgravamen en el otorgam iento de créditos y los obligatorios 
por accidentes agropecuarios;  los servicios de const rucción de vivienda de 
interés social;  y el arrendam iento de t ierras dest inadas a usos agrícolas pasan 
a gravar 0%  de I VA. 
 

 El uso del crédito t r ibutario por el I VA pagado en adquisiciones locales e 
importaciones de bienes y servicios, podrá ser ut ilizado hasta dent ro de 5 años 
contados desde la fecha de pago 

 
 Se podrá solicitar al SRI  la devolución o compensación del crédito t r ibutario 

por retenciones de I VA hasta dent ro de 5 años. 
 

I m puesto a la Salida de Divisas 
 

 Las compensaciones realizadas con o sin la intermediación de inst ituciones del 
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del I SD  

 

 Se incluye como exención de I SD, los pagos al exterior realizados a 
inst ituciones financieras por ot ros costos relacionados con el otorgam iento de 
sus créditos 
 

 Están exentos del I SD, los pagos de capital e intereses sobre créditos 
otorgados por intermediar ios financieros que operen en mercados 
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como lím ite de la tasa 
referencial, plazo m ínimo 360 días, dest inado a m icrocrédito o inversiones 
product ivas. 

 
 Se establece la devolución I SD a exportadores de servicios, por la importación 

de materias primas, insumos y bienes de capital,  con la finalidad de que sean 
necesarios para la prestación del servicio que se exporte 

 
 
1 2 . PRECI OS DE TRANSFERENCI A 

 
De conform idad con disposiciones legales vigentes, los cont r ibuyentes sujetos al 
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dent ro de 
un m ismo período fiscal por un importe acumulado superior a US$15 m illones, están 
obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determ ine si tales 
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.  El importe acumulado 
de las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante el año 2018, no 
supera el im porte acumulado m encionado. 
 
 

1 3 . OBLI GACI ONES ACUMULADAS 
 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 

 
 Part icipación a t rabajadores 386,957 299,872 

 Ot ros beneficios sociales 111,044 151,941 

    

 Total 498,001 451,813 
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Part icipación a t rabajadores -  De conform idad con disposiciones legales, los 
t rabajadores t ienen derecho a part icipar en las ut ilidades de la Compañía en un 15%  
aplicable a las ut ilidades líquidas o contables.  Los movim ientos de la provisión para 
part icipación a t rabajadores fueron como sigue:  
 

 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 

 
Saldos al com ienzo del año 299,872 516,771 

   

Provisión 386,957 299,872 

Pagos (299,872)  (516,771)  

   

Saldos al final del año 386,957 299,872 

 
 
1 4 . OBLI GACI ONES POR BENEFI CI OS DEFI NI DOS 

 
  31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 

 

 Jubilación pat ronal  623,934 572,161 

 Bonificación por desahucio   225,521 150,187 

     

 Total  849,455 722,348 

 
1 4 .1  Jubilación patronal -  De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 

t rabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma 
cont inuada o interrum pida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores 
sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al 
I nst ituto Ecuatoriano de Seguridad Social.  

 
Los movim ientos en el valor presente de la obligación de jubilación pat ronal fueron 
com o sigue:  

 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 

 
 Saldos al com ienzo del año 572,161 524,585 
    
 Costo de los servicios del período corr iente 67,826 93,727 
 Costo por intereses 20,544 21,718 
 Beneficios pagados (2,615)  (4,420)  
 Efecto de reducciones y liquidaciones 

ant icipadas 
 

(84,617)  
 

(13,997)  
 Pérdidas (ganancias)  actuariales   50,635 (49,452)  
    
 Saldos al final del año  623,934 572,161 

 
1 4 .2  Bonificación por desahucio -  De acuerdo con disposiciones del Código de 

Trabajo, en los casos de term inación de la relación laboral por desahucio solicitado 
por el empleador o por el t rabajador, la Compañía ent regará el 25%  de la últ ima 
rem uneración m ensual por cada uno de los años de servicio. 
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Los movim ientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron 
com o sigue:  

 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 

 
 Saldos al com ienzo del año 150,187 171,181 
    
 Costo de los servicios del período corr iente 15,740 21,583 
 Costo por intereses 6,361 7,087 
 (Ganancias)  pérdidas actuariales 70,802 (24,320)  
 Beneficios pagados (17,569)  (25,344)  
    
 Saldos al final del año 225,521 150,187 

 
Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario 
independiente.  El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos 
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados ut ilizando 
el método de la unidad de crédito proyectada.  Bajo este método los beneficios definidos 
deben ser at r ibuidos al período de servicio del empleado y basados en la fórmula del 
plan, de tal suerte que se at r ibuye la m ism a cant idad de beneficio a cada año de servicio, 
considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos 
beneficios.  Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a t ravés del t iempo, el incremento 
salar ial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 
 
Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a ot ro resultado integral.  
 
Las hipótesis actuariales significat ivas ut ilizadas para la determ inación de las obligaciones 
por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la 
mortalidad.  El análisis de sensibilidad detallado a cont inuación se ha desarrollado en 
base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del período de 
referencia de los respect ivos supuestos.   
 Jubilación  

pat ronal
Bonificación  

por desahucio 

 
Variación OBD ( tasa de descuento -  0.5% )  en m iles US$ dólares 11,472 2,189
I mpacto %  en el OBD ( tasa de descuento -  0.5% ) 2% 1%
Variación OBD ( tasa de descuento +  0.5% )  en m iles de US$ dólares (10,760) (2,057)
I mpacto %  en el OBD ( tasa de descuento +  0.5% (2% ) (1% )
Variación OBD ( tasa de incremento salar ial +  0.5% )  en m iles de US$ dólares 11,734 2,332
I mpacto %  en el OBD ( tasa de increm ento salar ial + 0.5% ) 2% 1%
Variación OBD ( tasa de incremento salar ial -  0.5% )  en m iles de US$ dólares (11,095) (2,215)
I mpacto %  en el OBD ( tasa de incremento salar ial -  0.5% ) (2% ) (1% )  

 
El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representat ivo de la 
variación real en la obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el 
cam bio en las hipótesis se produzca en forma aislada unos de ot ros (algunos de los 
supuestos pueden ser correlacionados) . 
 
Es importante mencionar que, en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor 
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculó ut ilizando el método de 
crédito unitar io proyectado, que es el m ismo que el aplicado en el cálculo de la obligación 
por beneficios definidos reconocido en el estado de situación financiera.  No hubo 
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cambios en los métodos e hipótesis ut ilizados al elaborar el análisis de sensibilidad 
respecto a años anteriores. 
 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las 
siguientes:  

  
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 

 

Tasa(s)  de descuento 4.25 3.91 
Tasa(s)  esperada del incremento salar ial 1.50 1.50 
Tasa(s)  de rotación  12.05 10.80 
 

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de 
beneficios definidos son los siguientes:  
 

     31/ 12/ 18    31/ 12/ 17 
   

Reconocido en resultados:    
Costo de los servicios del período corr iente 83,566 115,310 
Costo por intereses neto   26,905     28,805 
   

Total 110,471 144,115 
   

Reconocido en ot ro resultado integral:    
Pérdidas actuariales 121,437 (73,772)  
Efecto de reducciones y liquidaciones ant icipadas (84,617)  (13,997)  
   

Total   36,820 (87,769)  

 
 

1 5 . I NSTRUMENTOS FI NANCI EROS  
 

( a)  Clases y categorías de inst rum entos financieros -  La Compañía mant iene los 
siguientes act ivos y pasivos financieros medidos al costo amort izado:  

 

    31/ 12/ 18   31/ 12/ 17 
   

 Act ivos financieros:    

   Efect ivo y bancos 727,675 643,478 

   Cuentas por cobrar  4,146,777 3,317,470 
    

 Total 4,874,452 3,960,948 
    

 Pasivos financieros:    
   Cuentas por pagar  1,437,637 1,503,283 
   Préstam os  1,091,626   775,575 
    

 Total 2,529,263 2,278,858 
 

( b)  Gest ión de r iesgos financieros -  En el curso normal de sus negocios y 
act ividades de financiam iento, la Compañía está expuesta a dist intos r iesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de m anera m ás o m enos significat iva al 
valor económ ico de sus flujos y act ivos y, en consecuencia, sus resultados. 

 
La Com pañía dispone de una organización y de sistem as de inform ación, 
adm inist rados por el Gerente Financiero, que perm iten ident ificar dichos r iesgos, 
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determ inar su magnitud, proponer al Com ité Ejecut ivo medidas de m it igación, 
ejecutar dichas m edidas y cont rolar su efect ividad. 

 
A cont inuación, se presenta una definición de los r iesgos que enfrenta la 
Compañía, una caracterización y cuant ificación de éstos y una descripción de las 
medidas de m it igación actualm ente en uso por parte de la Com pañia, si es el caso. 

 
( c)  Riesgo de m ercado -  Las act ividades de la Compañía lo exponen principalmente 

a r iesgos financieros de cambios en tasas de interés. La Compañía mant iene 
préstam os a tasas de interés fij a. El r iesgo es manejado por la Compañía 
m anteniendo una com binación apropiada ent re los préstamos a tasa fija y a tasa 
variable. 
 

( d)  Riesgo de crédito -  El r iesgo de crédito se refiere al r iesgo de que una de las 
partes incumpla con sus obligaciones cont ractuales resultando en una pérdida 
financiera para la Compañía.  

 
La Adm inist ración de la Compañía considera que el r iesgo credit icio se encuent ra 
m it igado debido a que la Compañía posee polít icas de calificación y evaluación de 
clientes previo al otorgam iento de créditos y periodos cortos de crédito, no 
habiéndose presentado problemas significat ivos de cobranza dudosa. 
 

( e)  Riesgo de liquidez -  El Gerente Financiero es quién t iene la responsabilidad final 
por la gest ión de liquidez y ha establecido un marco de t rabajo apropiado para la 
gest ión de liquidez de m anera que la Adm inist ración de la Com pañía pueda 
m anejar los requerim ientos de financiam iento a corto, mediano y largo plazo, así 
como la gest ión de liquidez de la Compañía. La Compañía maneja el r iesgo de 
liquidez, m onitoreando cont inuam ente los flujos efect ivo proyectados y reales y 
conciliando los perfiles de vencim iento de los act ivos y pasivos financieros.  
 

( f)  Tablas de r iesgo de interés y liquidez -  Las siguientes tablas detallan el 
vencim iento cont ractual restante de la Com pañía para sus pasivos financieros no 
derivados con períodos de rem bolso acordados. Las tablas han sido diseñadas con 
base en los flujos de efect ivo no descontados de los pasivos financieros con base 
en la fecha en la cual la Com pañía deberá hacer los pagos. Las tablas incluyen 
tanto los flujos de efect ivo de intereses como de capital. El vencim iento cont ractual 
se basa en la fecha m ínim a en la cual la Compañía deberá hacer el pago. 

 
 

  Tasa  promedio ponderada efect iva 
 

%  
Menos de 

1 mes 
1-3  

meses 
3 meses  
a 1 año 

1-5  
años 

 
Total 

      
31 de diciembre del 2018:       
No devenga interés  1,216,294 48,449 106,801 66,093 1,437,637 
Tasa fij a  7.86      22,531    67,333 185,908 815,854 1,091,626 
       
Total  1,238,825 115,782 292,709 881,947 2,529,263 
 

( g)  Riesgo de capita l –  La Compañía gest iona su capital para asegurar que estará en 
capacidad de cont inuar como empresa en marcha m ient ras que maxim izan el 
rendim iento a sus accionistas a t ravés de la opt im ización de los saldos de deuda y 
pat r imonio.   
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1 6 . PATRI MONI O 
 

1 6 .1  Capital social -  Al 31 de diciembre del 2018, el capital autorizado, suscrito y 
pagado representa 34,605,000 acciones con un valor nom inal de US$0.04 cada 
una.   

 
1 6 .2  Reservas -  Al 31 de diciembre del 2018, las reservas pat r imoniales incluyen:  

  
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
    
 Legal 841,594 681,906 
 Facultat iva 150,000 150,000 
    

 Total 991,594 831,906 
 

1 6 .2 .1  Reserva legal -  La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10%  
de la ut ilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta 
como m ínimo alcance el 50%  del capital social.  Esta reserva no es 
disponible para el pago de dividendos en efect ivo, pero puede ser 
capitalizada en su totalidad. 

 
1 6 .2 .2  Reserva facultat iva -  Representa reservas de libre disposición de los 

accionistas cuyo saldo puede ser dist r ibuido, capitalizado o ut ilizado para 
cubrir  pérdidas. 

 
1 6 .3  Ut ilidades retenidas -  Un resum en de las ut ilidades retenidas es com o sigue:  

 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 

 
Ut ilidades retenidas – dist r ibuibles 5,475,169 4,291,967 
Resultados acumulados provenientes de la 

adopción por pr imera vez de las NI I F  
 

328,287 
 

328,287 
Reservas según PCGA anteriores:     

Reserva de capital 732,627 732,627 
Reserva por valuación      99,260      99,260 

   
Total 6,635,343 5,452,141 

 
Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por pr im era vez de las 
NI I F y de los saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución em it ida 
por la Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán ser 
ut ilizados de la siguiente forma:  

 
Resultados acum ulados provenientes de la  adopción por prim era vez de 
las NI I F -  I ncluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción 
por primera vez de las NI I F.  El saldo sólo podrá ser capitalizado en la parte que 
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del últ imo ejercicio económ ico 
concluido, si las hubieren;  ut ilizado en absorber pérdidas;  o devuelto en el caso de 
liquidación de la Compañía.   

 
Reservas según PCGA anteriores -  Los saldos acreedores de las reservas de 
capital,  por valuación de inversiones o por valuación de propiedades, planta y 
equipos según PCGA anteriores, sólo podrán ser capitalizados en la parte que 
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exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del últ imo ejercicio económ ico 
concluido, si las hubieren;  ut ilizado en absorber pérdidas;  o devuelto en el caso de 
liquidación de la Compañía. 

 
1 6 .4  Dividendos pagados -  En mayo del 2018, la Junta General de Accionistas aprobó 

la dist r ibución de dividendos por US$322,849 correspondiente a las ut ilidades del 
año 2017, las cuales fueron pagadas en su totat ilidad. 

 
 

1 7 . COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 
 

 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 

 Costo de ventas 21,375,233 22,022,573 
 Gastos de adm inist ración y ventas   2,484,684   2,219,571 
    
 Total 23,859,917 24,242,144 

 
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es com o sigue:  
 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
   

 Materia pr ima ut ilizada en producción 18,555,756 19,331,404 
 Sueldos y beneficios sociales 2,372,749 2,059,071 
 Mantenim ientos y reparaciones 652,114 538,416 
 Transporte de materias primas 566,176 547,747 
 Depreciación 499,402 427,344 
 Energía eléct r ica 241,730 257,988 
 Alm acenam iento 118,886 153,950 
 Repuestos y sum inist ros 70,724 102,814 
 Gastos de laboratorio 79,600 95,717 
 Ot ros      702,780      727,693 
    
 Total 23,859,917 24,242,144 

 
Sueldos y beneficios sociales -  Un detalle de gastos de sueldos y beneficios sociales 
es como sigue:  

 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 

 
 Sueldos, salar ios y aportaciones al I ESS 1,420,401 1,224,636 
 Part icipación a t rabajadores 386,957 299,872 
 Beneficios sociales 395,583 404,445 
 Beneficios definidos     169,808    130,118 
    
 Total 2,372,749 2,059,071 
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1 8 . SALDOS Y TRANSACCI ONES CON PARTES RELACI ONADAS 
 

 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 

Cuentas por Cobrar :    
Pesquera e I ndust r ial Bravito S.A. 187,738 380,857 
Camaronera Bravo Grande S. A. 135,204 66,780 
Deveri S.A.   31,073         56 
   
Total 354,015 447,693 

 
Al 31 de diciembre del 2018, los saldos de las cuentas por cobrar y pagar a compañías 
relacionadas no devengan intereses y no t ienen fechas de vencim iento establecidos. 

 
 
 Año term inado 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
   
I ngresos por venta de balanceado y m ateria pr im a:    

Pesquera e I ndust r ial Bravito S. A. 4,120,428 3,809,213 
Cam aronera Bravo Grande S. A. 1,632,814 1,293,839 
Deveri S.A. 31,993 13,755 

   
 

1 9 . HECHOS OCURRI DOS DESPUÉS DEL PERÍ ODO SOBRE EL QUE SE I NFORMA 
 

Ent re el 31 de diciembre del 2018 y el mayo 14 del 2019, no se produjeron eventos que 
en opinión de la Adm inist ración pudieran tener un efecto importante sobre los estados 
financieros adjuntos. 
 
 

2 0 . APROBACI ÓN DE LOS ESTADOS FI NANCI EROS 
 

Los estados financieros por el año term inado el 31 de diciembre del 2018 han sido 
aprobados por la Adm inist ración de la Compañía en abril 30 del 2019 y serán 
presentados a los Accionistas y la Junta de Directores para su aprobación.  En opinión de 
la Adm inist ración de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por los 
Accionistas y Junta de Directores sin m odificaciones. 
 

 
 
 


