INPROSA,.INDUSTRIALPROCESADORA SANTAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.INFORMACION GENERAL

INPROSA,Industrial Procesadora Santay S.A., estda constituida en

Ecuadordesde 1977 y su actividad principales la produccién y

comercializacion de alimentos balanceados para aves y camarones.

M ediante escritura publica celebrada el 29 de septiembre del 2010, la
Compafia cambié su denominacién socialde Industrial Procesadora
Santay S.A.a INPROSA,Industrial Procesadora Santay S. A ., dicha
escritura fue inscrita en elregistrador de la propiedad de Guayaquily

Duran en enero 3y 25 del2011,respectivamente.
2.POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cum plim iento - Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de

Informacién Financiera - NIIF.

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al31 de diciembre del2011 y
elestado de situaciéon financiera de apertura al1 de enero del 2011, han
sido preparados exclusivamente para ser utilizados porla administracion
de la Compania como parte del proceso de conversién a NIIF para el

ano terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de INPROSA ,Industrial Procesadora Santay S.
A.al31 de diciembre del 2011 y 2010 aprobados para su emisién por la
Administracion de la Compadia,con fechas 30 de abrildel 2012 y 16 de
abrildel 2011, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los
cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos
(PCGA anteriores),talcomo se define enla NIIF 1 Adopcién por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, para la

preparacion de los estados de situaciéon financiera de acuerdo a NIIF al



1 de eneroy al 31 de diciembre del 2011. Los PCGA anteriores difieren

en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacion se describen las principales politicas contables
adoptadas en la preparacion de estos estados financieros. Talcomo lo
requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funciéon de las
N IIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera

uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.2 Bases de preparacion -Los estados financieros de INPROSA,
Industrial Procesadora Santay S.A.comprenden los estados de
situacién financiera al1 de enero del 2011 (fecha de transicién), 31 de
diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, lo0s estados de resultado
integral,de cambios en elpatrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales

de Informacién Financiera - N IIF.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo -Incluye activos financieros
liquidos, depodsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden

transformarrapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.4 Cuentas porcobrar - Son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha delestado de situacién financiera, que se

clasifican como activos no corrientes.

Después delreconocimiento inicial, a valorrazonable,se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. La determinacion de la tasa de interés efectiva y el
reconocimiento de ingresos porinterés se realizara para aquellas
cuentas porcobrarcon vencimiento mayora 365 dias, siempre que su
efecto sea material. Elperiodo de crédito promedio sobre la venta de

bienes es de 57 dias.

Las cuentas porcobrarcomerciales incluyen una provisién para reducir

su importe en libros a su valor de probable realizacion. Dicha provisién



se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de

recuperacion de las cuentas.

2.5 Inventarios - Son medidos alcosto promedio o valor neto de
realizable,el menor. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicién. Elvalorneto realizable representa
elprecio de venta estimados menos todos los costos de terminacion y

los costos necesarios para la venta.

2.6 Propiedades, plantay equipos

2.6.1 Medicion en el momento delreconocimiento - Las clases

de propiedades, planta y equipos se miden inicialmente por su costo.

Elcosto de propiedades, planta y equipos comprende su precio de
adquisicion méas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento segun lo

previsto porla Administracién.

2.6.2 Medicion posterior alreconocimiento: modelo del costo -
Después delreconocimiento inicial,las propiedades, planta y equipos
son registrados alcosto menos la depreciacién acumulada. En caso de

requerirlo la compaidia registra pérdidas por deterioro.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados

delafno en elperiodo en que se producen.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas utiles -Elcosto de
propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida Gtil estimada, valorresidualy método de
depreciacién son revisados alfinalde cada ano, siendo elefecto de

cualquiercambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuaciéon se presentan las principales clases de propiedades,
planta y equipos y las vidas Gtiles usadas en elcalculo de la

depreciacién:



Clazes WVida util (en afios

Edificios e instalaciones 30
Maquinarias v equipos 10
Muebles v enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos -La
utilidad o pérdida que surja delretiro o venta de una clase de
propiedades, plantay equipos es calculada mediante la diferencia entre
elprecio de venta y elvaloren libros del activo y reconocida en

resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacién es transferido directamente a

utilidades retenidas.

2.7 Propiedades de inversion - Son aquellas mantenidas para producir
rentas, plusvalias o ambas y se miden inicialmente alcosto,incluyendo
los costos de la transaccion.Luego delreconocimiento inicial, las
propiedades de inversion son registradas alcosto y el importe

acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

2.8 Deterioros de activos - A la fecha de cada cierre de cada periodo,
o0 en aquella fecha que se considere necesario,se analiza elvalor de los
activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun
indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho
activo. Sise trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la

unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos
anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su importe recuperable incrementando elvalor del
activo con abono aresultados con ellimite del valor en libros que el

activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.



2.9 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen
inicialmente a su valorrazonable. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés

efectivo.

2.10 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros no derivados con

pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después delreconocimiento inicial, a valorrazonable,se miden alcosto

amortizado utilizando el método de la tasa interés efectiva.

2.11 Impuestos -Elgasto porimpuesto a la renta representa al

impuesto a la renta por pagar corriente.

2.11.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante elafio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles
o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. Elpasivo
de la Companfnia porconcepto delimpuesto corriente se calcula

utilizando las tasas fiscales aprobadas al finalde cada periodo.

2.11.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. Se reconocerd un activo (pasivo)
porimpuestos diferidos, porcausa de todas las diferencias temporarias
deducibles,en la medida en que se resulte probable que la Compahdia
disponga de utilidad gravable futuras contra las que podria cargar esas

diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos porimpuestos diferidos deben medirse empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicaciéon en el periodo en el

que elactivo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafnia debe compensar activos porimpuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si,y sélo sitiene reconocido legalmente

elderecho de compensar, frente a la autoridad fiscal,los importes



reconocidos en esas partidas y la Compania tiene la intencién de

liguidar sus activos y pasivos netos.

2.11.3 Impuestos corrientes y diferidos -Deberdan reconocerse
como ingreso o gasto,y son incluidos en elresultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera delresultado ya sea en otro resultado integral o
directamente en elpatrimonio,en cuyo caso elimpuesto también se

reconoce fuera delresultado.

2.12 Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronaly bonificacién
pordesahucio - Elcosto de los beneficios definidos (jubilacioén patronaly
bonificacion pordesahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas
alfinalde cada periodo.Las ganancias y pérdidas actuariales se

reconocen en los resultados delano.

2.12.2 Participacion a trabajadores — La Compafia reconoce un
pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%

de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales.

2.13 Reconocimiento de ingresos -Se calculan alvalorrazonable de
la contraprestacion cobrada o porcobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercialque la

Compafia pueda otorgar.

Los ingresos porventa de bienes, se reconocen cuando la Compafia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes; elimporte de los ingresos y los costos
incurridos, o porincurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compania reciba los

beneficios econédmicos asociados con la transaccioéon.

2.14 Costos y Gastos - Se registran alcosto histérico. Los costos y

gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientem ente



de la fecha en que se haya realizado elpago,y se registran en el

periodo en el que se conocen.

2.15 Compensacion de saldos y transacciones - Como norm a
generalen los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos,tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que
la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta

presentacion sea elreflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que,
contractualmente o poruna norma legal,contemplan la posibilidad de
compensacion y la Compania tiene la intencion de liguidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder alpago delpasivo de

forma simultanea, se presentan netos en resultados del afno.

2.16 Instrumentos financieros -Los instrumentos financieros se
definen como cualquier contrato que origina simultdneamente, un activo
financiero en una empresa y un pasivo financiero o un instrumento de
patrimonio en otra empresa. lLos principales activos y pasivos
financieros presentados en elestado de situaciéon financiera son:
efectivo y equivalentes de efectivo,cuentas por cobrary porpagar
comerciales,cuentas porcobrary cuentas porpagar a partes
relacionadas, otras cuentas porcobrary porpagar (excepto el impuesto
alarenta),y préstamos (corriente y largo plazo). Las politicas contables
para su reconocimiento y medicion se describen en las correspondientes

notas de politicas contables.

Elreconocimiento inicialde un activo o pasivo financiero que no se lleve
a valorrazonable con cambios en ganancias y pérdidas, sera a su valor
razonable mas los costos de transaccién que sean directamente

atribuibles a la compra con emision del instrumento financiero.

La clasificacién de un instrumento financiero como pasivo financiero o
como instrumento de patrimonio se hace de conformidad con la esencia
delacuerdo contractualque los origina. Los intereses, pérdidas y
ganancias relacionados con un instrumento financiero clasificado como

pasivo financiero se reconocen como gasto o ingreso.



La Compania da de baja un activo financiero Gnicamente cuando
expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero,y transfiere de manera sustanciallos riesgos y beneficios

inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compania da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,

cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaidia.

2.17 Norm as nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

INPROSA,Industrial Procesadora Santay S.A., no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que

han sido emitidas pero atn no son efectivas:

NIIE Titulo Efectiva a partir

NIIE 9 Instrumentos financieros Enero 1. 2015

NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1. 2013

Enmmendas a 1la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de Enero 1, 2013
activos financieros v pasives financieros

NIC 19 (Fevizada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

Emmiendas a 1la NIC 32 Contpensacién de activos ¥ activos Enero 1, 2014
financieros

Enmiendas a las NITF Mejoras amuales a las WIIF Ciclo Enero 1. 2013

(NIIF 1, NIC 16, 32 v 34) 2009-2011

La Administracion de la Companfia anticipa que estas normas y
enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros de la
Companfia en los periodos futuros no tendran un impacto significativo
sobre los mportes de los activos y pasivos y las revelaciones de la
Compafia. Sin embargo,no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido

completado.

3.ADOPCION POR PRIMERA VEZDE LAS NORMAS
INTERNACIONALES DEINFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Companias estableci6 mediante Resolucién No.
06.Q.IC1.004 del 21 de agosto del2006,la adopciéon de las Normas

Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)y su aplicacion



obligatoria por parte de las companias y entidades sujetas a su controly
vigilancia, a partirdel 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la
Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del2008. Adicionalmente, se
estableci6o elcumplimiento de un cronograma de aplicacién segun lo
dispuesto en la Resolucion No.08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del
2008.La Compania esta obligada a presentar sus estados financieros

de acuerdo con NIIF a partirdel 1 de enero del 2012.

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2011, la
Compania prepardé sus estados financieros consolidados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
Desde el1 de enero del 2012, lo0s estados financieros de la Compahia

son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compania defini6é como su periodo de
transicion a las NIIF elafno 2011, estableciendo como fecha para la

medicién de los efectos de primera aplicacion el1 de enero del 2011.

La aplicacion de las NIIF supone,con respecto a los principios de
contabilidad generalmente aceptados en elEcuador que se encontraban
vigentes almomento de prepararse los estados financieros

correspondientes alano 2012:

Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y form a
de presentaciéon de los estados financieros.

La incorporaciéon de un nuevo estado financiero,elestado de
resultado integral.

Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas

a los estados financieros.

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han
aplicado algunas excepciones obligatorias y exenciones optativas a la

aplicacién retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF 1.

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la

Companiay sus subsidiarias



a) Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la
Compania realizadas segun las NIIF,en la fecha de transicion, sean
coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segun los
PCGA anteriores (después de realizarlos ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables),a menos que

exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

Esta exenciéon también se aplica a los periodos comparativos

presentados en los primeros estados financieros segun NIIF.

INPROSA,Industrial Procesadora Santay S.A.no ha modificado
ninguna estimacion utilizada para elcéalculo de saldos previamente
reportados bajo PCGA anteriores nia la fecha de transicion (1 de enero
del2011) nipara elprimer periodo comparativo (31 de diciembre del

2011).

3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compahnia

a) Uso delvalorrazonable como costo atribuido - La exencion de la NIIF
1 permite optar, en la fecha de transicién a las NIIF, porla medicién de
una clase de propiedades, planta y equipos por su valorrazonable,y
utilizar este valorrazonable como el costo atribuido en esa fecha.La
NIIF 1 establece que la Compania podréa elegir utilizaruna revaluacion
segun PCGA anteriores de una clase de propiedades, plantay equipo,
ya sea a la fecha de transicién o anterior,como costo atribuido en la
fecha de la revaluacion, siesta fue a esa fecha sustancialmente

comparable:

a) alvalorrazonable; o

b) alcosto, o alcosto depreciado segun las N IIF.

INPROSA,Industrial Procesadora Santay S.A.opté porla medicién de
todas partidas de propiedades, planta y equipo a su valorrazonable,y
utilizar este valorrazonable como el costo atribuido a la fecha de
transicion. Elvalorrazonable de los referidos activos fue medido
mediante avallo realizado porexpertos externos independientes,

determinando de esta forma nuevos valores iniciales. Del mismo modo,



se revisaron y se determinaron nuevas vidas Otiles remanentes y se
asignaron valores residuales. Para elresto de los items de propiedades,
planta y equipo,la Compafia ha considerado, elcosto depreciado o
revaluado bajo PCGA anteriores como costo atribuido a la fecha de
transiciobn,ya que este es comparable con su costo depreciado de

acuerdo a NIIF (Ver Nota 11.1).

b) Beneficios a los empleados -Segunla NIC 19 Beneficios a los
empleados,la Compafnia puede optar porla aplicacién delenfoque de la
“banda de fluctuacién”, segun elcualno se reconoce la totalidad de las
pérdidas y ganancias actuariales en los planes de beneficios definidos.
La aplicaciéon retroactiva de este enfoque requiere que la Compahia
separe la porcion reconocida y la porcién porreconocer,de las pérdidas
y ganancias actuariales acumuladas,desde el comienzo del plan hasta
la fecha de transicion a las NIIF. No obstante, la exencién de la NIIF 1
permite a la Compania reconocertodas las pérdidas y ganancias
actuariales acumuladas en la fecha de transiciéon a las NIIF, incluso si
utilizare elenfoque de la banda de fluctuacién para tratarlas pérdidas y

ganancias actuariales posteriores.

INPROSA,Industrial Procesadora Santay S. A.aplicé esta exencién y
porlo tanto reconocié en utilidades retenidas (déficitacumulado) el
importe de todas las ganancias (pérdidas) actuariales acumuladas
desde la fecha de inicio de todos los planes de beneficios definidos

hasta la fecha de transicién a las NIIF.

3.3 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuaciéon muestran la
cuantificacién del impacto de la transicién a las NIIF sobre la situacién
financiera y resultado integralpreviamente informados de INPROSA,

Industrial Procesadora Santay S. A.



3.3.1 Cenciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011

Dhiciembre 31, Enero 1,

2011 2011
(LS. dolares)

Patrimenio de acuerdo a POGA anteriores

informado previamente 1.889.030 1.391.048
Ajustes por la conversicn a NITF:

Costo atribnido de propiedades. planta v equipo (1) 392133 385217
Incremento en la obligacién por beneficios

definidos (2) (07} (31.353)
Subtotal 392,046 353.864
Patrimonio de acuerdo a NIIF 2281976 1744912

3.3.2  Conciliacion del Resultado Integral por el aie terminado el 31 de diciembre del 2011

(L5, dolares)

Eesultado de acuerdo a PCGA antericres informado

Previaments 542504
Ajustes por la conversion a NITF

Dismimicion en el gasto por beneficios definidos (2) 31.261

Dismimicion en el gasto depreciacion de propiedades.

planta v equipo (1) 65,921
Pesultado integyal de acverdo a NIIF S80.686

a) Explicacion resumida de los ajustes porconversion a NIIF:

(1) Costo atribuido de propiedades, plantay equipos:Para la
aplicacién de las NIIF se ha definido que los saldos al1 de enero
del 2011 se registren a su valorrazonable y portalrazén se realizé
un avalito de las propiedades, planta y equipo relevantes. Tal
procedimiento fue efectuado por profesionales expertos
independientes. A1 de eneroy al31 de diciembre del 2011, los
efectos de la revaluacién generaron un incremento en los saldos
de propiedades, planta y equipos y en resultados acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF por
US$385,217 vy US$392,138;respectivamente,y una disminucién
en elgasto depreciacion delafio 2011 por US$6,921.
Adicionalmente,all1 de enero del 2011 y al 31 de diciembre del
2011,los saldos de reservas de revaluacion de propiedades vy
reserva de capitalde US$732,627 vy US$99,260 respectivamente,

fueron reclasificados a utilidades retenidas.



(2) Incremento en la obligaciéon por beneficios definidos:
Segun NIIF,la Companfnia debe reconocer un pasivo por beneficios
definidos (jubilacién patronal) para todos sus empleados,con base
en un calculo actuarial utilizando el método de unidad de crédito
proyectado.Bajo PCGA anteriores,la Compafia reconoci6é una
provision para jubilacion patronalidnicamente para sus empleados
con mas de diez afnos de servicio y no registré6 ninguna provision
de bonificacién pordesahucio. Al1 de eneroy al 31 de diciembre
del 2011, los efectos de estos cambios, fueron un incremento en el
saldo de obligacién por beneficios definidos por US$31,353 y
US$92, respectivamente,asicomo una disminucién en resultados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las

N IIF porlos referidos importes y una diminucién en gastos de

administracién delafdo 2011 por US$31,261.

b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos -La Administracién de
la Compafnia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado
de situacion financiera, para una apropiada presentacién de acuerdo a la

NIC 1:



Cuenta

Propiedades de

inversion

Impuestos a la

renta

Provision para
jubilacién
patronal y
desahmcio

Otros activos
financieros

Participacién a
trabajadores

Préstamos

Saldos a

Presentacion bajo  Presentacion Diciembre 31, Enero 1,
PCGA anteriores  bajo NIIE 2011 2011
(U.5. dolares)
Inchudo en otros Incluido en
activos propiedades
de inversitm 131.380 131,180
Inclnide en Incluido en
cuentas por pasivos por
pagar inpuestos
corrientes 29344 57,342
Inclnido en Incluido en
jubilacién oblizacidn por
patronal beneficios
definidos 217.604 170,784
Inchnide en Incluido en
cuentas por otros activos
cobrar a largo finaneieros
plazo 19.565
Inchudo en gastos  Incluido en
acummilados por oblizaciones
pagar acummladas 121 546 65481
Inchnide en Incluido en
vencimientos préstarnos
cormientes de
obligaciones a
largo plazo 231391 251,308

c) Reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos -La
Administracion de la Compafia ha efectuado las siguientes
reclasificaciones en elestado de resultado integralpor el afno terminado
el 31 de diciembre del 2011, para una apropiada presentaciéon de

acuerdo a la NIC 1:

Presentacién bajo Presentacién
Cuenta PCGA anteriores bajo MNITF 2011
(U5, dolares)
Participacion a Después de utilidad  Incluido en gastos
trabajadores operacional administratives v
costo de ventas 121,546

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO



Al131 de diciembre del 2012, incluye principalmente saldos en cuentas
corrientes en bancos locales y polizas de acumulacion con vencimientos

menores a tres meses.

5.CUENTAS POR COBRAR

-.. Dhciembre 31 _. Enero 1,
2012 2011 2011
(U.5. dolares)

Clientes 955,878 881672 618,911
Anficipo a proveedores 160,488 89.202 64.250
Compafiias relacionadas, nota 18 157,767 41 558 21.850
Empleados 31.948 38,718 6,449
Provision para cuentas dudosas (124 4048y (85.664) (72.754)
Total 1181677 962 486 638706

Al 31 de diciembre del 2012, clientes representan créditos otorgados en
ventas de alimentos balanceados,las cuales tienen vencimientos

promedio entre 30 vy 60 dias y no generan intereses.

La antigiedad de las cuentas porcobrares como sigue:

... Diciembre 31._. Enero 1.
2012 2011 2011
(U.S. dolares)

Corriente: 543,613 760024 453,126
fencido:

1 a 30 dias 313531 88315 134922

Mas de 30 dias 98.734 33333 28 863

Total 935878 281,672 413911

Los movimientos de la provision para coentas dudosas fieron como sigue:

2012 2011
(U.5. délares)
Saldes al comienzo del afio 58.664 72,734
Provision del afio 36,000 18,000
Castigos (260 (2,000
Saldos al final del afio 124,404 a8 664

6.INVENTARIOS



... Diciembre 31... Enero 1,

2012 2011 2011
(U_5. dolares)
Materia prima 732261 270,947 251,755
Productos terminados 200,799 197,221 144,590
Suministros v materiales 97718 77384 23 065
Total 1120778 545552 419410

Al 31 de diciembre del 2012:

M ateria prima incluye principalmente 164,078 kilos de pasta de soya y
258,075 kilos de maiz por US$114,902 y US$93,928; respectivamente
(39,829 kilos de pasta de soya y 65,602 kilos de maiz pory US$18,935 y
US$24,112;respectivamente, en elafno 2011), utilizados para la

produccién de alimento balanceado de aves,camardén y cerdos.

Producto terminados incluyen principalmente 134,680 kilos de Inmupro vy
194,332 kilos de Broiler por US$132,260 vy US$105,013;
respectivamente (91,170 kilos de Inmuproy 144,658 kilos de Broiler por

US$66,685 y US$86,806;respectivamente,en elaino 2011).

7.PROPIEDADES,PLANTA Y EQUIPOS

... Diciembre 31__ Enero 1.
2012 2011 2011
(LS. dolares)

Casto 3582763  3.111940 2,790,729
Depreciacion acumulada (L476.153) (13374°8) (L263.15T)
Total 2106610 1774512 L527572
Clasificacion:
Terrenos 355,000 353,000 355,000
Edificios e instalaciones 623 414 633,266 641932
Maquinarias y equipos 723,417 506,100 341.904
Muebles v enseres 23,526 24960 19,452
Wehiculos 65,448 81,097 90423
Equipos de conputacicn 0820 14,382 2.264
Construcciones el proceso 305.976 150,698 61.597

Total 2106610 1774512 1.527 572




Les movimientos de propiedades. planta v equipoes fosron como sigue:

DInsbles,
ENIETE: ¥
Edificics @  Magquinariasy  equipos de Consmucciones
Terrenos  iostalzcionss EOUIPOS computacién  Veliculos o proceso Total
. (U0.5. dblaras)..

Costo o valuacidn
Energ 1, 2011 355,000 G877 890 1,386,281 103,502 196,458 &1 587 2,790,720
Adquisiciones 875 148,304 16,445 44020 184 577 304,341
Activaciones 30,602 52178 3,694 (86 476)
Ventas (I3 130 15 1300
Diciembra 31. 2011 355,000 T 467 1,586,763 123,663 167349 150 500 3,111,940
Adquiziciones 181,527 3,850 7377 201,184 483 938
Activaciones 31,088 113,818 (144,906
o (13115 MG ERTE

Diciemtbre 31, 2012 EERR ) ST S . B 3 [1]: alll Llgll Sl5278  LaELTdl

Muebles,
BHOSETES ¥
Edificios e  Maguinarias equipaos de

... (U5, dolates)..

Demreciacidn acumulada

Enero 1, 2011 45958 1,044 377 75,786 97036 1,263 157
Drepreciacion del afio 440,243 36,277 8,535 2304 108 290
Ventas 34728 (34.728)
Diciembre 31, 2011 86,201 1,080,654 24321 85,252 1,337428
Depreciacion del afio 40,940 78,037 9837 18,250 147,064
b (8330 _ (2330
Diciembre 31, 2012 e -3 R o 1510 L4158 85163 1476133

Al131 de diciembre del 2012, adquisiciones incluye principalmente costos
incurridos en adecuaciones en peletizadoras,y construcciones de planta

de larvas,por US$96,845 y US$76,615, respectivamente.

7.1 Aplicacion del costo atribuido - Al1 de enero del 2011, los valores

razonables utilizados como costo atribuido para propiedades, planta y
equipo y elajuste alvalor en libros presentado segun los PCGA

anteriores se muestran a continuacién:



..Enero 1. 2011. ..

Saldo segin Ajuste
PCGA al valor Costo
anteriores razonable atribuide
(U.5. dolares)
Terenos 200,000 155,000 353,000
Edificios e instalaciones 354,690 287 242 641,932
Magquinanas y equipos 433 857 (91.933) 301 904
Muebles v enseres 7.387 12,065 19 452
Vehiculos 79.898 19525 90 423
Equipos de computacion 4,926 3338 8.264
Construcciones en proceso 61.597 61,597
Total 1.142.355 385217 1.527.572

8.PROPIEDADES DE INVERSION

Al131 de diciembre del 2012, representa terrenos recibidos de clientes
como daciéon de pago.La Administracion de la Compafia no ha definido

eluso que se dara a estos terrenos.

9.PRESTAMOS

... Diciembre 31... Enero 1.
2012 2011 2011
(U.S. délares)
Garanfizados - al costo amortizado:

Préstamo bancario (1) 587.545 343.181 372484
No garanfizades - al coste amortizado:

Accionizta (1) 100,000 133578 162 350
Total 687,545 476450 E"gi gﬂgi
Clasificacion:

Corriente 488.176 201,045 251308

No cormente 199 369 185,714 283526
Total 687 545 476750 g_"gi gﬂgi

(1) Representa préstamo a tasa fija otorgado porun banco local, con
vencimientos mensuales hasta el2014. A1 31 de diciembre del 2012, la

tasa de interés anualsobre elpréstamo es del 9.76%

Al 31 de diciembre del 2012, este préstamo esta garantizado por

edificios, instalaciones y ciertas maquinarias por US$560,000.



(2) Representa préstamo otorgado por un accionista, elcuales

renovable cada 365 dias con interés del 8% anual.

10.CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31._.. Enero 1,
2012 2011 2011
(U.S. dolares)
Proveedores 627,642 350,047 377449
Compaiiias relacionadas, nota 18 102,123 11,658
Total 720 765 161,705 177.449

Al131 de diciembre del 2012, proveedores representa facturas por pagar
porcompras de materia prima con vencimiento promedio de 30 dias, los

cuales no devengan intereses.

11.IMPUESTOS

11.1 Pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por

impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31__. Enero 1,
2012 2011 2011
(U.5. dolares)
Pasives por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 40823 60,567 40,626
BFetenciones en la fuente por pagar 12,144 9,246 6,260
IVA por pagar y retenciones 7141 19.531 10.456
Total 20108 20344 21342

117.2 Impuesto a la renta reconocido en resultados -Una
reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por

impuesto a la renta corriente, es como sigue



(U.S. dolares)

Utilidad zegiin estados financieros antes de impuesto

a la renta 737.908 726,941
Efectos adopeion NIIF (38,181
(Gastos no deducibles 86.102 93.290
Remmneraciones discapacitados (51.593) (46 400)
Ingresos exentos (1.47%)
(Fastos mewridos para generar inpresos exentos 17
Uitilidad gravable 792 417 734,395
Efecto Impositive por:

Impuesto a la tasa nonnnal del 23% (2011- 24%) 432417 434,395

Impuesto a la tasa nondnal del 13% {2011 - 14%) 360.000 300.000
Impuesto a la renta cargado a resultados 146,256 146,253

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion
(24% para elano 2011)y del13% sobre las utilidades sujetas a

capitalizacién (14% para elano 2011).

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas porlas autoridades
tributarias hasta elafno 2003 y son susceptibles de revision las
declaraciones de los afflos 2009 al2012,sobre las cuales podrian existir
diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscalde ingresos

exentos,gastos deducibles y otros.

117.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta -Los

movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

2012 2011
(U.5. dolares)

Saldos al comienzo del afio 60,567 40,626
Provision 146,256 146,255
Fetenciones en la fuente (97,002 (70,774
Anticipos de ingpuesto a 1a renta (8.431) (14.914)
Pagos (60,567 (40.626)
Saldos al final del afio 40,823 60.567

Aspectos Tributarios del Codigo Organico de la Produccion -Con

fecha diciembre 29 del 2012 se promulgd en el Suplemento del Registro
O ficialNo.351 el Cé6digo Organico de la Produccion, Comercio e

Inversiones,elmismo que incluye entre otros aspectos tributarios los



siguientes, la reduccién progresiva en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades,asitenemos:23% paraelano 2012 vy 22% a partirdel
afo 2013. A131 de diciembre del 2012 y 2011, para la mediciéon del
activo (pasivo) porimpuestos diferidos, la Compandia utilizé una tasa de

impuesto a la renta promedio del22% y 23% respectivamente.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y

Optimizacion de los Ingresos del Estado - Con fecha noviembre 24

del 2011 se promulgdé en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la
Ley de Fomento Ambientaly Optimizacion de los Ingresos del Estado, la

misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La tarifa del Impuesto ala Salida de Divisas -1SD se incrementd
del 2% alb5% .Porpresuncion se considera hecho generador de
este impuesto eluso de dinero en el exteriory se establece como
exento de este impuesto elpago de dividendos a compafias o
personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.
Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital, que consten en ellistado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en
procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario

de impuesto a la renta.

12.PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes
sujetos alimpuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o del exterior,dentro de un mismo periodo
fiscalporun importe acumulado superiora US$6 millones, estan
obligados a presentarun estudio de Precios de Transferencia que
determine sitales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia.lLas operaciones de la Compafdia con partes relacionadas

durante elafno 2012, no0 superaron elimporte acumulado mencionado.

13.0BLIGACIONES ACUMULADAS



Participacion a trabajadores
Beneficios sociales
Otras provisiones

Total

... Diciembre 31. .. Enero 1,
2012 2011 2011
(U.S. dolares)
133,748 121 546 635481
45,219 44 483 32758
191 385 1.697
179.158 166.414 90 036

13.1 Participacion a Trabajadores -De conformidad con disposiciones

legales, los trabajadores tienen derecho a participar en

la empresa enun 15%

Los movimientos de

como sigue:

Saldos al comienzo del afio

Provision
Pagos

Saldos al final del afio

las utilidades de
aplicable a las utilidades liguidas o contables.

la provision para participacién a trabajadores fueron

2012 2011
(U.S. délares)
121,546 65.481
133,748 121,546
(121.546)  (65.481)

133.748 121,546

14.0BLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacicn patronal
Benificacion por desahmcio

Total

... Diciembre 31, .. Enero 1,
2012 2011 2011
(U.S. dolares)
185,883 165,814 126,260
T2.686 51.790 44,524

14.1 Jubilacion patronal -De acuerdo con disposiciones del Coédigo del

Trabajo,los trabajadores que porveinte afos o mas hubieren prestado

sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdan derecho a ser

jubilados por sus empleadores sin perjuicio de

la jubilaciéon que les

corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social.



14.2 Bonificacion por desahucio -De acuerdo con disposiciones del
Cdédigo de Trabajo,en los casos de terminacién de la relacion laboral
pordesahucio solicitado porelempleador o poreltrabajador, la
Compania entregara el25% de la Gltima remuneracién mensualpor

cada uno de los anos de servicio.

Al131 de diciembre del2012,la Compaindia tiene registrada una provision
porestos conceptos sustentada en un estudio actuarialpreparado por
un profesionalindependiente, basado en un método prospectivo, de la

siguiente manera:

a.Unareserva porobligaciones adquiridas para atender elpago
de 17 trabajadores que al31 de diciembre del 2012 tenian 25 afios o

mas de trabajo;

b.Una reserva porelvaloractualde las obligaciones futuras para
42 trabajadores que aun no completaban elrequisito de tiempo de

trabajo.

P ara elcédlculo,se consideraron una tasa anualde descuento 7.00 % vy

una tasa de incremento salarial del 3.00%

Los movimientos de la provision para jubilacién patronaly bonificacion

pordesahucio fueron como sigue:

... Diciembre 31...
2012 2011
(1.5, délares)
Saldos al imcio del afie 217604 170,784
Provision 40244 47,204
Pagos (7.279) (384)
Saldo al final del afio 238569 217,604

15.INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestion de riesgos financieros -En elcurso normalde sus
negocios y actividades de financiamiento,la Compafiia estd expuesta a

distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera



mas o menos significativa alvalorecondémico de sus flujos y activos y,

en consecuencia, sus resultados.

La Companfnia dispone de una organizacion y de sistemas de
informacién, administrados por la Gerencia General,que permiten
identificar dichos riesgos,determinar su magnitud, proponer a los
Accionistas medidas de mitigaciéon, ejecutar dichas medidas y controlar

su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y una descripcién de las medidas de

m itigacion actualmente en uso por parte de la Companfia,sies elcaso.

15.1.1 Riesgo de crédito - Elriesgo de crédito se refiere alriesgo
de que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera parala Compania.La Compahnia
ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con partes
solventes,cuando sea apropiado,como forma de mitigar elriesgo de la
pérdida financiera ocasionada porlos incumplimientos.La Compaindia
Gnicamente realiza transacciones con compafiias que cuentan con la

misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas porcobrarcomerciales estdan compuestas porun numero
importante de clientes distribuidos entre diversas industrias y dreas
geograficas. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la

condiciéon financiera de las cuentas porcobrar.

15.1.2 Riesgo de liquidez -Los Accionistas son los que tienen la
responsabilidad finalpor la gestién de liguidez. Los Accionistas han
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asicomo la gestién de
liguidez de la Compafdia.La Compaiia maneja elriesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos

financieros.



15.1.3 Riesgo de capital -La Companfia gestiona su capitalpara
asegurarse que se encontrard en capacidad de continuarcomo empresa
en marcha mientras que se maximiza elrendimiento en sus accionistas

a través de la optimizaciéon de los saldos de deuda y patrimonio.

15.2 Categorias de instrumentos financieros -Eldetalle de los

activos y pasivos financieros mantenidos porla Compafia es como

sigue:
... Diciembre 31.__ Enero 1.
2012 2011 2011
(U.S. dolares)
Activas financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 198.657 160307 168,189
Cuentas por cobrar 1.181.677 962 4386 638.706
Otros activos financieros 5,933 12.565
Tatal 1386287  1.142.358 806,805
Fasives financieras:
Cuentas por pagar 729,765 361,705 277,449
Préstamos 687 545 476.759 534834
Total 1.417.310 838454 812 283

16.PATRIMONIO

16.1 CapitalSocial-A131 de diciembre del 2012, elcapitalsuscritoy
pagado representa 16,000,000 acciones (8,500,000 acciones en el ano

2011) con un valornominalde US$0,04 cada una.

La Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada en agosto 9
del2012, resolvi6 aumentar el capital socialde la Compadia en
US$300,000 mediante la capitalizacién de utilidades del 2011. E|
referido aumento fue aprobado porla Superintendencia de Compahfias
delEcuador mediante resolucién No. SC-1J-DJC-G-120007493 emitida
en noviembre 29 del 2012, e inscrita en el Registro Mercantil en

diciembre 6 del 2012.

16.2 Reserva legal -La Ley de Compafias requiere que porlo menos el

10% de la utilidad anualsea apropiado como reserva legalhasta que



ésta como minimo alcance el 50% delcapitalsocial. Esta reserva no es
disponible para elpago de dividendos en efectivo pero puede ser

capitalizada en su totalidad.

16.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es

como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,
2012 2011 2011
... (U5, dolares). ..

Utilidades retenidas - distribmibles 932,785 685,851 271,923
Resunltados acummlados provenientes de la

adopeion por primera vez de las NIIF

(Nota3.3.1) 392,046 392,046 353,864
Reservas segian PCGA anteriores:

Reserva de capital 732,627 732,627 132,627

Reserva por valuacicn 90,260 99,260 00260
Total 2.156.718 1.909.784 1.457.674

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicaciéon por primera
vez de las NIIF y de los saldos segun PCGA anteriores,los cuales
segun Resolucion emitida porla Superintendencia de Companias el 14

de octubre del 2012, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera

vez de las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes

originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. Elsaldo soélo
podra ser capitalizado en la parte que exceda alvalorde las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdédmico concluido, silas
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en elcaso de

liguidacién de la Compaindia.

Reservas sequn PCGA anteriores -Los saldos acreedores de las

reservas de capital, por valuacién o por valuacion de propiedades,
planta y equipos segun PCGA anteriores, sélo podran ser capitalizados
en la parte que exceda alvalorde las pérdidas acumuladas y las del
Gltimo ejercicio econdémico concluido, silas hubieren; utilizado en

absorber pérdidas; o devuelto en elcaso de liquidacion de la Compania.



16.4 Dividendos pagados - En mayo del 2012, la Junta Generalde

accionistas aprobo¢ la distribuciéon de dividendos por US$64,600

correspondiente a las utilidades del ejercicio econdémico 2011.

A partirdelano 2011, los dividendos distribuidos a favor de accionistas
personas naturales residentes en elEcuadory de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales, 0 en jurisdicciones de menor

imposicién, se encuentran sujetos a retenciéon para efectos delimpuesto

a la renta.

17.COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

2012 2011
(U5, dolares)
Costo de ventas 11.516.528 8351401
Gastos de administracion v ventas 1.240. 650 1.026.000
Gasto finaneiero 67498 57326
Total 12524 686 34707
Un detalle de costos v gastos por st naturaleza es como signe;
2012 2011
(UL5. dolares)
Costo de venta 11,516,528 9.351.401
Sueldos ¥ beneficios sociales 1.051.231 903,393
Depreciacion v provision cuentas incobrables 183,064 122 607
Intereses pagados 67.498 57326
Otros gastos 6.363
Total 12824 686 10,434 737

Sueldos v beneficios a emplendos - Un detalle de costos v gastos de sueldos v beneficios a empleado
£5 COMmo sigue:

2012 2011

(UL.5. dolares)
Sueldos, salarios v aportaciones al [ESS 728378 611,695
Beneficios sociales 130 3561 122948
Participacion a trabajadores 133,743 121,546
Beneficios definidos 497244 47.204
Total 1001231 203,393

18.SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS



Saldoz a
Diciembre 31,  Diciembre 31, Enerol,

2012 2011 2011
oo (U.S. dolages). .
Cuentas por Cobrar:
Pesquera e Industrial Bravito 5. 4 20304 13,727
Camarcnera Bravo Grande 5. A T7.145 41,558 8.117
Otros 228 (3]
Total 157.767 41 558 21_850
Cuentas por Pagar:
Pesquera e Industrial Bravito 5. A 2,123 11658 PO
2012 2011
(1.5 dolares)
Ingresos:
Pesquera e Industrial Bravito 5. A 1.580.395 1.074.896
Camaronera Bravo Grande 5. AL 601,696 311.698

19.HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL
QUE SEINFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados
financieros (mayo 11 del 2013) no se produjeron eventos que en opinién
de la Administracién pudieran tenerun efecto importante sobre los

estados financieros adjuntos.

20.APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros porelafno terminado el 31 de diciembre del
2012 han sido aprobados porla Administracion de la Compania en mayo
11 del 2013 y seran presentados a los Accionistas para su aprobacién.
En opinién de la Administracién de la Compaifia, los estados financieros

serdn aprobados porla Junta de Accionistas sin modificaciones.
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