HERRERA CHANG CONSULTORES ASOCIADOS

OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Soclos |
INDUSTRIAL PROCESADORA SANTAY C. LTDA.

Hemos auditado el estado de situacién adjunto de INDUSTRIAL
PROCESADORA SANTAY C. LTDA. al 31 de diclembre de 1990, y los
correspondientes estado de resultados, de evoluclién del patrimonio
y de cambios en la posicién financiera por el afio terminado en esa
® fecha. La preparacién de estos estados flinancieros es

responsabilidad de la administracién de la Compafiia. Nuestra
regsponsabllidad consiste en expresar una opinién sobre estos
estados financleros en base a nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de audltoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que planifligquemos

Yy reallcemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad
razonable de que 108 estados financleros no contlienen errores

significativos. La auditoria incluye un examen en base a pruebas
selectivas, de la &evidencla que regpalda lag cifras e
Iinformaciones reveladas en los estados financieros. La auditoria
® también incluye la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la
administracién, as{ como la evaluacién de la presentaciédn general
de 1los estados flnancieros en su conjunto. Consideramos que
nuestra auditorfia ofrece una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra oplinién, los estados financieros mencionados en el
primer parrafo presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacién financiera de INDUSTRIAL PROCESADORA
SANTAY C. LTDA. al 31 de diciembre de 1990, los resultados de sus
operaclones y 108 cambios en su posicién financiera por el afio
i terminado en esa fecha, de conformidad c¢on principlos de
PY contabilidad generalmente aceptados.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados asumlenq,olf‘ws
INDUSTRIAL PROCESADORA SANTAY C. LTDA. continuard como un ‘negpciq

en marcha.
pérdidas recurrentes en sus operaciones, 10 que significa o] &
Compafifa no opera sobre bases rentables, y presenta capital_d®d;
trabajo negativo de S/. 141.147.930,29; ademds, la
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tiene dependencla econdmica de la compafiia relacionada PROINPACA
Productores Integrados del Pacifico C. A.; para que la entidad
® pueda continuar como un negocio en marcha, su administracién
deberd continuar resolviendo 10os problemas que afectan a su
rentabilidad y continuar incrementando la base de sus cllientes,
sus acclionistas deberadn seguir Iincrementando su inversion con
recursos frescos para soluclonar el déficit de caplital de trabajo.
Los estados financleros no incluyen ajuste alguno relacionado con
la recuperacién vy clagificacidn de 103 montos de los activos, o

los montos y la clasificacién de pasivos, que podrian resultar de
esta incertidumbre.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias
correspondientes al afio terminado el 31 de diclembre de 1990 de

® INDUSTRIAL PROCESADORA SANTAY C. LTDA., requerida por
digposiciones vigentes, se emitird por separado.
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INDUSTRIAL PROCESADORA SANTAY C. LTDA.
(Guayaquil- Ecuador?

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre de 1990

Actlvos
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Activo corriente:

Caja y bancos 5. 584.012,59
Cuentas por cobrar:
Clientes 205.976.544,09
Prestamos a trabajadores 3.996.
Impuesto a la renta retenido 35.126.492,61
Otras 85.912.501,17
Total cuentas por cobrar 330.612.322,37
Inventarios:
Productos terminados 10.982.386,55
Materlas primas 164.364.038,89
Suministros vy materiales 22.841.317,10
Materias primas por reclbir 48.285.940,03
Total Inventarios 246.473.682,57
Pagos anticipados 15.086.832,66
Total activo corriente $92.756.850,19
Propiedades, planta y equipos ©23.191.438,13
Menos depreciacion acumilada 242.883.423,04
Total propiedades, planta y equipos, neto (nota 4) 280.308.015,09
Cargos diferidos, neto 133.311,20

/. 873.198.176,48

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de los estados financleros.



INDUSTRIAL PROCESADORA SANTAY C. LTDA.
(Guayaquil -Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre de 1990

Pasivos vy Patrimonio

Pasivo corriente:
Sobregiros bancarlos S/ .
Prestamos a bancos y financieras (nota 4)
Vencimientos corriente de deudas a largo plazo (notas 4 y 6)
Cuentas por pagar:

Proveedores 167.521.327,43

Otras 35.234.013,77

Total cuentas por pagar: 202.7955.341,20
Gastos acumulados por pagar (nota 5) 76.559.182,89

Total pasivo corriente

Deudas a largo plazo (notas 4 y 6) 86.776.804,35
Total pasivos 820.681.584,83
~ Patrimonio:

Capital social: 2.200 participaciones

de S/10.000 cada una. 22.000.000,00
Aportes para futuras capitalizaciones 132.710.155,28
Reserva legal (nota 7) 306.614,60
Deficit (nota 9 -102.500.178,23
Total patrimonio 52.516.591,65
S/. 873.198.176,48
s s s i s

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros.



INDUSTRIAL PROCESADORA SANTAY C. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 1990

Ventas (nota 3)
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Gastos de ventas
Gastos de administracion

Total gastos de operacion

Utilidad en operacion

Otros ingresos (eqresos):
Gastos financieros
Otros ingresos
Otros gastos

Total otros ingresos{(egresos)

Perdida neta

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros.

S/.2.917.278.901,66
2.667.711.618,19
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138.267.068,97

-343.401.634,40
163.074.861,19
-9.716.844,06
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S/i '51-775.543,30
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INDUSTRIAL PROCESADORA SANTAY C. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

Entre el 10. de enero de 1990 v el 31 de diciembre de 1990

Capital soclal
Saldo al inicio y al final del afio

Aportes para futuras capitalizaciones
Saldo al inicio del aNo
Aportes de accionistas (nota 3)

Saldo al final del alio

Reserva legal: (nota 7)
Saldo al Iniclio y al final del alio

Superavit por revalorizacion de activos:
Saldo al inicio del afio
Revalorizacion efectuada en el afio
Absorcion de Perdidas

Saldo al final del afio

Deficit:
Saldo al inicio del aflo
Perdida neta
Absorcion con superavit por revalorizacion de activos

Saldo al final del afio

Total patrimonio de los socios

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros,

22.000,000,00
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©2.710.155,28
80.000.000,00
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306.614,60
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714.028,20
42 .250.304,49
"42-964-332;69
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-93.687.962,62
-951.776.548,30
42.964.332,69

-102.500.178,23
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02.916.991,65
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INDUSTRIAL PROCESADORA SANTAY C. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
Entre el 10. de enero de 1990 y e] 31 de diciembre de 1990

Fuentes de capital de trabajo:
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Capital de trabajo originado en las operaclones:

Perdida neta -51.776.548, 3%
Partidas que no utilizan egresos de efectlvo:
Depreciaciones y amortizaciones 93.859.158,56
Total capital de trabajo originado en las
operaclones S/, 2.082.610,26
Proveniente de aportes de accionistas 80.000.000,00
Proveniente de deudas a largo plazo 5.053.285,13
Total fuentes de capital de trabajo 87.135.895,39

Usos de capital de trabajo
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Adiciones en propledades, planta y equipos y 80.302.911,07
Total usos de capital de trabajJo ™ = = eemeeemcmceenee-

Aumento en el capital de trabajo 6.832.984,32

Cambios en los componentes del capital de trabajo
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Aumento (disminucion) en activo corriente:

Caja y bancos -16.694,01
Cuentas por cobrar 129.539.779,99
Inventarios 177.598.381,70
Pagos anticipados 11.532.296,86

318.653.764,54

Aumento (disminucion) en pasivo corriente:

Sobregiros bancarios 88.761.685,95
Prestamos bancarios 208.850.6i8,34
Vencimientos corriente de deudas a largo plazo -227.6%94,09
Cuentas por pagar -31.312.734,92
Gastos acumulados por pagar 45.748.904,94

311.820,780,22
Aumeto en el caplital de trabajo S . 5.832.984,32

L.as notas explicativas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros.
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INDUSTRIAL PROCESADORA SANTAY C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diclembre de 1990

1CI] U L 3 & M C 2 T 36 DN L AL Jag.

Industrial Procesadora Santay C. Ltda. se constituyé el 18 de
octubre de 1977. Actualmente su actividad principal es la
produccién y comercializaci6én de alimentos balanceados para

aves y camarones.

a) Base de preseptacidn

Los estados financleros de la Compalifa estd4n preparados de
acuerdo a principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador y normas o practicas contables
establecidas o0 autorizadas por 1la Superintendenclia de
Compafiias.

b) lnventarjos

¢l F

Los inventarios est&n valuado=s al costo, que es menor al
valor de mercado, utillizando el método de costo promedio.
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Lag propledades, planta y equipos estidn regiastrados al
costo de adquisicién m&s lam revalorizaciones efectuadas
de acuerdo a disposiciones legales (véase nota 4).

Las propiedades, planta vy equipos (costo y revalorizacién)
gse depreclian por el método de linea recta basado en la
vida dtil estimada de los respectivos activos segin 108
sjgulentes porcentajes anuales:

Edificios 5%
Maquinarlas y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%

d)> Carqos Diferidos

La Compafifa ha diferido lo siguiente:



2.

- Comisién de riesgo cambiario originada en la conversién
de obligaciones en moneda extranjera a sucres. Se
amortiza en funcién del plazo del principal.

AMD108 ér DOQH QAU 1 € VO (¢

2 _JIeyia 1ic ¢]1f-

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de
costos histéricos en concordancia con los principios de
contablilidad generalmente aceptados, por consiguiente, no
muestran el efecto de las variacliones en el poder adquisitivo
del sucre, excepto por las revalorizaclones de propledades,
planta y equipos efectuadas de acuerdo a disposiciones
legales. Los cambios en el poder adquisitivo del sucre
pueden tener un efecto importante en la comparabilidad de los
estados flinancieros de distintos perfodos y en el resultado
neto del alNo.

El Instituto Nacional de Estad{sticas y Censos (INEC) mide la
pérdida del poder adquisitivo de la moneda mediante el indice
general de precios. Este indice al cierre de los Gltimos

tres afios, tomando como base mayo 1978 - abril 1979, fue como
sjgue:

1988 1.325,6
1989 2.044,7
1990 3.057,3
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En Industrial Procesadora Santay C. Ltda. el 74 % de sus
ventas de 1990, fue a partes relaclionadas, en condiclones

similares que a terceros.

Las ventas de allimento para aves a Proinpaca, Productores

Integrados del Pacifico C. A., compafifia relacionada, durante
1990 ascendieron a S/.2.017.197.819,00.

La compalifa Peaguera Bravito S. A., es una compafiia
relacionada, que adquiere para su consumo y para distribulr
en Machala el alimento balanceado para camarones. Las ventas
totales a Pesquera Bravito S A., durante 1990 fue de

S/.143.619.400,00.

Los accionistas, durante el alo 1990, han entregado
S/.80.000.000,00 en efectivo, como aportes para futuras

capitalizaclones.



4 .- Propledades
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Al 31 de diciembre de 1990 el movimlento de propiedades,
planta y equipos es como sigue:

Costo:
Terrenos
Edificios
Instalaciones
Maquinarias y equipos
Vehiculos
Nuebles engeres y
equipos
Herramientas y equipos
de taller
Maquinarias en montaje
Construcciones en curso

Total costo

Revalorizacion:
Terrenos
Edificlos
Instalaciones
Maquinarias y equipos
Nuebles enseres y
equipos
Herramientes y equipos
de taller

Total revalorizacion

Total costo y
revalorizacion

Depreciacion acumilada:
Costo
Revalorizacion

Total depreciacion
acumulada

Propiedades, planta y
equipos, neto

Saldo Adiciones Retiros Ajustes y Revalorizacion Saldo

31-12-89 Transferen. 1990 31-12-90
i. 0 0 0 {.223
28. 0 0 0 28.902
21 "2-563 0 0 0
{1t. 0 0 0 111.678
.24 12,200 0 0 0 14,454
3.918 5.840 -3.918 0 0 6.840
3.847 414 0 0 0 4.261
11.432  59.141 0 0 0 70.573
924 1.207 0 0 0 2.131
1“1246 w-mz -614“ 0 0 wﬁm
3.193 0 0 0 0 3.193
- 4,232 0 0 0 0 4,232
36.101 0 -36.101 0 0 0
158.846 0 0 0 9.847 254.693
33.292 | 0 -33.292 0 609 609
14,034 0 0 0 6.368 20,402
249.698 0 -69.393 0 102.824 283.129
415,944 80.302 -75.879 0 102.824 523.191
18.789 15.879 -6.496 0 0 28.182
203.181 20.340 -69.393 0 60.573 214,701
221.970  36.219 -75.879 0 60.573 242.883
193.974 280,308




Las bases de revalorizaci6bn de acuerdo a las disposiciones
legales son las siguientes:

. Terrenos y edificios, en base al valor del avalGo

. comercial del Municiplo cuando éste ha sido superior al
; costo.

. Planta y equipos se revalorizan, en base al porcentaje de
devaluacién de la tasa de cambio de importacién (segin

cotizaclén del mercado de intervencién del Banco Central

del Ecuador), el que representé un porcentaje del 35,44%
en 1990.

El monto de revalorizacién, neto del correspondiente

ajuste a la depreciacién acumulada se registra en la

cuenta de patrimonio Superaivit por revalorizacién de

® activos, el que puede capitalizarse después de enjugar

' pérdidas de afios anteriores, s3i hubieren. La Compafi{a ha
utilizado el Superivit por revalorizacién de activom ami:
S/. 6.901.129,47 para aumento de <capital vy
S/7.141.180.187,80 para absorber pérdidas de afios
anteriores.

El cargo a gastos por depreciacién de propiedades, planta y
equipos fue de S/.36.219.093,39 Iincluye S/.20.339.771,98

correspondiente a la depreciacién por las revalorizaciones
efectuadas.

® La Compafifa tiene constituida hipoteca abierta sobre sus
terrenos y edificlos, y prenda Iindustrial ablerta sobre

maquinarias y equipos en garantia de l1os préstamos a corto y
largo plazo contrafdos.
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Al 31 de diciembre de 1990 los gastos acumulados por pagar se
descomponen en:

® Beneficios sociales S/. 9.568.485,76
Intereses por pagar 63.442.015,39
Otros 3.9548.681,74

S/. 76.9559.182,89



6.- Deuda a largo plazo

Al 31 de diciembre de 1990 la deuda a largo plazo 1la
integran:

Filanbanco

18% de Interés anual y 2% de

comisién anual =obre el principal

de S/. 1.773.600 ademids 1% de

comisién anual smobre S/. 1.479.000

de comision de riesgo cambiario

pagadero semestralmente hasta

febrero 11 de 1991. S/ 3.252.600,00

Corporacién Financiera Nacional
39% de interés anual sobre el
princlpal, pagaderos trimestral-
mente hasta enero de 1993. 12.488.691,91

Banco del! Pacifico
36% de interés anual y 2% de comi-
sién anual sobre el principal paga-
dero semestralmente hasta diciembre
de 1994, 44.618.084,13

36% de interes anual y 2% de comi-
sion anual sobre el principal, paga-
dero semestralmente hasta diclembre de

1994, 51.334.784,97
Total deuda a largo plazo | 111.694.161,01
Menos vencimientos corrientes 24.917.356,66
Total de la deuda a largo plazo
menos vencimientos corrientes S/ o 86.776.804,35

El resumen de los vencimientos anuales para 108 siguientes
alios es:

1991 24.917.356,66
1992 24.008.676,75
1993 27.125.717,15

1994 35.642.410,45



7.~ Reserva leqal

La Ley de Compafifas del! Ecuador exige que las compafifas de
responsabilidad limitada transfleran a reserva legal un
porcentaje no menor del] 5% de las utilidades |iquidas
anuales, hasta que esta reserva alcance por 1o menos al 20%

del caplital soclal. Dicha reserva no esti sujeta a

distribucién excepto en caso de liquidacién de la Compafifa,
pero puede ser utillzada para aumentos de capital o para

cubrir pérdidas en las operaciones.

lmpyesto & 1a Renta

Las autoridades tributarias han revisado hasta el 31 de
diciembre de 1987 las declaraciones de impuesto a la renta
gue ha presentado la Compafifa.

La Ley de Régimen tributario Interno permite deducir las
pérdidaa sufridas de lag utilidades que se obtuvieren dentro
de los cinco perfodom impositivos siguientes, sin que se
exceda en cada perfodo del 25% de las utilidades obtenidas.

*érdidag recurrentes rapital de traba,jo negativo

Los estados financieros de ila Compalifia noas presentan, pérdida
neta por S/. 51.776.548,30 por el ejercicio terminado al 31
de diclembre de 1990 y sus pasivos corrientes excedian a aus

activos corrientes al clerre del periodo en
Sf . 141.147.930,29.

La Ley de Compatifas de la Reptblica del Ecuador, indica gque
cuando las pérdidas alcancen el 50% o més del capital social
y el total de reservas, la Compatifa se pondria necesariamente
en liquidacién, si los accionistas no proceden a reintegrarlo
o0 a limitar el fondo social al capital existente, siempre que
éate baste para conseguir el objeto de la Compafiia.

'. 10.- Clasificacifn industrial

La Compalifa estd clasificada en categoria B de la Ley de
Fomento Industrial, mediante Resolucién No. 338 de las
Direcciones Regionales en el Litoral de los Ministerios de

Industrias, Comercio e Integracién y de Finanzas de mayo 11
de 1978.
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Segin la Ley de Régimen Tributario Interno, los beneficios
sin plazo de expiracién, obtenidos por las empresas amparadas
en las diferentes leyes de fomento, podran gozarlos hasta el
ejercicio econbmico de 1993.
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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE
OBLIGACIONES TRIBUTARIAS EN MATERIA DE IMPUESTO A LA RENTA Y
RETENCIONES EN LA FUENTE.

A la Junta General de Socios
INDUSTRIAL PROCESADORA SANTAY C. LTDA.

Hemos auditado l1os estados financieros de INDUSTRIAL PROCESADORA
SANTAY C. LTDA., por el afio terminado el 31 de diciembre de 1990,

hemos emitido nuestro dictamen, sin salvedades, sobre dichos
estados financleros con fecha mayo, 15 de 1991.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas y con el propésito de formarnos una opinioén
sobre dichos estados flnancleros. Estas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable

de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas
de cardcter significativo e incluye el examen, a base de pruebas

selectivag, de 1la evidencia que sustenta las cantidades vy
revelaciones presentadas en 108 estados financieros.

e Como parte de la obtencién de la certeza razonable de si los

estados financleros no contienen exposiciones erroneas de caréacter
significativo, efectuamos pruebas de cumplimiento, de acuerdo con
lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno y sus
reglamentos, en relacién a que:

a.- Los estados financieros surgen de los registros contables de
la Compafifa vy que tales registros se llevan de acuerdo con
las digposiciones de la Ley v sus reglamentos;

b.- Los datos contables que se encuentran registrados en las
declaraciones del Impuesto a la Renta y Retenciones en la

® Fuente, han sido tomados fielmente de los registros
contables;

c.- Se ha pagado el Impuesto a la Renta que figura como sSaldo a
cargo de la Compafila en sus declaraciones tributarias; vy,

® Ciudadela Albatros: Calle Albatros 401 y Av. Plaza Danin—Telf. 391387 —Fax(5934) 283852 —Casilla 09 -01 - 8325 —Guayaquil - Ecuador.




HERRERA CHANG CONSULTORES ASOCIADGOS

d.- Se ha presentado las declaraciones de retenciones en la
fuente y se han practicado y pagado 1as retenciones a que
estd obligada la Compafifa, en su calidad de agente de
retencién, de conformidad con las disposgsicliones legales y los
acuerdos ministeriales que fijan los porcentajes respectivos.

El cumplimiento por parte de la Compafifa de Ilos aspectos
‘menclonados anteriormente, as{ como los criterios de aplicacion de
lag normas tributarias respectivas, son responsablilidad de su
Administracién y tales criterios podrian eventualmente no ser
compartidos por las autoridades competentes.

En nuestra revisién, por el afio términado el 31 de diciembre de
1990, nuestras pruebas revelaron que INDUSTRIAL PROCESADORA SANTAY
C. LTDA. no ha presentado las declaracliones mensuales por las
retenciones en la fuente, tampoco ha presentado la declaracién de
impuesto a la renta del aho 1990 hasta la fecha de nuestro examen.

® F lerrera %\/ada
Licey cl* Profesion No. 6550

Mavo, 15 de 19914
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