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HERRERA CHANG CONSULTORES ASOCIADOS

OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Acclionistas
INDUSTRIAL PROCESADORA SANTAY C. LTDA.

Hemos audlitado el estado de situaclén adjunto de INDUSTRIAL
PROCESADORA SANTAY C. LTDA. al 31 de diclembre de 1989, vy los
correspondientes estado de resultados, de evoluclén del patrimonio
y de cambios en la posicién financlera por el afio terminado en esa
fecha. La preparacion de egstos estados flnancieros es
responsablliidad de la adminlstracién de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos
estados financieros en base a nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos
y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad
razonable de que 103 estados flinancleros no contlenen errores
significativos. La auditorfa incluye un examen en base a pruebas
gselectivas, de la evidencia que respalda las cifras e
informaciones reveladas en los estados financieros. La auditoria
también incluye la evaluacidén de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la
administracion, asf como la evaluacién de la presentacidédn general
de }os estados financieros en su conjunto., Consideramos que
nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra opinién.

.La Compalifa durante el afio 1989 difirié ciertos gastos por
S/. 11.279.953,62 v S/. 4.873.299,20 que corresponden a reclamos

de clientes y valores no recuperables de ejerciclios anteriores,
regspectivamente, En nuestra opinién estos valores deberfan ser
cargados a resultados v afectar al patrimonio.

En nuestra opinién, excepto por lo que sSe menciona en el péarrafo
anterlior los estados flnancleros mencionados en el primer parrafo

presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la

® gituaciéon financiera de INDUSTRIAL PROCESADORA SANTAY C. LTDA. al
31 de diciembre de 1989, los resultados de sus operaclones y los
cambios en su posiclién financiera por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente

aceptados,
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HERRERA CHANG CONSULTORES ASOCIADOS

Logs estados financlieros adjuntos fueron preparadol® asumiendo que

Industrial Procesadora Santay C. Ltda. continuard como un negocio

en marcha. Como se menciona en la nota 10 la Compafifa ha tenido

pérdidas recurrentes en sus operaciones, o que significa que la
@ Compafifa no opera sobre una base rentable; ademés, presenta
déficit patrimonial por S/. 17.957.164,54 y déficit de capital de
trabajo en S/. 147.980.914,61, y la compafiia tiene dependencia
econdmica de la Compafifa relacionada Proinpaca, Productores
Integrados del Pacifico C. A.,; para que la entidad pueda
continuar como un negoclio en marcha, su adminlstraclén deberé
reseolver los problemas que afectan a su rentabllldad e incrementar
la base de sus cllentes, sus accionistas deberdn incrementar su
inversién con recursos frescos para soclucionar el déficit de
capital de trabajo. Los estados financieros no incluyen ajuste
alguno relacionado con la recuperacién y clasificacién de los
montos de los activos, o los montos vy la clasificaclén de
pasivog, que podrian resultar de esta incertidumbre.

ﬁ X SfANG CONSULTORES ASOCIADOS
Y
(

Fra ls; Herrera Jutado
Lifencia Profesiondl No. 6550

Abril, 16 de /1990
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INDUSTRIAL PROCESADORA SANTAY C. LTDA.

(Guayaqui - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diclembre de 1989

Activo corriente:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar:
Clientes
Prestamos a trabajadores
Impuesto a 1a Renta retenido

Otras (nota 9)

Total cuentas por cobrar

Inventarios:
Productos terminados

Materias primas
Suministros y materiales
Materlas Primas por Recibir

Total inventarios
Pagos anticipados

Total activo corriente

Propiedad, planta y equipos
Menos depreciacion acumuiada

Total propledad, planta y equipos, neto (nota 4)

Cargos diferidos, neto

Las notas explicativas adjuntas son parte Integrante

de los estados financieros.

. 600.706,60

82.763.465,69
932.133,40
9.228.851,11
108.148.092,18
201.072.542,38
3.181.450,00
61.566.520,87
518.850,00
3.608.480,00
68.875.300,87
3.554.535,80
274.103.085,65
415.943.392,97
221 .969.500,00
193.973.892,92
17.773.376,37



INDUSTRIAL PROCESADORA SANTAY C. LTDA.
(Guayaqui 1 -Ecuador)

ESTADC DE SITUACION
31 de diciembre de 1989

Paslivos vy Patrimonio

L 8¢ & 3§ R 1 1 § § E R _E_ 32 3 & & 3 B 3§ 2 R _B B 3§ & 2 L 2 L 2 2 I B L & 31 & ]

Pasivo corriente:

Sobregiro bancario S/. 20.760.595,44
Prestamos a bancos y financieras (nota 4) 111.300.000,00
Vencimientos corriente de deuda a largo plazo (notas 4 y 6) 25.145.050,75
Cuentas por pagar:
Proveedores 214.820.356,28
Anticipo de clientes 843.711,42
Otras 18.404.008,42
Total cuentas por pagar: 234.068.076,12
Gastos acumulados por pagar (nota 5) 30.810.277,95
Total pasivo corriente 422.084.000,26
Deuda a largo plazo (notas 4 y 6) 81.723.519,22
Total pasivos 503.807.519,48
Patrimonio:
Capital social: 2.200 participaciones
de S5/10.000 cada una. 22.000.000,00
Aportes para futuras capitalizaciones 52.710.155,28
Regerva legal (nota 7) 306.614,60
Superavit por revalorizacion de actlivos 714.028,20
Deficit -93.687.962,62

Total patrimonio (nota 10)

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de los estados financleros.




INDUSTRIAL PROCESADORA SANTAY C. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
Por el alio terminado el 31 de diclembre de 1989

Ventas (nota 3) S/.1.018.784,215,72
Costo de ventas 1.171.720.951,80

Perdida bruta

Gastos de Administracion

Perdida en operaclon

Otros ingresos (egresos):

Gastos financieros -101.239.949,85
Otros ingresos 9.856. 2
Otros gastos 9.248.
Total otros ingresos(egresos) -100.631.769,93
Perdida antes de partidas extraordinarias -237.382.094,13
Ingresos extraordinarios - Utilidad en venta
de activo fijo (nota 9) 102.257.778,00
Perdida neta S/. -135.124.316,13

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de 108 Estados Financieros.



INDUSTRIAL PROCESADORA SANTAY C. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Entre el 10. de enero de 1989 v el 3f de diciembre de 1989

Capital social
Saldo al inicio y al final del afic

Aportes para futuras capitalizacliones
Aportes de acclonistas y saldo al final de] afio

Reserva legal: (nota 7)
Saldo al inicio y al final del afio

Superavit por revalorizacion de activos:
Saldo al inicio del afio, previamente informado
Ajustes a atios anteriores

Saldo al iniclo del alio , ajustado
Revalorizacion efectuada en el afio
Absorcion de Perdlidas

Saldo al final del afio

Deficit:
Saldo al inicio del affo

Perdida neta
Absorcion con superavit por revalorizaclon de activos

Saldo al final del afio

Total patrimonio de 1os socios

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de 108 estados financieros.

S .

22.000.000,00

52.710.1%55,28
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56.123.712,30
357.014,10
56.480.726,40
21.468.33%,86
-77.235.034,06

'35:793.5&,55
-135.124.316,13
17.235.034,06
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INDUSTRIAL PROCESADORA SANTAY C. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
Entre el 10. de enero de 1989 vy el 31 de diciembre de 1989

Fuentes de capital de trabajo:

Proveniente de aportes de accionistas . 52.710.155,28

Usos de capital de trabajo

Perdida neta 135.124.316,13
Partidas que no utilizan egresos de efectivo:

Depreciacion -27.563.628,73
Capital de trabajo usado en operaciones 107.560.687,40
Adiciones en propledad, planta y equipos 6i.249.047,71
Pago y transferencia de vencimientos corriente

de deudas a largo plazo 30.5%96.717,87
Adiciones en cargos diferidos 17.640.065,17

Total usos de capital de trabajo 217.046.518,15

Disminucion en el capital de trabajo ~-164.336.362,87

Camblos en los componentes del capital de trabajo

Aumento en activo corriente:

Caja y bancos 335.993, 51
Cuentas por cobrar 42.832.658,83
Inventarios 32.307.719,74
Pagos antlclipados 1.140.902,39
76.617.274,47
Aumento (disminucion) en pasivo corriente:

Sobregiros bancarios -883.124, 44
Prestamos bancarios 78.156.586,97
Vencimientos corriente de deuda a largo plazo 14.309.826,56
e Cuentas por pagar 126.737.263,51
Gastos acumulados por pagar 22.633.084,74
240,953,637, 34

Disminucion en el capital de trabajo: S/ . -164.336.362,87

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros.



INDUETRIAL PROCESANORA HANTAY . LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre de 1989

xegumen ge poljiticas importantes de contabilidad:

Industrial Procesadora Santay C. Ltda. se constituy6 el 18 de

octubre de 1977. Actualmente su actividad principal es la
produccién y comercializacién de alimentos balanceados para
aves y camarones.

a) Base de pregentacién

Los estados financleros de la Compafliia estan preparados de
acuerdo a principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador y normas O pricticas contables
establecidas o autorizadas por la Superintendencia de
Compafifas.

b> Inventarios

Los inventarios estidn valuados al costo, que es menor al
valor de mercado, utilizando el método de costo promedio.

c) Propjedad. planta v equipos

La propledad, planta y equipos estin registrados al costo

de adquisiclién mas las revalorizaciones efectuadas de
acuerdo a disposiciones legales (véase nota 4)

La planta y equipos (costo y revalorizacién) se deprecian
por el método de linea recta basado en la vida dtil
estimada de los respectivos activos segidn los siguientes
porcentajes anuales:

- BEdificlos 5%
~ Maquinarias y equipos 0%
- Muebles y enseres 10%
- Vehiculos 20%

d> Caraog Diferidos
La Compafifa ha diferido lo siguiente:

- Comisién de riesgo cambiario originada en la conversion
de obligaciones en moneda extranjera a sucres. Se

amortiza en funciébn del plazo del principal.

- Ciertos gastos para ser amortizados en el sliguliente
per{odo.
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Los egstados financleros han slido preparados sobre 1a base de

costos hlsioricos en concordancia con los principios de
contabilidad generalmente aceptados, por consiguiente, no
muestran el efecto de las variaclones en el poder adquisitivo
del sucre, excepto por las revalorizaciones de propiedad,
planta y equipos efectuadas de acuerdo a disposiciones
legales. Los camblos en el poder adquisitivo del sucre
pueden tener un efecto importante en la comparabllidad de los
estados flnancleros de distintos periodos y en el resultado
neto del afio.

El Instituto Nacional de Estad{sticas y Censos (INEC) mide la

pérdida del poder adquisitivo de la moneda mediante el Indice
general de precios. Este {indice al cierre de los tdltimos
tres anog, tomando como base mayo 1978 - abril 1979, fue como
sigue:

1987 713,8
1988 1.325,6
1989 2.044,7

A8 ONES CoN P& 2S relaclongaas
Industrial Procesadora Santay C. Ltda. el 93 % de sus ventas

de 1989, fue a partes relacionadas, en condiciones similares
que a terceros.

Las ventas de alilmento para aves a Proinpaca, Productores

Integrados del Pacifico C. A., compafiia relacionada, durante
1989 ascendieron a S/. 975.530.907,50.

La compalifa Pesquera Bravito S. A., es una compafiia
relacionada, que adqulere para su consumo y para distribulr
en Machala el allmento balanceado para camarones. Las ventas
totales a Pesquera Bravito S A., durante 1989 fue de
S/.31.920.830.



4.- Propjedad, planta y equipog

Al 31 de diclembre de 1989 1 movimlento de propledad, planta
Y equipos es como sligue:

Saldo Adiciones Retiros AjJustes y Revalorizacion Saldo

31-12-88 Transferen. 1989 31-12-89
Expresado en miles de sucres
Costo:

Terrenos 1.223 1,223
Edificios 10.012 18.889 28.901
Instalaciones 2.568 2.568
Maquinarias y equipos 25,833 1.098 -12.207 96.454 {11.178
Vehiculos 2.254 2.254
Nuebles enseres y

equipos 3.767 151 3.918
Herramientas y equipos

de taller 2.671 1.176 3.847
Maquinarias en montaje 61.851  46.03%5 11.432
Construcciones en curso 1.024 12.789 924
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Total costo 117.203  61.249 -12.207 0 0
Revalorizacion:
Terrenos 3.193 3.193
Edificios 4,232 4,232
Instalacliones 36.101 36.101
Maguinarias y equipos 270,712 -169.048 57.782 158.846
Muebles enseres y
equipos 21,926 i1.366 33.292
Herramientes y equlpos
de taller 8.736 5.298 14.034
Total revalorizacion 344.900 0 -169.648 0 74.446 249.698
Total costo y
Revalorizacion 462.103 61.249 -181.855 0 74.446 415.943
Depreciacion acumulada:
Costo 25.299 5.697 -12.207 18.789
Revalorizacion 298.341  21.867 -169.648 -357 92.978 203.181
Total deprecliacion
acumu} ada 323.640 27.564 -181.855 -357 92.978 221.970

Propiedad, planta y
equipos, neto 138.463 193.973




Las bases de revalorlzaclgn de acuerdo a las disposicliones
legales son las sigulentes:

. Terrenos y edificlogs, en base al valor del avalGo

comercial del Municipio cuando éste ha sido superior al
costo.

. Planta y equipos se revalorizan, en base al porcentaje de
devaluaclén de la tasa de cambio de importaci6tn (segtn
cotizacién del mercado de intervencién del Banco Central
del Ecuador), el que representé un porcentaje del 44,20%
en 1989.

El monto de revalorizaclén, neto del correspondiente
ajJuste a la depreciaclén acumulada se registra en la
cuenta de patrimonio Superavit por revalorizacién de
activos, el gque puede capitalizarse después de enjugar
pérdidas de afios anteriores, si hubieren. La Compafifa ha

utilizado el Superdvit por revalorizacién de activos asi:
S/. 6.901.129,47 para aumento de capltal Y

S/.92.938.717,89 para absorber pérdidas de afios
anteriores.

El cargo a gastos por depreciacién de propiedad, planta vy
equipos fue de S/.27.563.628,73 incluye S/.21.866.526,17
correspondiente a la depreciacién por las revalorizaciones
efectuadas.

La Compafifa tiene constituida hipoteca abierta sobre sus
terrenos y edificios, y prenda industrial ablerta sobre

maquinarias y equipogs en garantia de los préstamos a corto y
largo plazo contrafdos.

3ST0S acuUmul agos pgo DAQE

Al 31 de diclembre de 1989 108 gastos acumulados por pagar se
descomponen en:

Beneficlos soclales S/. 4.801.548,48
Intereses por pagar 24.106.055,47
Otros 1.902.674,00
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6.- Deuda a larao plazo

Al 31 de diclembre de 1989 la deuda a largo plazo 1la
integran:

Filanbanco

18% de Interés anval y 2% de
@ comisién anual sobre el principal
de S/. 8.913.000 ademés 1% de
comisi6én anual sobre S/. 7.350.000
de comisién de riesgo cambiario
pagadero gemestralmente hasta

febrero 11 de 1991 S/. 16.263.000,00

Corporaciébn Financiera Nacional
18% de interés anual sobre el

principal, pagaderos trimestral-
mente hasta enero de 1993. 15.605.569,97

Banco del Pac{fico
48,20% de interés anual sobre el
principal, pagadero en febrero de

1990, 75.000.000,00
Total deuda a largo plazo 106.868.569, 97
Menos vencimientos corrientes 25.145.0560,75
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Total de la deuda a largo plazo
menos vencimientos corrientes 81.723.519,22
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El resumen de los venclimientos anuales para 103 slagulentes

afios es:
1990 25.145.050,75
1991 20.254.551,10
1992 23.828.952,10
1993 26.997.605,57
1994 10.642.410,45

En deuda a largo plazo s8e incluye un préstamo por

o S/. 75.000.000,00 con vencimiento en febrero de 1990,

préstamo gue en marzo de 1990 fue refinanciado con préstamos
prendario e hipotecario cuyos vencimientos son hasta

diciembre de 1994.



7.- Reserva leaqal

La Ley de Compal{as del Ecuador exige que las compafifas de
responsabilidad limitada transfieran a reserva legal un
porcentaje no menor del 5% de Jas utilidades liquidas
anuales, hasta que esta reserva alcance por lo menos al 20%
del capital social. Dicha reserva no estid sujeta a
distribucién excepto en caso de liquidaci6n de la Compatifa,
pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para

cubrir pérdidas en las operaciones.

8.~ lmpuegto 3 1a Renta

9.-

10.-~

[.as autoridades ¢{ributarias han revisado hasta e] 31 de
diclembre de 1987 las declaraciones de impuesto a la renta
que ha presentado la Compafifa.

La Ley de Régimen tributario Interno permite deducir las
pérdidas sufridas de las utilidades que se obtuvieren dentro

de los cinco perfodos impositivos siguientes, sin que se
exceda en cada per{odo del! 25% de las utilidades obtenidas.

Iparesos extraordinarios

La Junta General de Acclionlistas celebrada el 21 de diclembre
de 1989 autorizé la venta de 108 equipos que conforman una
piladora de arroz, equlpos que segin libros, al inicio del
perfodo, se encontraba totalmente depreciada. La Compafiia
registrd esta venta en 1989, aunque la instrumentaciéon de la
venta fue en marzo de 1990, por este concepto se incluye en
Cuentas por cobrar - Otras, la cantidad de S/.102.257.778.

‘érdidas recurrentes Déficit patrimonial déficit en

capital de trabajo

LoS estados tinancleros de la Compali{a nos presentan al 31 de

diclembre de 1989, pérdidas antes de partidas extraordinarias
por S/.237.382.094,13, déficit patrimonial por
S/.17.957.164,54 y sus paslvos corrientes excedian, a esa
misma fecha, a sus activos corrientes en S5/.147.980.914,61.

La Ley de Compafifias de la Repthblica del Ecuador, indica que
cuando las pérdidas alcancen el 50% o m&s del capital social
y el total de reservas, la Compafifa se pondria necesariamente
en liquidacién, si los accionistas no proceden a reintegrario
o a limitar el fondo social al capital existente, siempre que

éste baste para conseguir el objeto de la Compafifa.



11.- Clagificacién industrial

La Compali{a estd clasificada en categorfia B de la Ley de
Fomento Industrial, medlante Resoluclién No. 338 de las
Direcclones Reglonales en el Litoral de los Minlisterios de

Industriag, Comercio e Integraclén y de Finanzas de mayo 11
de 1978.

Segin la Ley de Régimen Tributario Interno, 103 beneficios
sin plazo de expiraclién, obtenidos por las empresas amparadas

en las diferentes leyes de fomento, podrdn gozarlos hasta el
ejercicio econémico de 1993.




