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Guayaquil, 13 de febrero del 2006

A los accionistas de
METALRS INYECTADOS, “METAIN” S.A.
Ciudad

Estimados sefiores:

1. He mditado d baance general de METAIN S.A., y los comrespondientes estados de
Remltados, Evaluscién ded Patrimonio y Cambios en o Flujo de Efectivo por d afio
terminado el 31 de diciembre del 2005 Estos estados financieros con responssbilidad de la
Administracién de h Compafiia Mi responmbilidad es expresar mi opinién de estos estados
finmcieros basados en mi snditoria.

2. Mi auditoria fue reslizada de acuerdo a normas de suditorfa generaimente aceptadas. Estns
nommms requicren que una muditoria sea disefiada y redizada pars obtener una certeza
rezonsble de s los estados financieros no contienen exposiciones emréness o inexactas de
caricter significativo.  Una auditoria induye el examen a base de pruebas, de la evidencia
que soporta los controles y revelaciones expuestas en los estados financieros. Este examen
también induye la cvaluacién de los principios de contabilidad utiizados y de Ims
estimaciones reevantes hechs por la Administraciin, s como la evaluacién de la
presentacién general de Jos estados financieros. Considero que mi auditorfa provee unabase
suficientemente razonsble para expresar una opinién.

3. En mi opinién, los estados inancieros ariba indicados presentan razonablemente en todos
sus aspectos importantes la situacién financiera de METAIN S.A., al 31 de diciembre dd
2003 los resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y los cambios en o
fiujo de Efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas contables
genersimente aceptadss en el Ecuador.

4. Como sc explica en la nota A, los estados financicros amiba indicados fucron preparados de
acuerdo a principios de contabilidad de general aceptacién y estin representados en délares
americanos.
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Metales inyectados, Metain S A.

BALANCE GENERAL
(Afio terminado al 31 de Diciembre de! 2005)

ACTIVOS
Activo Corriente
Disponible en Caja y Bancos
Documentos y Cuentas por cobrar {Nota B)
Inventarios (Nota C)
Pagos anticipados

Total del Activo Corriente

Propiedad Planta y Equipo {Nota D)

Otros Activos {(Nota E)

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo Corriente
Préstamos Bancarios y Sobregiros (Nota F)
Cuentas por pagar proveedores
Gastos acumulados por pagar
Impuestos por pagar
Otras cuentas por pagar (Nota G)

Total del Pasivo Corriente

Pasivo a Largo Plazo
Prevision para Jubilacion Patronal

Patrimonio
Capital social
Reserva (Nota H)
Capital adicional
Ganancias Retenidas (Nota I)

Total Patrimonio Neto

TOTAL DEL PASIVO MAS PATRIMONIO

Ver nota a los Estados Financieros

Uss

uss

US$
uss

uss

uss

uss

Uss

Uss

uss

uss

470.823,00
487.560,95
857.936,77

24 923,83

488.678,18

220.000,00

—_ZIRIDT

36.724 44
151.745,21
42.244 .27
18.596 .45
1.184.383,78

1.431.604,16

127.032,85

100.000,00
13437126
248.903,96
300.920,40

s
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Metales inyectados, Metain S A

ESTADO DE RESULTADOS
{Afo terminado al 31 de Diclembre del 2005)

INGRESOS
Ventas Netas
Otros ingresos

TOTAL INGRESOS

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES
Costo de Venta
Gastos de Administracién y Ventas
Gastos Financleros
Otros Egresos

TOTAL COSTOS Y GASTOS

GANANCIAS <PERDIDAS> ANTES DE LA
PARTICIPACION DE TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA

Participacién Trabajadores (Nota J)

GANANCIAS <PERDIDAS> ANTES IMPUESTOS
A LA RENTA

impuesto s ls renta (Nota K)

GANANCIA <PERDIDAS> NETA

Ver nota a los Estados Financieros

2 g

uss

uss

3.408.845,53
31.703,70

_IRTTH

2.521.900,20
731.543.63
11.732,05
8.105.53

—SIRINAT

161.267,82
24.100,17

137.071.85
M43

R
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Metales Inyectados, Metain S A

ESTADO DE CAMBIO EN EL FLUJO DE EFECTIVO

{Afio terminado al 31 de Diclembre del 2005)

ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo originado de Clientes
Efectivo pagado a proveedores y Trabajadores
Otros Ingresos (Egresos)

Efectivo neto proveniente de Operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION

Adiciones a propiedad Planta y Equipo
Bajas de Propiedad Planta y Equipo

Efectivo neto proveniente de Inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucién operaciones bancarias
Efectivo neto proveniente de Financiamiento
Maés (menos) del efectivo
Saldo del efectivo al inicio del afio

Saldo del efectivo al final del affo

uss

uss

uss

uss

USS

uss

uUs$

uss

3.425.180 .46
<2.887.908,56>
23.688,10

—  560.870,00

<52.149,88>
83.621.27

—san%

<122.032,73>
<1 D.030,1 >

470.308,66
514,34

—_ 210.853,00
d




Metales inyectados, Metain SA.

ESTADO DE CAMBIO BN EL FLUJO DE EFECTIVO (CONTINUACION)
(Afio terminado al 31 de Diclembre del 2008)

CONCILIACION DE LA GANANCIA NETA CON EL EFECTIVO NETO
ORIGINADO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

GANANCIA NETA uss 102.599.42

Ajustes por gastos que no representa desemboisos

k‘))j"“}’))’))‘)))‘)")‘)“)“))’)"‘)”)‘))”)’)')))")"’)"‘)“)'))))‘)‘)‘))')")‘))’))‘)‘)))

D,

)

Depreciaciones uss$ 130.348,52
Provisién para Jubilacién Patronal 21.281,54
Otros 0,00
uss 24.20,8
Cambios en activos y pasivos operacionales

Disminucion Cuenta por Cobrar Clientes Us$ 16.334,03
incremento Cuenta por Cobrar Empleados <20.488,19»
Disminucién Cuenta por Cobrar Relacionadas 7.125,38
Disminucién otras Cuentas por Cobrar 46.320,65
Incremento de inventarios <373.115,24>
incremento Pagos Anticipados <15.473,83>
Disminucién Cuentas por Pagar Proveedores <150.350 44>
Incremento Gastos Acumulados por Pagar 10.582,77
incremento impuestos por Pagar 5472,51
Disminucién Otras Cuentas por Pagar <47.514,01>
incremento Anticipo de Clente 827.750,99
308.639,52

Efectivo Neto proveniente de operacién uss !m
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Moetales Inyectados, Metain S.A.
ESTADO DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
(Afio terminado al 31 de Diclembre del 2006)
Ganancias Retenidas
Utiidad
Capital Reserva Reserva Reserva
Capital <Pérdida> Total
Adicional Legal Facultativa Estatutaria Ac jadas

Saldo al 31-12-2004 100.000,00 246.903,86 17.030,67 51.556,51 54,81  273.050,94  688.596,29
Distribucién Utili. 2004 6.573,00 59.156,97 <66.729,97> 0,00

Utilidad Neta 2005 102.59042  102.589,42

Saldo al 31-12-2005 100.000,00 246.903,86  23.603,07 110.713,48 54,81 309.920,38  791.195,71
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Metales inyectados, Metain S A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2085

A.- Resumen de las Pricticas de Contabilidad mis importante

Mctalcs Inyectados, Mctain S.A. fuc constituida cn Guayaqud, Ecuador cl 22 de Marzo
de 1.979, ¢ inscrits en d Regiswto Mercantil ¢l 17 de Abril de 1.979 on fojws 3711 a
3715 No. 269 dc Registro Marcantll, bro dec Industiss y anotada bajo ¢l No. 6137 dd
Repertorio y sus operaciones consisten en ha dsboracién y comercishizacién de herrajes
y bisuteria en general muebles y piczas pars ensamble de méquinas en general y bafios
de niqudado, cobre, platén, cic.

Pricticas Centables E cuntorianas.- La compafifs mantiene sus registros c ontables en
délares americanos (USS) en concordmcia 2 lo dispuesto por la Federacién Nacional
dec Contadores dd Ecuador cn la Norma Ecustoriana de¢ Contsbiidad (NEC 17) v
sprobada por la Supeaintendencia de Compafifas y Servicio de Rentss Intemas en la
Resolucién No. SB-SC-SRI-O1, publicada ecn d Registro Oficial No. 57 dd 13 de
Abiil dd 2.000.

Los Invemtarios.- Estin valorados al costo o mercado, ¢l menor. Los costos se
determinan por el método asbsorbente, incluyendo d costo de la materia prima y
maierial, costos de mano de obra y gastos de fabricacién.

La Propiedad, Planta y Equipes.- Estin consttuidos s costo de sdquisicién o
constuccién, més smumentos realizados cn basc a disposicioncs gubanamentales. Los
valores por mantenimiento y reparaciones s¢ cargan en gastos a momento de
incursioncs clos, micntras quc Ias mejora dc importmcia sc capiteizan. La
depreciscién sc cacula por d método de la knca recta, tomando como basc la vida Gtl
cstimada de¢ los acivos como sigue:

ACTIVOS ANOS
Edificios ¢ instalaciones 20
Maquinsrias y Equip os 10
Equipos de Lab orstorios 10
Vehiculos 5
Mucbles y Equipos de oficina 10
Equipos dec Computacién 3
Otros Activos Fijos 10




Metale s Inyectados,Metain S A.

B.- Cuentas y documentos por cobrar

Cucntas por cobrar clientes Uss 101.890,13
Cuentas por cobrar empleados 21.238,19
Cuentas por cobrar relacionadas 327.317,51
Otras cucntas por cobrar 37.115,12

Uss$ 487.560,95

C.- Inventarios

Matetia Prima Uss$ 161.888,17
Materisles 13.502,97
Productos en proceso 408.451,84
Productos trminados 664,64
Trénsito 73.429,13

Uss 657.936,77

)

D.- Propiedades Planta y Equipos

Temenos Uss 1.892,87
Edificios 117.076,11
Instalaciones 17.662,94
Maquinaria y Equipo 587.324,94
Vehiculos 229.679,80
Mucbles y Equipos de o ficina 38.596,24
Equipos de Computacién 6.078,00
Hermramicntas y otros 1.830,09
Uss$ 1.000.140,99

() Depreciscién acumnlada 511.462.81
Prepiedad Plants y Equipo neto uss 488678,18

)

E.- Otros Actives
Inversiones otras compafifas (1) Uss 220.000,00
Uss 220.000,00

(1) Tritase de inversiones en acciones de la compafifa Industria Metalmecénica
Imeteco S.A. con una paticipacién dd 100%, registrada sl costo de adquisicién.
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Metales inyectados, Metain S A.

F.- Préstamos Bancarios y Sobregiros
Banc o Bolivariano — Pré&stameo Saldo (1)
Banc o Intermacional - Préstamo

(1) Garantia prend aria vehiculo

G.- Otras cuentas por pagar
Anticip os recibidos de clientes
Documentos por Pagar
Retenciones Néminas
Otros

H.- Reservas
Reservas Legales (1)
Rescrvas Estatutarias (2)
Reservas Facultativas (3)

dividendos.

k3“)')")‘))“)"}"3))")“)‘)‘)‘)')“‘))'W‘))“)))Wﬁ)‘))))’)’)’)3“)")’)”3")‘)3“):)3*’))"7'3

50% dd capital suscrito y pagado.

Uss$

Uss$

Us$

uUss$

Uss

Uss

1.561,45

— 3516299
36.724.44

827.750,99
23.111,29
1.453,75

33206776
1.184.383,79

23.603,07
54,81
110.713,48
134.371,36

(1) Reserva Legal- De acuerdo con la Legislacién Ecuatoriana vigente, la compafifa
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a reservas hasta completar o
Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la compaiiia, pero puede ser utilizada

— para sbsorb er pérdidas o p ara aumentar el capital.

(2) Reserva Estatutaria - El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas
dc la compafiia v puede ser usada paa cuaquicr contingencia o distribucién de

(3) Reserva Facultativa.- El saldo de esta cuenta esti a disposicién de los accionistas
de la compalifa y puede ser utilizada para distibucién de dividendos y ciertos
pagos como reliquidacién de Impuestos, etc.
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Metales Inyectados, Metan S A.

L- Ganancias Retenidas
Utiidad <Pérdida> ejercicios anteriores Uss 207.320,98
Utiidad <Pérdida> ejercicio 102.599.42

309.920,40

J.- Participacién Trabajadores
De acuado con las leyes laborales vigentes, la compatifa debe destinar ¢l 15% de su
ganancia anual mntes de¢ Jmpuesto sobrc la renta para ser repatida enfre sus
trabajad ores.

K.- lnpuesto a la Renta
La provisién para el ejercicio del 2005, se calcula a una tasa dd 25% sobre la ganancia
tributable. Traténdose de utilidades reinvertidas la tasa a pagar es del 15%.




