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Guayaquil, 10 de marzo del 2003

A los accionistas de
METALES INYECTADOS, “METAIN” S.A.

Cindad
Estimados scfiores:

1. He aditado d baance general de METAIN S.A., y los comespondientes estados de
Remltados, Evaluacién dd Patrimonio y Cambios en d Flujo de Efective por d afio
terminado el 31 de diciembre del 2004 Estos estados financicros con responssbilidad de la
Adminisiracién de a Compafiia Mi responssbilidad es expresar mi opinién de estos estados
financicros basados en mi audioria.

2. Mi auditoria fue reslizada de acuerdo a normas de auditoria peneraimente aceptadas. Estas
nomas requicren que unas muditoria sca discfiada y reslizada para obtener una certeza
razonsble de s los estados financieros no contienen exposiciones emréneas o inexactss de
carécter significativo. Una muditorfa induye ¢l examen a base de prucbas, de la evidencia
que soporta los controles y revelaciones expuestas en los estados financicros. Este examen
también induye la evaluacén de los principios dc contabilidad utiizados y de las
eimaciones relevantes hechas por la Administracién, ad como la cvaluadén de la
presentacién general de los estados financieros. Considero que mi auditorfa provee unabase
suficientemente razonsble para expresar una opinién.

3. En mi opinién, los estados finandieros ariba indicados presentan razonsblemente en todos
sus aspectos importantes la situacién financiera de METAIN S.A., al 31 de diciembre del
2004 los resultados de sus operaciones, las variacdones en s patrimonio y los cambios en el
flijo de Efectivo por el afio terminado en em fecha, de conformidad con normas contables
genersimente aceptadss en el Ecuador.

4. Como se cxplica en la nota A, los estados financicros arriba indicados fueron preparados de
acuerdo a principios de contsbfidad de general aceptacién y estén representados en délares
americanos.

s o

CPA Romero
RNAE No 0¢5
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Metales inyectados, Metain S A.

BALANCE GENERAL
(Afio terminado al 31 de Diclembre del 2004)

ACTIVOS
Activo Corriente
Disponible en Caja y Bancos
Documentos y Cuentas por cobrar (Nota B)
inventarios (Nota C)
Pagos anticipados

Total del Activo Corriente

Propiedad Planta y Equipo (Nota D)
Otros Activos (Nota E)

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo Corriente
Préstamos Bancarios y Sobregiros (Nota F)
Cuentas por pagar proveedores
Gastos acumulados por pagar
impuestos por pagar
Ofras cuentas por pagar (Nota G)

Total del Pasivo Corriente

Pasivo a Largo Plazo
Previsién para Jubilacién Patronal

Patrimonio
Capltal social
Reserva (Nota H)
Capltal adicional
Ganancias Retenidas (Nota 1)

Total Patrimonio Neto

TOTAL DEL PASIVO MAS PATRMONIO

Ver nota a los Estados Financleros

uss

uss

uss
uss

Uss

uss

us$

uss

uss

uss
uss

514,24
§36.853,72
284.821,53

8.450,00

650.499,09

220.000,00

158.757,17
302.101,65
31.661,50
11.123,94
404.146,81

— 901.701,07

105.751,31

100.000,00

68.641,38
246.903,96
273.050,95

= RIRR
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© Metales inyectados, Metain S A.

ESTADO DE RESULTADOS
{Afio terminado al 31 de Diciembre del 2004)
INGRESOS
Ventas Netas
Otros ingresos

TOTAL INGRESOS

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES
Costo de Venta
Gastos de Administracién y Ventas
Gastos Financieros
Otros Egresos

TOTAL COSTOS Y GASTOS

GANANCIAS <PERDIDAS> ANTES DE LA
PARTICIPACION DE TRABAJADORES &
IMPUESTO A LA RENTA

Participacién Trabajadores (Nota J)
GANANCIAS <PERDIDAS> ANTES IMPUESTOS
A LA RENTA

impuesto a la renta (Nota K)

GANANCIA <PERDIDAS> NETA

Ver nota a los Estados Financieros

uss

uUss

uss

uss
uss

2.820.772,86
1.221,25

2821040

2.127.883,58
§50.243,65
22.506,80
1.503,85

110.686,16
16.509,82

04.060,24
28.338,27
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Metales inyectados, Metain SA.

ESTADO DE CAMBIO EN EL FLUJO DE EFECTIVO

(Afio terminado al 31 de Diciembre del 2004)

ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo originado de Clentes
Efectivo pagado a proveedores y Trabajadores
Otros Ingresos (Egresos)

Efectivo neto proveniente de Operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION

Adiciones a propledad Planta y Equipo
Bajas de Propiedad Planta y Equipo

Efectivo neto proveniente de inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucién operaciones bancarias
Efectivo neto proveniente de Financlamiento
Més (menos) del efective
Saldo del efectivo al inicio del afio

Saldo del efectivo al final del afio

uss

uss

uss

uss

uss
uss

Us$

2.840.486,05
<2.819.051,77>
<282,70>

<162.705,27>
0,00

(X

<75.652,07>
T <IB.o0D

<217.205,76>
217.720,10

—
“
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Metales Inyectados, Metain SA.

ESTADO DE CAMBIO EN EL FLUJO DE EFECTIVO (CONTINUACION)
(Afio terminado al 31 de Diciembre del 2004)

CONCILIACION DE LA GANANCIA NETA CON EL. EFECTIVO NETO
ORIGINADO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

GANANCIA NETA uss 85.729,97

uss - 124.871,61
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Ajustes por gastos qus no representa desemboisos
Depreciaciones

Provisién para Jubilacién Patronal 46.107,98

Otros
uss 238.715,54

Camblos en activos y pasivos operacionales

Disminucién Cuenta por Cobrar Clientes uss$ 19.713,16
Disminucién Cuenta por Cobrar Empleados 18,23
Disminucién Cuenta por Cobrar Relacionadas 74.666,72
Aumento otras Cuentas por Cobrar <75.654,60>
Diminucién de inventarios 107.538,71
Aumento Pagos Anticipados <4.708,68>
Disminucién Cuentas por Pagar Proveedores <252.490,51>
Disminucién Pasivos Acumulados <7.320,78>
Disminucién impuestos por Pagar <22.971,26>
Disminucién Otras Cuentas por Pagar «54.354 86>
<215.563,96>
Efectivo Neto proveniente de operacion uss$ 21.15% '!




1IDDDNDDNNNNNNININNINIIIIIIINIIIIIIIIIIIINIIIIIIIID

Metales inyectados, Metain S.A.

Saldo al 31-12-2003
Distribucion Utl. 2003

Utiiidad Neta 2004

Saido al 31-12-2004

ESTADO DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
(Afio terminado al 31 de Diclembre del 2004)

Gananciss Retenidas

Copltai Capital Reserva Reserva Reserva Uiiclad

<Pérdide> Total
Adicional Legal Facuitstiva Estatutaria A tad

25.000,00 246.903,96 3.511,80 4.892,08 54,81 342.503,67 622.868,32
75.000,00 13.518,27  46.664,43 <135.182,70> 0,00

65.720,97  65.729,97

100.000,00 246.903,86 17.030,07  51.556,51 54,81 273.05084 688.506,29

)
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Metales inyectados, Metain S A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

A.- Resumen de las Pricticas de Contabilidad mis imp ortante

Mctales Inycctados, Metain S.A. fuc constituida en Guayaqui, Ecuador ¢l 22 dc Mazo
de 1979, ¢ inscrita en d Registo Mercantil ¢l 17 de Abril de 1.979 en fojas 3711 a
3715 No. 269 dc Registro Mercantil, ibro dc Industriss y anotada bajo cf No. 6137 dd
Repertorio y sus operaciones consisten en la dsboracién y comercisizacién de harajes
y bisuteria en general, mucbles y piczas para ensamble de méquinas en general y bafios
de niqudado, cobre, piatén, etc.

Pricticas Contables E cuntorianas.- La compafifa mantiene sus registros c ontsbles en
délares americanos (USS) en concordacia a lo dispuesto por la Federacién Nacional
dec Contadores dd Ecuador en la Norma Ecuatoriana de Contsbiidad (NEC 17) y
sprobada por la Supaintendencia de Compafifes y Servicio de Rentss Intemss en la
Resolucién No. SB-SC-SRI-O1, publicada cn d Regstro Oficial No. 57 dd 13 de
Abiil dd 2.000.

Los Inventaries.- Estin valorados a costo o mercado, ¢l menor. Los costos se
determinen por ¢l método absorbente, incluyendo d costo de la materia prima y
material, costos de mano de obra y gastos de fabricacién.

La Prepiedad, Planta y Equipes.- Estén constituidos a costo de adquisicién o
construccién, més mumentos rcalizados cn basc a disposicioncs gubanamentaics. Los
valores por mantenimiento y reparaciones s¢ cargan en gastos ad momento de
incursioncs cn clos, micntras quc las mcjora dc importancia sc capitaizn. La
depreciacién sc calcula por d método de Ia knea recta, omado como base la vida Gdl
estimada dc los activos como siguc:

ACTIVOS ANOS
Edificios ¢ instalaciones 20
Maquinarias y Equip os 10
Equipos de Lab oratorios 10
Vehiculos 5
Mucbles y Equipos de oficina 10
Equipos de Computacién 3
Otros Actives Fijos 10
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Metales inyectados, Metain S A.

B.- Cuentas y docamentos por cobrar

Cuantas por cobrar clientes Uss$ 119.619,21
Cuentas por cobrar empleados 750,00
Cuentas por cobrar relacionad a8 334.442,89
Otras cucntas por cobrar 83.435,77

Us$ 538.247.87
(-) Provisién para cuentas incobrabks 1.394,15

Uss 536.833,72

C.- Inventarios

Materia Prima Uss$ 6590845
Materisles 9.612,94
Productos en proceso 168.277,54
Productos terminados 1.688,96
Trénsito 39.333,64

Uss 284.821,53

D.- Propicdades Planta y Equipos

Temenos Uss 1.892,87
Edificios 117.076,11
Instalacioncs 17.662,94
Maquinsiia y Equipo 561.780,13
Vehiculos 350.048,60
Mucbles y Equipos de oficina 32979381
Equipos de Computacién 4.990,00
Hemramientas y otros 1.830,09

Uss 1.088260,55
(9 Depreciacién acumuiada 437.761.46

Uss 650.499.09

E.- Otros Activos
Inversioncs otras compalifas (1) Us$ 220.000,00
Uss 220.000,00

(1) Trétase de inversiones en acciones de la compafiia Industia Metalmecsnica
Imeteco S.A. con una patticipacién dd 100%, registrada dl costo de adquisicién.
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Metales inysctados, Metain S A.

F.- Préstamos Bancarios y Sobregires

Banc o Bolivaiano — Préstamo y Sobregiro Uss 103.125,60
Banco Intemacional — Préstamo 55.593,61
Banco Bolivariano — Sobregiro 37.96

158.757,17

G.- Otras cuentas por pagar

Documentos por Paga Uss 586,02
Retenciones Nominsles 1.87,01
Anticipo Recibido de Chientes 167.07,19
Otros 23489859

uss 404.146 81

H.- Reservas
Reservas Legales (1) Uss 17.030,07
Rescivas Estatutarias (2) 54,81
Rescrvas Facultativas (3) 51.556,51

Uss 68.641,.39

(1) Reserva Legal- De acuerdo con la Legislacién Ecustoriana vigents, la compatifa
debe transferir d 10% de su ganancia Kquida anual a resarvas hasta completar el
50% dd capital suscrito y pagado. Esta resarva no puede ser distibuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de I compafifa, pero puede ser utlizada
pars sbsorb er pérdidas o para sumentsr d capital.

(2) Reserva Estataria- El saldo de esta cuenta esth a disposicién de los accionistes
dec la compalifa y puede ser usada para cusquiar contingencia o distibucién de
dividendos.

(3) Resarva Facultaiva.- El saldo de csta cucnta csté a disposicién de los accionistas
dc la compafifa y pucde sar utlizada para distdbucién de¢ dividendos y cietos
pagos como reliquidacién de Impuestos, etc.
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Metales inyasctados, Metain S A.

L- Ganancias Retenidas
Utildad <Pé&dida> cercicio snterior Uss 207.320,98
Utiidad <Pérdide> ejercicio 65.729.97

273.030.93

J.- Participacién Trabajadores
D¢ acuardo con ks kycs labordes vigentcs, la compafifa debe destinar ¢l 15% de su
ganancia apual mkes dc Impucsto sobre la renta paa ser repatida entre sus
trabajadores.

K.-kmpuestoa la Re-h
La provisién pan ¢l cjercicio del 2004, sc calcula a una tasa dd 25% sobre la ganancia
tibutsble. Traténdose de ntilidades reinvertidas la tass a pagar es dd 15%.




