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OMERO & CO.

AUDITORIA Y CONSULTORIA
Guayaquil 30 de Marzo del 2000

A los socios de
Metales Inyectados, Metain Cia Ltda
Cindad.

Estimados Sefiores:

1. He auditado el balance general de Metales Inyectados, Metain Cia Ldta., y los

correspondientes estados de Resultados, Evaluacién del Patrimonio y Cambios en el
Flujo de Efectivo por el afio terminado el 31 de Diciembre de 1999. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compafiia Mi
responsabilidad es expresar mi opinion de estos estados financieros basados en mi
anditorfa.

Mi anditoria fue realizada de acuerdo a normas de auditoria generalmente aceptadas.
FEstag normas requieren que nna anditoria ses dhseniada v realizady para obfener una
certeza rzonable de st oy extados financieros no confienen exposiciones errdneds o
mexactas de caracier significativo.  Una auditoria mcluye el examen a base de
pruebas, de la evidencia que soporta los controles y revelaciones expuestas en los
estados financieros. Este examen también incluye la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estinaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como la evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros. Considero que mu auditoria provee una base suficientemente razonable
para expresar una opinion.

En mi opinién, los cstados financieros arriba indicados presentan razonablemente
en todos sus aspectos importantes la situaciéon financiera de Metales Inyectados,
Metain Cia Ltda. al 31 de Diciembre de 1999, los resultados de sus operaciones, las
variaciones en su patrimonio y los cambios en el flujo de Efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conforrmdad con normas contables generalmente
aceptadas en el Ecuador.

Como se explica en la nota A, los estados financieros arriba indicados fireron
preparados de acuerdo a principios de contabilidad de general aceptacion y fueron
ajustados para que reflejaran los cambios en el poder adquisitivo de la moneda
nactonal, mediante el sistema de correcidon monetaria integral, segin lo estipulado
en la disposiciones legales vigentes.

Atentamente,

CPA“Luis Ruiz Romero
RNAE No. 075
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Junin 421 y Cordova - 2do. Piso - Of. # 9 - Teléfono:300169 - P.O.Box 11029

Guayaquil - Ecuador
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Metales Inyectados, Metain Cia Ltda

BALANCE GENERAL
(Afio terminade al 31 de Diciembre de 1999)

ACTIVO
Active Corriente

Disponible en Caya y Bancos - - S/ 5.317.501.080
Documentos y Cuentas por Cobrar (Nota B) -=-«n-eeemrmaeneanas 3.207.820.685
Inventarios (Nota C) ----ereemvmsmimaccvmmnmmem o e e 2.290.695.194
Pagos Anticipados ----mverammemmrmeacneme e aen - -1.000.000

Total Activo Corriente-----c-mmmeemmcomcamacmancaeen $/.10.817.016.959
Propiedad Planta y Equipo (Nota D) --==msseememeemmeeencnanas S/, 9.239.682.397

TOTAL DEL ACTIVO «emeemeene -- ---5/,20,056.699,356

PASIVO YPATRIMONIO
Pasive Corriente

Préstamos Bancarios y ‘Sobregiroa (Nota E) -------mmmemmeeen S/ 8.775.278.820
Cuentas por Pagar 841.229.367
Gastos Acumulados por Pagar (Nota F)-ememmeremmmcmmeccmncncannen 224.409.398
Imipuestos por Pagar ~---=--=rwmrwmsammmm e e e e o e 21.798.536
Oftras cuentas por Pagar (Nota (3)=--=---mresnmmmcmmmmnmmmnceconeanee 7.799.903.823

Total Pasivo Corriente ----vmcommommammomnammnnvann 5/.17.662.619.944

Patrimonio

10.000 participaciones Sociales de S/. 1.000 cada una----==----- S/, 10.000.000
Reserva por Revalorizacién del Patrimonio (Nota H)-------------- 2.131.106.640
Ganacias Retenidas (Nota 1)-----------neconenm -252.972.772

Total Patrimonio Neto - -- S/. 2.394.079.412

TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO ---------- 84, 20,056,699 336

Ver nota a los Estados Financieros
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Metales Inyectados, Metain Cia Ltda,

ESTADO DE RESULTADOS
(Afio terminado al 31 de Diciembre de 1999)

INGRESOS
Ventas Netas ------------ - mmmmmmmenen -5/. 18.665.989.952
Otros Ingresos B R EELEEE R ~-3.971.828374
TOTAL INGRESOS ---- -- -------8/.22.637.818.326
COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES
Costo de Ventas ------- -- S/.17.804.242.299
Costos de Administracién y Ventas —------eecmemmmmmcmmcme oo 2.105.914.340
Gastos FINaNCierog-r-eemesenmmmmmacamec e smnmanam e e s v e nn s m e 145.616.082
Otros Egresos ~e-=-meeeececeemmmmmmmnm e R mmwm——— 2.227.141.033
TOTAL DE COSTOS YGASTOS —-cmmmmmmm e $/.22.282.913.754

GANACIAS <PERDIDAS> ANTES DE LA
PARTICIPACION DE TRABAJADORES E

IMPUESTOS A LA RENT Ao e e S/ 354904572
Participacion Trabajadores (INota J) e-mvnemmemmmsvom oo oo 88.458.312
GANACIAS <PERDIDAS> ANTES DE IMPUESTO

A LA RENTA ceommm e e e e e e 8/. 266.446.260
Impuesto a la Renta (Nota K) crmemeemmmm oo s e 53 G20 44
GANANCIA NETA s_xggi__;p ____Qm

Vo anty o tow estados Undicieros
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Metales Inyectados, Metain Cia Ltda,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL FLUJO DE EFECTIVO
(Afio terminado al 31 de Diciembre de 1999)

Actividades de Operacion

Efectivo originado de Clientes - ~---5/. 15.872.102.126

Efectivo pagado a Proveedores y Trabajadores -- <13.963.598.270>

Intereses PAgaos -----nnns=axcmrmmmmmmmmmummnz s as smmmmmnmnannnensnmemmmnne <9, 7064505

Dividendos Pagados --~«r-=ssceenauas e e <289.137.793>

Utilidad por Diferencia Cambiaria-----«<-=----=-==--- --1.735.577.511

Otros Ingresos (Egresos)- 298.247.623

Efectivo Neto Proveniente de Operacion --------===-se-nemomconmnen S/. 3.643.484.747
Actividades de Inversién

Adiciones a Propiedad, Planta y Equipo------- <7.435.374.943>
Actividades de Financiamiento

Financiamiento Bancario =======s=s=mmssmesmcaccmmarmmme e cn e amnann 8.257.793.229
+(-) del Efectivo T S/, 4.465.903.033
Saldo del Efectivo al Inicio del aiio -------- ---- 851.598.047
Salde del Efectivo al Final del afio ------~-vcomremmmme oo S/.5.317.501.080




Metales Inyectados, Metain Cia Ltda,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL FLUJO DE EFECTIVO (Continuacién)
(Afio terminado al 31 de Diciembre de 1999)

CONCILIACION DE LA GANANCIA NETA CON EL EFECTIVO NETO
ORIGINADO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

GANANCIANETA oo 5/.213.417.016
Ajustes por gastos que no representan desenvolsos
m Depreciaciones - - - --274.819.831
~ Provision para Jubiliacion Patronial - 113.093.363

S/.601.330.210

m Cambios en Activos y Pasivos O peracionales
Incrementos Cuentas y Documentos por cobrar ---=--e-emmeemun S/. <2.793.887.826>
Incremento del inventario-------cccamemmcmm e e <54.683.252>
Disminucién Pagos Anticipados-«=r-r=-cmmmmmvmmm s o ceean 38.615.584
Incremento Préstamos Bancarios y Sobregiros --- 254.082.780
Disminucién Cuentas y Documentos por Pagar-- <1.585.996.347>
Aumento Gastos Acumulados por Pagar -----==«==--semreemmmmnmo e 199.210.492
Incremento Impuestos por Pagar =--=-wreeeemamammmcenc e n e 15.887.681
Disminucion Intereses por Pagar ---==-=acssssmememcamcmemnmmnace e nnmnen <9.706.450>
Incremento otras Cuentas por Pagar -------- mmmmmm oo 6.978.631.875

N
’ S/. 3.042.154.537

EFECTIVO NETO PROVENIENTES DE
ACTIVOS DE OPERACION conmmmemmeememmc e e smnmennas S/, 3.643.484.747

m

Ver nota a los estados financieros
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Metales Inyectados, Metain Cia.Ltda,
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ESTADO DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
(Aiio terminado al 31 de Diciembre de 1999)

Ganancias Retenidas
Capital Reserva por Reexpresion Reserva Reservas Reservas Utilidad Total
Rev, Monetaria Legal Facultativas Estatutarias  <Pérdidas >
Del Patrimonio Acumuladas
Saldo al 31-12-98 10.000.000 906.286.622 1.463.109 31.057 546.938 358.465.049 127679270
Ajustes 278.401.581 278.401.5¢
Distribucién Utilidad 1998 <320.950.397> <320.950.36
Nuevo Saldo al 31-12-98 10.000.000 1.184.688.203 1.463.109 31.057 546.938 37.514.652  1.234.243.9:
Correccién Monetaria 1999 486.713.694  286.378.842 173.125.901 946.418.4.
Transferencias 2B6.578.842 <286.578.842>
Ganancia Neta 1999 213.417.016 213.417.0
Saldo al 31-12-99 10.000.000 1.957.980.739 1.463.109 31.057 546.938 424.057.569  2.394.0794

Ver nota a los estados financieros
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Metales Inyectados, Metain Cia Ltda,

A. Resumen de las practicas de Contabilidad mas importantes

Metales Inyectados, Metain Cia.Ltda, fue constituida en Guayaquil, Ecuador el 22
de Marzo de 1979 e inscrita en el Registro Mercantil el 17 de Abril de 1979 y sus
operaciones consisten en la fabricacion y comercializacién de herrajes y bisuteria
en general, muebles y piezas para ensamble de méquinas en general y bafios de
niquelado, cobre, platén, etc.

Practicas Contables Ecuatorianas.- La compafiia mantiene sus registros contables
en sucres {8/.) y acorde con las pricticas contables ecuatorianas, las mismas que
son utilizadas en la preparacion de los estados financieros. Las notas siguientes con
un resimen de estas practicas y sus aplicaciones a log Estado Financieros en
paginas anteriores.

Los Inventarios.- Estan valorados al costo o mercado, el menor. Los costos se
determinan por el método absorvente, incluyendo el costo de la materia prima y
material, costos de mano de obray gastos de fabricacién.

La Propiedad, Planta y Equipo.- Estan constituidos al costo de adquisicién o
cosntruccién, mas aumentos realizados en basge a disposiciones gubernamentales,
con la finalidad de reflejar el poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana Los
valores por mantenimiento y reparaciones se cargan en gastos al momento de
incursionarse en ellos, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La
depreciacién se calcula por el método de la linea recta, tomando como base la vida
atil estimada de los activos como sigue:

Actives Afos
Inmuebles 20
Maquinaria v Equipos 10
Instalacién 10
Vehiculos 5
Muebles y Equipo de oficina 10
Equipos de computacién 3

Sistema de Correccion Monetaria.- Los estados financieros han sido preparados
sobre la base tradicional del costo histérico, en concordancia con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador v ajustados para que reflejen el
cambio del poder adquisitivo del sucre ecuatoriano, acorde con las disposiciones
del articulo 14 de la Ley Rformatoria a la Ley del Régimen Tributario Interno.

El saldo acreedor acumulado en la cuenta Regerva por Revalorizacién del
Patrimonio en Ia parte que exceda al saldo de las pérdidas acumulados al final del
gjercicio impositivo puede ser parcial o totalmente capitalizada. El saldo deudor
puede ser compensado en el Balance General total o parcialmente en la utilidades o
reservas de libre disposicion asi como con las utilidades del ejercicio impositivo sin
afectar el estado de Ganacias y Pérdidas.
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Segiin el Institito Nacional de Estadistica y Censo, el indice de precios del
Consumidor, aplicable para el presente ejercico econdmico es del 53%.
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Metales Inyectados, Metain Cia Ltda,

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO
Afio teriminado al 31 de Diciembre de 1999

B. Cuentas y Documentos por Cobrar

Cuentas por Cobrar Clienteg---=--=mcammeommmacacnaenneans
Cuentas por Cobrar Empleados

Otras Cuentas por Cobrar

Menos: Provision por cuentas Incobrables

C. Inventarios

S/.2.254.134.721
31.472.159
951.139.834

S/.3.236.766.704

28.946.029

S/, 3.207.820.685

Materia Prima- -- S/.2.059.958.012
Materiales -----=memm oo e 76.099.400
ProCes0 —m=mmcmccmem o e e e 0
Productos Tertmnadog --=--==--mmmmcmemmmm oo 30.560.853
TEANSIEO = m e e o e 124.076.929
S/, 2.290.695.194
D. Propiedad, Plantas y Equipo
Costo de Revalorizacién Totales
Adgquisicién
Terrenos S/ 4.636.246 S/ 14.102.724 S/ 18.738.970
Edificios 637.289.882 469.437.709 1.106.727.591
Instalaciones 99.092.064 26.239.654 125.331.718
Magquinaria v Equipo 6.538.644.571 1.389.860.220 7.928.504.791
Vehiculos 289.959.903 225.767.101 515.727.004
Muebles y Equipo de Oficina 74.233.416 79.794.279 154.027.695
Equipos de Computacion 110.824.902 61.959.197 172.784.099
(Obras en Proceso 172 .462.596 0 172 .467.596
5/.7.927.148.580 S/ 2.267.160.884  S/.10.194.309.464
Menos: Depreciaciéon Acumulada 379225730 575401337 ____ 954.627.067

Activos Fijos Netos

5/.7.547.922.850

S/, 1.691.759.547

S/. 9.239.682.397




E. Préstamos bancarios y Sobregiros

Banco Bolivariano --- —mm——— -3/ 7.996.196.040

Banco de Préstamo-Capital -- 525.000.000
Banco de Préstamo-Intereses -----~e-mmmmmmmmemmnnas -- 150.755.010
A.B.N. Amor Bank -~---~ - — -- 103.327.770

S/, 8.775.278.820

F. Gastos Acamulados por Pagar

B2 IDEDEDEREDEDED D EDED D ED I I BRI

a Beneficios Sociales Trabajadores -5/, 111.316.035
‘ ~ Provisién Jubilacién Patronal 113.093.363
S/._224.409.398
— G. Otras Cuentas por Pagar
Anticipo de Clienteg---- e S/ 2.455.910.716
Provisién Préstamos Materia Prima---------===-==mcecmeommmeeaas 4.616.526.180
OrOS mmmemmm e e e e e e e e 727.466.927
S/, 7.799.903.823

H. Reserva por Revalorizacion el Patrimonio

En este rubro se incluye las revalonizaciones hasta 1991, asi como la correccidén
~ monetaria por los ejercicos de 1992 hasta 1999. Este valor no podré ser repartido a
los socios, pues puede ser utilizada para capitalizaciones futuras o para compensar
f"\ pérdidas.

I. Ganancias Retenidas

Reserva Legal.- De acuerdo con la legislacion ecuatoriana vigente, la compaiiia
debe transferir el 5% de su ganancia liquida anual a Reserva Legal, hasta completar
el 20% el capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios
excepto en caso de liquidacién de la compaiiia, pero puede ser utilizada para absolver
pérdidas o para aumentar el capital.

Reservas Facultativas.- El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los socios de la
compafiia y puede ser utilizada para distribucién de dividendos y ciertos pagos como
reliquidadcién de impuestos,etc

Reservas Estatutarias.- El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los socios de
la compaififa y puede ser usada para cualesquier contingencia o distribucién de
dividendos.
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J. Participacion de los trabajadores en las ganacias

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la compaiiia debe destinar el 15% de su
ganancia anual antes de impuestos sobre la renta para ser repartido entre sus

trabajadores.

K. Impuesto a la renta

La provision para el ejercicio de 1999 se calcula a una taza el 15% sobre la ganacia
tributable.

L. Tipo de cambio

El tipo de cambio del mercado libre en vigencia al 31 de Diciembre de 1999 y
considerado para el cierre fue de S/. 21000 por cada US$ 1.00
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